ENERGETICA

TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

CNPJ/MF n° 10.502.676/0001-37 — NIRE 26.300.019.736
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2014

Aos Senhores Acionistas,

A Administragédo da Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Pernambuco III” ou “Companhia”) submete a
apreciagdo de V.Sas o Relatdrio da Administracéo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2014.As Demonstragées Financeiras individuais da Pernambuco Il sdo apresenta-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, substancialmente convergentes com as
normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e
referenciadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM.

1. Mensagem da Administragao

A Termelétrica Pernambuco Il S.A. é uma empresa de geragdo de energia elétrica, com uma usina
localizada em Igarassu, regido metropolitana de Recife, Estado de Pernambuco. O inicio da operagéo
comercial da usina ocorreu em dezembro de 2013. A UTE Pernambuco Il tem poténcia instalada total
bruta de 200,8 MWh, é composta por 23 unidades moto geradoras, cada uma com poténcia de 8.730
kWh, utilizando éleo combustivel especial (HFO). A usina atende a demanda de energia no sub-merca-
do Nordeste do Brasil, através da conexao ao Sistema Interligado Nacional — SIN, em Pernambuco. A
usina, por ter sido contratada por disponibilidade pelo Governo Federal no leildo de energia A-5 de 2008,
somente é despachada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS quando ha necessidade do
sistema elétrico interligado ou por qualquer outra razéo elétrica, desde que ordenada pelo proprio ONS.
Desde o inicio da operacao comercial o ONS ordenou o despacho da usina. Acreditamos que o des-
pacho ainda ocorra em boa parte do ano de 2015, em fungéo do baixo nivel hidrico dos reservatérios
em nivel nacional.

2. Informagdes gerais

ATermelétrica Pernambuco Ill S.A. foi constituida com o objetivo de implantar e explorar comercialmen-
te a Usina Termelétrica Pernambuco I, movida a Oleo Combustivel OCB1 e com poténcia instalada de
200,8 Mw. A energia gerada pela Companhia foi vendida no Leildo de Energia Nova A-5/2008, promo-
vido pela ANEEL, por meio da celebragdo de CCEARs por disponibilidade, com prazo de 15 anos. O
ato de autorizagéo para a exploragédo das atividades como Central Geradora Termelétrica ocorreu por
meio da Portaria n° 260, de 2 de julho de 2009, do MME e das Resolugdes Autorizativas n°s 3.078/2011
e 3.375/2012 da ANEEL. O inicio de suas operagdes comerciais ocorreu em dezembro de 2013.

3. Mercado e Condig6es Macroecondémicas

A atividade econémica doméstica tem apresentado indicadores modestos, o que aumenta a relevancia
de agbes de carater estrutural, que potencializem o crescimento futuro. A continua busca pela excelén-
cia na educagéo constitui frente de batalha prioritaria para o Pais avangar em termos de competitivida-
de, assim como o aumento da velocidade de modernizagao da infraestrutura. Nunca é demais lembrar
que, no longo prazo, a principal fonte de crescimento econémico é a produtividade, tema ainda mais re-
levante em um contexto global caracterizado por elevados niveis de eficiéncia. A manutengao da baixa
taxa de desemprego no Brasil segue como fator importante para a continuidade do avango do Pais na
diregao de um crescimento mais sustentavel. A economia norte-americana voltou a crescer e registra
uma evolugéo consistente. Na China, o ritmo de crescimento segue em patamares elevados, mesmo
com a desaceleragado em curso, e, na Europa, ha esforgos para a retomada econémica. Temos visto,
em contraponto, o aprofundamento da crise na Argentina. Os pregos das commodities, em especial do
petréleo, mostraram expressiva queda ao longo da segunda metade de 2014, trazendo desafios para
os paises que dependem largamente da produgéo, mas favorecendo a retomada econémica e aumen-
tando a renda disponivel das familias, principalmente das economias desenvolvidas. No ambiente do-
méstico, o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), indice oficial da inflagéo, encerrou
0 ano com alta de 6,41%, proximo do teto maximo estabelecido pelo governo — de 6,5% ao ano —, e as
taxas de juros aumentaram, com a Selic chegando a 11,75% ao ano. Segundo dados do Boletim Focus,
divulgado pelo Banco Central, houve um aumento do PIB (Produto Interno Bruto) em 2014 de 0,1%.
Para 2015, espera-se uma retragdo de 1,20%. O relatério Focus é feito a partir de pesquisa com mais
de cem instituigdes financeiras. A economia brasileira iniciou 2015 com novas perspectivas. O equilibrio
das contas publicas, o controle orcamentario (receitas versus gastos) e a reorientagéo fiscal devem ser
alvo da estratégia da nova equipe econémica, que assumiu trazendo uma bagagem de credibilidade e
confianga do mercado. Além disso, o Banco Central enfatizou que pretende reduzir a inflagdo a meta
oficial de 4,5% até o fim de 2016. Fonte: Bradesco.

4. Consumo de Energia Elétrica

O ano de 2014 terminou com o consumo
de energia elétrica na rede registrando a
marca de 473,4 TWh, anotando um cres-
cimento de 2,2% em relagdo a 2013. Foi
a menor taxa de crescimento desde 2009
(ver Gréfico), quando o consumo total
retraiu 1,1% em razdo da crise econdémi-
ca global que eclodiu em fins de 2008.0
resultado apurado em 2014 ficou abaixo
das Ultimas previsdes. O segmento que
frustrou as expectativas foi a industria,
cujo desempenho foi muito inferior aquele
entdo previsto. O setor metalurgico, que
€ o segmento industrial maior demandante
de energia, € um dos principais responsa-
veis por esta redugdo, em linha com as
estatisticas de reducéo da produgéo que
vém sendo regularmente divulgadas pelo
Instituto Ago Brasil e pela ABAL (Aluminio).
Confirmando as expectativas e sustentando a forte dindmica que tem apresentado nos ultimos anos,
o segmento de comércio e servigos apresentou o maior aumento no consumo de energia. Ao longo de
2014, com excegéo dos meses de junho e dezembro, quando houve influéncia de fatores conjunturais
como o calendario de faturamento de grandes concessionarias, o crescimento do consumo de energia
no segmento sempre foi, pelo menos, de 6%.

Na mesma linha do consumo comercial, o segmento residencial mostrou-se ainda capaz de sustentar
em 2014 o crescimento robusto de 5,7%. Observa-se, contudo, que houve dinamicas diferentes nas
duas metades do ano: no 1° semestre, influenciado pelas elevadas temperaturas registradas no verao
2013/2014, o consumo cresceu 7,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2013; no 2° semestre, o cresci-
mento do consumo se deu a taxa mais modesta, de 4,3% e se baseou, principalmente, na expansdo do
numero de consumidores com o consumo médio mensal por residéncia mantendo-se estavel em torno de
166 kWh nos ultimos seis meses do ano. Fonte: EPE (Empresa de Pesquisa Energética).

5. Desempenho econémico financeiro

A potenma instalada da Companhia (PI) é de 200,79 MW. O percentual de geragdo em relagéo a Pl no
exercicio de 2014 é demonstrado a seguir:

CONSUMO BRASILEIRO DE ENERGIA ELETRICA NA REDE
Taxas de crescimento 2009-2014
8,2%

4,2%

2011

3.5% 3,4%

.. =

2012

-1,1%

2009 2010 2013 2014

Geragdo em relagdo a Pl = 200,79 MW
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

5.1 - Prejuizo do exercicio

R$ milhares 4714 4713 12M14 12M13
Receita operacional liquida 223.826 20.178 664.214 20.178
(-) Custo do servigo (218.434)  (40.908) (648.602) (40.908)
Resultado bruto 5.392 (20.730) 15.612 (20.730)
Gerais e administrativas ..............cccococoeriicciicinnes (5.366) 12.492 (12.084) (1.516)
Outras receitas 1.098 1 10.760 1
Resultado operac. antes dos efeitos financeiros 1.124 (8.227) 14.288 (22.235)
Despesas financeira: (30.427) (13.508) (93.701) (14.059)
Receitas financeira 744 1.970 1.896 3.478
Resultado antes doIRe CS ..o (28.559)  (19.765) (77.517) (32.816)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido.......... 10.791 11.131 27.437 11.131
Prejuizo do periodo (17.768) (8.634) (50.080) (21.685)

No exercicio de 2014, a Companhia apurou resultado negativo de R$ 50 milhdes, em comparagéo com o
resultado negativo de R$ 21,7 milhdes verificado em 2013.

5.1.1 - Receita operacional liquida: A receita operacional fixa mensal da Usina é de R$ 8.234, que
soma o montante de R$ 98.808 nos 12M14 e R$ 24.702 no 4T14. O restante, no valor de R$ 565.406 e
R$ 199.124, respectivamente, s&o referentes a energia variavel, decorrente do despacho de energia pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

5.1.2 - Custo do servigo: O custo variavel da Usina é composto, principalmente, pelo consumo, arma-
zenagem e frete do 6leo combustivel HFO. O custo fixo é formado essencialmente por: manutengéo e
operagdo da Usina, depreciagéo e Custo do Uso de Transmissdo — CUST.

5.1.3 - Outras receitas: Em 1° de abril de 2014, a ANEEL reconheceu, por meio do Despacho n°®
860/2014, o pedido de postergagéo da data de contratagdo do CUST, estabelecendo a data de inicio
de execugao para novembro de 2013, o que gerou um crédito para a Companhia no valor de R$ 9.588,
contabilizados como outras receitas em 2014.

5.1.4 - Resultado financeiro

RS milhares 4714 4713 12M14 12M13

Rendimentos com aplicagao financeira ................... 471 30 1.219 359
Juros recebidos 64 1) 100 -
Descontos obtidos 1 17 16 17
Variagdo cambial e monetaria ativas 208 1.924 561 3.102
Receita Financeira 744 1.970 1.896 3.478
Juros das debéntures (16.304) - (50.757) -
Juros de financiamentos............ccocvvrirrienisnnens (5.772) (3.515) (21.993) (3.521)
IOF (1.471) (4.874) (4.532) (4.874)
Despesas comissdes bancarias............cccoceeveenne. (1.954) - (7.132) -
Variagdo cambial e monetéria passivas .. (3.867) (3.162) (6.395) (3.162)
Amortizagao do custo das debéntures.... (143) 206 (591) -
Juros passivos (842) (96) (1.661) (429)
Descontos concedido: 2 - (202) -
Multas - (2.017) (163) (2.017)
Despesas bancarias (76) (50) (275) (56)
Despesa Financeira (30.427) (13.508) (93.701) (14.059)
Resultado Financeiro ...............ccccccooviiiinicnn (29.! 683) (11.538) (91.805) 10.581

O montante de R$ 21.993 nos 12M14 e R$ 5.772 no 4T14 de juros de financiamento é consequéncia
da ullllzagao do capital de giro para compra do Oleo HFO para suprir o despacho de energia do
exercicio de 2014.

5.1.5 - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: Decorrentes de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuigéo social constituidos com base na perspectiva da administragdo da Companhia
de geracéo de lucro tributavel futuro e diferencas temporarias referentes a depreciagéo fiscal acelerada
do ativo imobilizado da Usina.

5.1.6 - Eventos relevantes: A Companhia protocolizou na ANEEL, em 26 de maio de 2014, pedido de
revisdo de seu Custo Variavel Unitario - CVU retroativo a data de entrada de sua operagéo comercial. Tal
pleito foi realizado em razao da alteracéo da aliquota de ICMS sobre as aquisicoes de 6leo combustivel
no estado de Pernambuco, inicialmente estabelecida em 7% para 17%, o que afetou o equilibrio econé-
mico-financeiro do seu Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR. Em
05 de novembro de 2014, a Procuradoria Federal junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
aprovou a retroacdo dos efeitos da nova carga tributaria a data de entrada da operagéo comercial da
Companhia e a incorporagéo dessa nova carga tributaria a férmula de calculo do Custo Variavel Unitario
- CVU. Provisionamos em dezembro de 2014 a recuperagéo em torno de R$ 75 milhdes relacionadas
aos efeitos retroativos da alteragédo do CVU, o qual recebemos em fevereiro de 2015. Em 14 de julho de
2014, a Companhia divulgou fato relevante informando que a integralidade de suas agdes foi incorporada
na Mesa Participagdes S.A., empresa também controlada pela Bolognesi Participagdes S.A. A referida
incorporagdo fundamenta-se na convergéncia de interesses de ambas as sociedades e na conveniéncia
de centralizar os investimentos e as atividades desempenhadas pela Termelétrica Pernambuco Il na
Mesa Participacdes S.A. Esta alteragéo societaria ja estava prevista na Escritura de Emissao das De-
béntures da Companhia.

6. Debéntures

Em 15 novembro de 2013 a Companhia realizou uma oferta publica de distribuicdo de 300.000 debéntu-
res simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e fidejussoria adicional, nominati-
vas e escriturais, em 4 séries de 75.000 debéntures, totalizando R$ 300 milhdes na data da emisséo. A
liquidagao financeira da operagdo ocorreu em 20 de dezembro de 2013.

Os prazos finais de vencimento das debéntures s&o:

Série Quantidade Mil R$ Vencimento

12 Série 75.000 75.000 15/11/2025

22 Série 75.000 75.000 15/02/2025

32 Série 75.000 75.000 15/05/2025

42 Série 75.000 75.000 15/08/2025
300.000 300.000

Os custos financeiros das debéntures sdo de 9,11% ao ano, mais a variagéo do
emissao das debéntures totalizaram R$ 12,4 milhGes, representados por gastos ¢
ditores, coordenacéo da oferta, publicidade da distribuicéo, etc. Estes gastos fora
conta redutora do passivo, e seréo levados ao resultado na mesma proporc¢éo da
da operagéo. A operagéo esta garantida por (i) cessao fiduciaria de direitos cred
da Companhia; (ii) alienagao fiduciaria de agbes ordinarias representativas da
social da emissora, detidas pelas garantidoras Bolognesi Participagdes S/A. e
alienagao fiduciaria dos equipamentos da Companhia; e (iv) garantia fidejussori
bancéaria concedida pelo Itai BBA por 12 meses ap6s a entrada em operagéo coj
rido em dezembro de 2013. Abaixo o demonstrativo de pagamentos ocorridos
das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014.

Data Evento
Pagamento de Juros +

Principal

17/11/2014

Evento Ativo

Pagamento de Juros +
Principal

15/05/2015 BRTEPE31

7. Auditores independentes - Instrugdo CVM 381/03

Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM n° 381/2003, a Termelétrica Pernambuco Il S.A. informa que
a KPMG Auditores Independentes, prestadora dos servigos de auditoria externa @ Companhia, ndo pres-
tou servigos ndo relacionados a auditoria externa durante o exercicio de 2014. A politica da Companhia
na contratagao de eventuais servigos nao relacionados & auditoria externa junto ao auditor independente
fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor, quais sejam: (a) o auditor ndo
deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c)
o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

8. Balango patrimonial e demonstrativo de resultados 2012 a 2014

R$ milhares 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Ativo

Circulante ... 252.743 118.497 1.211

Caixa e equivalentes de CaiXa........ccccoevrverivieninennns 3.849 994 735
Contas a receber. 153.787 22.235 -
Tributos a recuperar 1.331 6.163 21

Créditos a compensar 2.695 - -
Estoque de insumos 37.820 89.077 -
Depésitos judiciais 34.593 - -
Depésitos vinculados - contas reserva............ccoc...... 17.868 - -
Adiantamentos diversos. 4 - -
Despesas antecipada: 796 28 455
Nao circulante 491.471 472.535 134.051

Outros créditos - 56

Impostos diferidos 38.260 11.131 -
Partes relacionadas - - 18.925
Imobilizado 453.207 461.345 115.122
Intangivel 4 3 4
Total do ativo 744.214 591.032 135.262
RS milhares 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Passivo

Circulante ... 278.082 162.997 7.805
Fornecedores 11.404 23.831 7.052
Obrigagdes tributarias 85.103 4131 644
Obrigagdes sociais e trabalhistas................cccccceeins 319 182 102
Outros passivos 7.771 - -
Debéntures 9.605 19.479 -

Empréstimos e financiamentos..............cccoceeeeinennn. 163.880 115.374 7

Nao circulante 367.081 278.904 121.749

Debéntures 304.811 274.548 -

Partes relacionadas 58.149 - 121.673

Empréstimos e financiamentos..............cccoceeeeinennn. 4121 4.356 76

Patriménio liquid 99.051 149.131 5.708

Capital social 171.047 150.888 5.939

Adiantamento para futuro aumento de capital ............ - 20.159 -

Prejuizos acumulados (71.996) (21.916) (231)
Total do passivo e patriménio liquido .................... 744.214 591.032 135.262

R$ milhares 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Lucro bruto .......... 15.612 (20.730) -
Receita operacional liquida 664.214 20.178 -

Custo dos servigos (648.602) (40.908) -

Outras receitas (despesas) operacionais (1.324) (1.505) (1.155)
Com Vendas - (103) -

Gerais e administrativas (12.084) (1.413) (1.155)
Outras receitas operacionais liquidas 10.760 1 -

Resultado antes dos efeitos financeiros 14.288 (22.235) (1.155)
Despesas financeiras liquidas ............ (91.805) (10.581) 72

Despesas financeiras (93.701) (14.059) (26)
Receitas financeiras 1.896 3.478 98

Resultado antes dos impostos . (77.517) (32.816) (1.083)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 27.437 11.131 -

Prejuizo do exercicio (50.080) (21.685) (1.083)

9. Declaragao da Diretol

Em observancia as disposigdes constantes da Instrugdo CVM n° 480/09, a diretoria declara que reviu,
discutiu, e concordou com as opiniées expressas no parecer dos auditores independentes e com as de-
monstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

10. Responsabilidade social e ambiental

Acreditamos que o principal indicador de sustentabilidade de uma empresa é a geragéo de lucros e a
solidez financeira. Entretanto, reconhecemos que os demonstrativos financeiros nem sempre traduzem
todas as interfaces de uma empresa com o seu entorno social e ambiental. Nossas operagdes atendem
aos compromissos assumidos durante todo o processo de licenciamento ambiental, que se encontram
em conformidade com a legislagdo ambiental municipal, estadual e federal, em suas diversas etapas.
Cientes da nossa responsabilidade social e do nosso compromisso com o desenvolvimento sustentavel,
buscamos aplicar as melhores praticas ambientais e de desenvolvimento sustentavel na usina.
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DS FLUXOS DE CAIXA
ATIVO e dezembro de 2014 e 2013
es de Reais)
""" 31/12/14 31/12/113
P e 9 664.214 0.178 X acoes
Tributos a recuperar 1331 Outros passios 73771 | Custo dos servigos 19 (648.602)  (40.908) | Prejuizo do exercicio (50.080)  (21.685)
Créditos a compensar 2.695 Debéntures . 17 9.605 19.479 | Lucro bruto 15.612 (20.730) | Atualizag&o de empréstimos 21.996 29.726
Estoque de insumos... 8 37.820 89.077 | Emprestimos e financiamentos 15 163.880  115.374 | Outras receitas (despesas) operacionais Atualizaggo de debéntures.. 50.757 -
Depésitos judiciais 11 34.593 8 Total do passivo circulante ... 278.082 162.097 | Com Vendas - (103) | Atualizagdo de partes relacionadas. 1.235 270
Depositos vinculados - contas reserva.... 5 17.868 - | Passivo nio circulante Gerais e administrativas .. (12.084) (1.413) | Impostos diferidos - (27.129)  (11.131)
Adiantamentos diversos 4 8 Debéntures 17 304.811 274548 | Outras receitas operacionais 10.76Q 1 Smomzagao do custo das debéntures ..................... ” g% 1207
: i i iaca rtizagao . .
Despesas antecipadas.. 796 28 | Partes Relacionadas 16 58.149 - | Total das outras receitas (despesas) epreciacao e amortizag
Total do ativo Girculante ............... 252743 118497 | Empréstimos e financiamentos 15 4.121 4.356 | operacionais, liquidas 1.324)  _(1.505) 5 : 1748 _(1613)
Ativo n3o circulante Total do passivo n&o circulante 367.081 278.904 | Resultado antes das receitas (despesas) Redug&o (aumento) nos ativos
out it 56 | Patriménio liquido 23 financeiras liquidas e impostos _ 14288 22.2 Tributos a recuperar 4.832 (6.142)
utros creditos - Capital social 171.047 150.888 | Despesas financeiras 21 (93.701)  (14.059) | Depbsitos vinculados - contas reserva..................... (17.868 -
Impostos diferidos ... 10 38.260 11.131 Adiantamento para futuro aumento Receitas financeiras.. 21 1.896 3.478 Despesas antecipadas (76 427
Imobilizado 9 453.207  461.345 de capital - 20.159 | Despesas financeiras liquidas (91.805)  (10.581) 80,'5.35 a receber (13;-282) (22.235)
Intangivel 4 3 | Prejuizos acumulados . (71.996)  (21.916) | Resultado antes dos impostos ................ (77.517) 2.816) Dre ,'t‘?ts a compensar ?S4'595 B
Total do ativo no circulante ................. 491471 472,535 Total do patriménio liquido ... 99.051  149.131 | Imp. de renda e contribuigéo social diferidos 27.437 11131 | PoPOSHOS | (51 257 (89.077)
Total do ativo 744.214 591.032 | Total do passivo e patrimoénio liqui 744.214 591.032 | Prejuizo do exercicio (50.080) (21.685) Outras ativos i 52 : (56)
e _ i _ . Prejuizo basico e diluido por agéo _(19) —(0.36) (131.335) (117.083
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas S0 parte integrante Aumento (redugéo) nos passivos )
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO das demonstragdes financelras Obrigagoes tributérias (‘1‘2;%5) joser
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 — (Em milhares de Reais) DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES Obrigages sociais e trabalhistas ..............cccocoovvvee.e. 137 80
Adiantamento para Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 Outros passivos 7%-‘7‘;:15 50306
Capital futuro aumento Prejuizos (Em milhares de Reais) Caixa liquido das atividades operacionais ........... (43:134) (98:350)
Social de capital acumulados Total . . L . L —
Saldos em 31 de d bro de 2012 5939 . 231) 5.708 1/12/14 31112113 | Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos
DR RIS s - =23 ———— | Prejuizo do exercicio (50.080)  (21.685) | No imobilizado € intangivel....................ccccouucrervveeees (6.241) (347.429)
Aumento de Capital..........ccoooiiciiriniiireeees 144.949 - - 144.949 | Resultado abrangente total (50.080)  (21.685) | Caixa liquido das atividades de
Adiantamento para futuro aumento de capltal -AFAC - 20.159 - 20.159 As notas explicativas s&o parte integrante investimento . - . _(6.241) (347.429)
Prejuizo do exercicio.......... - - (21.685) (21.685) das demonstragdes financeiras. Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Saldos em 31 de d bro de 2013 150.888 20.159 (21.916) 149.131 Aumento de capital - 144.949
Aumento de capital... 20.159 (20.159) - -~ | acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 Captagéo de emprestlmos ______________________________________ 634.949  436.665
Prejuizo do exercicio ~ _ (50.080) (50.080) | anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo | Debéntures - emissao - 304.569
Saldos em 31 de d bro de 2014 171.047 - (71.996) 99.051 | social e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base n.egativa de | Custo de transagéo das debéntures... (2.493)  (10.542)
As notas expllcatlvas sio parte integrante das demonstragdes financeiras. —_ contr_lbungéo so_mal, Ilmltad? a 30% do chro real. g. Reconhecimento de | Pagamento de debéntures (principal (21.183) -
receita: A receita de geragao é reconhecida, mensalmente pelo faturamento | Pagamento de debéntures (juros) (7.283) -
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — (Em milhares de Reais) dos contratos firmados tanto em ambiente regulado como em ambiente livre, | Recebimentos - partes relacionad 56.914 -
- — - - — — ————— . — — o0s quais sdo pactuados através de leildes de energia e preveem o forneci- | Pagamentos - partes relacionadas .. - (82.859)
1. Contexto operacional: A Termelétrica Pernambuco Il S.A. € uma entida- visdo para créditos de liquidagdao duvidosa: A provisdo para crédito de : : ; i _ | Pagamentos de empréstimos e
o y g - L Pt vl h . i PRGNt mento de uma determinada quantidade de energia por um determinado pe 8 A
de domiciliada no Brasil, com escritério na Avenida Plinio Brasil Milano, n° liquidag&do duvidosa é constituida com base em andlise individual dos valores . 5 . financiamentos (JUrOS) ........ccccvevciiiciicciices (21.920) -
. o oo ; ; - S p - riodo de tempo, geralmente por varios periodos do ano. Os valores a serem e a
607, bairro Higiendpolis em Porto Alegre/RS. A Companhia tem por objeto a receber e montante considerado pela Administragdo como suficiente para faturados mensalmente sdo pré-estabelecidos nos contratos Pagamentos de empréstimos e
especifico a geragao de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo cobrir eventuais perdas na sua realizagéo. p . financiamentos (principal)...........cccocvviiinncnns (586.754) (346.744)
combustivel, e o comércio atacadista de energia elétrica, com poténcia ins- 3. Principais politicas contabeis: a. Instrumentos financeiros: (i) Ativos 4. Caixa e equivalentes de caixa Caixa liquido das atividades de
talada de 200,8 MWh, com sua UTE (usina termelétrica) localizada na érea financeiros ndo derivativos: Ativos financeiros ndo derivativos s&o classi- 31/12/2014 31/12/2013 fir ito 52.230  446.038
rural de Engenho D’Agua, Trés Ladeiras, Municipio de Igarassu, Estado de ficados como empréstimos e recebiveis, bem como caixa e equivalentes de Bancos - conta corrente ............cccccccveveun.s 2.967 54 | Aumento no caixa e equivalentes de caixa ........... 2.855 259
Pernambuco. O inicio da operagéo da Companhia estava previsto para o caixa. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis s&o ativos finan- - Aplicagses financeiras _882 940 | Saldo no inicio do exercicio T 994 735
més de janeiro de 2013, entretanto, em funcéo da demora do Poder Con- ceiros com pagamentos fixos ou calculaveis que n&o sdo cotados em merca- Totg| . 3.849 994 | Saldo no final do exercicio .. 3.849 994
cedente na concessao da Outorga, néo foi possivel iniciar as operagdes na do ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido B . .
As aplicagbes flnancelras da Companhia estdo concentradas em Certifica- | Aumento no caixa e equivalentes de caixa __ 2855 259

data prevista. O inicio da operagéo ocorreu em dezembro de 2013 ja com
solicitagéo de despacho pelo ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico).
Conforme deciséo judicial, o referido atraso ndo implicou em penalidades
nas esferas regulatorias e comerciais, pois foi determinado que as autorida-
des competentes se abstivessem da exigéncia do registro e aporte do lastro
de energia da termelétrica, bem como de garantias financeiras. Em 1° de
abril de 2014, a ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) também re-
conheceu, por meio do Despacho n° 860/2014, o pedido de postergagdo da
data de contratagdo do CUST (Contrato de Uso do Sistema de Transmissao)
estabelecendo a data de inicio de execugdo para novembro de 2013, o que
gerou um crédito para a Companhia no valor de R$ 9.588, com compen-
sacdo iniciada a partir de maio de 2014, cujo reconhecimento foi efetuado
na rubrica de outras receitas operacionais, no resultado. Em 14 de julho de
2014, a integralidade das agbées da Companhia foi incorporada pela Mesa
Participagdes S.A., empresa também controlada pela Bolognesi Participa-
¢oes S.A. Em 11 de novembro de 2014, a ANEEL, também reconheceu, por
meio de Despacho n° 4401/201, o Requerimento Administrativo formulado
pela Companhia para a alteragéo do Custo Variavel Unitario — CVU da Usina,
em decorréncia de aumento do ICMS, retroagindo os efeitos da nova carga
tributéria homologada pela ANEEL ao momento em que esta passou a afe-
tar os CCEARs firmados pela Companhia. A Companhia apresenta capital
circulante liquido negativo de R$25.340 em 31 de dezembro de 2014 (R$
44.500 em 31 de Dezembro de 2013). A administragcdo da Companhia acre-
dita que o fluxo de caixa a ser gerado nos préximos exercicios, de acordo
com o plano de negécios elaborado, seja suficiente para cumprir com todos
0s compromissos até entdo assumidos. Adicionalmente, e caso necessario,
a controladora final Bolognesi Participagdes S.A., pode prover recursos para
fazer frente @ compra de 6leo e pagamento de servigos de manutencéo e
operagao da usina, via contrato de conta corrente.

2. Base de preparagdo: a. Declaragdo de conformidade: As demonstra-
¢des financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A emissao das demonstracgdes finan-
ceiras foi autorizada pela Administragcdo em 15 de maio 2015. b. Base de
mensuragao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no
custo histérico, com excegéo dos instrumentos financeiros néo derivativos,
designados pelo valor justo por meio de resultado e mensurado pelo valor
justo. c. Moeda funcional e moeda de apresentagao: Essas demonstra-
¢des financeiras sdo apresentadas em real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia néo tinha ativos ou passi-
vos em moeda estrangeira. d. Uso de estimativas e julgamentos: A prepa-
ragao das demonstragdes financeiras de acordo com as normas brasileiras
de contabilidade exige que a Administragéo faga julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores re-
portados de ativos, passivos, receitas e despesas. Estimativas e premissas
sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo/exercicio em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. No futuro, a expe-
riéncia real pode diferir dessas estimativas e premissas. As estimativas e
premissas que possam provocar um ajuste importante nos valores contabeis
de ativos e passivos dentro do préximo exercicio financeiro estéo divulgadas
abaixo. Vida util dos ativos: O imobilizado e o intangivel sdo depreciados
e amortizados durante sua vida Util econémica, levando em consideragéo a
taxa de depreciagédo e amortizagéo limitadas ao prazo das concessoes. Pro-

de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial,
os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo
ao valor recuperavel. Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos
em conta movimento, aplicacdes financeiras resgataveis no prazo de até
90 dias das datas das transagdes e com risco insignificante de mudanga de
seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras incluidas nos equivalentes
de caixa s&o classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado”. (ii) Passivos financeiros nao derivativos: A Compa-
nhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sao
originados. Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de
negociagéo na qual a Companhia se torna uma parte das disposigdes contra-
tuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem
suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A Compa-
nhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmen-
te pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis.
Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos. A Companhia tem
os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financia-
mentos, debéntures (conforme escritura particular de emisséo de debéntures
simples), fornecedores e partes relacionadas. b. Impairment de ativos nao
financeiros: O imobilizado e outros ativos néo circulantes sao revistos anu-
almente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recupera-
vel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reco-
nhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que é o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso
de um ativo. Para fins de avaliagéo, os ativos séo agrupados no menor grupo
de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.
c. Estoques: Os estoques sdao mensurados pelo menor valor entre o custo
e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques é baseado no principio do
custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢cdo de estoques e custos
de produgao como as compras € o consumo do dleo. d. Imobilizado: Re-

agdo: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo
custo histoérico de aquisigéo ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumu-
lada e de perdas de redugao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando aplicavel. O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria entidade
inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos
para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela administragéo e custos de finan-
ciamentos sobre ativos qualificaveis. Custos subsequentes: Gastos subse-
quentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos
de manutengéo e reparos recorrentes séo registrados no resultado. e. For-
necedores: Os valores a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes decorren-
tes de bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios,
sendo classificados como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, os valores a pagar sdo apresentados
como passivo ndo circulante. Eles sdo normalmente reconhecidos ao valor
da fatura correspondente devido ao curto prazo de pagamento. f. Imposto
de Renda e Contribuigcdo Social: O Imposto de Renda e a Contribuigao
Social correntes e diferidos s&o calculados com base nas aliquotas de 15%,

dos de Deposito Bancario - CDB e Fundos de Investimento de renda fixa
e sdo remuneradas a taxas atreladas ao CDI - Certificado de Depdsito In-
terfinanceiro e s@o imediatamente resgataveis, sem risco significativo de
mudanca de valor.

5. Contas reserva: A Companhia comprometeu-se a manter seus recursos
depositados em contas bancarias, cujos respectivos Direitos Creditérios
foram concedidos fiduciariamente ao Agente Financeiro, na qualidade de
representante dos Debenturistas e em beneficio destes, nos termos do Con-
trato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios. A estrutura das contas é
da seguinte forma:

31/12/2014 31/12/2013
Conta Centralizadora (@) ..........c.ccccccoveveinnns 537 -
Conta Pagamento Fixo O&M (b)................. - -
Conta Provisionamento do Servigo
da Divida (c) 7.943 -
Conta Reserva do Servigo da Divida (d 7.946 -
Conta Reserva Overhaul (e) _1.442 -
Total . 17.868 -

(a) Destinada a pagamentos conforme ordem de prioridade; (b) Destinada ao
pagamento do servigo de operagdo e manutengédo da usina; (c) Destinada ao
pagamento das debéntures, conforme cronograma de amortizagao; (d) Desti-
nada a reserva do mesmo montante da proxima amortizagdo das debéntures;
(e) Destinada ao pagamento dos custos atualizados da proxima Overhaul. Em
17 de novembro de 2014, a Companhia utilizou o saldo da Conta de Provisio-
namento do Servigo da Divida para o pagamento de principal mais juros aos
detentores das debéntures da 1° emisséo, no valor de R$ 28.466.

6. Contas a receber: O saldo em 31 de dezembro de 2014, no montante de
R$ 153.787 (R$ 22.235 em 31/12/13), advém, da venda de energia elétrica
fixa e variavel e, para estes recebiveis, ndo foi necessaria a constituicao de
provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. Em 26 de maio de 2014, a
Companhia protocolou na ANEEL o pedido de revisdo de seu Custo Variavel
Unitario (CVU) retroativo a data de entrada de sua operagdo comercial. Tal
pleito foi realizado em razédo da alteragdo da aliquota de ICMS de 7% para
17% sobre as aquisi¢des de 6leo combustivel no estado de Pernambuco, o
que afetou o equilibrio econdmico-financeiro do seu Contrato de Comerciali-
zagao de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR). Em 11 de novembro de
2014, a ANEEL reconheceu, por meio de Despacho n° 4.401/201, o Reque-
rimento Administrativo formulado pela Companhia para a alteragédo do CVU,
retroagindo os efeitos da nova carga tributaria ao momento em que a mesma
passou a afetar os CCEARs firmados pela Companhia. Em fevereiro de 2015
a Pernambuco Il S.A. recuperou o montante de R$ 76.114, reconhecidos
como efeito retroativo da alteragdo do CVU nas Demonstragdes Financeiras
de 31 de dezembro de 2014.

7. Tributos a recuperar

31/12/2014  31/12/2013
IRRF oo 862 0
CSLL 467 -
PIS/COFINS 2 6.083
Total 1.331 6.163

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

31/112/14 31/12/13
Receitas . 749.934 22.246
Venda de energia 739.174 22.235
Outras receitas .. 10.760
Insumos adquiridos de terceiros . (640.830) _(40.655)
Custo dos servigos (597.524) (28.201)
Servigos de terceiros ... (20.837) (2.447)
Materiais, energia e outros (22.469) (10.007)
Valor adicionado bruto 109.104 (18.409)
Retengdes (21.291) (1.207)
Depreciagao e amomzagao (14.378) (1.207)
Pesquisa & Desenvolvimento (6.913) -
Valor adicionado liquido produz o pela
entidade ... 87.813 _(19.616)
Valor adicionado recebldo em transferencla _ 1896 __3.478
Receitas financeiras 1.896 3.478
Valor adicionado a distribuir 89.709 (16.138)
P | 312 9
Remuneracéo direta 225 -
FGTS ... 17 -
BenefiCios .........ooviiiiiiiiiiic s 70 9
Tributos 48.204 (4.186)
Estaduais . 25 14
Federais diferido .. (27.437)  (11.131)
Federais 75.616 6.931
Remuneragao de capltals de tercelros _91.273 __9.724
Aluguéis.........c.c....... . 2.104 539
Juros e variagdes mone\anas .......... 89.169 9.185
Remuneracgéao de capitais proprios _(50.080 21.
Prejuizo do periodo............. (50.080) (21.685)
Valor adicionado distribuido . _89.709 (16.138)

As notas expllcatlvas séo parte mtegrame
das demonstragées financeiras.

Os valores de tributos a recuperar em 31 de dezembro de 2014 s&o oriundos
da retengdo de IRRF e CSLL nos resgates de aplicagéo financeira e retengéo
de 6rgdos publicos na venda de energia elétrica.

8. Estoque de insumos

31/12/2014  31/12/2013
Oleo HFO (6leo combustivel pesado) 34.191 43.563
Adiantamento a fornecedores de 6leo HFO 3.570 39.939
Pegas para manutencéo . 59 5.447
Lubrificantes s . - 128
Total......... 37.820 89.077

Continua »»»
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TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — (Em milhares de Reais)

9. Imobilizado

COMPOSIGAO DO SALDO
31/12/2014 31/12/2013
Itens Taxa de Depreciacdo (%) Custo Depreciacdo Acumulada Valor residual Valor residual
Benfeitoria em imovel de terceiros ... 4,0% 59 - 59 -
Terrenos e edificagoes........ 4,0% 446.447 15.491 430.956 441122
Maquinas e equipamentos . 10,0% 431 26 405 14
Equipamentos de Informatic: 10,0% 198 26 172 -
Veiculos.............. 20,0% 126 42 84 66
Méveis e Utensilios 10,0% 104 7 97 25
447.365 15.592 431.773 441.227
Adiantamento a fornecedores .......... 21.434 20.118
453.207 461.345
Movimentagéao do Imobilizado Benfeitoria
em imoével Terrenos e Maquinas e Equipamentos Moveis e
de terceiros edificacées equipamentos de Informatica Veiculos Utensilios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 ....... - 115.031 -1 - _ 80 - 115.122
Adicoes - 347.394 5 - 3 27 347.429
Baixas. - - - - - -
Depreciagdo _ - (1.185) _(2) - (17) _(2) (1.206)
Saldo em 31 de dezembro de 2013. - 461.240 _14 - _66 _25 461.345
59 5.457 416 195 35 78 6.240
Depreciagéo _ - 14.307) _(25) _(28) _(17) _(6) (14.378)
Saldo em 31 de dezembro de 2014. _59 452.390 _405 172 _84

Neste periodo nao ocorreram fatores que indiquem a evidéncia da necessidade de ajuste de perdas por impairment.

10. Impostos diferidos: Em conformidade com o disposto no CPC 32 — Tri-
butos sobre o lucro, a Companhia esté apresentando os ativos fiscais dife-

97 453.207

de dezembro de 2013), cuja recuperagdo esta baseada nas perspectivas e
proje¢des de geragéo de lucros tributaveis futuros, conforme segue:

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as pro-
jecdes sdo revisadas anualmente. Caso haja fatores relevantes que ven-
ham a modificar as projegoes, estas sdo revisadas durante o exercicio pela
Companhia. (b) Impostos diferidos sobre diferengas temporarias entre
depreciacgao fiscal x contabil: Abaixo, abertura do imposto de renda e con-
tribui¢&o social diferido registrado no resultado:

31/12/2014 31/12/2013
IR e CSLL sobre prejuizo .........cccceeveeeenene 36.843 11.131
IR e CSLL sobre diferengas temporarias .. (9.406) -
Saldo lig. de imp. diferido no resultado...... 27.437 11.131

Do saldo do resultado, R$ 9.406 refere-se a depreciagao fiscal acelerada do
ativo imobilizado da Usma baseada no prazo dos contratos (PPAs) com os
clientes, estipulado nos leildes.

31/12/2014 31/12/2013
Base diferenca de depreciagéo - RTT 27.664 -
IRPJ diferido 25%.. (6.916) -
CSLL diferido 9%... (2.490) -
Total (9.409) -

11. Depésitos judiciais: ATermeIetnca Pernambuco Il S.A. é parte em m trés
processos administrativos, iniciados em junho de 2014, referentes a exigén-
cia de recolhimento de diferenca de ICMS incidente sobre importacéo de éleo
combustivel e ativo fixo, no valor total atualizado de R$ 18.435, incluindo
multa e juros. O risco de perda desses processos foi classificado como pos-
sivel pelos advogados da Companhia e, portanto, nenhuma provisdo para
contingéncias foi constituida. Nao obstante, R$ 8.096 referente a esses pro-
cessos foram depositados judicialmente. O saldo de depésitos judiciais ainda
contempla o valor de R$ 26.497 em 31 de dezembro de 2014, referente a dif-
erenca de aliquota de ICMS na importagdo de 6leo combustivel competente
ao periodo posterior a autuagdo, que esta sendo questionada em processo

O saldo de fornecedores é composto, principalmente, por valores oriundos
da obra de construgdo da usina termelétrica e fornecimento de motores e
pegas para manutencéo e conservagao dos equipamentos.

13. Obrigagdes tributarias

31/12/2014 31/12/2013
ICMS 67.421 534
PIS/COFINS 17.605 2.247
ISSQN 63 -
IRRF 14 -
|OF parcelamento - 1.098
Tributos e contribui¢des retidos na fonte - __ 252
Total...ccooevienne 85.103 4131

O saldo de |mposto sobre cwculagao de mercadorias (ICMS) refere-se as
importacdes de Oleo HFO, e inclui o montante retroativo relacionado ao
sucesso no pleito realizado pela Companhia na reviséo de seu Custo Unitario
Variavel — CVU, em razéo da alteragdo da aliquota de ICMS de 7% para
17%, mencionado na nota explicativa n°6. Parte desse valor, inclusive, esta
depositado judicialmente pela Companhia, conforme mencionado na nota ex-
plicativa n®11. O montante de IOF parcelamento refere-se a transagées entre
partes relacionadas e foi integralmente quitado pela Companhia em novem-
bro de 2014, com base nos beneficios dados pela Lei n® 13.043/2014, que
permitiu, inclusive, a utilizagdo de crédito de prejuizo fiscal e base negativa
de CSLL apurados pela Companhia até 31 de dezembro de 2013 para paga-
mento dos débitos. O total de créditos fiscais utilizados pela Companhia para
a quitagéo dos parcelamentos de IOF foi de R$ 308. Os saldos de Imposto de
renda retido na fonte - IRRF e Imposto sobre Servigos - ISS sdo compostos
por retencdes de tributos na aquisigéo de servigos para as obras da usina ter-

ridos liquidos dos passivos fiscais diferidos. Os valores para compensagéao Recuperabllldade 31/12/2014 31/12/2013  administrativo pela Companhia, totalizando o montante registrado. melétrica da Companhia. Os saldos de PIS e COFINS s&o oriundos da venda
futura s&o os seguintes: 2015 . - 2.200 12, Fornecedores 31/12/2014 31/12/2013 de energia, Il_qwdos z?o_s créditos to_mados na compra de bens e insumos.
. ) » 1/12/2014 1/12/2013 2016 1.228 © Wartsila Finland O ..........ccccoooororrrrrrrerrrernnns 5.991 18.833 14. Obrigagées sociais e trabalhistas
Ativo de impostos diferidos.... 47.666 11.131 581; ggg; g;g? Tecmon Montangens Técnicas Industriais S.A.. 1.098 - 31/12/2014  31/12/2013
Passivo de impostos diferidos 19.406) - : : Wartsila Brasil Ltda.................coovvverrrerererrrs 884 1.090 Salario: 17 6
Saldo liquido de imposto diferido ......... 38.260 11.131 2019 2.491 " Siemens Ltda 479 459 FGTS ) 3 1
(a) Imptt)sgos dlferldolsds?br: prgjwzos ft'sczls - Ativo: Oflmposto ge renda 282(1) 3 884; _ Gemini do Brasil Industrias e Servigo 328 391 INSS . 265 167
e a contribuigéo social diferidos decorrentes de prejuizos fiscais e base ne- 505505 35304 ~ Outros 1.724 3.058 Provisdes trabalhistas .. 34 8
gativa de contribui¢do social, no montante de R$ 47.666 (R$ 11.131 em 31 B 20D 47666 TTABT TOMAl oo 11.404 23.831 Total @ @
15. Empréstimos e Financiamentos: a. O saldo de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é composto da seguinte forma:
31/12/2013 31/12/2014
Financiadores / Credores Valor Contratado Saldo Devedor Saldo Devedor Circulante Saldo Devedor Néo Circulante Saldo Devedor Saldo Devedor Circulante Saldo Devedor Nao Circulante
BANRISUL. 124 65 18 47 47 17 3
BANRISUL..........cocooeveiinnnn 5.420 5.420 1.1 4.309 4.968 877 4.091
ITAU BBA... 114.245 114.245 114.245 - 162.986 162.986 -
....................... 119.730 115.374 4.356 168.001 163.880 4.121
b. Principais caracterlstlcas dos empréstimos e financiamentos:
31/12/2013 31/12/2014

Financiadores / Credores Valor Contratado Modalidade _Taxas Data Contratacdo Inicio Término Qtde Parcelas Parcelas Pagas Parcelas a vencer Qtde Parcelas Parcelas Pagas  Parcelas a vencer
BANRISUL. 124 Leasing 15, 39% a.a. 15/08/12 15/08/12 15/08/17 60 17 43 60 28 32
BANRISUL. 5.420 Finame 2,5% a.a. 221112 15/06/20 15/06/20 72 13 59 72 4
ITAU BBA... 114.245 Capital Giro 0,32% a.m. + CDI 30/10/13 27/10/14 01/10/15 1 - 1 1 - 1
Vencimentos de longo prazo 31/12/2014 31122013 20- Despesas operacionais: (i) Para melhor apresentagéo das demonstragdes financeiras, a rubrica “IOF  b. Risco de crédito: Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes finan-
2015 5 1.129 glgraegaslsljﬁ;gon;lnlstratlvas 1 122263;1 1/12/201 3 sobre empréstimos e financiamentos”, no montante de R$ 4.874 em 31 de ceiras, a Companhia somente realiza operagdes em instituigoes avaliadas e/
2016 732 1.129 Servigos Jadministrativos 1142 498 dezembro de 2013, foi reclassificada de “despesas gerais e administrativas” ou aprovadas pela Administragéo.
501 7 732 1122 el : 773 - para “despesas financeiras”. ) 31/12/2014 31/12/2013
2813 e 1 53? 976 Servicos de CONSUIO.....orrrorrorrer 700 457 Ativos

R T 4355 Alugugis de imoveis 1.481 25 2 Seguros: Caixa e Equivalentes de Caixa . 3.849 994

: Aluguéis de maquinas e equipamentos. 623 - ’ ; I Depositos vinculados - cont 17.868 -

Como garantia da operagéo com o Itat Unibanco S.A., ufilizada como capital Imp%stos e taxa‘; s 2.984 49 Em31de dezembro de 2014, bertura de seguros era a seguinte: Cig?assl Zsr:cr;cbl;? 08 - contas reserva 153787 22935
de giro para a compra de Oleo HFO, s&o concedidos avais pelos seguintes Despesa com pessoal 103 9 Danos materiais 391.100 Risco d . ' '
avalistas: Ronaldo Marcelio Bolognesi, Hidrotérmica S.A., Bolognesi Parti- Qutro: 1.611 478 Lucros cessantes 101000 e e O . . . .
cipagbes S.A., Bolognesi Infra Estrutura Ltda., Bolognesi Empreendimentos Total de deSpesas ... 12.084 1516  Danos corporais 100 Risco de taxa de juros: ACompanhia monitora continuamente as taxas de ju-
Ltda. e Bolognesi Engenharia. Como garantia da operagéo com o Banrisul, séo (b) Outras receitas — g, 20 ros de meroado com objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagcéo
concedidos em alienacao fiduciaria a referida institui¢do financeira, bens com 311202013 Mote ... roteger contra o risco de volatilidade dessas taxas e ado-

valor contabil de R$ 6.022, referente a dois transformadores de forga de 10
até 350 KVA. O vencimento dos empréstimos ocorrera conforme demonstrado
acima, ressalvados os eventos de vencimento antecipado, os quais a Compa-
nhia cumpriu em sua totalidade. Abaixo demonstramos os principais: * Falta de
cumprimento de obrigagdes principais e acessorias contraido junto ao credor
ou em qualquer outro contrato celebrado com qualquer outra empresa do Gru-
po Econdmico; « Decretar faléncia, for dissolvida ou sofrer protesto de titulos;
« Se a emitente propuser plano de recuperacao extrajudicial; « Vencimento an-
tecipado de qualquer cédula ou instrumento firmado pela emitente; « Mudan-
¢a de estado econdmico-financeiro; « Mudanga ou alteragéo de objeto social;
« Alteragdo ou modificagdo da composigao do capital social, sem a prévia anu-
éncia; « Garantias reais ou fidejussorias néo foram devidamente efetivadas ou
formalizadas pela emitente, pelos avalistas coobrigados e pelos garantidores.
16. Partes relacionadas

31/12/2014 31/12/2013
Ativo ndo Passivo nao Ativondo Pa
circulante circulante circulan

Bolognesi
Participagdes S.A. ..

O montante a pagal oze
partes relacionadas
crédito para a com
e manutengao da u
prazos séo de 10 3
2012, sem previsag
Aremuneragao da

Grupo Econémico, anto, nao ha g
17. Debéntures: aldo das debént
posto da seguinte a:

nbro de 2014, oriundo de operagdes co
controladora Bolognesi Participacoes, ref ]

com administrag
el

31/12/2014
9.588

Crédito CUST (i)
Anistia REFIS da COP; 60
Reversao de impostos parcelados . 1.098
Outras receitas e despesas

Total de outras receitas 60

(i) Em 1° de abril de 2014, a ANEEL (Agenma Nacional de Energi
reconheceu, por meio do Despacho n° 860/2014, o pedide
data de contratagéo do CUST, estabelecendo
para novembro de 2013, o que gero
R$ 9.588, com compensacao,ini
21. Resultado finan

ecugao
ia no valor de

aio de 2014.

31/12/2014

Os obti

558

Variagdo cambial ativa 1.637
Variagdo monetaria_ati 3 1.465
Total de receii 1.896 3.478

31/12/2014 31/12/2013

50.757
21.993

ebentures .
s de financiamentos.
Amortizag&o do custo das debénture:

3.521

Descontos concedidos
Total de despesas financeiras .

14.059

Invalidez .

23. Patriménio,li

em >

i al=O al subscrito e integralizado
de R$ 171.04 $ 150.888 em 31/12/2013),
o por 26 il agdes ordir S nominativa

0 de 2014 realizol aumento d

¢bes no montante de F 59 P’ ©

D d 10l |ncorporada na
ontrolada pela Bolognesi Par-
estava prevista na Escritura de

julho de 2014, agintég d

Mesa S e

L4

sao das Deb

acao societa
da Compa
1/12

31/12/2013

Milhares artici- Milhares Partici-
de acbe: acao (%) de acdes

Mesa Part
pacoes
Bolog
pag
Hidrotérmica S A.
Tota

26 100,00 -

Ci-

(50.080)

Prejuizo basico em R$ por agéo

Descricao Encargos 31/12/2014 31/12/2013
Debéntures 9,11% a.a.+ IPCA 326.860 304.569
Custo de transagao...........o..eveereerrenenns (12.444) (10.542)
Total 314.416 294.027
Circulante 9.605 19.479
N&o circulante ..........ccccovvveciiiiirinccns 304.811 274.548

Em 17 de novembro de 2014, a Companhia pagou aos detentores das debén-
tures da 1° emiss&o o valor de R$ 28.466, referentes a principal mais juros.
Vencimentos finais das debéntures

Quantidade R Vencimento

12 Série 75.000 75.000 15/11/2025

22 Série 75.000 75.000 15/02/2025

32 Série 75.000 75.000 15/05/2025

42 Série... 75.000 75.000 15/08/2025
300.000 300.000

Os custos da emisséo das debéntures totalizaram R$ 12.444 (R$ 10.542 em
31 de dezembro de 2013), representados, principalmente, por gastos com
advogados, auditores, coordenagdo da oferta e publicidade da distribuigao, e
foram contabilizados como redugéo dos valores recebidos. O saldo a pagar,
liquido dos custos de transagéo, é atualizado pelo método dos juros efetivos
ao longo dos periodos contratuais. A operagdo esta garantida por (i) cessao
fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Companhia; (i) alienagéo
fiduciaria de acdes ordinarias representativas da totalidade do capital social
da emissora, detidas pelas garantidoras Bolognesi Participacdes S.A. e Hi-
drotérmica S.A,; (iii) alienagao fiduciaria dos equipamentos da Companhia; e
(iv) garantia fidejussoria representada por fianga bancaria concedida pelo Itau
BBA por 12 meses ap6s a entrada em operagdo comercial da usina, ocorri-
do em dezembro de 2013. O vencimento das debéntures ocorrera conforme
demonstrado acima, ressalvados os eventos de vencimento antecipado, os
quais, até o presente momento, a Companhia cumpriu em sua totalidade. Abai-
xo demonstramos os principais: * Inadimplemento ou ndo pagamento e decla-
ragdo de vencimento antecipado da Emissora e/ou Garantidoras de quaisquer
obrigagdes financeiras; * Pedido por parte da Emissora e/ou Garantidoras de
qualquer plano de recuperacéo judicial; « Ocorréncia de alteragéo societaria
relacionada a liquidacao, dissolugdo, cisdo, fusdo, ou ¢ Incorporagdo da
Emissora (incluindo incorporagdes de agdes), sem anuéncia prévia dos titu-
lares das Debéntures; « Alteragao do objeto social da Emissora; « Redugéao de
capital social da Emissora sem anuéncia prévia dos titulares das Debéntures
em Circulag&o; « Mudanga no controle acionario da Emissora sem anuéncia
prévia dos titulares das Debéntures em Circulagao; « Conceder empréstimos
ou financiamentos a terceiros de qualquer montante; « Tomar mutuo, emprés-
timos ou adiantamentos de sociedade do seu grupo econémico (exceto para
aquisicdo de 6leo e pagamento de operagdo de manutengéo); * Protestos
de titulos contra a Emissora e Garantidora; « N&o renovagdo de alvaras e
licengas relevantes para o regular exercicio da atividade; « Ndo manutencédo
de recursos minimos nas Contas Reservas; * Manutengéo de limites minimos
de indices financeiros. Em 14 de julho de 2014, a integralidade das agdes
da Companhia foi incorporada pela Mesa Participagdes S.A. Esta alteragao
societaria ja estava prevista na escritura de emissé@o das Debéntures.

18. Receita de vendas 31/12/2014  31/12/2013
Receita bruta de vendas
Fixa 103.273 -
Variavel 635.901 22.235
Pesquisa e Desenvolvimento . (6.913) -
Dedugdes da receita bruta (68.047) (2.057)
Receita liquida 664.214 20.178

O saldo de pesquisa e desenvolvimento equivale a 1% da receita opera-
cional liquida. Os recursos para pesquisa e desenvolvimento, deverao ser
aplicados da seguinte forma: 40% para o Fundo Nacional de Desenvolvi-
mento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT), 40% para projetos de pesquisa e
desenvolvimento (P&D) e 20% para o Ministério de Minas e Energia (MME),
a fim de custear os estudos e pesquisas de planejamento da expanséo do
sistema energético, bem como os de inventario e de viabilidade necessarios
ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos.

19. Custos 31/12/2014 31/12/2013
Combustiveis e lubrificantes... 595.026 27.618
Depreciagéo e amortizagéo. 14.307 1.207
CUST - Contrato de Uso do

de Transmiss&o. 10.356 9.417
Armazenagem..... 9.368 -
Servigos de operagdo e manutengdo 9.292 -
Materiais e insumos 1.337 583
Fretes 2.114 -
Servigos PortUArios .............cceueueucccinins 992 1.492
Outro: 5.810 591
Total de custos ... 648.602 40.908

Os gastos com combustiveis e lubrificantes referem-se a compra de insumos
para o atendimento ao despacho de energia na Usina desde a sua entrada
em operagao. Os gastos com CUST (Contratos de Uso do Sistema de Trans-
missao) ocorrem em fungdo dos servigos de transmissao de energia elétrica
e as respectivas condi¢des de acesso, regulamentados pelo ONS (Operador
Nacional do Sistema Elétrico). O saldo de armazenagem é referente a esto-
cagem do 6leo HFO no porto de Suape e o saldo com servigos de operagédo
e manutencao é referente a manutengéo da Usina.

24. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco: A Companhia man

tém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumen-

tos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das condigées contratadas versus condigdes vigentes no mercado. A Companhia néo efetua aplicagdes de carater especula-

tivo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos

com estas operacdes estdo condizentes com as diretrizes e estratégias definidas

pela Administragdo da Companhia. Valor justo versus valor contabil: A Administracdo da Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e

passivos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, bem como os critérios para a su
justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis

Ativo

Financiamentos e Recebiveis
Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a receber

Contas reserva

Passivos Financeiros
Fornecedores

Mensuracao

Valor justo por meio de resultado
Valor justo por meio de resultado
Valor justo por meio de resultado

Custo Amortizado

Partes relacionadas Custo Amortizado
Empréstimos e Financiamentos Custo Amortizado
Debéntures Custo Amortizado

a valorizagao, avaliagao, classificacéo e os riscos a eles relacionados. Os valores
apresentados no balango patrimonial, séo os seguintes:

31/12/2014 31/12/2013
Contabil Valor justo Contabil Valor justo
3.849 3.849 994 994
153.787 153.787 22.235 22.235
17.868 17.868 - -
11.404 11.404 23.831 23.831
58.149 58.149 - -
168.001 170.527 119.730 118.451
314.416 433.736 294.027 315.827

Para todas as operagdes apresentadas no quadro acima, exceto empréstimos e financiamentos e debéntures, a administragdo da Companhia considera
que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que para essas operagoes, o valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela data. Hierarquia de

valor justo: A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados

definidos como a seguir: « Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos. « Nivel 2 -

cotados, incluidas no Nivel 1 que séo observaveis para o ativo ou passivo, dir

pelo valor justo utilizando um método de avaliagéo. Os diferentes niveis foram
Inputs, exceto pregos
etamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos). « Nivel 3 - Premissas,

para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

Contabil Justo

Nivel 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 3.849 994 3.849 994
Contas reserva Nivel 1 17.868 - 17.868 -
Passivo
Empréstimos e Financiamentos Nivel 2 168.001 119.730 170.527 118.451
Debéntures........cccccccevenirieinies Nivel 2 314.416 294.027 433.736 315.827

Classificagao e agdo dos instr
« Caixa e equivalente de caixa: os equivalentes de caixa s&o mantidos com

iros: No que tange ao calculo do valor justo e classificagdo, seguem as seguintes consideragdes:

a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para in-

vestimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido

de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de mudancga de valor.

Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente

de caixa quando tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratagéo. As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao seu valor justo por meio
de resultado. < Fornecedores: mensurados ao custo amortizado e classificados como passivo financeiro ao custo amortizado. « Empréstimos e Finan-

ciamentos: Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados
mensuradas pelo custo amortizado, sendo classificadas como passivo finai

como passivo financeiro ao custo amortizado. « Partes relacionadas: Estdo
nceiro mensurado ao custo amortizado. Administragao financeira de risco:

A Administragdo da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroecondémicos, e seus impactos nos resultados, visando definir suas

estratégias de gerenciamento de risco. A companhia apresenta os seguintes
quuidez A diretriz de gerenciamento de risco de quuidez implica em manter
seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considera

riscos: * Risco de liquidez; * Risco de crédito; « Riscos de mercado: a. Risco de

um nivel seguro de disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos. A

ndo as demonstragdes financeiras, e os juros a vencer até o final do contrato
12

Valor Fluxo Até - Mais de
31 de dezembro de 2014 contabil contratado meses 2 anos 3 anos anos 5 anos
Fornecedores 11.404 11.404 11.404 - - - -
Empréstimos e Financiamentos 168.001 193.307 187.927 1.023 1.088 2.387 882
Debéntures 314.416 1.083.059 12.818 42715 49.344 122.846 855.336

tacdo e aplicagéo de seus recursos financeiros.

31/12/2014 31/12/2013

Ativos
Caixa e Equivalente 3.849 994
inculados 17.868 -
31/12/2014 31/12/2013

vos

Fornecedores 1.404 23.831
119.730
294.027

s de taxa variavel
como metodologia
se basear nas taxas
do indexador, conforme
onsidera uma diminuicao/
inuicdo/aumento de 50%, da
e analise.

Provavel 25% 50%
17.547  21.933  26.320
- 4.387 8.773
Provavel 25% 50%
248 31 373
- 62 124
Debentures
-50% -25%  Provavel 25% 50%
Exposigéo liq. IPCA 10.157  15.236 20315  25.393 30.472
Impacto da variagao (10.157)  (5.079) - 5.079 10.157

O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais
de cada divida e a avaliagédo de mercado foi determinada conforme descrito
na definicdo do valor justo abaixo. Defini¢do de valor justo: Para o célculo
do valor justo, utilizamos a taxa média de DI e IGP-M divulgada pela CETIP,
tanto para o calculo da taxa de desconto quanto para as proje¢des dos fluxos
de pagamentos das dividas. Calculamos a taxa de desconto utilizando a DI
e o IGP-M do periodo acrescido do spread dos juros dos titulos. A Adminis-
tragcdo entende que a melhor estimativa de avaliagdo do spread de risco de
crédito esta relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas
observadas para reavaliagdo do risco. Gestao de risco de estrutura de ca-
pital: Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo
de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas
operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagao do custo médio
ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padrdes de mercado. Principais ativos e
passivos financeiros: Os principais ativos e passivos financeiros utilizados
pela Companhia, de que surgem os riscos de instrumentos financeiros, séo
os seguintes: * Aplicagées Financeiras; « Contas a receber; « Contas reserva;
« Empréstimos e Financiamentos; « Debéntures; e « Fornecedores.

25. Eventos subsequentes: Até a data da emissdo das Demonstragdes Fi-
nanceiras com exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, ocorreram dois
pagamentos aos detentores das debéntures, conforme segue:

18/02/2015 15/05/2015

Pagamento Juros 2.459 11.697

Pagamento Principal . 9.439 2.540

Total 11.898 14.237
PAULO CESAR RUTZEN

Diretor Presidente e de RI

GIANCARLO PORTO BRATKOWSKI
Diretor

GIANNA SONEGO BOLOGNESI
Diretora

SANDILEUZA BORGES
Contadora CRC RS-90.331

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros e Diretores da

Termelétrica Pernambuco lll S.A.
Examinamos as demonstracgdes financeiras da Termelétrica Pernambuco Il

o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abran-
gente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o

resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragido sobre as demonstragdes financeiras
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagédo dessas demonstragdes

financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelo:

como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, indepen-

dentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja pl
obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livre

envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se

causada por fraude ou erro. Nessa avaliagédo de riscos, o auditor considera

Base para opinido com ressalva

Porto Alegre - RS
I S.A. (“Companhia”), que compreendem

da concluséao deste processo.
Opinido com ressalva
s controles internos que ela determinou

As demonstragées financeiras incluem, na rubrica do ativo imobilizado, em 31 de dezembro de 2014, o montante
de R$ 16.736 mil, referente a adlantamentos para fornecedores, realizados em exercicios anteriores. Até a data de
emissao do nosso relatério, a Companhia encontrava-se em processo, ainda ndo concluido, de reviséo e analise
desse montante quanto a capacidade e forma de realizagdo futura. Consequentemente, ndo nos foi possivel con-
cluir se algum ajuste seria requerido nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 como resultado

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos, caso haja, referente ao assunto descrito no paragrafo Base para
opinido com ressalva, as demonstragées financeiras, acima referidas, apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Termoelétrica Pernambuco IIl S.Aem 31 de dezembro de

2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

de auditoria. Essas normas requerem o
anejada e executada com o objetivo de
s de distorgao relevante. Uma auditoria

os controles internos relevantes para a

elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos

de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de

expressar uma opinido sobre a eficacia

desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas

contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagéo da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida

¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Outros assuntos - Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela
legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que nédo
requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos, caso haja, referente ao assunto des-
crito no paragrafo Base para opinido com ressalva, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 15 de maio de 2015
KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/F-7
Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP244525/0-9-T-RS
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