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AAdministracdo da Construtora Sultepa S.A. e controladas (“SULTEPA”), em observancia aos preceitos
legais e estatutarios, submete a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas do Parecer dos Auditores Indepen-
dentes e Parecer do Conselho Fiscal. As demonstragdes financeiras e operacionais a seguir estdao
apresentadas em milhares de reais e em base consolidada, exceto quando especificado o contrario, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com o IFRS (International) Financial Reporting
Standards). Todas as comparacdes foram feitas em relagcdo ao ano de 2011, exceto quando especifi-
cado o contrario.

1. Perfil: A Sultepa é uma empresa de infraestrutura que atua no ramo da construcdo e tem em seu
portfolio a realizacdo de obras rodoviarias, urbanas, metroviarias, de saneamento, construgdo civil,
obras portuéarias, aeroportuérias, conjuntos residenciais, barragens e montagens industriais. Sua atua-
G&o engloba obras de engenharia, britagem, venda de concreto, venda de misturas asfalticas, locagédo
de equipamentos e montagens industriais. A Construtora Sultepa S/A, fundada em 1956, juntamente
com suas controladas Pedrasul Construtora S/A e Sultepa Construcées e Comércio Ltda, sdo
pioneiras no ramo da construgdo pesada no Estado do Rio Grande do Sul. A Construtora Sultepa S/A,
é uma sociedade por acdes de capital aberto, que tem por objeto social a industria da construgéo, en-
globando estudos, projetos, calculos, administracdo e execucado de obras publicas e privadas, nacionais
e internacionais, do ramo de engenharia em geral, montagens e eletromecénicas, e trabalhos conexos,
montagem industrial, execugao de obras publicas em geral. Com 57 anos de atuagdo no mercado da
construgdo, a Sultepa tem seu escritorio central localizado na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul. Possui ainda duas unidades estratégicas de negdcios: Unidade Estancia Velha (produ-
cao de brita e asfalto), e Unidade Usina em Porto Alegre (producao de concreto).

2. Cenario em 2012: O ano de 2012 foi marcado por atrasos no inicio de obras e paralisagdes tempo-
rarias, prejudicando assim a rentabilidade das obras, e consequentemente o resultado do exercicio.

3. Desempenho Econdmico Financeiro: 3.1. Receita Operacional Bruta: A receita operacional bruta
consolidada foi de R$ 132.4 milhGes no periodo acumulado de 2012, ante os R$ 174,1 milhdes do ano
de 2011. O principal fator para a queda de faturamento foi a redugéo, pelo segundo ano consecutivo,
nos segmentos de obras por empreitada, que respondem por aproximadamente 85,0% das receitas da
Companhia. A venda de materiais, que é responsavel por 14% das receitas da empresa, teve aumento
de 23,3% no ano, insuficiente para compensar a queda nas demais linhas do negécio. 3.2. Lucro Bru-
to: A Companhia trabalhou em 2012, com foco voltado a reducéo dos custos, os quais atingiram 14,8%,
ndo sendo suficiente para compensar a queda nas receitas operacionais. Com a recente criacdo da
RDC — Regime Diferenciado de Contratagéo, que constituem em uma nova modalidade de contratacdo
de obras publicas, com o objetivo de tornar mais agil as Obras da Copa do Mundo e das Olimpiadas,
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estima-se um crescimento na rentabilidade, sendo que esta inovacao implantada pela RDC, permite ao
contratado desenvolver o projeto da obra e ndo somente suas execucdes. 3.3. Receitas (Despesas)
Operacionais: As despesas gerais e administrativas sofreram aumento de 10,7% no ano, um pouco
acima da inflagao do periodo, em fungéao de investimentos em Tecnologia e Planejamento Estratégico.
As despesas financeiras apresentaram aumento de 17% em razédo do aumento de juros e variagbes
monetarias, compensadas pelo aumento de 6% nas receitas financeiras, decorrentes da melhor politica
de investimentos de curto prazo da Companhia. 3.4. Resultado Liquido: Em fungao do desempenho
reportado, a Companhia apresentou em 2012 prejuizo liquido de R$ 46,3 milhdes comparado ao lucro
de R$ 0,6 milhdao em 2011. 3.5. Investimentos: Considerando o faturamento do exercicio, os investi-
mentos entre novas aquisicdes e reformas relevantes de equipamentos pesados e instalacdes fixas de
britagem somaram R$ 8,5 milhdes.

4. Mercado de Capitais: A cotacdo de R$ 2,64 das agdes preferenciais da SULTEPA (SULT4) no
encerramento do ano de 2012, resultou em uma desvalorizagdo de 32,1%, desempenho inferior ao
IBOVESPA que fechou em 60.952 pontos, retracéo de 7,4% no mesmo periodo.

5. Sustentabilidade: Em 2012, o Grupo Sultepa manteve sua preocupagao com a questdo ambiental
e deu passos importantes para o aperfeicoamento da sua Gestdo Ambiental. As principais atividades do
Grupo Sultepa neste campo visam atender aos requisitos legais no licenciamento de obras e unidades
fixas, com atencdo especial a recuperagéo ambiental de areas de extragdo mineral. Em suas unidades
foram plantadas 1.900 mudas de arvores nativas somente em 2012. Os principais avancos se con-
centram nas seguintes areas: + Novas Obras: O inicio de novas obras sempre traz necessidades
de licenciamentos ambientais. Em 2012 iniciou-se uma série de licenciamentos junto ao IBAMA para
liberagéo das jazidas, canteiros de obra e pedreiras que servirdo a duplicagdo da BR-116. « Monitora-
mento das Licencas Ambientais: A fim de garantir o cumprimento de todas as condicionantes de suas
licencas ambientais, a Companhia conta com uma equipe permanente de Gestao Ambiental que realiza
vistorias periédicas nas obras e unidades fixas. Nestas ocasides também sdo realizadas palestras de
conscientizacdo e capacitagdo aos colaboradores. « Gerenciamento de Residuos Soélidos: Além da
coleta seletiva, foi implantado o Plano de Gerenciamento de Residuos nas principais unidades, em total
conformidade com a Nova Politica Nacional de Residuos Solidos. « Recuperacao de Areas Degrada-
das: Durante a exploragdo das areas mineradas, a empresa assume o compromisso administrativo e
legal de recuperar por completo as mesmas, o que vem sendo cumprindo com sucesso. Dentre todos
os programas de reducao ou eliminacdo de impactos ambientais atrelados as atividades da Companhia
em todas as unidades e obras, podemos citar o “Projeto Maos Dadas” que une acdes de preservacao,
reflorestamento e conscientizagdo ambiental na unidade industrial de Estancia Velha, nossa principal
unidade de apoio a todas as obras, onde ja foram plantadas mais de 14.600 mudas de espécies nati-

vas. Este projeto encontra-se em fase final de recuperacdo da pedreira, e por essa razao, no ano de
2012, iniciou-se nesta unidade a operacdo de uma nova pedreira com vida Util de aproximadamente
15 anos. + Matriz Energética: O Projeto Piloto de substituicdo da matriz energética da principal usina
de producgao de asfalto onde o combustivel utilizado para alimentar a usina, o 6leo BPF, foi totalmente
substituido por Gas Liquefeito de Petroleo (GLP) obteve sucesso. A nova matriz energética foi dissemi-
nada para outras unidades da empresa, garantindo melhor qualidade ao produto, redugéo de custos e
de emissdes atmosféricas.
6. Recursos Humanos e Projetos Sociais: Em 2012, o Grupo Sultepa encerrou o seu quadro de
colaboradores com 881pessoas entre a Sede, os Escritérios Regionais e as Obras. Neste ano a Com-
panhia investiu aproximadamente R$ 454mil em treinamentos, obtendo em média 50 horas/homens
treinados. Além de treinamentos operacionais e técnicos, sua estratégia foi capacitar os gestores e suas
equipes em cursos voltados ao mapeamento de processos e indicadores de desempenho. Visando
0 bem-estar dos colaboradores, manteve todos os servicos na area de saude, incluindo tratamento
odontologico.
7. Perspectivas: As perspectivas para 2013, com base na Carteira de Obras Contratadas, sinalizam
crescimento no faturamento na ordem de 15% em relagdo a 2012, principalmente, com o inicio das
obras da BR116 (DNIT) e obras da Copa do Mundo e com as novas obras licitadas em 2012. Acredita-
mos que os resultados operacionais das obras e as negociacgdes e repactuagdes com os principais cre-
dores, deverao resultar, a partir do préximo ano, em uma situagdo econémico-financeira mais estavel.
8. Relacionamento com Auditores Independentes: Em atendimento ao Artigo 2° da Instrucéo
n°381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), informamos que nossos auditores independentes,
a Rokembach + Lahm, Villanova, Gais & Cia Auditores, ndo prestaram quaisquer outros servicos, que
possam acarretar conflito de interesses ou perda de independéncia, além da auditoria das demonstra-
cdes financeiras da Companhia e de suas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
9. Declaracao da Diretoria: Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrucéo
CVM 480/2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com estas Demonstracées Finan-
ceiras e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente as mesmas.
10. Agradecimento: A Administragdo da Construtora Sultepa S/A agradece a todos seus acionistas,
controladores, conselheiros, clientes, fornecedores, instituicoes financeiras, governos federal, estadu-
ais e municipais, parceiros e, em especial, aos seus colaboradores.

Porto Alegre, 30 de maio de 2013.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTA'BEIS>

Aos Administradores e Acionistas da

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

Examinamos as demonstracdes contabeis individual e consolidada da Construtora Sultepa S.A., identi-
ficadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas de-
monstracoes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragoes
contabeis consolidada de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo de demonstracdes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis
estdo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo
dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliac@o da adequacao das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conta-
beis feitas pela administragado, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracdes contabeis individual

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individual acima referidas apresentam adequadamente
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Construtora Sultepa S.A. em 31
de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes contabeis consolidada

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidada acima referidas apresentam adequada-
mente em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Construtora Sultepa
S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos & atencao para as Notas n° 9 (a,b,c) e 34 (a) as demonstracdes contabeis, que descrevem
as situagoes relacionadas com as agdes judiciais movidas contra a Companhia pela Unido Federal
quanto aos precatorios e direitos creditérios reconhecidos no ativo nao circulante da controladora em
R$ 333.358 mil e consolidado em R$ 629.089 mil. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto. Chamamos a atencao para a Nota n° 12 (a.2) as demonstracdes contabeis, que descreve
a possibilidade da perda do direito de compra dos iméveis e a obrigatoriedade de transferéncia dos
direitos mineréarios no caso de manifestacéo por parte da vendedora, em virtude do ndo cumprimento
das condigdes pactuadas no contrato. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.
Chamamos a atengédo para a Nota n° 12 (a.3) as demonstragdes contabeis, que as controladas Pedra-
sul Construtora S/A e Sultepa Construgées e Comércio Ltda. possuem créditos a receber de suas con-
troladoras indiretas, Sultepa Participagdes S/A e Portela Nunes Participagdes S/A, no montante de R$
32.016 mil classificado no ativo nao circulante no consolidado, cuja realizagdo depende do sucesso das
operagdes futuras das controladoras. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencédo para a Nota Explicativa n° 33 as demonstracdes
contabeis, que apresenta os planos da administracdo, com relagao a situagao atual da Companhia
e suas controladas que tem apresentado prejuizo e deficiéncia de capital de giro. Essas condicoes,
indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida quanto a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia e suas controladas. Conforme descrito na nota explicativa n° 2 as
demonstracées contabeis individual foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da Construtora Sultepa S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demons-
tracOes contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcédo desse assunto.

Outros assuntos:

Informacao Suplementar- demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracées individual e consolidada do valor adicionado referente ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societaria brasi-
leira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS, que nao requerem a apre-
sentacdo de demonstragéo do valor adicionado. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresen-
tadas, em todos os aspectos relevantes, em relacédo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Informagdes comparativas

As demonstragdes contabeis individual e consolidada correspondentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, apresentadas para fins comparativos, foram por nés examinadas e emitimos re-
latorio com data de 26 de margo de 2012, contendo ressalvas a) quanto a ndo revisao, por auditores
independentes, das demonstracdes contabeis findas em 31 de dezembro de 2011 da coligada direta
CP — Construgdes e Participacdes Ltda. e das indiretas Coparco — Participacbes e Construgdes Ltda.
e Noroesthe Bioenergética S.A., através da controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., cujo o
resultado negativo da equivaléncia patrimonial reconhecido no exercicio foi de R$ 174 mil; e b) nédo
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(1.335)
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25.124
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(396)
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(35.004)
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55.853
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(2.008)
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(47.046)

(9.540) 2.458
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.

revisdo, por auditores independentes, das demonstragdes contabeis do consoércio Constran/Engesa/
Pedrasul/ Estacon/Cmt, correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cujo os valores
do ativo e passivo incluidos no balango patrimonial da controladora e consolidado, foram de R$ 168
mil e R$ 144 mil, respectivamente, e, o lucro liquido do exercicio no montante de R$ 44 mil incluido no
resultado do exercicio da controladora e consolidado, e, paragrafo de énfase quanto a continuidade.

Porto Alegre, 29 de maio de 2013.

Rokembach + Lahm, Villanova,Gais & Cia. Aud.
CRCRS 3.663

Marcelo de Vargas Gais
CO CRCRS 51.308

As demonstragdes contabeis completas estao sendo publicadas no Diario Oficial do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul, na data de hoje




