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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.528.451
Preferenciais 0
Total 1.528.451

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 23/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 18/02/2014 Ordinaria 0,01705

Administracdo

Assembléia Geral Ordinaria 19/03/2014 Dividendo 22/04/2014 Ordinaria 0,53600

e Extraordinaria

Reunido do Conselho de 21/03/2014 Juros sobre Capital Proprio 21/05/2014 Ordinaria 0,01631

Administracdo

Reunido do Conselho de 23/06/2014 Juros sobre Capital Proprio 19/08/2014 Ordinéria 0,01406

Administracao

Reunido do Conselho de 19/09/2014 Juros sobre Capital Proprio 04/11/2014 Ordinéria 0,01647

Administracao

Reunido do Conselho de 19/09/2014 Dividendo 01/10/2014 Ordinéria 0,41500

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 5.610.650 6.386.762
1.01 Ativo Circulante 3.793.838 4.562.775
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 953.844 1.368.286
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.357 0
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.357 0
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.357 0
1.01.03 Contas a Receber 621.696 626.374
1.01.03.01 Clientes 620.029 625.193
1.01.03.01.02 Clientes Terceiros 508.747 702.779
1.01.03.01.03 Clientes Cias do Grupo BAT 164.901 178.976
1.01.03.01.04 Clientes Agricultores 22.286 11.187
1.01.03.01.05 Adiantamento sobre Cambiais Entregues -62.877 -254.571
1.01.03.01.06 Provisdo para Impairment -13.028 -13.178
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.667 1.181
1.01.03.02.02 Contas Receber p/ Vendas Ativo Permanente 1.375 941
1.01.03.02.03 Conta Corrente com Cias do Grupo B.A.T 292 236
1.01.03.02.07 Outros Créditos a Receber 0 4
1.01.04 Estoques 1.715.491 1.106.067
1.01.04.01 Produtos Acabados 1.237.923 694.205
1.01.04.02 Produtos em Elaboracao 6.149 4.144
1.01.04.03 Matérias Primas 376.061 335.374
1.01.04.04 Produtos de Revenda 55.872 52.694
1.01.04.05 Materiais Diversos 46.734 39.867
1.01.04.06 Provisédo para Impairment -7.248 -20.217
1.01.06 Tributos a Recuperar 60.331 53.614
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 60.331 53.614
1.01.07 Despesas Antecipadas 215.786 761.293
1.01.07.01 Impostos Antecipados (IPI, ICMS e Selos) 178.242 723.450
1.01.07.02 Antecipagdo de Despesas Operacionais 37.544 37.843
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 225.333 647.141
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 2.458 2.003
1.01.08.03 Outros 222.875 645.138
1.01.08.03.01 Bens Destinados a Venda e Outros 0 -350
1.01.08.03.02 Créditos com Funcionarios 28.429 9.795
1.01.08.03.03 Adiantamentos a Terceiros 11.101 31.756
1.01.08.03.05 Créditos com Outras Partes Relacionadas 183.345 603.937
1.02 Ativo Nao Circulante 1.816.812 1.823.987
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 525.848 532.151
1.02.01.03 Contas a Receber 3.485 1.319
1.02.01.03.01 Clientes 1.241 1.266
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.244 53
1.02.01.04 Estoques 18.353 17.684
1.02.01.06 Tributos Diferidos 240.709 272.664
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 111.206 172.047
1.02.01.06.02 Tributos a Recuperar 129.503 100.617
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 6.276 11.066
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 5.924 6.134
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 5.924 6.134
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 251.101 223.284
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 251.101 223.284
1.02.02 Investimentos 322.347 301.857
1.02.02.01 Participacbes Societarias 322.347 301.857
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 7.749 10.501
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 314.598 291.356
1.02.03 Imobilizado 924.514 960.891
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 820.823 800.700
1.02.03.01.01 Valor Original 2.619.462 2.508.891
1.02.03.01.02 Depreciacédo -1.798.639 -1.708.191
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 103.691 160.191
1.02.04 Intangivel 44.103 29.088
1.02.04.01 Intangiveis 44.103 29.088
1.02.04.01.02 Valor Original 265.526 262.059
1.02.04.01.03 Amortizagao -245.718 -238.266
1.02.04.01.05 Intangivel em Andamento 24.295 5.295
1.02.05.01 Valor Original 23.705 23.705
1.02.05.02 Amortizacdo -23.705 -23.705
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 5.610.650 6.386.762
2.01 Passivo Circulante 3.116.762 3.281.657
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 221.878 234.193
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 221.878 234.193
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos 221.878 234.193
2.01.02 Fornecedores 230.491 385.038
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 190.319 340.210
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais - Principais 120.165 129.914
2.01.02.01.02 Proviséo para Diversas Dividas - Operacionais 28.896 135.792
2.01.02.01.03 Outras Contas a Pagar - Nacionais 41.258 74.504
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 40.172 44.828
2.01.02.02.01 Fornecedores Estrangeiros - Principais 36.723 44.428
2.01.02.02.02 Outras Contas a Pagar - Exterior 3.449 400
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.035.639 1.818.077
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 676.769 1.363.549
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 106.850 193.176
2.01.03.01.02 IPI a Recolher 423.315 988.616
2.01.03.01.03 PIS e COFINS a Recolher 144.393 177.527
2.01.03.01.04 Outros Impostos Federais 2211 4.230
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 358.171 453.513
2.01.03.02.01 ICMS a Recolher 358.171 453.513
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 699 1.015
2.01.03.03.01 Impostos sobre Servicos 699 1.015
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 979.363 718.966
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 979.363 718.966
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 161.494 16.738
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 817.869 702.228
2.01.05 Outras Obrigacdes 638.860 76.130
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 35.495 19.624
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 35.495 19.624
2.01.05.02 Outros 603.365 56.506
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 521.988 30.273
2.01.05.02.04 Adiantamento de Terceiros 750 1.559
2.01.05.02.05 Instrumento Financeiros Derivativos 64.413 12.267
2.01.05.02.06 Outras Obrigac6es 16.214 12.407
2.01.06 Provisodes 10.531 49.253
2.01.06.02 Outras Provisbes 10.531 49.253
2.01.06.02.02 Provisbes para Reestruturagéo 205 0
2.01.06.02.04 Provisdo para Perdas sobre Avais e Agricultores 2.093 3.287
2.01.06.02.05 Provisdo para Pagamento de Comisstes 6.678 16.986
2.01.06.02.06 Outras Provisdes 1.555 28.980
2.02 Passivo Néo Circulante 412.199 664.731
2.02.02 Outras Obrigacdes 33.472 259.394
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 222.951
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 222.951
2.02.02.02 Outros 33.472 36.443
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.02.02.02.03 Contas a Pagar - Contratos 15.612 15.621
2.02.02.02.04 Provis6es para Honoréarios Advocaticios 17.860 20.822
2.02.04 ProvisGes 145.074 135.312
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 145.074 135.312
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 108.432 100.328
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 33.156 31.919
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 3.486 3.065
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 233.653 270.025
2.02.06.03 Subvencdes de Investimento a Apropriar 233.653 270.025
2.02.06.03.01 Incentivos Fiscais - ICMS 233.653 270.025
2.03 Patrim6nio Liquido 2.081.689 2.440.374
2.03.01 Capital Social Realizado 854.756 854.756
2.03.02 Reservas de Capital 1.909 1.909
2.03.02.07 Vendas de Imdveis 1.909 1.909
2.03.04 Reservas de Lucros 433.043 1.252.293
2.03.04.01 Reserva Legal 170.951 170.951
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 243.414 243.415
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 819.249
2.03.04.10 Reserva para Manutencéo de Capital Giro 18.678 18.678
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 517.932 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 274.049 331.416
2.03.06.01 Variagdo Cambial sobre Empréstimos de Longo Prazo em 891 0
U$$ com investidas no exterior
2.03.06.03 Variagdo Cambial sobre Empréstimos em Moeda -47.601 -9.951
Estrangeira
2.03.06.04 Imposto Renda e Contribuigdo Social s/ efeitos Variagdo 37.750 7.202
cambial s/ Emprestimos
2.03.06.05 Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior (nota 9) 4.053 3.637
2.03.06.06 Ganhos e Perdas Resultantes de Conversdo de Moeda 1.195 571
Estrangeira (Nota 9)
2.03.06.07 Incentivos Fiscais e Outros 277.761 329.957
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.568.332 4.447.519 1.447.674 4.393.797
3.01.01 Receita Bruta de Vendas 4.129.621 12.011.308 3.931.975 11.453.831
3.01.02 Tributos sobre Vendas -2.561.289 -7.563.789 -2.484.301 -7.060.034
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -619.928 -1.575.692 -526.050 -1.550.972
3.03 Resultado Bruto 948.404 2.871.827 921.624 2.842.825
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -368.309 -1.063.813 -307.741 -865.399
3.04.01 Despesas com Vendas -219.843 -606.189 -221.714 -615.294
3.04.01.01 Saléarios e Encargos Sociais -68.777 -186.900 -68.217 -216.072
3.04.01.02 Beneficios -9.764 -31.247 -12.677 -33.548
3.04.01.03 Servicos de Terceiros -22.924 -66.823 -24.446 -61.816
3.04.01.04 manutencéo -11.050 -39.306 -16.098 -40.567
3.04.01.05 Pesquisas E Desenvolvimento -235 -462 -179 -377
3.04.01.06 Fretes / Armazenagens -10.251 -30.159 -10.246 -25.836
3.04.01.07 Propag./Public, Pesq. Desenv. -62.470 -155.494 -56.707 -144.143
3.04.01.08 Comissoes E Bonificagbes -2.252 -17.077 -4.531 -19.764
3.04.01.10 Forca e Esgoto/Comunicagéo -3.978 -12.900 -4.608 -14.059
3.04.01.11 Viagens / Locomocgdes -5.468 -16.974 -7.871 -18.748
3.04.01.12 Representacoes -172 -615 -181 -755
3.04.01.13 Aluguéis/Leasing -5.049 -15.059 -4.189 -13.214
3.04.01.14 Prémios Seguros/Sinistros N&o Indenizaveis -2.375 -6.038 -1.809 -4.910
3.04.01.15 Marcas e Patentes -2 -2 0 0
3.04.01.16 Contribuicdo a Fasc -1.281 -3.726 -1.227 -3.439
3.04.01.17 Depreciacao/Exaustédo/AmortizagdoDepreciacao/Exaustdo/Amortizagéo -5.445 -13.937 -3.376 -11.989
3.04.01.18 Outras Despesas Gerais -8.350 -9.470 -5.352 -6.057
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -229.177 -629.853 -218.078 -524.256
3.04.02.01 Saléarios e Encargos Sociais -75.013 -182.132 -64.998 -166.099
3.04.02.02 Beneficios -11.122 -27.223 -10.488 -27.687
3.04.02.03 Servicos de Terceiros -83.142 -203.496 -78.969 -186.499
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.04.02.04 Manutencéo/Materiais -10.459 -27.715 -11.252 -25.762
3.04.02.05 Pesquisas e Desenvolvimento -1.941 -3.998 -2.577 -5.502
3.04.02.06 Fretes / Armazenagens -4.316 -11.414 -4.166 -12.145
3.04.02.07 Propag./Public, Pesq. Desenv. -15.809 -35.903 -10.469 -28.177
3.04.02.08 Comissb6es/Corretagens e Bonificagbes -76 -130 -56 -161
3.04.02.10 For¢a e Esgoto/Comunicagéo -4.245 -13.382 -4.735 -13.859
3.04.02.11 Viagens / Locomogdes -3.534 -11.058 -5.992 -14.805
3.04.02.12 Representacdes -3.949 -11.578 -3.807 -12.394
3.04.02.13 Aluguéis/Leasing -4.359 -10.748 -4.714 -10.668
3.04.02.14 Prémios Seguros/Sinistros N&o Indenizaveis -4.817 -13.007 -3.999 -9.720
3.04.02.15 Marcas e Patentes -16 -62 0 0
3.04.02.16 Contribuicéo a Fasc -2.009 -5.999 -1.790 -5.351
3.04.02.17 Depreciacéo/Exaustao/Amortizacéo -9.196 -28.531 -11.991 -38.178
3.04.02.18 Outras Despesas Gerais 4.826 -43.477 1.925 32.751
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 38.743 139.099 116.708 173.370
3.04.04.01 Incentivos fiscais (Nota 17) 11.139 36.372 16.002 50.306
3.04.04.02 Recuperagao de custos de estocagem e carregamento de estoques 3.869 6.334 4.074 7.619
3.04.04.03 Recuperagao de créditos de contas a receber 2.356 6.901 2.398 7.016
3.04.04.05 Resultado na venda de bens do imobilizado 26.746 28.946 8.150 13.289
3.04.04.06 Recuperagéo de tributos e seguros 29.866 33.246 80.664 81.105
3.04.04.07 Doac¢des Recebidas em Mercadorias 7 41 8 15
3.04.04.08 Vendas de Sucatas, Materiais e Lenha 439 932 238 518
3.04.04.10 Aualizacdo Monetéaria Saldo Dep6sitos Judiciais 1.917 5.882 1.470 4.093
3.04.04.11 Outras Receitas Operacionais -37.596 20.445 3.704 9.409
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 1.093 3.279 14 -1.246
3.04.05.01 Baixa de bens do ativo imobilizado 179 -103 -547 -774
3.04.05.04 QOutras Despesas Operacionais 914 3.382 561 -472
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 40.875 29.851 15.329 102.027
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 580.095 1.808.014 613.883 1.977.426
3.06 Resultado Financeiro -57.350 -47.607 -27.572 -146.113
3.06.01 Receitas Financeiras 49.558 85.915 20.758 75.651
3.06.01.01 Rendimentos Sobre Aplicagbes Financeiras 18.544 47.438 12.781 38.902
3.06.01.02 Juros e Variag6es Monetarias Sobre Contas a Receber 4.295 14.125 5.446 14.691
3.06.01.04 Varia¢des Cambiais Sobre Contas a Receber no Exterior 24.146 17.949 1.072 14.686
3.06.01.07 Outras Variagdes Cambiais 1.342 4.080 816 5.447
3.06.01.08 Outras Receitas Financeiras 1.231 2.323 643 1.925
3.06.02 Despesas Financeiras -106.908 -133.522 -48.330 -221.764
3.06.02.01 Juros Sobre Empréstimos com Pessoas Ligadas -11.331 -28.403 -12.146 -41.021
3.06.02.02 Juros Selic Sobre Dividendos e Juros Sobre o Capital Proprio a Pagar -17.734 -42.747 -15.482 -33.210
3.06.02.03 Juros Sobre Empréstimos em Moeda Nacional/Estrangeira -766 -2.458 -848 -2.439
3.06.02.04 Juros s/Adiantamentos Contrato Cambio e Adiantamentos s/Cambiais Entregues -1.458 -2.637 -1.615 -3.454
(ACCIACE)
3.06.02.06 Variagdes Cambiais sobre Empréstimos, ACC e ACE -18.949 -24.625 3.807 -38.335
3.06.02.07 Varia¢Bes Cambiais Sobre Fornecedores e Outras Contas a Pagar -4.124 -1.394 -5.040 -11.322
3.06.02.08 Varia¢des Cambiais Sobre Financiamentos para Exportacao -37.769 464 -5.334 -61.328
3.06.02.09 Outras Despesas Financeiras -3.814 -8.703 -11.672 -30.655
3.06.02.10 Despesas Financeiras Importag6es/Exportacdes/Bancérias/|IOF -10.963 -23.019 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 522.745 1.760.407 586.311 1.831.313
3.08 Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro -147.187 -536.575 -173.934 -529.007
3.08.01 Corrente -143.190 -475.734 -170.899 -473.245
3.08.02 Diferido -3.997 -60.841 -3.035 -55.762
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 375.558 1.223.832 412.377 1.302.306
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 375.558 1.223.832 412.377 1.302.306
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,24571 0,80070 0,27000 0,85000

PAGINA: 9 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON

0,24571 0,80070

0,27000

0,85000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 375.558 1.223.832 412.377 1.302.306
4.02 Outros Resultados Abrangentes -78.236 -57.368 4.419 1.930
4.02.03 Ajuste plano de beneficio definido-Ativos (CPC 33) 0 891 0 0
4.02.04 Variag@o Cambial sobre Investimentos no Exterior (Nota 11) 2.604 1.039 116 2.329
4.02.06 . Variagdo Cambial sobre Empréstimos em Moeda Estrangeira -47.601 -37.650 -1.215 -9.496
4.02.07 . Instrumentos derivativos (NDF-Non Deliverable Forward e Trava) -74.883 -52.196 7.735 8.891
4.02.08 Imposto de renda e contribui¢céo social sobre os efeitos de variacdo cambial sobre 41.644 30.548 -2.217 206
empréstimos
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 297.322 1.166.464 416.796 1.304.236
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 700.749 -321.204
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.393.127 1.414.443
6.01.01.01 Lucro liquido do Periodo 1.223.832 1.302.306
6.01.01.02 Depreciag¢des e amortizacdes 119.637 118.301
6.01.01.03 Resultado de equivaléncia patrimonial -29.851 -102.027
6.01.01.04 Provisdo para impairment de contas a receber e avais a -1.340 -7.904
agricultores
6.01.01.05 Provisdes para contingéncias 9.763 -38.569
6.01.01.06 Provisdo para recuperacao dos ativos de vida longa -96 -416
("impairment")
6.01.01.07 Demais provisdes -29.881 -17.299
6.01.01.08 Baixa de produtos avariados e obsoletos 14.226 6.808
6.01.01.09 Valor residual do ativo imobilizado baixado 190 296
6.01.01.11 Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e 86.647 152.947
financiamentos
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -692.378 -1.735.647
6.01.02.01 Contas a receber -2.542 37.406
6.01.02.02 Estoques -624.320 -568.383
6.01.02.03 Tributos antecipados e a recuperar 507.161 212.593
6.01.02.04 Outros ativos 454.009 -970.288
6.01.02.05 Fornecedores -31.042 -5.355
6.01.02.06 Tributos a recolher sobre vendas -691.333 -367.452
6.01.02.07 Outros Passivos 265.605 426.276
6.01.02.08 Imposto de renda e contribui¢do social - pagos -531.512 -487.435
6.01.02.09 Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos -38.404 -13.009
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -67.907 891.417
6.02.01 Recursos obtidos na venda de ativo imobilizado 29.157 13.722
6.02.02 Dividendo recebido de coligada 10.400 930.937
6.02.04 Adicdes ao imobilizado e intangivel -107.464 -53.242
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.047.284 -1.016.229
6.03.01 Empréstimos e financiamentos - liquido -10.797 26.663
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio distribuidos -1.036.487 -1.042.892
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -414.442 -446.016
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.368.286 1.290.971
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 953.844 844.955
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 854.756 1.909 1.252.293 0 331.416 2.440.374
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 854.756 1.909 1.252.293 0 331.416 2.440.374
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -819.249 -705.900 0 -1.525.149
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -634.307 0 -634.307
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -71.593 0 -71.593
5.04.09 Dividendo aprovado na AGO/E 15/03/2013 0 0 -819.249 0 0 -819.249
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.223.832 -57.368 1.166.464
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.223.832 0 1.223.832
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -57.368 -57.368
5.05.02.08  Ajuste Plano Beneficio definido-ativos (CPC 33) 0 0 0 0 891 891
5.05.02.09 Variagdo Cambial sobre Empréstimos em Moeda 0 0 0 0 -37.650 -37.650
Estrangeira (ACC)
5.05.02.10 Marcacéo a mercado das operagdes de NDF (Non 0 0 0 0 -52.196 -52.196
Deliverable Forward)
5.05.02.11 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre os efeitos do 0 0 0 0 30.548 30.548
Hedge
5.05.02.12 Variagdo Cambial sobre Investimentos Liquido no Exterior 0 0 0 0 415 415
(Nota 13)
5.05.02.13 Ganhos e Perdas Resultantes de Converséo de Moeda 0 0 0 0 624 624
Estrangeira (Nota 13)
5.07 Saldos Finais 854.756 1.909 433.044 517.932 274.048 2.081.689
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 854.756 1.909 1.168.322 0 340.610 2.365.597
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 854.756 1.909 1.168.322 0 340.610 2.365.597
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 0 0 -800.499 -784.110 0 -1.584.609
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -703.087 0 -703.087
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -81.543 0 -81.543
5.04.09 Dividendo aprovado na AGO/E 19/03/12 0 0 -800.499 0 0 -800.499
5.04.12 Reverséo de Dividendos Prescritos 0 0 0 520 0 520
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.302.306 1.930 1.304.236
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.302.306 0 1.302.306
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.930 1.930
5.05.02.09 . Variacdo Cambial sobre Investimentos no Exterior (Nota 0 0 0 0 1.914 1.914
11)
5.05.02.11 . Variagdo Cambial sobre Empréstimos em Moeda 0 0 0 0 -9.496 -9.496
Estrangeira
5.05.02.12 . Marcagao a mercado das operag8es de NDF (Non 0 0 0 0 8.891 8.891
Deliverable Forward)
5.05.02.13 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre os efeitos de 0 0 0 0 206 206
Variagdo Cambial sobre Empréstimos
5.05.02.14 Ganhos e Perdas Resultantes de Converséo de Moeda 0 0 0 0 415 415
Estrangeira (Nota 11)
5.07 Saldos Finais 854.756 1.909 367.823 518.196 342.540 2.085.224
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 12.060.711 11.482.188
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 12.011.308 11.453.831
7.01.02 Outras Receitas 48.063 20.453
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.340 7.904
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.098.666 -1.958.329
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -265.957 -282.705
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.851.510 -1.752.138
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 18.801 76.514
7.03 Valor Adicionado Bruto 9.962.045 9.523.859
7.04 Retencdes -119.637 -118.301
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -119.637 -118.301
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 9.842.408 9.405.558
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 115.766 177.678
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 29.851 102.027
7.06.02 Receitas Financeiras 85.915 75.651
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.958.174 9.583.236
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 9.958.174 9.583.236
7.08.01 Pessoal 480.828 481.594
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 480.828 481.594
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 8.096.165 7.554.381
7.08.02.01 Federais 8.096.165 7.554.381
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 157.348 244.436
7.08.03.01  Juros 157.348 244.436
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 1.223.833 1.302.825
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 71.593 81.543
7.08.04.02 Dividendos 634.307 703.087
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 517.933 518.195
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA Versdo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 5.634.445 6.405.486
1.01 Ativo Circulante 4.124.565 4.887.385
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.133.265 1.391.669
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.357 0
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.357 0
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.357 0
1.01.03 Contas a Receber 637.791 646.922
1.01.03.01 Clientes 636.131 645.741
1.01.03.01.02 Clientes Terceiros 525.108 723.493
1.01.03.01.03 Clientes Cias do Grupo BAT 164.908 178.976
1.01.03.01.04 Clientes Agricultores 22.286 11.187
1.01.03.01.05 Adiantamentos sobre Cambiais Entregues -62.877 -254.571
1.01.03.01.06 Provisdo para Impairment -13.294 -13.344
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.660 1.181
1.01.03.02.01 Contas Receber p/ Vendas Ativo Permanente 1.368 941
1.01.03.02.02 Conta Corrente com Cias do Grupo B.A.T 292 236
1.01.03.02.07 Outros Créditos a Receber 0 4
1.01.04 Estoques 1.726.764 1.115.231
1.01.04.01 Produtos Acabados 1.238.981 694.624
1.01.04.02 Produtos em Elaboragéo 6.291 4.275
1.01.04.03 Matérias Primas 382.055 340.226
1.01.04.04 Produtos de Revenda 56.304 52.938
1.01.04.05 Materiais Diversos 50.598 43.734
1.01.04.06 Provisdo para Impairment -7.465 -20.566
1.01.06 Tributos a Recuperar 62.084 55.233
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 62.084 55.233
1.01.07 Despesas Antecipadas 216.900 762.415
1.01.07.01 Impostos Antecipados (IPI, ICMS e Selos) 178.242 723.450
1.01.07.02 Antecipagdo de Despesas Operacionais 38.658 38.965
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 346.404 915.915
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 2.458 2.003
1.01.08.03 Outros 343.946 913.912
1.01.08.03.01 Bens destinados a venda e outros 0 -350
1.01.08.03.02 Créditos com Funcionarios 28.436 9.806
1.01.08.03.03 Adiantamentos a Terceiros 11.103 31.756
1.01.08.03.05 Créditos com Outras Partes Relacionadas 304.407 872.700
1.02 Ativo Nao Circulante 1.509.880 1.518.101
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 525.857 513.498
1.02.01.03 Contas a Receber 4.952 2.536
1.02.01.03.01 Clientes 1.241 1.266
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.711 1.270
1.02.01.04 Estoques 18.362 17.690
1.02.01.06 Tributos Diferidos 223.393 237.557
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 93.890 136.940
1.02.01.06.02 Tributos a Recuperar 129.503 100.617
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 9.236 11.066
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 18.778 21.308
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 251.136 223.341
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 0 38
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 251.136 223.303
1.02.03 Imobilizado 938.917 974.467
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 832.097 812.615
1.02.03.01.01 Valor Original 2.645.783 2.534.310
1.02.03.01.02 Depreciacédo -1.813.686 -1.721.695
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 106.820 161.852
1.02.04 Intangivel 45.106 30.136
1.02.04.01 Intangiveis 45.106 30.136
1.02.04.01.02 Valor Original 269.197 267.145
1.02.04.01.03 Amortizagéo -248.386 -242.304
1.02.04.01.05 Intangivel em Andamento 24.295 5.295
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 5.634.445 6.405.486
2.01 Passivo Circulante 3.139.953 3.290.951
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 222.357 234.481
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 222.357 234.481
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos 222.357 234.481
2.01.02 Fornecedores 238.603 390.345
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 191.256 341.710
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais - Principais 120.244 129.949
2.01.02.01.02 Proviséo para Diversas Dividas - Operacionais 28.896 135.792
2.01.02.01.03 OQutras contas a Pagar - Nacionais 42.116 75.969
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 47.347 48.635
2.01.02.02.01 Fornecedores Estrangeiros - Principais 43.898 48.235
2.01.02.02.02 Outras contas a Pagar - Exterior 3.449 400
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.049.866 1.821.369
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 690.996 1.366.841
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 120.987 196.013
2.01.03.01.02 IPI a recolher 423.315 988.616
2.01.03.01.03 PIS e COFINS a Recolher 144.393 177.690
2.01.03.01.04 Outros Impostos federais 2.301 4.522
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 358.171 453.513
2.01.03.02.01 ICMS a Recolher 358.171 453.513
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 699 1.015
2.01.03.03.01 Impostos sobre Servicos 699 1.015
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 979.363 718.966
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 979.363 718.966
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 161.494 16.738
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 817.869 702.228
2.01.05 Outras Obrigacdes 639.233 76.537
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 35.495 19.624
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 35.495 19.624
2.01.05.02 Outros 603.738 56.913
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 521.988 30.273
2.01.05.02.04 Adiantamento de Terceiros 750 1.559
2.01.05.02.05 Instrumentos Financeiros Derivativos 64.413 12.267
2.01.05.02.06 Outras Obrigac6es 16.587 12.814
2.01.06 Provisodes 10.531 49.253
2.01.06.02 Outras Provisbes 10.531 49.253
2.01.06.02.02 Provisbes para Reestruturagéo 205 0
2.01.06.02.04 Provisdo para Perdas sobre Avais a Agricultores 2.093 3.287
2.01.06.02.05 Provisdo para pagamento de Comissdes 6.678 16.986
2.01.06.02.06 Outras Provisdes 1.555 28.980
2.02 Passivo Néo Circulante 412.803 674.161
2.02.02 Outras Obrigacdes 34.066 268.815
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 222.951
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 222.951
2.02.02.02 Outros 34.066 45.864

PAGINA: 18 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.02.02.02.03 Contas a pagar - Contratos 15.612 15.621
2.02.02.02.04 Provis6es para Honoréarios Advocaticios 18.454 30.243
2.02.04 Provisdes 145.084 135.321
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 145.084 135.321
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 108.442 100.337
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 33.156 31.919
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 3.486 3.065
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 233.653 270.025
2.02.06.03 Subvencdes de Investimento a Apropriar 233.653 270.025
2.02.06.03.01 Incentivos Fiscais - ICMS 233.653 270.025
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 2.081.689 2.440.374
2.03.01 Capital Social Realizado 854.756 854.756
2.03.02 Reservas de Capital 1.909 1.909
2.03.02.07 Venda de imoveis 1.909 1.909
2.03.04 Reservas de Lucros 433.043 1.252.293
2.03.04.01 Reserva Legal 170.951 170.951
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 243.414 243.415
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 819.249
2.03.04.10 Reserva para manutengéo de Capital de Giro 18.678 18.678
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 517.932 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 274.049 331.416
2.03.06.01 Variagdo Cambial sobre Empréstimos de Longo Prazo em 891 0
U$$ com investidas no exterior
2.03.06.03 Variagdo Cambial sobre Empréstimos em Moeda -47.601 -9.951
Estrangeira
2.03.06.04 Imposto Renda e Contribuigdo Social s/ efeitos Variagdo 37.750 7.202
Cambial s/ empréstimos
2.03.06.05 Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior (nota 13) 4.053 3.637
2.03.06.06 Ganhos e Perdas Resultantes de Conversdo de Moedas 1.195 571
Estrangeiras (Nota 13)
2.03.06.07 Incentivos Fiscais e Outros 277.761 329.957
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.583.386 4.490.765 1.461.766 4.433.202
3.01.01 Receita Bruta de Vendas 4.145.065 12.055.748 3.946.310 11.494.052
3.01.02 Tributos sobre Vendas -2.561.679 -7.564.983 -2.484.544 -7.060.850
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -625.573 -1.590.666 -530.444 -1.562.266
3.03 Resultado Bruto 957.813 2.900.099 931.322 2.870.936
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -410.207 -1.093.497 -327.121 -956.846
3.04.01 Despesas com Vendas -220.737 -609.473 -222.787 -618.465
3.04.01.01 Saléarios e Encargos Sociais -68.777 -186.900 -68.217 -216.072
3.04.01.02 Beneficios -9.764 -31.247 -12.677 -33.548
3.04.01.03 Servicos de Terceiros -22.924 -66.823 -24.446 -61.816
3.04.01.04 manutencéo -11.050 -39.306 -16.098 -40.567
3.04.01.05 Pesquisas E Desenvolvimento -235 -462 -179 -377
3.04.01.06 Fretes / Armazenagens -10.251 -30.159 -10.246 -25.836
3.04.01.07 Propag./Public, Pesq. Desenv. -63.578 -158.743 -57.780 -147.314
3.04.01.08 Comissoes E Bonificagbes -2.252 -17.077 -4.531 -19.764
3.04.01.10 Forca e Esgoto/Comunicagéo -3.978 -12.900 -4.608 -14.059
3.04.01.11 Viagens / Locomocgdes -5.468 -16.974 -7.871 -18.748
3.04.01.12 Representacoes -172 -615 -181 -755
3.04.01.13 Aluguéis/Leasing -5.049 -15.059 -4.189 -13.214
3.04.01.14 Prémios Seguros/Sinistros N&o Indenizaveis -2.162 -6.035 -1.809 -4.910
3.04.01.15 Marcas e Patentes -2 -2 0 0
3.04.01.16 Contribuicdo a Fasc -1.281 -3.726 -1.227 -3.439
3.04.01.17 Depreciacao/Exaustdo/Amortizacéo -5.445 -13.937 -3.376 -11.989
3.04.01.18 Outras Despesas Gerais -8.349 -9.508 -5.352 -6.057
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -229.111 -626.260 -221.047 -529.367
3.04.02.01 Saléarios e Encargos Sociais -75.560 -183.692 -65.416 -167.465
3.04.02.02 Beneficios -11.332 -27.908 -10.730 -28.287
3.04.02.03 Servicos de Terceiros -82.782 -200.971 -79.533 -188.113
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.04.02.04 Manutencéo/Materiais -10.557 -27.893 -11.270 -25.865
3.04.02.05 Pesquisas e Desenvolvimento -1.941 -3.998 -2.577 -5.502
3.04.02.06 Fretes / Armazenagens -4.316 -11.414 -4.166 -12.145
3.04.02.07 Propag./Public, Pesq. Desenv. -15.811 -35.991 -10.480 -28.259
3.04.02.08 Comissb6es/Corretagens e Bonificagbes =77 -132 -58 -170
3.04.02.10 For¢a e Esgoto/Comunicagéo -4.264 -13.451 -4.777 -14.058
3.04.02.11 Viagens / Locomogdes -3.563 -11.185 -6.070 -15.046
3.04.02.12 Representacdes -3.950 -11.586 -3.812 -12.404
3.04.02.13 Aluguéis/Leasing -4.448 -11.012 -4.798 -10.914
3.04.02.14 Prémios Seguros/Sinistros N&o Indenizaveis -4.817 -13.007 -3.999 -9.720
3.04.02.15 Marcas e Patentes -16 -62 0 -1
3.04.02.16 Contribuicéo a Fasc -2.009 -5.999 -1.790 -5.351
3.04.02.17 Depreciacéo/Exaustao/Amortizacéo -9.205 -28.560 -12.002 -38.207
3.04.02.18 Outras Despesas Gerais 5.537 -39.399 431 32.140
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 38.765 139.175 116.719 173.431
3.04.04.01 Incentivos fiscais (Nota 17) 11.139 36.372 16.002 50.306
3.04.04.02 Recuperagao de custos de estocagem e carregamento de estoques 3.869 6.334 4.074 7.619
3.04.04.03 Recuperagao de créditos de contas a receber 2.356 6.901 2.398 7.016
3.04.04.05 Resultado na venda de bens do imobilizado 26.746 28.946 8.150 13.289
3.04.04.06 Recuperagéo de tributos e seguros 29.866 33.246 80.664 81.105
3.04.04.07 Doac¢des Recebidas em Mercadorias 7 41 8 15
3.04.04.08 Vendas de Sucatas, Materiais e Lenha 439 932 238 518
3.04.04.09 Ajustes IFRS - Realizagdo do Ativo Diferido / Amortiza¢éo 0 0 0 8
3.04.04.10 Aualizacdo Monetéaria Saldo Dep6sitos Judiciais 1.917 5.882 1.470 4.093
3.04.04.11 Outras Receitas Operacionais -37.574 20.521 3.715 9.462
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 876 3.061 -6 17.555
3.04.05.01 Baixa de bens do ativo imobilizado -40 -322 -19.737 -829
3.04.05.02 Impairment 0 0 19.170 19.170
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descri¢édo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestredo  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.04.05.04 Outras Despesas Operacionais 916 3.383 561 -786
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 547.606 1.806.602 604.201 1.914.090
3.06 Resultado Financeiro -5.272 -34.328 -10.581 -32.056
3.06.01 Receitas Financeiras 102.431 102.003 38.409 190.962
3.06.01.01 Rendimentos Sobre Aplicag6es Financeiras 18.732 49.600 19.531 46.162
3.06.01.02 Juros e Variag6es Monetarias Sobre Contas a Receber 6.652 24.432 10.178 30.189
3.06.01.03 Juros e Variag6es Monetarias Sobre Impostos a Recuperar 0 0 92 442
3.06.01.04 Varia¢des Cambiais Sobre Contas a Receber no Exterior 72.958 20.223 6.790 105.644
3.06.01.07 QOutras Variagdes Cambiais 2.897 5.423 1.084 6.276
3.06.01.08 Outras Receitas Financeiras 1.192 2.325 734 2.249
3.06.02 Despesas Financeiras -107.703 -136.331 -48.990 -223.018
3.06.02.01 Juros Sobre Empréstimos com Pessoas Ligadas -11.331 -28.403 -12.146 -41.021
3.06.02.02 Juros Selic Sobre Dividendos e Juros Sobre o Capital Préprio a Pagar -17.734 -42.747 -15.482 -33.210
3.06.02.03 Juros Sobre Empréstimos em Moeda Nacional/Estrangeira -766 -2.458 -848 -2.439
3.06.02.04 Juros s/Adiantamentos Contrato Cambio e Adiantamentos s/Cambiais Entregues -1.458 -2.637 -1.615 -3.454
(ACC/ACE)
3.06.02.05 Varia¢des Cambiais Sobre Adiantamentos de Clientes no Exterior -1 -1 0 -78
3.06.02.06 Variagdes Cambiais sobre Empréstimos, ACC e ACE -18.949 -24.625 3.807 -38.335
3.06.02.07 Varia¢Bes Cambiais Sobre Fornecedores e Outras Contas a Pagar -4.124 -1.394 -5.040 -11.322
3.06.02.08 Varia¢des Cambiais Sobre Financiamentos para Exportacao -37.769 464 -5.334 -61.328
3.06.02.09 Outras Despesas Financeiras -3.976 -9.199 -12.332 -31.831
3.06.02.10 Despesas Financeiras Importagées/Exportagdes/Bancarias/IOF -11.595 -25.331 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 542.334 1.772.274 593.620 1.882.034
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -166.776 -548.442 -181.243 -579.721
3.08.01 Corrente -154.415 -505.392 -176.453 -499.173
3.08.02 Diferido -12.361 -43.050 -4.790 -80.548
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 375.558 1.223.832 412.377 1.302.313
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 375.558 1.223.832 412.377 1.302.313
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 375.558 1.223.832 412.377 1.302.313

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,24571 0,80070 0,27000 0,85000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,24571 0,80070 0,27000 0,85000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 375.558 1.223.832 412.377 1.302.313
4.02 Outros Resultados Abrangentes -78.236 -57.368 4.419 1.930
4.02.03 Ajuste plano de beneficio definido-ativos (CPC33) 0 891 0 0
4.02.04 Variag@o Cambial sobre Investimentos no Exterior (Nota 11) 2.604 1.039 116 2.329
4.02.06 . Variagdo Cambial sobre Empréstimos em Moeda Estrangeira -47.601 -37.650 -1.215 -9.496
4.02.07 . Instrumentos derivativos (NDF-Non Deliverable Forward e Trava) -74.883 -52.196 7.735 8.891
4.02.08 Imposto de renda e contribui¢céo social sobre os efeitos de variacdo cambial sobre 41.644 30.548 -2.217 206
empréstimos
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 297.322 1.166.464 416.796 1.304.243
4.03.01 Atribuido a So6cios da Empresa Controladora 297.322 1.166.464 416.796 1.304.243
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 867.198 941.891
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 1.401.607 1.406.808
6.01.01.01 Lucro liquido do Periodo 1.223.832 1.302.313
6.01.01.02 Depreciag¢des e amortizacdes 119.660 118.330
6.01.01.04 Provisdo para impairment de contas a receber e avais a -1.340 -8.209
agricultores
6.01.01.05 Provisdes para contingéncias 9.763 -38.569
6.01.01.06 Provisdo para recuperacao dos ativos de vida longa -96 -416
("impairment")
6.01.01.07 Demais provisées -38.707 -20.256
6.01.01.08 Baixa de produtos avariados e obsoletos 14.226 6.808
6.01.01.09 Valor residual do ativo imobilizado baixado 190 296
6.01.01.11 Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e 74.079 46.511
financiamentos
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -534.409 -464.917
6.01.02.01 Contas a receber 1.811 39.331
6.01.02.02 Estoques -626.431 -570.304
6.01.02.03 Tributos antecipados e a recuperar 507.009 212.667
6.01.02.04 Outros ativos 25.123 -64.304
6.01.02.05 Fornecedores -28.235 -2.579
6.01.02.06 Tributos a recolher sobre vendas -691.496 -367.487
6.01.02.07 Outros Passivos 277.797 477.109
6.01.02.08 Imposto de renda e contribui¢do social - pagos -549.852 -500.398
6.01.02.09 Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos -38.404 -13.009
6.01.02.10 Credito com Partes Relacionadas 588.269 324.057
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -78.319 -39.551
6.02.01 Recursos obtidos na venda de ativo imobilizado 29.157 13.722
6.02.05 Adi¢cGes ao imobilizado e intangivel -107.476 -53.273
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.047.283 -1.016.229
6.03.01 Empréstimos e financiamentos - liquido -10.796 26.663
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio distribuidos -1.036.487 -1.042.892
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -258.404 -113.889
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.391.669 1.301.376
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.133.265 1.187.487
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 854.756 1.909 1.252.293 0 331.416 2.440.374 0 2.440.374

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 854.756 1.909 1.252.293 0 331.416 2.440.374 0 2.440.374

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -819.249 -705.900 0 -1.525.149 0 -1.525.149

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -634.307 0 -634.307 0 -634.307

5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -71.593 0 -71.593 0 -71.593

5.04.09 Dividendo aprovado na AGO/AGE 0 0 -819.249 0 0 -819.249 0 -819.249
19/03/12

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.223.832 -57.368 1.166.464 0 1.166.464

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.223.832 0 1.223.832 0 1.223.832

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -57.368 -57.368 0 -57.368

5.05.02.08 Ajuste Plano de Beneficio Definido-Ativos 0 0 0 0 891 891 0 891
(CPC 33)

5.05.02.09  Variagdo Cambial sobre Empréstimos em 0 0 0 0 -37.650 -37.650 0 -37.650
Moeda Estrangeira

5.05.02.10 . Instrumentos Derivativos (NDF-Non 0 0 0 0 -52.196 -52.196 0 -52.196
Deliverable Forward)

5.05.02.11 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social 0 0 0 0 30.548 30.548 0 30.548
sobre os efeitos do Hedge

5.05.02.12 Variagdo Cambial sobre Investimentos 0 0 0 0 415 415 0 415
Liquido no Exterior (Nota 11)

5.05.02.13 Ganhos e Perdas Resultantes de 0 0 0 0 624 624 0 624
Conversdo de Moeda Estrangeira (Nota
11)

5.07 Saldos Finais 854.756 1.909 433.044 517.932 274.048 2.081.689 0 2.081.689
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 854.756 1.909 1.168.322 0 340.476 2.365.463 0 2.365.463
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 854.756 1.909 1.168.322 0 340.476 2.365.463 0 2.365.463
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -800.499 -784.110 0 -1.584.609 0 -1.584.609
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -703.087 0 -703.087 0 -703.087
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -81.543 0 -81.543 0 -81.543
5.04.09 Dividendo aprovado na AGO/AGE 0 0 -800.499 0 0 -800.499 0 -800.499
19/03/12
5.04.12 Reverséo de Dividendos Prescritos 0 0 0 520 0 520 0 520
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.302.313 1.930 1.304.243 0 1.304.243
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.302.313 0 1.302.313 0 1.302.313
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.930 1.930 0 1.930
5.05.02.09 . Variagdo Cambial sobre Investimentos 0 0 0 0 1.914 1.914 0 1.914
no Exterior (Nota 11)
5.05.02.11 . Variagdo Cambial sobre Empréstimos 0 0 0 0 -9.496 -9.496 0 -9.496
em Moeda Estrangeira
5.05.02.12 . Instrumentos Derivativos (NDF-Non 0 0 0 0 8.891 8.891 0 8.891
Deliverable Forward)
5.05.02.13 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social 0 0 0 0 206 206 0 206
sobre os efeitos de Variagdo Cambial
sobre Empréstimos
5.05.02.14 Ganhos e Perdas Resultantes de 0 0 0 0 415 415 0 415
Conversdo de Moeda Estrangeira (Nota
11)
5.07 Saldos Finais 854.756 1.909 367.823 518.203 342.406 2.085.097 0 2.085.097
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 12.105.008 11.522.092
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 12.055.748 11.494.052
7.01.02 Outras Receitas 47.920 20.136
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.340 7.904
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.110.744 -1.957.731
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -268.921 -286.391
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.860.362 -1.767.024
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 18.539 95.684
7.03 Valor Adicionado Bruto 9.994.264 9.564.361
7.04 Retencdes -119.660 -118.330
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -119.660 -118.330
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 9.874.604 9.446.031
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 102.003 190.962
7.06.02 Receitas Financeiras 102.003 190.962
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.976.607 9.636.993
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 9.976.607 9.636.993
7.08.01 Pessoal 482.750 481.899
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 482.750 481.899
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 8.109.567 7.606.237
7.08.02.01 Federais 8.109.567 7.606.237
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 160.457 246.024
7.08.03.01 Juros 160.457 246.024
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 1.223.833 1.302.833
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 71.593 81.543
7.08.04.02 Dividendos 634.307 703.087
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 517.933 518.203
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~cinentario do Desempenho
S5ouza CrUZ

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

I
Periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2014 —

Senhores Acionistas,

Em atendimento as disposicdes societdrias, apresentamos o Relatério da Administracdo da Souza Cruz S.A.

referente ao periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2014.

e Receita Liquida cresceu 8,3% no terceiro trimestre de 2014 versus o mesmo periodo de 2013 e 1,3% no

acumulado do ano.

e Excluindo-se os itens ndo recorrentes em 2013 e 2014, a Companhia alcancou um crescimento de 6% no

lucro liquido no terceiro trimestre deste ano e apresentou estabilidade no acumulado do ano.

1. DESEMPENHO NOS NEGOCIOS

CIGARROS

O volume de vendas da Companbhia totalizou 41,1 bilhdes de unidades no acumulado do ano, apresentando uma
queda de 5,3% versus o mesmo periodo de 2013. O terceiro trimestre mostra uma contragdo de volume de 8,8% quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Se excluido o efeito pontual das a¢des de fiscalizagdo do governo
federal ocorridas nas fronteiras do pais com o objetivo de combater o contrabando (Operacdo Agata) no terceiro

trimestre de 2013, o volume do terceiro trimestre de 2014 teria apresentado uma redugao de aproximadamente 5%.

Até setembro de 2014, a Souza Cruz apresentou um crescimento na participacdo do mercado legal de cigarros, de
1,1 p.p. quando comparado com o ano de 2013. Esta performance reforca a estratégia da Companhia, que tem como

objetivo o fortalecimento de suas marcas, investindo cada vez mais para diferenciar o seu portfélio.

Com referéncia as marcas “Premium”, Dunhill apresentou crescimento de 1,3 p.p. comparado o ano anterior,
atingindo, participa¢do de mercado de 11,9% em setembro de 2014. Lucky Strike manteve-se estavel quando comparado
com 2013, alcangando uma participagao de mercado de 1,3%. Free registrou uma participacdo de mercado de 14,0 p.p.,

representando uma queda de 0,3 p.p. quando comparado com 2013.
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Ccinentario do Desempenho
S5ouza CrUZ

Hollywood perde 0,5 p.p. quando comparado com o ano de 2013, terminando o periodo com participa¢do de
mercado de 12,6%. Os segmentos Low Price (Derby) e Ultra Low Price (Minister) mostraram, em conjunto, estabilidade de

participacdo de mercado.

TABACO

O volume total de exportacao de tabaco totalizou 79,2 mil toneladas até setembro de 2014, praticamente estavel
guando comparado com o mesmo periodo de 2013. O terceiro trimestre registrou um crescimento de 58,7% em relacdo
ao mesmo periodo de 2013, atingindo um volume total de 34,6 mil toneladas. Esse crescimento ocorreu em funcao dos
seguintes fatores: (1) aceleracdo de embarque do cliente BAT, conforme mencionado no Relatério da Administracao do
primeiro semestre, (2) antecipacdo de embarque de clientes terceiros e (3) menor volume de embarque no terceiro

trimestre de 2013 em fun¢do do fechamento dos principais portos por razdes climaticas.

Ndo obstante o volume acumulado do ano estar em linha com o ano anterior, a expectativa de fechamento do
ano continua indicando que o volume embarcado devera ficar abaixo de 2013, conforme ja antecipado nos relatérios do

primeiro e segundo trimestre.
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Ccinentario do Desempenho
S5ouza CrUZ

2. RESULTADOS FINANCEIROS

Encontram-se abaixo os principais indicadores financeiros consolidados da Companhia:

RS Milhdes 32 Tri 32 Tri Var. 9 meses 9 meses Var.
2013 2014 2013 2014

Receita Liquida 1.461,8 1.583,5 8,3% 4.433,2 4.490,8 1,3%
Cigarros 1.070,9 1.056,5 -1,3% 3.211,3 3.258,8 1,5%
Tabaco Exportagdo 269,5 408,9 51,7% 898,4 900,5 0,2%

Lucro Operacional 604,2 547,4 -9,4% 1.914,1 1.806,5 -5,6%
Cigarros 556,4 478,1 -14,1% 1.721,3 1.632,3 -5,2%
Tabaco Exportagdo 24,1 45,1 87,1% 119,3 97,6 -18,2%

Lucro Liquido 412,4 375,5 -8,9% 1.302,3 1.223,8 -6,0%

EBITDA 642,9 586,1 -8,8% 2.032,4 1.926,2 -5,2%

Margem EBITDA (%) 44,0% 37,0% -7,0 p.p. 45,8% 42,9% -2,9p.p.

A receita liquida do negécio de cigarros apresentou um crescimento de 1,5% até setembro de 2014, sendo a
reducdo do volume integralmente compensada com maiores precos liquidos, principalmente em funcdo do aumento de
precos ao consumidor para repassar o aumento de IPl ocorrido em 12 de janeiro de 2014. O terceiro trimestre registrou
uma queda de 1,3% em relacio ao mesmo periodo de 2013, porém excluindo-se o impacto da Operacdo Agata

mencionado acima, a receita liquida do terceiro trimestre teria apresentado um crescimento de aproximadamente 1%.

Em relagdo a linha de tabaco exportacdo, observa-se estabilidade na receita liquida até setembro de 2014,
primordialmente em fun¢do do maior volume de exportagao no terceiro trimestre em fungao dos efeitos extraordindrios

mencionados acima.

O lucro operacional do negdcio de cigarros apresenta queda de 5,2% até setembro de 2014 e 14,1% no terceiro
trimestre quando comparado com o mesmo periodo de 2013, o qual foi significativamente impactado pelo
reconhecimento do crédito de RS 80 milhdes de ativo contingente no terceiro trimestre de 2013. Eliminando-se os
eventos ndo recorrentes que impactaram 2013 e 2014, o negécio cigarros teria apresentado um crescimento de lucro
operacional de aproximadamente 2% até setembro de 2014 e aproximadamente 2% no terceiro trimestre, se comparado

ao mesmo periodo do ano anterior.

PAGINA: 31 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA Versdo : 1

Ccinentario do Desempenho
S5ouza CrUZ

Em relacdo a linha de tabaco exportagdo observa-se uma queda de 18,2% no lucro operacional até setembro de
2014 quando comparado com o mesmo periodo de 2013, apresentando recuperacdo frente ao primeiro semestre de
2014 (-32,8%). Esta recuperagdo deve-se principalmente em fung¢do do crescimento de 87,1% do lucro operacional no
terceiro trimestre por consequéncia do maior volume de tabaco exportagdo (+58,7%). Cabe ressaltar que o lucro
operacional acumulado no ano esta impactado por um maior nivel de despesas operacionais principalmente por conta de
maiores gastos em funcdo do aumento na area plantada de tabaco e dos gastos ndo recorrentes com o fechamento da

operacdo de tabaco oriental na regido nordeste do Brasil.

Excluindo-se o efeito da atualizacdo monetdria dos dividendos e JCP pela Selic, que cresceu RS 9,5 milhdes, o
resultado financeiro liquido mostra um efeito positivo de RS 7,2 milhdes favorecido pela menor despesa financeira no

periodo.

O lucro liquido da Companhia atingiu RS RS 1,2 bilhdes até setembro de 2014 e RS 376 milhdes no terceiro
trimestre de 2014, uma redugdo de 6,0% e 8,9% respectivamente quando comparado com o mesmo periodo de 2013,
essencialmente influenciado pela performance operacional. Eliminando-se os eventos ndo recorrentes que impactaram
2013 e 2014, o lucro liquido teria apresentado estabilidade até setembro de 2014 e um crescimento de 6,2% no terceiro

trimestre, se comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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3. REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

Versao : 1

Em reunido realizada em 19 de setembro de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou as seguintes

remunerac¢des aos acionistas: (i) dividendos intermediarios no valor de RS 651,7 milhdes (RS 0,426399 por acdo), pagos

em 01 de outubro de 2014, atualizados pela varia¢do da taxa SELIC calculada entre 1 de julho e 30 de setembro de 2014;

e (ii) juros sobre capital préprio no valor de RS 25,2 milhdes (RS 0,016470 por acdo), a serem pagos em 04 de novembro

de 2014, atualizados pela variacdo da taxa SELIC calculada entre 1 de outubro e 3 de novembro de 2014.

Assim, considerando-se os juros sobre capital préprio deliberados no primeiro, segundo e terceiro trimestres, no

montante total de RS 72,2 milh&es (RS 0,047265 por acdo) e o dividendo intermedidrio de RS 651,7 milhdes (RS 0,426399

por a¢do), a remuneragao total em funcdo dos lucros obtidos no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de

2013 totaliza RS 723,9 milhdes (RS 0,473664 por ac3o).

4. RESULTADO CONSOLIDADO (R$ MILHOES)

RS Milhdes 32 Tri 32 Tri Var 9 meses 9 meses Var.
2013 2014 2013 2014

Receita Liquida das Vendas 1.461,8 1.583,5 8,3% 4.433,2 4.490,8 1,3%
Custo dos Produtos Vendidos 530,5 625,6 17,9% 1.562,3 1.590,7 1,8%

Lucro Bruto 931,3 957,9 2,9% 2.870,9 2.900,1 1,0%
Despesas Oper. Liquidas Outras Receitas 327,1 410,5 25,5% 956,8 1.093,6 14,3%

Lucro Operacional 604,2 547,4 -9,4% 1.914,1 1.806,5 -5,6%
Resultado Financeiro -10,6 -5,2 -50,9% -32,1 -34,3 6,9%

Lucro antes do IR e Contribuigdo Social 593,6 542,2 -8,7% 1.882,0 1.772,2 -5,8%
IR e Contrib. Social 181,2 166,7 -8,0% 579,7 548,4 -5,4%

Lucro Liquido 412,4 375,5 -8,9% 1.302,3 1.223,8 -6,0%
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Contexto operacional

A Souza Cruz S.A. (Companhia, Controladora ou Souza Cruz), fundada em 25 de abril de 1903, conta com cerca de 7 mil
colaboradores diretos e 3 mil sazonais na época das safras do fumo. E um dos maiores grupos empresariais do Brasil e
lider absoluta no mercado de cigarros com destaque na producéo e exportacdo de fumo. Desde 1914, a Companhia é
controlada pela BAT — British American Tobacco International (Holdings) B.V., com sede no Reino Unido, segundo maior
grupo do mundo no setor de cigarros, que detém 75,3% de seu capital acionario.

Em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a estrutura societaria do Grupo Souza Cruz (“Grupo”) compreende
a Souza Cruz S.A. (Controladora) e sua subsidiaria integral Yolanda Participa¢bes S.A., além das opera¢Ges em conjunto
mantidas com o governo de Cuba e com a Ambev:

Brascuba Cigarrillos S.A. “ Brascuba”: Operagdo em conjunto (joint-operation) entre a Companhia (por intermédio de sua
controlada Yolanda Participagdes S.A.) e o governo de Cuba, estabelecida em 1996, para a producdo de cigarros. Em
decorréncia dessa parceria 50% dos ativos, passivos e resultado das operacGes da Brascuba sdo reconhecidos pela
Companhia em suas informagdes trimestrais.

Aagrega Inteligéncia em Compras Ltda. - “Agrega”: Operacdo em conjunto (joint-operation), entre a Companhia e a Ambev
em uma empresa de inteligéncia para operacdes de compras que visa por meio de aumento de escala, gerar economias na
aquisicdo de materiais e servigos ndo especificos. Em decorréncia dessa parceria 50% dos ativos, passivos e resultado das
operagdes da Agrega séo reconhecidos pela Companhia em suas informagdes trimestrais.

A Companhia é uma sociedade andnima de capital aberto, listada na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA). A
Companhia tem sua sede localizada na Rua Candelaria, 66, Centro, Rio de Janeiro e duas fabricas de cigarros, uma em
Uberlandia (MG) e outra em Cachoeirinha (RS), que operam de acordo com a mais avangada tecnologia de processo e
preservagdo ambiental.

A Companbhia, além de possuir uma fabrica de cigarros em Cachoeirinha, também possui o seu centro de processamento de
dados (data center), a central telefonica de atendimento (call center), o Centro de Pesquisa e Desenvolvimento (CPD) e o
Departamento Grafico (DG). Essa integracdo da fabrica com o CPD e o DG assegura maior eficiéncia operacional,
integracdo logistica da cadeia de producdo e aumento de produtividade para a Companhia. O parque grafico, um dos
maiores do pais que, além de atender toda demanda interna da Souza Cruz, podera fornecer material grafico para outras
cigarreiras do Grupo BAT na América Latina.

A Companhia conta, ainda, com usinas de processamento de fumo nas principais regides produtoras de tabaco, em Santa
Cruz do Sul (RS), Blumenau (SC) e Rio Negro (PR). Estas unidades abrigam toda a estrutura de assisténcia técnica aos
produtores de fumo que conta com uma equipe especializada de orientadores agricolas. Na producdo de tabaco, a
Companhia conta com aproximadamente 30 mil produtores integrados que atuam em parceria, com a reconhecida
assisténcia técnica da Companhia.

A Souza Cruz possui atuagdo em toda a cadeia produtiva, desde a producéo de sementes, apoio técnico a producdo agricola
de sua matéria-prima - o tabaco - seu processamento, e a fabricacdo e distribuicdo dos cigarros. A estrutura de distribuicdo
de cigarros conta com seis modernas Centrais Integradas de Distribui¢do (CID), localizadas no Rio de Janeiro, Sdo Paulo,
Contagem, Curitiba, Porto Alegre e Recife, além de 28 Centros de Distribui¢do e mais de 80 Postos de Abastecimento, que
s&o locais proprios ou terceirizados estrategicamente localizados.

Dessa forma, com uma operacdo estruturada em nivel nacional, a Souza Cruz transaciona um fluxo diario de mais de 280
milhdes de cigarros com processamento médio de 50 mil notas fiscais por dia. Isso faz da sua operacdo de vendas e
logistica uma das mais importantes e respeitadas da América Latina, por atender diretamente mais de 300 mil pontos de
venda.
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Apresentacéo e base de preparacéo das informacdes financeiras

As informagdes financeiras da controladora e consolidadas, contidas nas Informagfes Trimestrais — ITR, foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 21 de outubro de 2014.

As informagGes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico com excecdo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

Instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo; e
Passivos para transacGes de pagamento baseadas em ac¢des liquidadas em dinheiro, mensurados pelo valor justo.

As politicas contébeis adotadas nessas informagfes trimestrais individuais e consolidadas foram consistentes com as
aplicadas no exercicio anterior.

InformacGes trimestrais consolidadas

As informagdes trimestrais consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 ( R1) - “ Demonstra¢do Intermediaria” e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

InformacGes trimestrais individuais (Controladora)

As informacdes trimestrais individuais da controladora foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 ( R1) - “ Demonstracao Intermediaria”. A Companhia optou por apresentar as informagdes
trimestrais individuais e consolidadas, em conjunto.

As informag0es trimestrais individuais da controladora foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e, para o caso da Souza Cruz, essas préaticas diferem das IFRS aplicaveis para informacdes trimestrais separadas em
funcdo da avaliacdo dos investimentos em controladas e de operagdes em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes

Os novos pronunciamentos ou interpretacbes de CPCs/IFRS que poderiam ter um impacto significativo nas informagoes
trimestrais da Companhia foram avaliados e aplicados, conforme mencionado na Nota 5.

Sumario das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracdo das informagdes financeiras intermediarias da controladora e
consolidadas estdo consistentes com aquelas adotadas e divulgadas na nota explicativa n® 3 das demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, divulgadas em 07 de fevereiro de 2014 e, portanto, devem ser lidas em
conjunto.

Estimativas contabeis criticas

Estimativas contabeis criticas sdo aquelas que sdo tanto (a) importantes para demonstrar a condi¢do financeira e os
resultados quanto (b) requerem julgamentos mais dificeis, subjetivos e complexos por parte da Administragéo,
frequentemente como resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questfes inerentemente incertas.
A medida que aumenta o nimero de variaveis e premissas que afetam a possivel solucio futura dessas incertezas, esses
julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.
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As seguintes estimativas, derivadas de experiéncia histérica e de varios outros fatores que a Administracdo julga como
razoaveis e relevantes, sob certas circunstancias, foram classificadas como sendo as de maior complexidade quando da
preparacdo dessas informacdes trimestrais:

Provisao para perdas com créditos (impairment)

Essa provisdo é fundamentada em analise dos créditos pela Administracdo, que leva em consideracao o historico e os riscos
envolvidos em cada operacdo, e é constituida em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na
realizacdo das contas a receber.

Vida util dos ativos de longa vida

A depreciacdo ou amortizagdo dos ativos de longa vida considera a melhor estimativa da Administracdo sobre a utilizag&o
dos ativos ao longo de suas operagdes. Mudangas no cenario econdmico e/ou no mercado consumidor podem requerer a
revisdo dessas estimativas de vida util.

Plano de penséo para beneficios a empregados — obrigacdes de aposentadoria

O valor atual do plano de pensdo depende de uma série de fatores que sdo determinados com base em célculos atuariais,
que utilizam uma série de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto, e outras. A mudanca em uma dessas
estimativas poderia afetar os resultados apresentados.

Provisdes para contingéncias

As contingéncias sdao analisadas pela Administracdo em conjunto com seus assessores juridicos. A Companhia considera
em suas analises fatores como hierarquia das leis, jurisprudéncias disponiveis, decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico. Essas avaliagdes envolvem julgamentos da Administracéo.

Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, utilizados para protecdo do fluxo de caixa futuro decorrente das
exportacOes de fumo (Nota 7.3), é calculado utilizando-se uma taxa de desconto determinada com base na taxa do CDI, ou
seja, aproximadamente 11,4% a.a.

Novos pronunciamentos, alteracdes e interpretagdes de normas
As seguintes normas, alteraces e interpretacGes de normas foram emitidas com vigéncia a partir de 2013:

e |AS 19 - "Beneficios a Empregados", alterada em junho de 2011. Essa alteracdo foi incluida no texto do CPC 33
(R1) - "Beneficios a Empregados". A norma passou a ser aplicavel a partir de 1o de janeiro de 2013 e o principal
impacto foi a reposicdo dos juros do passivo e do retorno esperado dos ativos por uma Unica taxa de juros liquida, o
gue ndo trouxe impactos relevantes para as demonstragdes financeiras da Companhia.

e IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a
classificacdo e mensuracéo de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificacdo dos ativos financeiros em
duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinacdo é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas
contratuais do fluxo de caixa dos ativos financeiros. Com rela¢do ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opgao de valor justo
é adotada para passivos financeiros, a porcdo de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da prépria
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entidade € registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracdo dos resultados, exceto quando
resultar em descasamento contébil. O Grupo esté avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir
de 1o de janeiro de 2015 e ndo foi adotada de maneira antecipada pela Companhia.

e IFRS 13 “Mensuragdo de valor justo”, emitido em maio de 2011. A norma tem como objetivo aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade nas divulgacoes requeridas pelos IFRSs, essa alteragdo foi incluida no texto
do CPC 46 — “Mensuragdo do valor justo”. As exigéncias ndo aumentam o uso do valor justo na contabilidade,
porém orienta como deve ser aplicado quando seu uso for requerido ou permitido por outra norma. A norma passou
a ser aplicavel a desde de 1° de janeiro de 2013, e ha uma isencdo para aplicacdo das novas exigéncias de
divulgacdo para periodos comparativos.

Gestao de risco financeiro

Uma das principais responsabilidades da Administracdo da Companhia é o gerenciamento, dentro de uma politica global,
das exposicGes aos riscos de mercado, crédito e liquidez. Nesse contexto, a Companhia mantém operagdes com
instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados por meio de estratégias de posi¢Oes financeiras e sistemas de
controles de limites de exposi¢do aos mesmos.

Riscos de mercado
Risco de taxa de juros

O objetivo da politica de gerenciamento do risco de taxa de juros da Companhia é o de minimizar as possibilidades de
perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que impactem seus resultados financeiros.

Para o0 gerenciamento do risco de taxa de juros, a Companhia adota a estratégia de diversificacdo de instrumentos
financeiros lastreados em taxas fixas tanto na gestdo de sua carteira de investimentos quanto na captacao de recursos.

A Administracdo entende que em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 a exposicdo a taxa de juros nao é
relevante. Os principais ativos financeiros da Companhia sdo vinculados a taxas de mercado (CDI) e os passivos
financeiros estdo vinculados a taxas pré-fixadas (Nota 7).

A Companhia e suas controladas monitoram continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratagdo de operagdes para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas e adotam
politica conservadora de captacdo e aplicacdo de seus recursos financeiros.

Risco de taxa de cambio

Parte das opera¢Bes da Companhia é realizada no mercado internacional, sobretudo o negdcio de exportacdes de fumo. A
Companhia possui contrato de exportacdo de fumo com a empresa do Grupo BAT denominada British American Tobacco
(GLP) Limited. Esse contrato, que entrou em vigor em 30 de junho de 2011, foi firmado por longo prazo, com garantia
minima de demanda e potencial para crescimento, além de possibilitar & Companhia reducéo de imobilizacdo de capital e
contratacdo de fumicultores por longo prazo. A metodologia de precificagdo foi previamente definida, levando-se em
consideracdo a cobertura dos custos do negdcio de exportacdo de fumo e a remuneracdo do capital investido nesse negécio.
Esse contrato foi firmado de forma a garantir maior previsibilidade do fluxo de embarques, o qual sempre ocorrerd no
prazo maximo de 18 meses subsequentes & sua data de inicio de vigéncia.

Em 30 de junho de 2014, um novo fluxo de embarques foi renegociado e firmado com o GLP e, a exemplo dos anos
anteriores, a Companhia optou por mitigar a volatilidade cambial dos recebiveis vinculados a esses embarques por meio de
uma estratégia de hedge composta de adiantamentos de contratos de cAmbio (Notas 7.3(a) e 17), contratos a termo de venda
de moeda estrangeira (USD) — operagdes de NDF (Non Deliverable Forward) e contratos de swap, cujas principais
caracteristicas estdo descritas na Nota 7.3(a).
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A parcela de risco cambial coberta por esses instrumentos, para os quais foi adotada a estratégia de hedge (“hedge
accounting™) corresponde a aproximadamente 80% do fluxo de exportacdes de 2014 (2013 — 84%). A definicdo dessa
parcela levou em consideracdo, dentre outras variaveis, a previsibilidade do fluxo de embarques que ocorrera nos préximos
18 meses — variavel esta fundamental para garantir a efetividade da estratégia de hedge.

As normas contdbeis requerem que seja apresentada uma analise sensitiva que demonstre os impactos decorrentes de
variacOes hipotéticas nas taxas de cambios sobre itens de ativos e passivos em moeda estrangeira. A analise de
sensibilidade efetuada pela Companhia considera os efeitos de um cenario possivel de depreciacdo do ddlar em 25% e um
cenario remoto de depreciacdo do délar em 50% sobre os principais itens em aberto na data das informacdes trimestrais
consolidadas (Nota 7.6). O caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, adiantamentos sobre cambiais entregues
(ACE), fornecedores, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos representam em 30 de setembro de 2014 um
passivo liquido de US$ 159,8 milhdes (US$ 34,6 milhGes em dezembro de 2013).

Risco de crédito
e Exposicao a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representam a exposi¢do maxima do crédito. A exposicdo maxima do risco do
crédito na data das informacd@es trimestrais foi:

30.09.14 31.12.13
Consolidado Consolidado

. Caixa e equivalentes de caixa (Nota 8) 1.133.265 953.844 1.391.669 1.368.286
. Contas areceber (Nota 9) 642.743 625.181 649.458 627.693
. Instrumentos Financeiros Derivativos - (Nota 7.3b) (64.413) (64.413) (12.267) (12.267)
. Outros ativos ndo derivarivos 41.997 41.988 43.215 43.204

1.753.592 1.556.600 2.072.075 2.026.916

Caixa e equivalentes de caixa

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza operagdes em instituigdes
com baixo risco de crédito avaliadas por agéncias independentes de classificacdo de riscos (rating minimo Baa3 de acordo
com a empresa Moody’s), além de manter limites financeiros de operac@es individualizados por institui¢do financeira.

Contas a Receber

A politica de vendas da Companhia esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar
no curso de seus negocios. A composigdo por idade dos recebiveis na data das informagGes trimestrais assim como a
movimentacdo das perdas do valor recuperavel estdo divulgadas na Nota 9 (b) e 9 (c), respectivamente. A diversificacao de
sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes e agricultores (Nota 9), assim como o acompanhamento dos
prazos de financiamento de vendas e limites individuais de posicdo, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar
eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. A Companhia ndo possui concentracdo de risco de
crédito de clientes e o rating de crédito é revisto regularmente.
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Instrumentos Financeiros Derivativos
Os instrumentos financeiros derivativos referem-se a contratos de Swap e operacdes de NDF (Non Deliverable Forward)
contratadas com instituicdes financeiras de primeira linha com rating minimo Baa2 (Nota 7.3).

Risco de liquidez
A politica de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de disponibilidade de caixa e acessos
a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia somente possui aplicacdes com liquidez imediata, cujos montantes sao

suficientes para fazer face a uma eventual exigibilidade imediata.

Os passivos financeiros da Companhia estdo apresentados no quadro abaixo:

30.09.14 31.12.13
Consolidado Consolidado

. Financiamento para exportagdo de fumo captado

da Yolanda Netherlands B.V. (Nota 17) (319.781) (319.781) (843.456) (843.456)

. Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (Nota 17) (161.494) (161.494) (16.738) (16.738)
. Adiantamentos de contratos de cdmbio (ACC) (Nota 17) (498.088) (498.088) (81.724) (81.724)
. Fornecedores e outras contas a pagar (339.032) (329.863) (524.996) (509.569)
(1.318.395) (1.309.226)  (1.466.914) (1.451.487)

Os vencimentos contratuais dos saldos mantidos com fornecedores sdo de até 3 meses e o cronograma de vencimento dos
demais passivos financeiros esta apresentado na Nota 17.

Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade de suas
operagdes para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes interessadas, e para manter uma adequada
estrutura de capital.

A Companbhia utiliza capital de terceiros para financiar parte do seu capital circulante bem como suas exporta¢des de fumo,
e utiliza capital proprio para a realizacdo de investimentos de longo prazo. A distribui¢do de dividendos é também parte
relevante da estratégia de gestdo de capital, tendo a Companhia, nos Gltimos anos, destinado seus excedentes de caixa aos
seus acionistas.

A divida do grupo para relacdo ajustada do capital ao final do periodo esta apresentada a seguir:

30.09.14 31.12.13

Total do Passivo 3.552.756 3.965.112
menos: caixa e equivalente de caixa 1.133.265 1.391.669
Divida Liquida 2.419.491 2.573.443
Total do patrimodnio liquido 2.081.689 2.440.374
menos: valores acumulados no patrimonio relativo a hedge de fluxo de caixa (111.030) (21.183)
Patrimonio liquido ajustado 2.192.719 2.461.557
indice da divida liquida pelo patriménio ajustado em 31 de Dezembro 1,10 1,05
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Notas Explicativas

Instrumentos financeiros por categoria

A Companbhia e suas controladas avaliaram seus principais ativos e passivos em relacdo aos valores de mercado/realizacéo,
por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Administracdo. Entretanto, tanto a
interpretacdo dos dados de mercado quanto a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e
razoaveis estimativas para se produzir o valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas
apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. No entanto, o
uso de diferentes hip6teses de mercado e/ou metodologias para estimativas, ndo trardo efeitos materiais de realizacdo
dessas estimativas.

Classificagéo dos instrumentos financeiros

A Administracdo da Companhia revisou 0s principais instrumentos financeiros ativos e passivos. Em 30 de setembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013 os critérios para a sua valorizagao, avaliacdo, classificagdo e os riscos a eles relacionados
encontram-se descritos a seguir:

Empréstimos e recebiveis

Séo classificados como empréstimos e recebiveis os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, empréstimos
com operagdes em conjunto e outros ativos circulantes, cuja mensuracdo é dada pelo custo amortizado. O valor contébil
para estes instrumentos financeiros é uma aproximacgao razoavel do valor justo em funcéo dos vencimentos serem de curto
prazo.

Registrados ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para
negociacdo ou seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo
valor justo por meio do resultado se 0 Grupo gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em
seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos do Grupo. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo
desses ativos, os quais levam em consideracao qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio,
exceto quando designados como instrumentos de hedge accounting.

Outros passivos financeiros

Sao classificados neste grupo os empréstimos e financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros passivos. Os
empréstimos estdo sujeitos a juros com taxas pré-fixadas e a variagdo cambial, conforme descrito na Nota 17.

Estimativa com base no valor justo

PressupBe-se que a estimativa de saldos de contas a receber e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contébil, menos a
perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgagao,
é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigentes no mercado, para
instrumentos financeiros similares. A Companhia utilizou os precos cotados em mercados ativos para instrumentos
idénticos sobre a avaliacdo dos valores justos usados.

O Grupo aplica o IFRS 13/CPC 46 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o
que requer divulgacgdo das mensuracgdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia:

e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.
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e Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

¢ Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo

observaveis).

Os quadros a seguir apresentam os valores contabeis e justos dos referidos ativos e passivos e o nivel da hierarquia do valor

justo:

e Consolidado

Empréstimos e recebiveis:

. Caixa e equivalentes de caixa (Nota 8)

. Contas a receber (Nota 9)

. Créditos com Partes Relacionadas (Nota 7.5)
. Outros ativos

Passivos financeiros ndo derivativos:

. Financiamento para exportagdo de fumo captado da Yolanda Netherlands B.V. (Nota 17)
. Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (Nota 17)

. Adiantamentos de contratos de cdmbio (ACC) (Nota 17)

. Fornecedores e outras contas a pagar

Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado:
. Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo
. Instrumentos Financeiros Derivativos - (Nota 7.3)

e Controladora

Empréstimos e recebiveis:

. Caixa e equivalentes de caixa (Nota 8)
. Contas a receber (Nota 9)

. Créditos com Partes Relacionadas

. Outros ativos

Passivos financeiros ndo derivativos:

. Financiamento para exportagdo de fumo captado da Yolanda Netherlands B.V. (Nota 17)
. Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (Nota 17)

. Adiantamentos de contratos de cambio (ACC) (Nota 17)

. Fornecedores e outras contas a pagar

Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado:
. AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo
. Instrumentos Financeiros Derivativos - (Nota 7.3)

Nivel de 30.09.14 31.12.13
classificagdo | valor contabil | Valorjusto | Valor contabil | Valor justo

2
1.133.265  1.133.265 1.391.669  1.391.669
642.743 642.743 649.458 649.458
323.185 323.185 894.008 894.008
41,997 41,997 43.215 43.215
2141190  2.141.190 2.978.350  2.978.350
2
(319.781)  (319.781) (843.456)  (843.456)
(161.494)  (161.494) (16.738) (16.738)
(498.088)  (498.088) (81.724) (81.724)
(339.032)  (339.032) (524.996)  (524.996)
(1.318.395) (1.318.395)  (1.466.914) (1.466.914)
1 1.357 1.357 - -
2 (64.413) (64.413) (12.267) (12.267)
(63.056) (63.056) (12.267) (12.267)

Nivel de 30.09.14 31.12.13
classificagio [ valor contabil Valor contabil

2
953.844 953,844 1.368.286  1.368.286
625.181 625.181 627.693 627.693
189.269 189.269 610.071 610.071
41,988 41,988 43.204 43.204
1.810.282  1.810.282 2.649.254  2.649.254
2
(319.781)  (319.781) (843.456)  (843.456)
(161.494)  (161.494) (16.738) (16.738)
(498.088)  (498.088) (81.724) (81.724)
(329.863)  (329.863) (509.569)  (509.569)
(1.309.226)  (1.309.226)  (1.451.487) (1.451.487)
1 1.357 1.357 - -
2 (64.413) (64.413) (12.267) (12.267)
(63.056) (63.056) (12.267) (12.267)
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Instrumentos financeiros ndo derivativos e derivativos - Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC) e
Non Deliverable Forward (NDF)

Contabilidade de Hedge (Hedge Accounting)

A exemplo da estratégia de protecdo de parte dos fluxos de recebiveis decorrentes da exportacdo de fumo, elaborada pela
Administracdo desde 2011 a luz do conceito do “hedge de fluxo de caixa”, em 28 de junho de 2013 um fluxo de embarques
foi negociado e firmado com a empresa do Grupo BAT denominada British American Tobacco (GLP) Limited até janeiro
de 2015. Também em 2013 a Companhia firmou contrato de exportacdo de fumo com a empresa China
Tobaccolnternational INC.. Adicionalmente, em 30 de junho de 2014 um novo fluxo de embarques foi negociado com a
empresa GLP até janeiro de 2016. Dessa forma, a Companhia optou por mitigar a volatilidade cambial dos recebiveis por
meio de uma estratégia de hedge de fluxo de caixa composta de Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC), contratos
de swap e contratos a termo de venda de moeda estrangeira (USD) — operagGes Non Deliverable Forward — NDF.

Nao derivativos

Nesse contexto, as variacBes cambiais dos instrumentos financeiros ndo derivativos representados por contratos de ACC
(instrumentos de protegdo) foram inicialmente contabilizadas no patriménio liquido na rubrica de “Ajustes de avaliagdo
patrimonial” e, reclassificadas ao resultado do exercicio no momento em que os recebiveis de exportagdes de fumo (item
protegido) impactam o resultado, ou seja, N0 momento em que ocorrem 0s embarques. Em 30 de setembro de 2014, o saldo
de contratos de ACC e ACE vinculados a estratégia de protecdo de embarques de fumo (hedge accounting),
respectivamente, é de R$ 471.917 e de R$ 20.158 (Dezembro de 2013 — R$ 24.037 e R$ 254.571) conforme quadros
abaixo:

nstituigioFinanceira | R | Dot | patade | Taaa | wontame |
ica bancos Contrato Vencimento | Termo m

|[sp Morgan A3 || 28/06/13 || 22/01/14 |[ 2,2010 || 10.000 | 23.420

Juros 617

| saldo de ACC em 31.12.13 [|  10.000| 24.037

ACE Citibank Baa2 || 30/07/13 22/01/14 || 2,2510 5.000 11.710
ACE Citibank Baa2 || 31/07/13 27/01/14 || 2,2600 2.066 4.840
ACE Citibank Baa2 || 31/07/13 27/01/14 || 2,2602 6.855 16.055
ACE Citibank Baa2 || 31/07/13 27/01/14 || 2,2602 2.642 6.188
ACE Bradesco Baa2 || 31/10/13 27/01/14 || 2,1867 5.000 11.710
ACE JP MORGAN A3 12/07/13 03/02/14 || 2,2777 1.000 2342
ACE Banco do Brasil Baa2 || 03/06/13 23/02/14 || 2,1107 10.000 23.420
ACE Banco do Brasil Baa2 03/06/13 23/02/14 2,1097 10.000 23.420
ACE Banco do Brasil Baa2 07/06/13 05/03/14 2,1304 2.455 5.750
ACE Banco do Brasil Baa2 || 07/06/13 05/03/14 || 2,1304 2.545 5.960
ACE Banco do Brasil Baa2 || 05/06/13 05/03/14 || 2,1407 15.000 35.130
ACE Banco do Brasil Baa2 || 06/06/13 05/03/14 || 2,1238 || 15.000 35.130
ACE Banco do Brasil Baa2 || 06/06/13 05/03/14 || 2,1450 5.000 11.710
ACE Bradesco Baa2 || 30/04/13 21/01/14 || 2,0017 2.009 4.704
ACE JP MORGAN A3 27/06/13 23/01/14 || 2,2200 5.000 11.710
ACE Banco do Brasil Baa2 || 31/10/13 27/01/14 || 2,1819 2.000 4,684
ACE Bradesco Baa2 || 10/06/13 02/02/14 || 2,1402 8.478 19.854
ACE Bradesco Baa2 || 07/08/13 03/02/14 || 2,3005 2.000 4,684
ACE Bradesco Baa2 || 08/08/13 03/02/14 || 2,3005 4,000 9.368
ACE Bradesco Baa2 || 01/07/13 24/12/13 || 2,1849 142 333
ACE Bradesco Baa2 || 09/05/13 02/01/14 || 2,0135 220 514
ACE Bradesco Baa2 13/05/13 05/01/14 2,0065 1.293 3.029
ACE JP MORGAN A3 14/06/13 19/12/13 _|{ 2,1500 694 1.625
ACE JP MORGAN A3 18/06/13 19/12/13 || 2,1407 159 373
Juros 328

| Saldo de ACE em 31.12.13 [| 108.558] 254.571

| Total em 31.12.13 || 118.558]] 278.608
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T e
bancos Contrato Vencimento | Termo m BRL
Santander Baal 30/06/14 12/10/14 2,2025 2.000 4,901
ACC Banco do Brasil Baa2 27/07/14 06/10/14 2,2233 2.200 5.391
ACC Banco do Brasil Baa2 27/07/14 15/10/14 2,2405 1.000 2.450
ACC Bradesco Baa2 27/07/14 13/01/15 2,2460 1.000 2.450
ACC Bradesco Baa2 27/07/14 12/01/15 2,2235 1.000 2.450
ACC Bradesco Baa2 27/07/14 12/01/15 2,2260 1.000 2.450
ACC Citibank Baa2 30/06/14 14/03/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Citibank Baa2 30/06/14 14/03/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Santander Baal 30/06/14 22/09/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Santander Baal 30/06/14 22/09/14 2,2025 2.000 4,901
ACC Santander Baal 30/06/14 14/10/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Santander Baal 30/06/14 22/10/14 2,2025 3.000 7.351
ACC Santander Baal 30/06/14 22/10/14 2,2025 2.000 4.901
ACC Citibank Baa2 30/06/14 15/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Citibank Baa2 30/06/14 15/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Citibank Baa2 30/06/14 22/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Citibank Baa2 30/06/14 22/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 22/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 22/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 23/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 26/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 30/12/14 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 26/01/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Santander Baal 30/06/14 26/01/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 18/02/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 23/02/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Bradesco Baa2 30/06/14 23/02/15 2,2025 5.000 12.252
ACC JP Morgan A3 30/06/14 20/03/15 2,2025 5.000 12.252
ACC JP Morgan A3 30/06/14 23/03/15 2,2025 5.000 12.252
ACC JP Morgan A3 30/06/14 27/03/15 2,2025 5.000 12.252
ACC JP Morgan A3 30/06/14 27/03/15 2,2025 5.000 12.252
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 03/04/15 2,2025 10.000 24.504
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 03/04/15 2,2025 10.000 24.504
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 29/05/15 2,2025 10.000 24.504
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 29/05/15 2,2025 5.000 12.252
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 19/06/15 2,2025 5.000 12.252
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 19/06/15 2,2025 5.000 12.252
ACC BNP Paribas Al 30/06/14 19/06/15 2,2025 5.000 12.252
ACC Banco do Brasil Baa2 07/08/14 03/11/14 2,2832 2.615 6.407
ACC Banco do Brasil Baa2 11/08/14 10/11/14 2,2718 3.500 8.576
ACC Banco do Brasil Baa2 27/08/14 24/11/14 2,2875 1.037 2.541
ACC Bradesco Baa2 05/08/14 28/04/15 2,2669 3.200 7.841
ACC BNP Paribas Al 06/08/14 04/05/15 2,2615 1.000 2.450
ACC BNP Paribas Al 07/08/14 04/05/15 2,2690 5.000 12.252
Juros 2.540
Saldo de ACC em 30.09.14 [| 191551 471.917
ACE Santander Baal 17/04/14 30/10/14 2,2280 145 356
ACE Santander Baal 17/04/14 30/10/14 2,2280 624 1.529
ACE Banco do Brasil Baa2 27/05/14 18/11/14 2,2189 5.000 12.252
ACE Banco do Brasil Baa2 07/08/14 03/11/14 2,2832 2.385 5.845
Juros 175
Saldo de ACE em 30.09.14 [ s.155] 20.158
Total em 30.09.14 || 199.706 || 492.075

Versao : 1
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Conforme mencionado acima, a Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos através de operacdes de NDF e
swap para mitigar a volatilidade cambial de parcela do fluxo de recebiveis de exporta¢bes de fumo do fluxo de embarques
das safras 2013 e 2014. As principais caracteristicas desses instrumentos, podem ser resumidas como segue:

Variagdo para

L . . Rating Data Data de Valor justo K
Derivativo [ Institui¢do Financeira ) o valor justo
bancos Contrato | Vencimento

NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 26/09/13 02/01/14 2,2824 9.000 20.541 21.169 (628)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 26/02/14 2,3253 27.000 62.782 64.098 (1.316)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 26/03/14 2,3377 27.000 63.117 64.475 (1.358)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 28/04/14 2,3537 26.000 61.195 62.496 (1.301)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 28/05/14 2,3691 24.000 56.857 58.077 (1.220)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 26/06/14 2,3836 18.000 42.904 43.832 (928)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 29/07/14 2,4018 19.000 45.633 46.608 (975)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 27/08/14 2,4176 18.000 43.517 44.450 (933)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 26/09/14 2,4363 15.000 36.545 37.300 (755)
NDF HSBC Baa2 28/06/13 28/10/14 2,4506 15.000 36.759 37.571 (812)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 26/11/14 2,4666 13.000 32.066 32.796 (730)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 19/12/14 2,4856 11.000 27.342 27.894 (552)
NDF Banco do Brasil S.A. Baa2 28/06/13 28/01/15 2,5046 14.000 35.064 35.823 (759)
Saldo em 31.12.13 236.000 564.329 576.589 (12.267)
NDF Banco do Brasil Baa2 30/06/14 28/10/14 2,2729 22.000 50.004 54.286 (4.283)
NDF Itau Baa2 30/06/13 28/10/14 2,4506 2.500 6.127 6.169 (42)
NDF Itau Baa2 30/06/13 28/10/14 2,4506 12.500 30.633 30.844 (212)

NDF Santander Baal || 26/09/14 28/10/14 || 2,4291 (2.500) (6.073) (6.169) 9%
NDF Standard Chartered A2 30/06/14 26/11/14 2,2910 15.000 34.365 37.293 (2.928)
NDF Itau Baa2 30/06/13 26/11/14 2,4660 13.000 32.058 32.320 (262)
NDF Itau Baa2 30/06/14 19/12/14 2,3047 15.000 34.571 37.525 (2.955)
NDF Itau Baa2 30/06/13 19/12/14 2,4856 11.000 27.342 27.519 (177)
NDF Itau Baa2 30/06/13 28/01/15 2,5046 14.000 35.064 35.325 (260)
NDF Banco do Brasil Baa2 30/06/14 26/02/15 2,3428 20.000 46.856 50.818 (3.962)
NDF Banco do Brasil Baa2 17/07/14 26/06/15 2,4440 1.000 2.444 2.623 (179)
NDF Banco do Brasil Baa2 30/06/14 28/09/15 2,4738 8.000 19.790 21.511 (1.721)
NDF Itau Baa2 30/06/14 28/10/15 2,4894 13.000 32.362 35.230 (2.868)
NDF Banco do Brasil Baa2 30/06/14 26/11/15 2,5102 10.000 25.102 27.303 (2.201)
NDF Banco do Brasil Baa2 30/06/14 26/11/15 2,5115 35.000 87.903 95.559 (7.659)
NDF Santander Baal 02/07/14 26/11/15 2,3082 2.000 4.616 4.972 (356)
NDF Banco do Brasil Baa2 17/07/14 26/11/15 2,5371 1.000 2.537 2.730 (193)
NDF Banco do Brasil Baa2 30/06/14 21/12/15 2,5254 10.000 25.254 27.475 (2.221)
NDF Standard Chartered A2 30/06/14 21/12/15 2,5235 35.000 88.323 96.164 (7.841)
NDF Santander Baal 17/07/14 21/12/15 2,5518 2.000 5.104 5.495 (391)
NDF Itau Baa2 30/06/14 27/01/16 2,5452 45.000 114.534 124.697 (10.163)
NDF Banco do Brasil Baa2 17/07/14 27/01/16 2,5750 1.000 2.575 2.771 (196)
SWAP Itau Baa2 30/06/14 29/07/15 2,2025 48.000 105.720 117.619 (11.899)
SWAP Itau Baa2 30/06/14 27/08/15 2,2025 13.000 28.633 31.863 (3.231)
SWAP Itat Baa2 30/06/14 28/09/15 2,2025 7.000 15.418 17.157 (1.740)

Juros (SWAP) 3.531
saldo em 30.09.14 || 353.500|] ss1.259| 919.100| (64.313)
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A tabela a sequir indica os periodos em que os fluxos de caixa associados com o hedge de fluxo de caixa deverdo ocorrer e
o valor justo relacionado ao instrumento de hedge:

30.09.14 31.12.13

Fluxo de Fluxo de
Valor caixa até 2 2-12 Valor caixa até 2 2-12
Instrumento de Hedge Justo esperado meses meses 1-2 anos Justo esperado  meses meses 1-2 anos

Non deliverable foward -NDF 752.461 699.589 153.150 169.078 377.362 576.589 552.854 84.334 435.724 32.796
ACC 471.917 471.917 46.822 419.018 6.252 24.037 24.037 24.037 - -
Contratos de Swap 166.639 166.627 - 166.627 - - -

A Companhia reconhece no resultado os efeitos dos instrumentos de hedge registrados no patriménio liquido no momento
do embarque do fumo (objeto do hedge) que ocorre geralmente um més antes do recebimento das vendas e coincide com o
vencimento dos instrumentos de hedge.

A tabela a seguir indica os periodos em que os fluxos de caixa associados com o hedge de fluxo de caixa deverdo impactar
0 resultado e o valor justo relacionado ao instrumento de hedge:

30.09.14 31.12.13

Fluxo de Fluxo de
Valor caixa até 2 2-12 Valor caixa até 2 2-12
Instrumento de Hedge Justo esperado meses meses 1-2 anos Justo esperado  meses meses 1-2 anos

Non deliverable foward -NDF 667.330 615.050 132.322 137.222 345.506 555.421 531.770 63.250 468.520 -
ACC 449.864 449.864 24.769 419.018 6.252 24.037 24.037 24.037 - -
Contratos de Swap 166.639 166.627 - 166.627 - - - - - -

A parcela do hedge de fluxo de caixa que afetou o resultado da Companhia em 30 de setembro de 2014 e de 2013 esté
divulgada na Nota 7.4.

Em 30 de setembro de 2014 e de 2013, essa estratégia de hedge se mostrou efetiva, tanto prospectivamente quanto
retrospectivamente.

Outras Operacdes

A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos para se proteger de oscila¢cbes cambiais
oriundas de atividades operacionais e financeiras utilizando para tal Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC) e
contratos a termo de venda de moeda estrangeira (USD) — operacGes de NDF (Non Deliverable Forward), cujas variacdes
foram contabilizadas no resultado financeiro.

Nao derivativos

Em 30 de setembro de 2014 o saldo de contratos de ACC e ACE vinculados a estratégia de protecdo dessas operagdes
eram, respectivamente, R$ 26.171 e R$ 42.719 (Em Dezembro de 2013 ndo havia contratos de ACE vinculados a estratégia
de prote¢do dessas operacdes e o total dos contratos de ACC era de R$57.688), conforme quadro abaixo:
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remo [Ts0 | _er |

Rating Data Data de
Instituicdo Financeira
bancos Contrato Vencimento

Santander Baal 20/12/13 18/05/14 2,3465 1.000 2.342

ACC Santander Baal 04/12/13 03/06/14 2,3540 2.000 4.684
ACC Santander Baal 05/12/13 03/06/14 2,3735 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 22/10/13 16/01/14 2,1616 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 25/10/13 21/01/14 2,1852 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 25/10/13 21/01/14 2,1848 2.000 4.684
ACC Bradesco Baa2 || 25/10/13 21/01/14 2,1877 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 01/11/13 28/01/14 2,1965 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 04/11/13 29/01/14 2,2230 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 04/11/13 29/01/14 2,2070 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 04/11/13 29/01/14 2,2114 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 18/11/13 11/02/14 2,3330 2.000 4.684
ACC Banco do Brasil Baa2 25/11/13 19/02/14 2,3118 1.000 2.342
Juros 1.480

| Total em 31.12.13 [| 24.000|] s57.688

rermo [sp | em

Citibank Baa2 || 24/03/14 15/12/14 || 2,3370 3.803 9.319
ACC Citibank Baa2 || 27/03/14 22/12/14 || 2,3050 5000 || 12252
ACC Citibank Baa2 || 27/03/14 22/12/14 || 2,3205 1.820 4.459
Juros 141
Total em 30.09.14 [| 10623]] 26.171
ACE Santander Baal 17/04/14 12/10/14 2,2360 1.084 2.657
ACE Citibank Baa2 || 20/03/14 14/03/15 || 2,3575 5000 || 12.252
ACE Citibank Baa2 || 20/03/14 14/03/15 || 2,3400 5000 || 12.252
ACE Citibank Baa2 || 24/03/14 15/12/14 || 2,3485 5000 || 12.252
ACE Citibank Baa2 || 24/03/14 15/12/14 || 2,3370 1.197 2.933
Juros 373
| saldo de ACE em 30.09.14 [| 17.281][ 42.719
| Total em 30.09.14 [| 27.904 ]| e8.890

Derivativos

Versao : 1

Conforme mencionado acima, a Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos através de operacdes de NDF
para mitigar o efeito de oscilagdes cambiais oriundas de atividades operacionais e financeiras. As principais caracteristicas
desses instrumentos, podem ser resumidas como segue:

Rating Data Data de Taxaa
Derivativo | Institui¢cdo Financeira
bancos Contrato Vencimento Termo

Variagdo para o
Valor justo
valor justo

L uso | R

Banco do Brasil Baa2 26/09/14 28/10/14 2,4571 5.000 12.286 12.338 (52)

NDF Banco do Brasil Baa2 26/09/14 28/10/14 2,4436 5.000 12.218 12.338 (120)
NDF Standard Chartered A2 26/09/14 28/10/14 2,4576 5.000 12.288 12.338 (50)
NDF HSBC Aa3 26/09/14 28/10/14 2,4401 3.000 7.320 7.403 (82)
NDF BNP Paribas Al 29/09/14 28/10/14 2,4850 5.000 12.425 12.338 87
NDF Standard Chartered A2 29/09/14 28/10/14 2,4932 5.000 12.466 12.338 128
NDF Banco do Brasil Baa2 29/09/14 28/10/14 2,4654 5.000 12.327 12.338 (11)
Saldo em 30.09.14 33.000 || 81.330 81.430 (100)
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Todas essas operacdes encontram-se devidamente registradas na CETIP S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013, ndo havia operagdes de NDF (Non Deliverable Forward) para mitigar a volatilidade cambial
de outras atividades operacionais e financeiras.

7.4  Saldos e resultados dos instrumentos financeiros utilizados para hedge accounting

RS milhdes

“ Patrimonio liquido Resultado
30.09.14 31.12.13] 30.09.14 § 31.12.13 | 30.09.14] 30.09.13

Hedge de fluxo de caixa:

ACC 191.551 - (47.601) (9.951)  (1.149)  (3.800)

NDF (Non Deliverable Forward)  285.500 236.000  (46.560)  (11.232) (42.645)  2.800

Contratos de Swap 68.000 - (16.869) - - -
Total 545.051 236.000 (111.030) (21.183) (43.795) (1.000)

7.5 Créditos com Partes Relacionadas

Consolidado
30.09.14 31.12.13
British American Tobacco (GLP) Limited (a) 304.407 872.700
Brascuba Cigarrillos, S.A. (b) 18.778 21.308
323.185 894.008
Circulante 304.407 872.700
Nao Circulante 18.778 21.308

(@) British American Tobacco (GLP) Limited

Referente substancialmente a operacdo de venda da participacdo societaria detida pela Yolanda Participacdes S.A. na
Yolanda Netherlands B.V. para o GLP pelo valor de USD 538.300, o saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é de R$
296.999 (R$ 872.700 em 31 de dezembro de 2013), cujos vencimentos sdo conforme segue:

Saldos em | Saldos em | Saldos em | Saldos em

Datas de
. 31.12.13
vencimento

27/03/2014 - 237.371 - 101.354
27/06/2014 - 203.461 - 86.875
29/09/2014 - 152.595 - 65.156
29/12/2014 296.999 279.273 121.204 119.246

Total 296.999 872.700 121.204 372.631

(b)  Brascuba Cigarrillos, S.A.

Refere-se ao adiantamento para futuro aumento de capital realizado pela controlada indireta Yolanda ParticipacGes S.A. na
operacao em conjunto Brascuba.
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Anélise de sensibilidade dos principais instrumentos financeiros

Em complemento as analises de risco mencionadas na Nota 6 e em conformidade com a Instrugdo CVM N° 475/08,
apresentamos abaixo “Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade - efeito na variagdo do valor justo” dos principais
instrumentos financeiros, considerando-se que o principal risco de mercado ao qual a Companhia esta exposta é o risco de
taxa de cambio.

Ganho (Perda) no resultado - RS milhdes

Cenario Provavel| Cenario Possivel { Cenario Remoto -
taxa spot Deprecia¢do do |Depreciacio do USS

RS$/USS 2,40 US$ em 25% em 50%

Valor
exposto
(USD mil)

Operagao

Contas a receber de exportagdo 80.191 (4.042) (49.125) (98.250)
Fluxo de embarque de fumo 588.674 (29.669) (360.622) (721.244)
ETRGITER R Contas a receber-letras descontadas
(Nota 7.4) 121.204 (6.109) (74.250) (148.499)
Financiamentos para exportagdo de
fumo (Nota 17) 130.158 10.245 124.522 249.044
920.227
ACC - contas a receber 202.174 10.190 123.852 247.704
'"Zt;"h";':;:“ Contratos de Swap 68.000 3.427 41.657 83.314
NDF - fluxo de embarque de fumo 318.500 16.052 195.113 390.226
588.674
|Efeito liquido no resultado 94 1.148 2.295

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado
30.09.14Q 311213 30.09.14f] 311213

Caixa e Bancos 341.887 184.882 164.913 178.820
Aplicagdes em debentures com compromisso de recompra 560.114 820.444 557.667 810.019
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 196 73.326 196 73.326
Fundos de Investimentos 231.068 313.017 231.068 306.121

1.133.265 1.391.669 953.844 1.368.286

Referem-se a titulos de liquidez imediata mantidos com institui¢ces financeiras que possuem classificacdo externa de
crédito considerada de primeira linha pelas agéncias de avaliacdo de riscos. As aplicacdes em debentures com
compromisso de recompra e os Certificados de Depdésitos Bancarios sdo vinculados a taxas que variam entre 100% e 102%
do CDI.

Do saldo consolidado de caixa e equivalentes de caixa, R$ 17.149 (2013 - R$ 10.723) referem-se a recursos mantidos em
moeda estrangeira.
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9 Contas a receber

(@) Composicédo do saldo

Consolidado Controladora
30.09.14 31.12.13§ 30.09.14 31.12.13

Circulante
Clientes Terceiros 525.108 723.493 508.747 702.779
Clientes Cias do Grupo BAT 164.908 178.976 164.901 178.976
Adiantamentos sobre Cambiais Entregues (62.877) (254.571) (62.877) (254.571)
Contas a Receber de Agricultores 22.286 11.187 22.286 11.187
Provisdo para Impairment (13.294) (13.344)  (13.028) (13.178)
Outras 1.660 1.181 1.667 1.181
637.791 646.922 621.696 626.374
N3o Circulante - Contas a Receber de Agricultores e Outros 4,952 2.536 3.485 1.319
Parcela do saldo a receber de clientes mantido em
dolares dos Estados Unidos 196.500 143.989  196.500 143.989

As contas a receber de agricultores constituem-se basicamente de: (i) fornecimento de insumos agricolas para o plantio e
colheita do fumo e (ii) investimentos para construgdo de estufas e galpdes para cura e secagem do fumo pelo produtor.

(b)  I1dade do saldo de contas a receber de clientes e de agricultores

Consolidado
30.09.14f 311213 30.09.14f 31.12.13

A vencer 618.310 620.311 600.482 598.380
Vencidos até 180 dias 27.299 34.426 27.299 34.426
Vencidos hd mais de 180 dias 10.428 8.065 10.428 8.065

656.037 662.802 638.209 640.871

()  Movimentacdes na provisdo para impairment de contas a receber

Consolidadol Controladora

Saldos em 31 de dezembro de 2013 13.344 13.178
Adig¢bes/Reversdes 2.245 2.246
Baixas (2.295) (2.396)
Saldos em 30 de setembro de 2014 13.294 13.028
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Estoques
Consolidado
30.09.14 31.12.13 30.09.14 31.12.13
Circulante
Produtos Acabados 1.238.981 694.624 1.237.923 694.205
Produtos em Elaboragdo 6.291 4.275 6.149 4.144
Matérias-Primas 382.055 340.226 376.061 335.374
Produtos de Revenda 56.304 52.938 55.872 52.694
Materiais Diversos 50.598 43.734 46.734 39.867
Provisdo para Impairment (7.465) (20.566) (7.248) (20.217)
1.726.764 1.115.231 1.715.491 1.106.067
N3&o Circulante - Insumos (lenha) 18.362 17.690 18.353 17.684

Tributos a recuperar - circulante e ndo circulante

Consolidado
30.09.14 311213 30.09.14[1 31.12.13

ICMS sobre compra de ativo imobilizado (unidades fabris)

Diferencial de aliquota de ICMS entre os estados
Provisdo para perdas com créditos fiscais - ICMS
Imposto de renda e contribuigdo social
PIS/COFINS/Finsocial a recuperar

Outros impostos a recuperar

Circulante
Ndo Circulante

Impostos e despesas antecipados

30.665 30.730 30.665 30.730
37.612 41.676 37.612 41.676
(12.665)  (12.665)  (12.665)  (12.665)
21.154 10.311 19.402 8.702
109.915 80.844 109.915 80.844

4.906 4.954 4.905 4.944
191.587 155.850 189.834 154.231
62.084 55.233 60.331 53.614
129.503 100.617 129.503 100.617

Consolidado Controladora
30.09.14 31.12.13 30.09.14 31.12.13

IPI 175.569 721.562 175.569 721.562
Despesas antecipadas 47.894 50.031 43.820 48.909
Selos em estoque 1.407 1.427 1.407 1.427
ICMS 1.266 461 1.266 461
226.136 773.481 222.062 772.359
Circulante 216.900 762.415 215.786 761.293
N3do Circulante 9.236 11.066 6.276 11.066

Versao : 1
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13 Investimentos

(@) Composigéo do saldo

Controlada

Yolanda ParticipagOes S.A. e subsididrias 314.598 291.356
Operagao em conjunto

Agrega Inteligéncia em Compras Ltda. 7.749 10.501

322.347 301.857

(b)  Movimentacdes do saldo.

Operagdo em

Controlada .
conjunto

Sociedades Controladas e Operagdes em Conjunto Yolanda
Participagoes S.A. Agrega
e Operag¢do em | Inteligénciaem
conjunto] Compras Ltda.

Principais Informag6es

Quantidade de ag¢des ordinarias/quotas possuidas:
em 31 de dezembro de 2013 111.405 55.000
em 30 de setembro de 2014 111.405 55.000

Percentual de participagdo no capital social:
em 31 de dezembro de 2013 100,00 % 50,00 %
em 30 de setembro de 2014 100,00 % 50,00 %

Total de Ativos:
em 31 de dezembro de 2013 905.906 21.367
em 30 de setembro de 2014 500.532 15.898

Total de Passivos:
em 31 de dezembro de 2013 614.550 365
em 30de setembro de 2014 185.934 106

Patrimonio liquido:
em 31 de dezembro de 2013 291.356 21.002
em 30de setembro de 2014 314.598 15.497

Lucro liquido do periodo:

em 31 de dezembro de 2013 130.808 20.055

em 30 de setembro de 2014 22.203 15.295
Saldos em 31 de dezembro de 2013 291.356 10.501 301.857
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial apropriados diretamente no

Patrimonio Liquido 1.039 - 1.039
Resultado de equivaléncia patrimonial 22.203 7.648 29.851
Dividendos - (10.400) (10.400)
Saldos em 30 de setembro de 2014 314.598 7.749 322.347
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Imobilizado

Composicéo do saldo liquido

Terrenos
Edificios

Maquinas e Equipamentos

Veiculos

Imobilizado em Andamento

Equipamentos de Processamento de Dados
Modveis e Utensilios

Instalagdes

Outros (inclui ativo diferido na controladora)

Sintese das movimentacdes do saldo consolidado

Imobilizado
Custo do imobilizado | Terrenos/ Maquinas e em
bruto Cercas § Edificios | Equipamentos j} Veiculos ] Andamento

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

Consolidado
30.09.14 |l 31.12.13 |l 30.09.14 |l 31.12.13

37.316 37.328 37.316 37.328
221.634 228.766 219.894 227.053
451.545 431.566 444.372 424.110

62.231 52.510 61.622 51.660
106.820 161.852 103.691 160.191

15.002 16.470 14.926 16.377

16.099 14.662 15.991 14.537

16.546 17.414 16.539 17.406

11.724 13.899 10.163 12.229
938.917 974.467 924.514 960.891

Equipamentos de
Processamento i Moveis e Outros
de Dados j§ Utensilios l§ Imobilizados Total

Saldos em 31.12.13 38.965  455.852 1.627.263  188.388 161.852 112.170 38.855 72.817  2.696.162
Adigdes 2.165 5.601 14.599 60.127 1.167 1.003 440 85.102
Transferéncias 35 4.829 92.753 1.970 (111.261) 4.398 2.907 3.079 (1.290)
Baixas (32) (4.365)  (12.206) (5.365) (5.117) (757) (1.982) (29.824)
Impairment - 96 - - - - - 96
Efeito do Cambio - 101 424 89 1.467 19 19 238 2.357
Saldos em 30.09.14 39.000 462.915 1.721.772  192.840 106.820 112.637 42.027 74.592  2.752.603
Depreciagdo acumulada

Saldos em 31.12.13 1.637  227.086 1.195.697  135.878 95.700 24.193 41.504  1.721.695
Adigdes 47 14.138 77.849 6.463 7.008 2.174 4.522 112.201
Transferéncias - - 38 - - (38) - -
Baixas (15) (4.059) (12.062) (5.104) (434) (61) (21.735)
Efeito do Cambio - 72 702 330 31 33 357 1.525
Saldos em 30.09.14 1.684  241.281 1.270.227  130.609 97.635 25.928 46.322  1.813.686
Imobilizado liquido

Saldos em 31.12.13 37.328  228.766 431.566 52.510 161.852 16.470 14.662 31.313 974.467
Saldos em 30.09.14 37316  221.634 451.545 62.231 106.820 15.002 16.099 28.270 938.917

Versao : 1
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Sintese das movimentacGes do saldo da controladora

Imobilizado |§ Equipamentos de
Custo do imobilizado [§ Terrenos/ VEGTE em Processamento
bruto Cercas | Edificios | Equipamentos ] Veiculosf§ Andamento de Dados

Méveis e Outros
Utensilios [§ Imobilizados Total

Saldos em 31.12.13 38.965 453.682 1.613.564 185.740 160.191 111.157 38.298 91.190 2.692.787

Adigdes - 2.165 5.601 14.599 60.127 1.167 1.005 427 85.091

Transferéncias 35 4.831 92.754 1.971 (111.262) 4.397 2.906 3.076 (1.292)
Baixas (32) (4.365)  (12.206) (5.365) (5.117) (757) (1.982) (29.824)
Impairment - - 96 - - - - - 96

Saldos em 30.09.14 39.000 460.646 1.707.650 190.104 103.691 111.604 41.452 92.711 2.746.858

Depreciagao acumulada

Saldos em 31.12.13 1.637 226.629 1.189.454 134.080 - 94.780 23.761 61.555 1.731.896

Adigdes 47 14.138 77.845 6.464 7.002 2.172 4.516 112.184

Baixas - (15) (4.059)  (12.062) - (5.104) (434) (62) (21.736)
Saldos em 30.09.14 1.684 240.752 1.263.278 128.482 - 96.678 25.461 66.009 1.822.344
Imobilizado liquido

Saldos em 31.12.13 37.328 227.053 424.110 51.660 160.191 16.377 14.537 29.635 960.891
Saldos em 30.09.14 37.316 219.894 444.372 61.622 103.691 14.926 15.991 26.702 924.514

Intangivel

Composicéo do saldo

Programas de Software-Licengas de Uso
Intangivel em Andamento

Amortizagdo Acumulada

Consolidado
30.09.14] 311213] 30.09.14] 31.12.13

269.197
24.295

5.

295 24.295

267.145 265.526 262.059

5.295

(248.386)  (242.304)  (245.718)  (238.266)

45.106

30.

136 44.103

29.088

Movimentagdes do saldo consolidado

Custo do intangivel

Amortizagdo acumulada

Intangivel liquido

Saldos e i a . Efeito] Saldos em
Adic6es ll Transferéncias Baixas .
31.12.13 Cambio 30.09.14
272,440 22.374 98 (4) (1.416) 293.492
(242.304) (7.459) - 3 1.374 (248.386)
30.136 14.915 98 (1) (42) 45.106

Movimentagdes do saldo da controladora

Saldos em e " Saldos em
Adicoes [ Transferénc|
31.12.13 30.09.14

Custo do intangivel
Amortizagdo acumulada
Intangivel liquido

EY
267.354  22.370 98 289.822
(238.266)  (7.453) - (245.719)
29.088 14.917 98 44.103

Versao : 1
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Tributos a recolher sobre vendas

Consolidado Controladora

IPI 423.315 988.616 423.315 988.616
ICMS 358.171 453.513 358.171 453.513
PIS 32.285 38.541 32.285 38.512
COFINS 112.108 139.149 112.108 139.015

925.879 1.619.819 925.879 1.619.656

Emprestimos e financiamentos

Consolidado
3009.04] 311230 30.00.14] 31.12.13]

Moeda Nacional
Capital de Giro Taxas de mercado 7.679 16.738 7.679 16.738
Notas de Crédito de Exportagdo (NCE) 100% do CDI 153.815 - 153.815 -

Moeda estrangeira
Adiantamentos de contratos de cdmbio (ACC) US$  0,97% a.a. (2013 - 0,8% a.a.)

L . 498.088 81.724 498.088 81.724
202 milhdes (2013 - USS 34 milhdes) +variagdo cambial
Financiamento para exportagdo de fumo captado
da Yolanda Netherlands B.V. (Notas 01 e 29) US$ 6% a.a. (2013 - 6% a.a.) + 319.781 620.504 319.781 620.504

130 milhdes (2013 - US$ 265 milhdes) variagdo cambial

Nao Circulante

Financiamento para exportagdo de fumo captado
da Yolanda Netherlands B.V. (Notas 01 e 29) 6% a.a. (2013- 6,0% a.a.) +
(2013 - USS 95 milhdes) variacdo cambial - 222.951 - 222,951

979.363 718.966 979.363 718.966

Circulante - Capital de giro, NCE e ACC - em milhGes

e a e . Vencimentos
Institui¢Ges financeiras:

Banco Bradesco S.A. 1—-3 meses 61.592 4.734
Banco Bradesco S.A. Até 1ano 64.254 -
HSBC Bank Brasil S.A. Até 1ano 162.965 -
HSBC Bank Brasil S.A. 1—-3 meses 34.020 -
Banco Citibank S.A. 1—-3 meses 34.586 41.730
Banco do Brasil S.A. 1—-3meses 29.788 11.740
Banco Santander Brasil S.A. Até lano 62.570 -
Banco Itat BBA S.A. Até 1ano 160.508 16.738
Banco Ital BBA S.A. 1—-3meses 49.300 23.520
659.582 98.462

Yolanda Netherlands B.V. - circulante e nao Até 1ano 319,781 620,504

circulante

1—-2anos - 222.951
319.781 843.455
979.363 941.917

Em 30 de setembro de 2014, o limite de créditos ndo utilizados junto as instituicdes financeiras montava R$ 50.000 (R$
35.000 em 2013).

PAGINA: 54 de 75



18

()

(b)

(©)

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA Versdo : 1

Notas Explicativas

Os adiantamentos de contrato de cambio tém como garantia 0os contratos de exportacdo. Os empréstimos para capital de
giro sdo para suprir necessidades temporérias de caixa e tém como garantia cédula de credito bancéario. Os valores
contabeis dos empréstimos e financiamentos de curto prazo aproximam-se de seu valor justo.

Provisbes para contingéncias e depdsitos judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos tributarios, trabalhistas, civeis e de outras naturezas, cujas discussdes se
encontram em andamento nas esferas administrativa e judicial. O risco de perda associado a cada processo é avaliado
periodicamente pela Administracdo em conjunto com seus consultores juridicos internos e externos e leva em consideragéo:
(i) histdrico de perda envolvendo discussdes similares; (ii) entendimentos dos tribunais superiores relacionados a matérias
de mesma natureza; (iii) doutrina e jurisprudéncia aplicavel a cada disputa. Com base nessa avaliagdo, a Companhia
constitui provisao para contingéncia para aqueles processos cuja avaliacao de risco é considerada como provavel de perda.

Composicao consolidada das provisdes para contingéncias

| Tributérias Trabalhistas

Saldos em 31.12.13 100.337 3.065 31.919 135.321
AdigOes e reversdes 8.105 421 12.231 20.757
Baixas por pagamento - - (10.994) (10.994)
Saldos em 30.09.14 108.442 3.486 33.156 145.084

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia e suas controladas possuiam R$ 1.478.737 (em 31 de dezembro de 2013 -
R$1.622.422) relacionados as principais disputas em processos administrativos e judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada possivel.

Composicdo consolidada dos depdsitos judiciais

Trabalhistas

Saldos em 31.12.13 193.016 1.080 29.207 223.303
Saldos em 30.09.14 225.991 2.525 22.620 251.136

Comentarios sobre os principais processos envolvendo a Companhia e suas controladas

Tributagdo de Lucros auferidos no exterior - probabilidade de perda possivel

Em 2003, a Controlada Yolanda Participagdes (“Yolanda”) impetrou mandado de seguranca questionando a
constitucionalidade do art. 74 da Medida Provisoria n® 2.158/2001, que instituiu no ordenamento juridico a sistematica de
tributacdo automética dos lucros auferidos por controlada ou coligada no exterior, independentemente da efetiva
distribuicdo desses lucros no Brasil, assim como a tributagdo dos lucros acumulados até o ano-calendéario 2002 pela
empresa nacional.

Em 12 insténcia, foi proferida decisdo parcialmente favoravel & Yolanda, que afastou a tributacdo dos lucros acumulados
pela empresa até o ano-calendario 2002. Essa decisdo foi mantida em 22 instancia e, atualmente, aguarda-se o julgamento
dos recursos especial e extraordinario apresentados pela Yolanda e pela Unido Federal.

Paralelamente, a Receita Federal lavrou dois autos de infracdo contra a Yolanda objetivando a cobranca dos tributos
supostamente incidentes sobre os lucros auferidos pelas controladas no exterior Yolanda Netherlands (“Netherlands™) e
Brascuba, sendo um relativo aos anos-calendario 2004 a 2006, detalhado abaixo, e outro para os anos de 2007 e 2008, que
foi encerrado definitivamente no segundo trimestre deste ano com decisdo favoravel a Yolanda.
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e Autuagdo 2004-2006 (R$ 490.231): Em 1? instancia, foi proferida deciséo parcialmente favoravel a Yolanda,
que cancelou a tributacdo referente a Brascuba e, em relagdo a Netherlands, afastou apenas a parcela da
autuacdo correspondente ao IRPJ (mantendo a CSLL). Em 2?2 instancia, essa decisdo foi reformada para
afastar apenas a tributacdo relativa a Brascuba. Atualmente, aguarda-se a intimacdo da empresa para
apresentacao de recurso ainda na esfera administrativa.

A avaliacdo dos advogados externos responsaveis pela conducdo dos processos e da Administracdo da Companhia, em
2014, é de que as questBes de fato e de direito levantadas pela empresa sdo consistentes e , portanto, as chances de perda da
Yolanda sdo possiveis.

ICMS - Imunidade de papel — R$ 56.677 — probabilidade de perda possivel

Acéo anulatoria de debito fiscal com pedido liminar de antecipacdo dos efeitos da tutela com o objetivo de suspender a
exigibilidade de crédito tributario de ICMS. Esse processo foi inicialmente ajuizado pela empresa Schweitzer-Mauduit, que
ja pertenceu ao grupo Souza Cruz sob a denominacéo Industrias de Papel Pirahy S.A., sendo a responsabilidade atribuida,
por contrato de compra e venda, a Souza Cruz. A responsabilidade da Companhia se fundamenta na obrigagdo de fazer
considerando-se 0 que fora acordado neste contrato de compra e venda da empresa.

Em 06 de novembro de 2003, foi proferida sentenca julgando procedentes os pedidos formulados pela empresa. Houve
interposicdo de recurso de apelacdo pelo Estado do Rio de Janeiro, ao qual foi negado provimento. Contra o respectivo
acordao, o Estado interp0s recurso extraordinario, que foi inadmitido. Atualmente, aguarda-se o julgamento do Agravo de
Instrumento interposto pelo Estado.

Os assessores juridicos da Companhia avaliam a probabilidade de perda dessa agdo como possivel.

IPI sobre cigarros sinistrados — R$ 39.632 — probabilidade de perda possivel

As autoridades fiscais autuaram a Souza Cruz pelo ndo recolhimento do IPI sobre operac¢des de vendas de cigarros que nao
se concretizaram por conta do roubo dos produtos antes da entrega ao cliente.

Foi proferida sentenca julgando procedentes os pedidos formulados pela empresa. Em face dessa sentenca, a Unido Federal
interpds recurso de apelacdo, ao qual, por maioria de votos, foi dado provimento. Contra o0 respectivo acordao, foram
opostos embargos infringentes, ainda pendentes de julgamento no TRF-2.  Objetivando garantir a execugdo fiscal
correlata, em novembro de 2011 e em outubro de 2013, foram realizados depésitos judiciais no montante total envolvido
neste processo.

Os assessores juridicos da Companhia avaliam a probabilidade de perda dessa acdo como possivel.

Taxa ANVISA de inspecdo sanitaria - probabilidade de perda provéavel

A Companhia, suportada por mandado de seguranca, vem depositando judicialmente os valores cobrados pela ANVISA a
titulo da taxa de inspecdo sanitaria exigida no registro e renovagdo de produtos. Por entender que as possibilidades de perda
nessa discussdo sdo provaveis, esses valores se encontram provisionados. Em 30 de setembro de 2014, o valor total
provisionado corresponde a R$ 68.620 (em 31 de dezembro de 2013 - R$ 64.220).

Seguro de Acidente do Trabalho (SAT) - R$ 21.146 - probabilidade de perda possivel

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) entende que a Companhia deveria recolher o SAT em aliquota superior,
enquanto a Companhia pretende a declaracdo da validade do seu auto enquadramento, considerando o grau de risco de cada

uma de suas Unidades.

A sentenca que julgou improcedente o pedido da Companhia foi recentemente anulada, sendo determinado o retorno dos
autos a origem para realizacdo de pericia judicial e novo julgamento.
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A Companhia apresentou quesitos e indicou assistente técnico para inicio da pericia, tendo o INSS apresentado impugnacgao
ao valor da pericia. No momento, aguarda-se a apreciacéo do Juizo.

A questdo do auto enquadramento para fins de incidéncia do SAT, é matéria que possui entendimento jurisprudencial
favoravel a tese da Companhia, tendo sido, inclusive, consignado pelo Tribunal Regional Federal da 2% Regido essa
possibilidade no caso concreto, por ocasido do julgamento do recurso de apela¢do da Companhia.

Além disso, a partir do Decreto 6.957/2009, a Companhia passou a ter reconhecido o grau de risco 2 (fabricacdo de
cigarros), exatamente o grau defendido na acdo proposta.

A probabilidade de perda dessa acdo é considerada possivel pelos consultores juridicos.

Notificagdo Fiscal de Lancamento de Débito (NFLD) — Diferencial do SAT — R$ 57.240 —probabilidade de perda
possivel

Em que pese o entendimento juridico acerca dessa matéria, conforme descrito no item anterior, a Companhia foi autuada
pela Delegacia da Receita Previdenciaria de Sdo Paulo, objetivando a constitui¢cdo e recebimento do diferencial do SAT,
apurado no periodo de 01/1994 a 01/2004.

Essa notificagdo foi julgada improcedente em 12 instancia e, no momento, aguarda-se o julgamento do Recurso Voluntario
interposto pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). Apos interposi¢do de Recurso Voluntéario pela Companhia, foi
proferida decisdo convertendo o julgamento em diligéncia.

A tese defendida pela Companhia, qual seja, de auto enquadramento no grau de risco médio, sob a aliquota de 2% e nao de
3%, encontra consonancia com os investimentos realizados pela Companhia, na &rea de prevencao de acidentes, o que lhe
garantiria o direito a revisdo do enquadramento do seu grau de risco, conforme entendimento do Judiciario Brasileiro sobre
a matéria.

Além disso, a partir do Decreto 6.957/2009, a Companhia passou a ter reconhecido o grau de risco 2 (fabricagdo de
cigarros), exatamente o grau sempre defendido pela Companhia.

Os assessores juridicos da Companhia avaliam a probabilidade de perda dessa agdo como possivel.
Responsabilidade pelo fato do produto

Em 30 de setembro de 2014, havia 144 processos (em 31 de dezembro de 2013 - 187 processos) dessa natureza em
andamento. De acordo com opinides dos consultores juridicos internos e externos da Companhia, a probabilidade de perda
das agdes é considerada remota, ndo sendo requerida uma provisdo referente a responsabilidade pelo fato do produto.

Até 30 de setembro de 2014, o Judiciério Brasileiro havia proferido decisdes em 579 casos (em 31 de dezembro de 2013 —
560 casos), dos quais 576 (em 31 de dezembro de 2013 - 557) foram favoraveis a Companhia, e 3 (em 31 de dezembro de
2013 - 3) desfavoraveis (pendentes de recurso). Todos os 520 casos encerrados com decisdes definitivas (em 31 de
dezembro de 2013 - 473) sdo favoraveis aos argumentos de defesa da Companhia.

Incentivos Fiscais
Referem-se a beneficios que vém sendo concedidos desde 1997, com base no programa estadual de incentivos fiscais do
ICMS - Fundo Operagdo Empresa (FUNDOPEM) do Estado do Rio Grande do Sul, para a constru¢do da fabrica de

cigarros na cidade de Cachoeirinha, municipio da regido metropolitana de Porto Alegre, e da Usina de Processamento de
Fumo, na cidade de Santa Cruz do Sul. Esses beneficios terminaram em junho de 2005.
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Em agosto de 2005, o Programa foi estendido para contemplar a transferéncia para Cachoeirinha do Centro de Pesquisas e
Desenvolvimento (CPD) e do Departamento Gréfico (DG), sediados no Rio de Janeiro aquela época, além da construgéo de
nova linha de processamento de talos de folhas de fumo na cidade de Santa Cruz do Sul. Esses beneficios se encerraram
em 30 de abril de 2013 conforme previsto nos protocolos assinados com o Governo do Estado do Rio Grande do Sul.

Os valores referentes a subsidios do Governo séo registrados em conta do passivo, com apropriacdo para o resultado
baseado na realizacdo do correspondente ativo incentivado.

Até o final do terceiro trimestre de 2014 ndo foram registrados incrementos na conta "Incentivos Fiscais" no passivo ndo
circulante (ano de 2013 - R$ 26.593) e foi realizado, no mesmo periodo, 0 montante de R$ 36.372 (ano de 2013 — R$
50.306), perfazendo um saldo a realizar de R$ 233.653 (em 31 de dezembro de 2013 - R$ 270.025). O montante realizado
foi reconhecido no resultado do periodo na rubrica “Outras (Receitas) Despesas, Liquidas”.

Patrimonio liquido

Capital social

O Capital Social é composto de 1.528.450.500 a¢des ordinarias escriturais, sem valor nominal, assim distribuidas:

30.09.14 31.12.13

Quantidade de Quantidade de

agoes % acoes %

Controle acionario: 1.150.381.890  75,3% 1.150.381.890  75,3%
British-American Tobacco International (Holding) B.V. 1.150.381.890  75,3% 1.150.381.890  75,3%
Acionistas minoritarios: 378.068.610 24,7% 378.068.610 24,7%
Domiciliados no Exterior 262.061.481 17,1% 252.639.203 16,5%
Pessoas Fisicas 97.369.117 6,4% 101.441.651 6,6%
Pessoas Juridicas 18.638.012 1,2% 23.987.756 1,6%

1.528.450.500 100,0% 1.528.450.500 100,0%

Reservas de lucros

Reserva legal

Constituida com 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social. A Companhia podera deixar de
constituir a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder
a 30% do capital social, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agdes.

Reserva estatutaria para manutencao de capital de giro

Constituida com a finalidade de assegurar a disponibilidade de recursos préprios para o desenvolvimento dos negécios
sociais e a manutengdo dos estoques da Companhia, assim como possibilitar a compra de safras futuras de fumo. O
estatuto da Companhia determina que essa reserva pode ser constituida em valor de até 30% do lucro liquido do exercicio e
0 seu saldo ndo podera exceder a 80% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais
O valor dos incentivos fiscais realizados no resultado estd sendo destinado & conta de “Reserva de Lucros - Incentivos

Fiscais” no patrimonio liquido ao final de cada exercicio.

Remuneracéo dos acionistas

De acordo com as disposicOes estatutarias da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma da Lei Societéaria.
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Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 19 de marco de 2014, foi aprovado o pagamento dos
dividendos complementares no valor de R$ 819.249 (R$ 0,53600 por agdo), os quais foram pagos em de 22 de abril de
2014.

Em reunido realizada em 21 de marco de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros sobre o capital
proprio no valor R$ 24.929 (R$ 0,01631 por acdo), a serem pagos a partir do dia 21 de maio de 2014, atualizados pela
variacgdo da taxa SELIC calculada entre 1° de abril e 20 de maio de 2014.

Em reunido realizada em 23 de junho de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros sobre o capital
proprio no valor R$ 21.490 (R$ 0,01406 por acédo), a serem pagos a partir do dia 19 de agosto de 2014, atualizados pela
variacdo da taxa SELIC calculada entre 1° de julho e 18 de agosto de 2014.

Em reunido realizada em 19 de setembro de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros sobre o
capital préprio no valor R$ 25.174 (R$ 0,01647 por acdo), a serem pagos a partir do dia 4 de novembro de 2014,
atualizados pela variacdo da taxa SELIC calculada entre 1° de outubro e 03 de novembro de 2014. Ainda nesta reunido, o
Conselho de Administracdo aprovou o pagamento dos dividendos intermediarios no valor de R$ 634.307 (R$ 0,41500 por
acdo), a serem pagos a partir do dia 1° de outubro, atualizados pela variacdo da taxa SELIC calculada entre 1° de julho e 30
de setembro de 2014.

Receita liquida das vendas

Consolidado
30.09.14 30.09.13 30.09.14 30.09.13

Receita bruta de vendas 12.055.748 11.494.052 12.011.308 11.453.831
Tributos incidentes sobre vendas (7.564.983) (7.060.850) (7.563.789) (7.060.034)
Receita liquida das vendas 4.490.765 4.433.202 4.447.519 4.393.797
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Despesas por natureza

Matéria-prima e materiais

Beneficios a empregados (Nota 23)
Despesas com marketing

Servigos de terceiros

Depreciagdo e amortizagao

Manutencdo e materiais diversos
Energia, dgua e comunicagdo

Despesas com viagens

Fretes, armazenagens, aduanas e outras
Contingéncias fiscais e trabalhistas
Aluguéis

Impostos e taxas

Doag0es e patrocinios (Lei Rouanet, Fundo da crianga e outros)
Outras despesas

Classificadas como:

Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Beneficios a empregados

Consolidado
T T I T

Consolidado Controladora

| 30.09.13 | 30.09.13
(1.229.947)  (1.194.645)  (1.214.974)  (1.183.351)
(603.683) (608.346) (601.438) (606.377)
(207.338) (192.491) (204.000) (189.239)
(290.088) (271.630) (292.613) (270.016)
(119.660) (118.330) (119.637) (118.301)
(108.153) (113.766) (107.975) (113.664)
(44.807) (46.259) (44.754) (46.153)
(30.185) (35.718) (30.058) (35.477)
(47.391) (44.643) (47.391) (44.643)
(32.547) (8.692) (32.547) (8.692)
(29.101) (27.962) (28.837) (27.717)
(31.949) (12.042) (31.929) (11.947)
(10.061) (10.698) (10.061) (10.698)
(41.489) (24.876) (45.520) (24.247)
(2.826.399)  (2.710.098) (2.811.734)  (2.690.522)
(1.590.666)  (1.562.266)  (1.575.692)  (1.550.972)
(609.473) (618.465) (606.189) (615.294)
(626.260) (529.367) (629.853) (524.256)
(2.826.399)  (2.710.098) (2.811.734)  (2.690.522)

Salarios, incluindo remuneragdo varidvel (345.951) (364.246) (344.720) (363.194)
Encargos sociais (156.371) (145.552) (156.042) (145.235)
Beneficios, assiténcia médica e outros (89.683) (87.971) (88.998) (87.371)
Planos de pensado (11.678) (10.577) (11.678) (10.577)

(603.683) (608.346) (601.438) (606.377)

Outras (receitas) despesas, liquidas

Versao : 1

A composicdo da linha de "Outras (receitas) despesas, liquidas", apresentada na demonstracédo do resultado pode ser assim

Consolidado
30.09.14f 30.09.13] 30.09.14§ 30.09.13

resumida:

Incentivos fiscais (Nota 19)

Resultado na venda de bens do imobilizado/intangivel (a)

Recuperacdo de custos de estocagem e de estoques
Recuperacdo de créditos de contas a receber
Atualizagdo de depdsitos judiciais

Recuperacdo de tributos e seguros (b)

Outros resultados operacionais

36.372 50.306 36.372 50.306
28.946 13.289 28.946 13.289
6.334 7.619 6.334 7.619
6.901 7.016 6.901 7.016
5.882 4.093 5.882 4.093
33.246 81.105 33.246 81.105
24.555 27.558 24.697 8.696
142.236 190.986 142.378 172.124

PAGINA: 60 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

Notas Explicativas

(@) Resultado na venda de bens do imobilizado/intangivel

Versao : 1

Em 2014 composto basicamente por receita de R$ 25,5 milhdes decorrentes da assinatura do acordo com a British
American Tobacco (GLP) Limited, referente a transferéncia dos direitos a BAT de todo o material genético e sua base de
dados existente para desenvolvimento da semente de fumo, mantendo o acesso irrestrito da Souza Cruz a eles e quiasquer

desenvolvimento de novos cultivares no futuro.

(b) Recuperacdo de tributos e seguros

1) Em 2013 composto substancialmente por reconhecimento do direito ao ressarcimento, via compensacéo, de valores
pagos, indébitos, a titulo de FINSOCIAL durante o exercicio de 1982 no montante de R$ 81 milhGes em funcao de
decisdo definitiva de medida judicial ajuizada pela Companhia.

I1) Em 2014 composto basicamente por reconhecimento de R$ 27,1 milhGes referentes a crédito de PIS e COFINS

Importacéo recolhidos a maior durante o periodo de 2007 a 2013.

25 Resultado financeiro

Receitas Financeiras
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras
Juros e variagbes monetarias sobre contas a receber
Outras receitas financeiras

Variagdes Cambiais sobre Ativos
Contas areceber no exterior
Outras variagées cambiais

Despesas Financeiras
Juros sobre empréstimos com partes relacionadas
Juros SELIC sobre dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
Juros Sobre Empréstimos em Moeda Nacional/Estrangeira
Juros sobre adiantamentos de contrato de cambio e

adiantamentos sobre cambiais entregues (ACC/ACE)

Despesas Financeiras Importagdes/Exportagdes/Bancérias/IOF
Outras despesas financeiras

Variag6es Cambiais sobre Passivos
Empréstimos com investida no exterior
Empréstimos, adiantamentos de contrato de cdambio (ACC), cambiais
entregues (ACE) e de operagGes de NDF (Non Deliverable Forward)
Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado
30.09.14] 30.09.13] 30.09.14] 30.09.13

49.600 46.162 47.438 38.902
24.432 30.189 14.125 14.691
2.325 2.691 2.323 1.925
76.357 79.042 63.886 55.518
20.223  105.644 17.949 14.686
5.423 6.276 4.080 5.447
25.646  111.920 22.029 20.133
(28.403)  (41.021)  (28.403)  (41.021)
(42.747)  (33.210)  (42.747)  (33.210)
(2.458)  (2.439)  (2.458)  (2.439)
(2.637)  (3.454)  (2.637)  (3.454)
(25.331)  (5.530) (23.019)  (5.507)
(9.199)  (26.301)  (8.703)  (25.148)
(110.775) (111.955) (107.967) (110.779)
464 (61.328) 464  (61.328)
(24.625)  (38.335)  (24.625)  (38.335)
(1.395)  (11.400)  (1.394)  (11.322)
(25.556) (111.063)  (25.555) (110.985)
(34.328)  (32.056) (47.607) (146.113)
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Imposto de renda e contribuicéo social

Composicao dos tributos diferidos

Diferengas temporarias geradas por provisdes:

Ativos:
Contingéncias
Perdas em ativos
Participaces de empregados no resultado
Operacionais
Beneficios trabalhistas
Outras

Passivos:
Atualizacdo de depédsitos judiciais
Diferimento variacdo cambial (base caixa)
Outras

Ativos - Liquido

Consolidado
30.09.14f 31.12.13] 30.09.14f 31.12.13

55.603 75.827 55.398 72.666
14.140 19.152 14.110 19.122
19.946 28.608 19.946 28.608
9.834 46.152 9.825 46.169
9.665 9.665 9.665 9.665
14.317 6.830 14.388 6.831
123.505 186.234 123.332 183.061
11.947 10.835 11.947 10.835
17.489 38.280 - -
179 179 179 179
29.615 49.294 12.126 11.014
93.890 136.940 111.206 172.047

Os saldos de ativos e passivos diferidos da Companhia apresentam-se como segue:

Versao : 1

Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de diferencas temporarias sdo
reconhecidos levando-se em consideracdo a realizagdo provavel desses tributos, a partir de projecdes de resultados futuros
elaboradas com base em premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracGes.

As normas contabeis estabelecem que uma Companhia ndo deve classificar os ativos e passivos fiscais diferidos como
ativos e passivos circulantes. Portanto, existe um montante de R$ 40.748 (2013 - R$ 62.462) classificado como ativo fiscal
diferido néo circulante que, de acordo com a expectativa da Administracdo, sera realizado nos proximos 12 meses. O saldo
remanescente sera realizado no periodo de até 5 anos.

Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribuigao social

Os valores de imposto de renda (aliquota de 25%) e contribuicdo social (aliquota de 9%), demonstrados no resultado,

apresentam a seguinte reconciliacdo em seus valores a aliquota nominal combinada:
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Consolidado
30.09.141  30.09.13[§  30.09.14 30.09.13

Lucro antes da tributa¢do 1.772.274 1.882.034 1.760.407 1.831.313
Juros sobre o Capital Préprio (71.593) (81.543) (71.593) (81.543)
Resultado de Controladas - - (29.851) (102.027)
AdicOes sobre precos de transferéncia 4.947 1.728 4.947 1.728
Inovagdo Tecnoldgica - Lei 11.196/2005 (37.872) (31.387) (37.872) (31.387)
Realizacdo de Incentivos Fiscais (36.372) (50.314) (36.372) (50.306)
Itens permanentes, liquidos (18.319) (15.456) (11.504) (11.875)
Lucro tributavel 1.613.065 1.705.062 1.578.162 1.555.903
Aliquota combinada do imposto de renda e da

contribuigdo social - % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 548.442 579.721 536.575 529.007
Aliquota efetiva 30,9% 30,8% 30,5% 28,9%

Lei n°®12.973/2014

A Administracdo efetuou uma avaliacdo inicial das disposi¢Bes contidas na Medida Provisoria 627, de 11 de novembro de
2013 (“MP 627”) e Instrugdo Normativa 1397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de
2013 (“IN 1397”). Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opgdo (de
forma irretratavel) pela sua aplicacdo a partir de 1° de janeiro de 2014.

A referida Medida Provisoria foi convertida em Lei em Maio deste ano. A fim de convalidar a avaliacdo feita internamente,
a Administracdo obteve um parecer independente de empresa especializada confirmando que a redacéo final da referida Lei
ndo traz novos elementos que altere a posicdo da Companhia em relagdo a sua avaliacdo inicial. Assim, a Administracédo
ratifica seu entendimento de que ndo ha indicagdes de efeitos materiais nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.

Em conformidade com a Instrugdo Normativa 1.499 de 15 de outubro de 2014, a Administracdo se posicionara quanto a
opcao pela adocédo antecipada, se for o caso, na DCTF de dezembro de 2014.

InformacGes por segmento de negocio

A Administracdo definiu os segmentos operacionais do Grupo com base nos relatdrios utilizados pela diretoria na tomada
de decisdo estratégica dos negocios. Esses segmentos sdo:

o Fabricacdo e venda de cigarros atendendo diretamente a cerca de 300 mil pontos-de-venda de varejos e atacados no
pais;

e Operacdes de exportacdo de fumo para mais de 40 paises nos cinco continentes.

A Administracdo efetua sua andlise sobre o neg6cio sob o ponto de vista de comercializagdo dos produtos da Companhia.
Cigarros sao vendidos integralmente no Brasil e fumo exclusivamente no exterior. A segregacao geografica € natural pelo
tipo de negacio.
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A Companhia também possui outros pequenos negécios representados por vendas de fumo desfiado, papéis para cigarros e
prestacdo de servigos de pesquisas e de infra-estrutura de informética. Separadamente, nenhum desses negdcios constitui
um segmento. Os ativos e passivos por segmento de negécio ndo estdo sendo apresentados, uma vez gue nao sdo objeto de
analise para tomada de decisdo estratégica por parte da diretoria. Ainda por esse motivo, as linhas de “Resultado
financeiro” e “Imposto de renda e contribuigdo social” também ndo sdo alocadas aos segmentos de negocios.

N&o ha dependéncia de cliente que represente 10% ou mais das receitas brutas totais da Companhia.

Os resultados Consolidados por segmentos no periodo findo em 30 de setembro de 2014 sdo 0s seguintes:

Milhoes de Reais Cigarros Exportacao Ol,‘tt:os Ndo|  Total do
de Fumo| Negdcios|Alocados Grupo
RECEITA LiIQUIDA DAS VENDAS 3.258,8 mm- 4.490,8

Custo dos Produtos Vendidos 666,5 693,0 231,2 - 1.590,7
Despesas Operacionais - Liquidas 960,0 109,9 - 1.093,6
Resultado Financeiro - (34,3) (34,3)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
1.632,3 1.772,2
DA CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de Renda e Contribuig¢do Social - 548,4 548,4

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 1.632,3 -- (582,7) 1.223,8

Os resultados Consolidados por segmentos no periodo findo em 30 de setembro de 2013 sdo 0s seguintes:

Milhdes de Reais Cigarros Exportagao Ol:ltt‘OS N3o| Total do
de Fumo| Negdcios|Alocados Grupo
RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS 3.211,3 898,4 ﬁ-m

Custo dos Produtos Vendidos 675,1 239,3 - 1.562,3
ﬂmm-
Despesas Operacionais - Liquidas 104,0 956,8
S e I T R
Resultado Financeiro (32,1) (32,1)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
-m
Imposto de Renda e Contribuig¢do Social - 579,7 579,7

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 1.721,3 119,3 - (611,8) 1.302,3

As exportacOes de fumo sdo realizadas, em sua maioria, com partes relacionadas (Nota 29).
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Plano de penséo para beneficios a empregados - ObrigacGes de aposentadoria

A Fundacdo Albino Souza Cruz (FASC), da qual a Companhia e a British American Tobacco Américas Prestacdo de
Servicos Ltda., parte relacionada sob o mesmo controle que a Souza Cruz, sdo as Unicas patrocinadoras, € uma entidade
fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos e de personalidade juridica propria, tendo por objetivo principal
a suplementacdo da aposentadoria dos seus colaboradores, através dos planos de Beneficio Definido (BD) e de
Contribuicdo Definida (CD). Os valores relacionados com os planos de beneficios foram apurados em avaliacdo atuarial
anual. As ultimas informagGes conduzidas pelos atuarios independentes foram as de 31 de dezembro de 2013 e de 2012,
conforme apresentado nas demonstracgdes financeiras anuais.

No periodo findo em 30 de setembro de 2014, a Companhia efetuou contribui¢cbes em favor da Fundacgdo, a titulo de
contribuicdes, custos de pensdes e despesas administrativas 0 montante de R$ 11.678 (R$ 10.590 em 30 de setembro de
2013). Nao sao esperadas contribuicdes para o plano de beneficio definido para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro
de 2014.

Transac0es e saldos com partes relacionadas

As transacOes realizadas pela Companhia com partes relacionadas sdo pactuadas a valores, prazos e demais condicfes de
mercado, quando existentes. A contratacdo de transacfes, cujas condi¢cBes ndo encontram parametro de comparagdo no
mercado, é avaliada tomando-se por base: (i) o interesse e necessidade da Companhia; (ii) custo envolvido levando em
consideracdo: (a) percentual que o valor do servico representa no custo total das atividades desenvolvidas internamente
pela Companhia; (b) beneficio agregado a Companhia; (c) contratacdo de recursos humanos e investimento na
infraestrutura da Companhia para realizacdo do servico internamente.

No que se refere a medidas que visem tratar de conflitos de interesse, a Companhia tem por prética solicitar a consultores
externos avaliacdo prévia dessas transacGes com o objetivo de garantir o carater comutativo das condigdes ali pactuadas.

Principais relacionamentos entre a controladora e as demais empresas controladas e operac6es em conjunto (joint
operations)

Sociedades controladas e LEEEN Despesas e Custos Direitos Obrigacoes
Operagdes em conjunto 30.09.14Q 30.09.13| 30.09.14j§ 30.09.13] 30.09.14§ 31.12.13] 30.09.14f 31.12.13
Yolanda Participagbes S.A. 175.937 603.937

Brascuba Cigarrillos, S.A. - operagdo em conjunto 11.453 8.026 253 - 24.582 15.551 2.043 1.636
Agrega Inteligéncia em Compras Ltda. (Nota 11) - - - - - - _

11.453 8.026 253 - 200.519 619.488 2.043 1.636

Direitos: Contas a receber da operacdo em conjunto Brascuba Cigarrillos, S.A. decorrentes de exportacbes de materiais
para producéo de cigarros, do contrato de financiamento e juros. Valor a receber da Yolanda ParticipacGes por restituicdo
de capital em funcéo de reducéo do capital social da controlada ocorrida em 30 de julho de 2013.

Obrigacdes: Contas a pagar a Brascuba Cigarrillos, S.A. decorrentes de reembolsos de despesas inerentes ao negdcio e a
importacdo de cigarros.

Receitas/Custos/Despesas: Transacdes comerciais representadas por vendas de produtos, servigos, variagdes cambiais
sobre adiantamentos recebidos/contas a receber da controlada indireta Brascuba Cigarrillos, S.A..

Em 30 de setembro de 2014 e de 2013, a Companhia ndo possuia responsabilidade por avais a suas sociedades controladas,
de operacBes em conjunto e de quaisquer outras partes relacionadas.

PAGINA: 65 de 75



(b)

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - SOUZA CRUZ SA

Notas Explicativas

Relacionamentos entre a controladora e as demais empresas do grupo BAT

Versao : 1

A Companhia e suas controladas possuem transacdes comerciais com entidades interligadas ao grupo controlador no
exterior, representadas por exportacdo de produtos e servigos, adiantamentos recebidos por conta de exportagdo de fumo e
despesas com servicos de apoio técnico especializado. Os montantes dessas transagdes e saldos sdo 0s seguintes:

Natureza da Operagdo

Letras descontadas por alienagdo dos recebiveis de

Montante
envolvido no
negdcio

Nomes das partes relacionadas sob o mesmo

controle que a Souza Cruz

Saldos em
30.09.14

Saldos em
31.12.13

contratos de financiamentos para exportagdo de fumo 1.373.576 296.999 872.700
(Nota 7.5) -
Referente ao acordo de cooperagdo relativo a BAT (GLP) Limited
transferéncia dos direitos de material genético (Nota 7.408, 7.408 -
24(a))
304.407 872.700
1.035.864 | |BAT (GLP) Limited 110.794 122.785
2.290 | |Scandinavian Tob Group Assens A/S 1.647 4,539
~ . ~ 1.043 | [BAT Bangladesh CO LTD 1.320 162
Transagdes comerciais representadas por exportagdo .
. 745 | [Fiedler & Lundgren AB 802 -
de produtos/mercadorias (fumos e outras) X o
970 | |BAT International Limited 780 36
4.786 | |Nobleza-Piccardo SAICyF 756 1.027
- | [Outras companhias 758 959
1.855] |British American Tobacco Colombia SAS 3.379 2.048
9.436| [BAT Chile Operaciones S.A 1.709 9.943
7.039( [Imperial Tobacco Canada Limited 1.281 3.360
671| [BAT AsPac Service Centre Sdn Bhd 655 -
Prestagéo_de’ser_vigos de anélise_laboratorial ede 671/ |[BAT South Africa 247 1.009
consultoria técnica de engenharia de processos. 671/ |Bat Germany Gmbh (Operations) 447 R
4.756| |BAT Mexico SA de CV 435 846
1.719| |Tabacalera Istmena SA 311 156
QOutras companhias 619 857
3.590( |BAT Chile Operaciones S.A 2.933 3.332
1.136| |Imperial Tobacco Canada Limited 1.550 812
1.554| [BAT del Peru S.A.C 1.441 246
Prestagdo de servigos de informatica 5.453) |BAT (Holfimgs) Limited 744 1572
6.503| |BAT Mexico SA de CV 577 481
3.691| |CA.Cigarrera Bigott Sucs. 328 104
4.769| [BASS (GSD) Limited 285 900
Qutras companhias 828 1.079
3.367| |BAT Américas Prestagdo de Servigos Ltda 3.367 7.362
2.939| |BAT (Holdings) Limited 2.939 1.786
929| |BAT Investments LTD 929 852
570| [British American Tobacco Aust. Ltd 570 28
429| [BAT (GLP) Limited 429 21
358| [BAT South Africa 358 306
~ 322| [British American Tobacco Colombia SAS 322 486
Transagdes representadas por contas a receber
referente a reembolso de despesas 263/ | Ceylon Tobacco Company PLC 263 60
186( [BAT Japan LTD 186 233
165| |BAT Chile Operaciones S.A 165 28
160| |[BAT Mexico SA de CV 160 207
129| |PT BAT Indonesia 129 31
117 |BAT Korea 117 212
115( |British American Tobacco France SAS 115 88
Qutras companhias 1.660 1.841
146.535 169.794
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Natureza da Operagao

Contas a Pagar e Adiantamentos Recebidos:

Montante
envolvido no
negdcio

Nomes das partes relacionadas sob o mesmo

controle que a Souza Cruz

Saldos em

30.09.14

Saldos em
31.12.13

Contratos de financiamentos para exportagdo de fumo 1.475.502 Yolanda Netherlands B.V. (Circulante) 319.781 620.503
(Nota 17) T Yolanda Netherlands B.V. (N&o Circulante) - 222.951
- 843.454
Transagdes comerciais representadas contas a pagar 21.638| |BAT (GLP) Limited 5.351 439
por importagdes de produtos/mercadorias (fumos e 3.583| |British American Tobacco Mexico SA 712 651
outras) Outras companhias 93 983
~ Dunhill T f L Limi .201 -
Royalties a pagar pelo direito de industrializagdo, % sobre volume unnt o}bacco'o ondon Limited 5.20
T T BAT American Cigarrete Company 113 -
distribui¢do ou comercializagdo de produto de vendas
BAT (BRANDS) INC 69 88
Transagdes comerciais representadas contas a pagar
por prestagdo de servigos de apoio técnico/estratégico
ializado 3 4 d Ses d .
especializaco as areas de operacoes do emissor € 33.108 BAT Investments LTD 19.434 14.990
compartilhamento de custos e investimentos relativos
as Atividades de Pesquisa e Desenvolvimento em
Fumo
Contas a pagar por recharges encargos sociais, seguro 572 |BAT (Holdings) Limited 165 199
de vid d iad ! 309( |Imperial Tobacco Canada Limited 81 48
e vida, etc. de expatriados Qutras companhias 15 118
TransagBes representadas por contas a pagar por
. ¢ ~ P . p . pagare 24.549 | |BASS (GSD) Limited 343 -
importagdo de servigos de informatica
Transagdes representadas por contas a pagar referente 25| |BAT GCC DMCC 25 -
areembolso de despesas 4| [BAT Américas Prestagdo de Servigos Ltda - 472
T o) tad t
ran_sacoes represen e: as por contas a pagar por 490 | |BASS Americas S.A. 11 )
servicos de manutengdo de base de dados
Adiantamentos recebidos 4.194, Noblfaza—Plccardo SAICyF 963 -
2.025| [CA.Cigarrera Bigott Sucs. 776 -
33.452 17.988

Versao : 1
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Receitas:

Nomes das partes relacionadas sob o mesmo

controle que a Souza Cruz

Saldos em

30.09.14

Saldos em
30.09.13

Nomes das partes relacionadas sob o mesmo Saldos em Saldos em
Despesas e Custos:
controle que a Souza Cruz 30.09.14 30.09.13

Custo da prestagdo de servigos de apoio técnico/estratégico

BAT (GLP) Limited 768.174 745.366
Nobleza-Piccardo SAICyF 4.786 12.095
Scandinavian Tob Group Assens A/S 2.290 1.343
~ . ~ BAT BANGLADESH CO LTD 1.043 140
T tad rt d
rar;sagoes come;jra?ls rt:presen adas por exportagdo de BAT Chile Operaciones 5.A 1015 6.990
produtos/mercadorias (fumos e outras) BAT International Limited 970 B
Fiedler & Lundgren AB 745 1.227
BAT Mexico SA de CV 705 644
Outras companhias 983 1.228
BAT Mexico SA de CV 4.909 3.725
BAT (Holdings) Limited 3.520 3.730
BASS (GSD) Limited 3.352 7.620
CA.Cigarrera Bigott Sucs. 2.646 1.313
BAT Chile Operaciones S.A 2.553 2.243
Nobleza-Piccardo SAICyF 2.373 1.615
BAT del PeruS.A.C 1.210 1.033
British American Tobacco Colombia SAS 897 870
Prestagdo de Servigos de Informatica BASS Americas S.A. 834 1.899
Imperial Tobacco Canada Limited 694 584
BATCCA Servicios, SA 527 378
Tabacalera Hondurena SA 394 294
West Indian Tobacco CO. 372 327
Carreras Limited 307 141
Tabacalera Istmena Sucursal Honduras SA 302 192
BATCA Sucursal Nicaragua 288 135
Qutras companhias 1.136 1.538
BAT Chile Operaciones S.A 7.077 6.788
Imperial Tobacco Canada Limited 5.279 2.520
BAT Mexico SA de CV 3.567 3.731
BAT Américas Prestagdo de Servigos Ltda 2.854 4.212
Nobleza-Piccardo SAICyF 2.769 2.344
Prestagdo de servigos de analise laboratorial e de consultoria técnica de CA.Cigarrera Bigott Sucs. 2.247 2.424
engenharia de processos. British American Tobacco Colombia SAS 1.237 1.480
West Indian Tobacco CO. 1.183 1.260
Tabacalera Istmena SA 1.002 1.404
BAT AsPac Service Centre Sdn Bhd 655 687
Tabacalera Istmena Sucursal Honduras SA 526 574
Outras companhias 1.412 1.446
Transferéncia dos direitos de material genético BAT (GLP) Limited 25.500 -
Acordo de cooperagdo relativo a transferéncia dos direitos de material .
L. BAT (GLP) Limited 7.408 -
genético
Prestagdo de servicos de back office BAT Américas Prestagdo de Servigos Ltda 784 527
870.525 826.067
J bre letras d tad li dod biveis d trat
urqs S0l re etras descontadas po~ra ienagdo dos recebiveis de contratos BAT (GLP) Limited 10,293 15.478
de financiamentos para exportagdo de fumo (Nota 25)
Variagdo cambial sobre letras descontadas por alienagdo dos recebiveis L
. . . BAT (GLP) Limited 2.274 90.958
de contratos de financiamentos para exportagdo de fumo (Nota 25)
Variagdo Cambial sob tratos de fi i t rtagdo d
ariagéio Cambial sobre contratos de financiamentos para exportaggode |f -\ BV 261 (61.328)
fumo (Nota 25)
13.031 45.108

o - BAT Investments Limited 25.477 20.655
especializado as areas de operagdes da Souza Cruz e compartilhamento
de custos e investimentos relativos as Atividades de Pesquisa e ) )
Desenvolvimento em Fumo. BAT Américas Prestagdo de Servigos Ltda 4.666 12.352
30.143 33.007
Juros sobre contratos de financiamentos para exportagdo de fumo (Nota
Yolanda Netherlands B.V.
25) 28.403 41.021
28.403 41.021

Versao : 1
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A Companhia possui contrato de exportagéo de fumo com empresa do Grupo BAT denominada British American Tobacco
(GLP) Limited. Esse contrato, que entrou em vigor desde 30 de junho de 2011, foi firmado por longo prazo, com garantia
minima de demanda e potencial para crescimento, além de possibilitar & Companhia reducdo de imobilizacdo de capital e
contratacdo de fumicultores por longo prazo. A metodologia de precificacdo foi previamente definida, levando-se em
consideracdo a cobertura dos custos do negécio de exportacdo de fumo e a remuneracdo do capital investido nesse negdcio.
Em 30 de junho de 2014 um novo fluxo de embarques foi renegociado até janeiro de 2016.

As operagOes de exportacdo de servigos de informatica, de anélise laboratorial, de consultoria técnica de engenharia de
processos e de servicos de apoio técnico e estratégico especializado estdo suportadas por contratos com duragdo que varia,
em geral, entre 3 e 12 meses, com possibilidade de renovacdo anual. Os precos desses servicos levam em consideracdo 0s
custos inerentes a essas atividades, acrescidos de margem de lucro suficiente para garantir a rentabilidade desses negécios
e, portanto, suficiente também para atender os requerimentos estabelecidos pela legislagéo fiscal brasileira.

Remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo — consolidado e controladora

O pessoal-chave da Administracdo inclui os membros da diretoria estatutaria, Conselho de Administracdo e Conselho
Fiscal. A remuneracdo paga ou a pagar esta apresentada a seguir:

30.09.14] _30.09.13]

Remuneragao fixa

. Salarios 5.631 5.497

. Beneficios diretos e indiretos 4.706 3.625

Remuneragao variavel

. Participagdo nos resultados 10.194 4.844

. Remuneragdo por Participagdo em Reunides 32 48

Beneficios pela cessa¢do do exercicio do cargo 2.400 63
22.964 14.077

Lucro liquido por agdo

O lucro por acdo é computado pela razdo do lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia pela
quantidade média ponderada das a¢Bes em circulagdo no mesmo exercicio, conforme requerido pelo IAS 33 ("Earning per
Share™). No periodo findo em 30 de setembro de 2014, ndo houve emissdo de novas agdes para circulagdo aos acionistas,
nem acgdes potencialmente sujeitas a diluicao.

Consolidado
30.09.14 30.09.13 30.09.14 30.09.13

Lucro liquido do periodo 1.223.832 1.302.313 1.223.832 1.302.306
Quantidade de a¢Ges em circulagdo (milhares) 1.528.451 1.528.451 1.528.451 1.528.451
Lucro liquido por acdo (basico e diluido)

ao final do periodo - RS 0,80 0,85 0,80 0,85
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Garantias prestadas e outras responsabilidades

A Companhia tem compromissos com os bancos, na forma de avais aos agricultores, provenientes de operagdes de crédito
rural, no valor total de R$ 92.904 em 30 de setembro de 2014 (em 31 de dezembro de 2013 - R$ 117.730), venciveis até o
ano de 2018, os quais serdo quitados pelos agricultores com fornecimento de fumo.

Para a determinacdo do valor justo dos avais que a Companhia estima honrar decorrente desses compromissos bancarios, a
Companhia mantém provisdo para impairment classificada como redutora dos créditos a receber desses mesmos
agricultores.

Cobertura de Seguros

A Companhia desenvolve um programa de gerenciamento com 0 objetivo de limitar riscos, contratando coberturas
compativeis com seu porte e com a dimensdo de suas operagOes. As coberturas foram contratadas por montantes
considerados adequados pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, a
dispersdo geografica de suas dependéncias, 0s riscos envolvidos em suas operacBes e a orientacdo de consultores
especializados.

Em 30 de setembro de 2014, a cobertura de seguros contra riscos operacionais estava composta por R$ 814,2 milhGes para
danos materiais, R$ 101,4 milhdes para despesas extraordinarias e R$ 2,8 milhGes para responsabilidade civil.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Variacoes relevantes em contas do balanco no decorrer do periodo findo em 30 de setembro
de 2014 (em milhares de reais) :

Caixa e Equivalentes de Caixa (reducéo de: controladora R$ 258.404 — consolidado

R$ 414.442)

A reducéo decorre principalmente de: (i) pagamento de dividendos aos acionistas sobre o resultado do segundo semestre
de 2013; (ii) compra da safra de fumo dos agricultores, liquido de - (iii) captacdo de recursos provenientes de empréstimos
tempordrios para capital de giro e de adiantamentos de contratos de cambio (ACC) vinculados a futuros embarques de
fumo para empresas interligadas ao grupo controlador no exterior.

Estoques (aumento de: controladora R$ 609.424 — consolidado R$ 611.533)

Aumento decorrente principalmente nos estoque de matéria-prima fumo em funcéo da compra da safra dos agricultores e
do aumento nos estoques de produtos acabados pelo processamento desse fumo visando atender ao maior volume de
embarques que tradicionalmente ocorre no segundo semestre.

Impostos Antecipados - IPI, ICMS e Selos (reducédo de: controladora e consolidado R$ 545.208)

A reducéo deve-se principalmente a maior concentragao de IPI incidente sobre produtos na saida de fabrica para as
centrais de distribuicdo no final de 2013 pelos movimentos de compra por parte do varejo, em antecipacdo aos aumentos
de pregos em janeiro de 2014.

Créditos com Outras Partes Relacionadas-circulante e néo circulante (reducé&o de: controladora R$ 420.802 -
consolidado R$ 570.823)

Reducéo no consolidado proveniente substancialmente do recebimento (R$ 587,3) durante 2014 de parte do principal do
contas a receber pela alienacdo em 2012 das a¢fes detidas pela subsidiaria integral direta Yolanda Participacdes no
capital social da Yolanda Netherlands para a empresa British American Tobacco (GLP) Limited , liquido da apropriacdo de
juros e de variagdo cambial (R$11,5). A reducéo na controladora deve-se ao recebimento de dividendos da Yolanda
ParticipagBes relativo a reducdo de capital ocorrida em 2013.

IPI a Recolher (controladora e consolidado - reducdo de: R$ 565.301)

Recolhimento do saldo de IPI a pagar em 2014 formado durante a maior concentracéo de IPI incidente sobre produtos na
saida de fabrica para as centrais de distribuicdo no final de 2013 devido aos movimentos de compra por parte do varejo,
em antecipacdo aos aumentos de precos em janeiro de 2014.

ICMS a Recolher (controladora e consolidado - reducédo de: R$ 95.342)
Recolhimento do ICMS a pagar em 2014 formado durante a maior concentragéo de vendas de produtos devido aos
movimentos de compra por parte do varejo no final de 2013 em antecipa¢do aos aumentos de prec¢os de janeiro de 2014.

Empréstimos e Financiamentos em Moeda Nacional - CIRCULANTE (controladora e consolidado - aumento de: R$
144.756)

O aumento deve-se principalmente a entrada de recursos na forma de empréstimos temporarios para capital de giro e de
Notas de crédito de exportacdo (NCE) — vinculadas a exportagfes futuras de fumo para a empresa British American
Tobacco (GLP) Limited.

Empréstimos e Financiamentos em Moeda Estrangeira - CIRCULANTE (controladora e consolidado - aumento de:
R$ 115.641)

O aumento deve-se principalmente a entrada de recursos provenientes de adiantamentos de contratos de cambio
vinculados a uma estratégia de hedge para mitigar a volatividade cambial dos recebiveis de um novo fluxo de embarques
de fumo (Nota 6.1(b)) para a empresa British American Tobacco (GLP) Limited, liquido de pagamentos de financiamentos
de contratos exportacéo de fumo detidos com a empresa Yolanda Netherlands .

Dividendos e JCP a Pagar (aumento de: controladora e consolidado R$ 491.715)

O aumento deve-se substancialmente a aprovacao dos dividendos intermediarios relativos ao primeiro semestre de 2014
e dos Juros sobre capital proprio relativos ao 3° trimestre de 2014 conforme divulgado na Nota explcativa 20, liquido do
pagamento dos juros sobre capital préprio relativo ao 4° trimestre de 2013.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Passivo Nao Circulante - Débitos com Outras Partes Relacionadas (reducao de: controladora e consolidado R$
222.951)

A reducdo deve-se principalmente liquidacdo compromissos por contratos de financiamento de exportacdo fumo com a
sua ex-controlada indireta Yolanda Netherlands.

Dividendo Adicional Proposto (controladora/consolidado - reducédo de: R$ 819.249)

A reducéo deve-se ao pagamento de dividendos complementares (R$ 0,53600 por acéo) referente ao exercicio de 2013,
aprovados em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 19 de marco de 2014, os quais foram pagos em
22 de abril de 2014 .
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Souza Cruz S.A.

Informag@es Trimestrais - ITR

Trimestre findo em 30 de setembro de 2014

Relatorio dos auditores independentes sobre a revisdo das informag6es trimestrais - ITR
Ao Conselho de Administracéo e Acionistas da Souza Cruz S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Souza Cruz S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés
e nove meses findos naquela data e das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo das informacdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracgado Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a nhorma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstracgdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢fes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresenta¢éo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacg8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 21 de outubro de 2014
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa

Contador CRC RJ-052428/0-2
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