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Senhores Acionistas,
Apresentamos as demonstracées financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2011. Os valores apresentados no Balango geral representam a situagéo da Sociedade no periodo mencionado, entretanto, estamos ao inteiro dispor de V.Sas., para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios ao
bom entendedimento do assunto em pauta. A DIRETORIA

BALANCOS PATRIMONIAIS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reias) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011€2010 (£ milhares de reias) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011€2010 (£ milhares de reias)
ATIVO Ref. 31/12/11 31/12/10 Ref. 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
CIRCULANTE (Nao Auditado) (Nao Auditado)
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.330 1.841 (Nao Auditado) Reclassificado
Contas a receber de clientes e outros 5 2.405 2.253 FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Titulos e valores mobiliarios 6 177 - Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 7.914 10.064
Impostos e contribuicoes a recuperar 9 842 551 RECEITA BRUTA 15 28.852 22.897 Depreciacao e amortizacao 5.307 1.150
Despesas pagas antecipadamente 122 16 _ Encargos de dividas e atualizacoes monetarias e cambiais 7.675 7.478
Outros ativos circulantes 110 122 (-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 16 (1.052) (851) B 20.896 18.692
TOTAL DO CIRCULANTE 5.986 4.783 (AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
NAO CIRCULANTE RECEITA LiQUIDA 27.800 22.046 Contas a receber de clientes e outros (152) (358)
Impostos e contribuigdes a recuperar 9 49 45 Impostos e contribuicdes sociais a recuperar (295) (589)
Fundos vinculados 7 3.709 4.190 Fundos Vinculados 481 (140)
Depdsitos judiciais 32 32 CUSTO DO SERVICO 7 ©9.17) (9.048) Beipesii pagas antecipadamente (l(llg) 88
Créditos a receber de terceiros 8 986 986 utros Ativos
Imobilizado 10 220.786 218.131 LUCRO BRUTO 18.629 12.998 _ (59) (1.119)
Intangivel 9 12 AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 225.571 223.396 Despesas gerais e administrativas 17 (514) (1.266) Fornecedores 247 (327)
TOTAL DO ATIVO 231557 228179 e ot eces sacais  recolh (1100 79
PASSIVO mpostos e contribuicoes sociais a recolher .
CIRCULANTE LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 18.115 11.732 Coligadas e Controladas (37.891) 59.157
Fornecedores 11 4.973 4.726 Receita fi ) 699 208 Outros passivos - 102
Empréstimos e financiamentos 12 7.988 8.014 ecelta financeira (38.739) 58.853
Taxas regulamentares 5 - CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (17.902) 76.426
Impostos e contribuicoes a recolher 9 924 922 Despesa financeira (10.900) (1.896) ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Dividendos e juros sobre capital préprio 13 10.364 2.951 é:g;:g;%%ee%?ﬁ)ggstimos ¢ financiamentos 41.893 10 829-
-?SE;XT_ ’f;aés('ﬁ%sc%ﬂm}fs 24'25}, 16.61‘11 LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 7.914 10.064 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (15.366) (6.385)
NAO CIRCULANTE Imposto de rend. wibuicao social 1102 g58 UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 26.527 4.444
Empréstimos e financiamentos 12 87.507 95.172 Mposto de renda e contribuigdo socia (1.102) (858) ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Coligadas e controladas 18 22.268 60.159 Aquisicao de imobilizado (7.959) (79.191)
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 109.775 155.331 Corrente (1.102) (858) Aquisicéo de \ntanglvg! _ - 4.143
: R . e ol 049

P : i i ERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENT . 79.
capital social o aLoos 49174 LUCROLIQUIDO DO EXERCICIO 6.812 9:206  AUMENTO (REDUCKO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 489 1.632
Proposta de distribuicao de dividendos adicional 5.619 6.560 Gaba e 233!52!22%22 flo nicto do exercicio 18 | 209
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO . 97.527 56.234 A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes. 50 Li ) )
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 231,557 228.179 g P ¢ VARIAGAQ LIQUIDA DE CAIXA 489 1.632
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

(Em milhares de reias)

Reserva de Lucros Proposta de Distribuicao Total do
Capital Social Reserva Legal Lucros Acumulados de Dividendos Adicional Patrimdnio Liquido
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 (Nao Auditado) 49.174 41 765 49.980
Lucro liquido do exercicio - - 9.206 - 9.206
Aprovagao da proposta de dividendos - - - (765) (765)
Destinacoes:
Reserva Legal - 460 (460) - -
Dividendos minimos obrigatérios - - (2.187) - (2.187)
Dividendos propostos - - (6.559) 6.559 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 (Nao Auditado) 49.174 501 - 6.559 56.234
Aumento de capital 41.893 - - - 41.893
Reserva de capital - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - 6.812 - 6.812
Destinacoes:
Reserva legal - 340 (340) - -
Dividendos minimos obrigatdrios - - (1.618) - (1.618)
Dividendos propostos - - (4.854) 5.619 765
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 91.067 841 - 5.619 97.527
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
| Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)

o Contexto Operacional

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

A BAHIA PCH | S.A. (“BAHIA PCH I”) é uma sociedade de propésito especifica (SPE) e foi constituida em 1° de
maio de 2007 como uma companhia de capital fechado, 100% Neoenergia.
A Bahia PCH | foi criada com o propdsito de construir, operar e manter a PCH Sitio Grande, localizada no Rio das
Fémeas, municipio de Sao Desidério, BA.
Aenergia é gerada através de duas unidades geradoras que tem poténcia instalada de 25 MW com energia assegurada de 19,6 MW.
Sua licenca de instalagao foi obtida em 03 de agosto de 2007 e sua entrada em operacdo ocorreu em outubro
de 2010, com venda de energia ainda nesse més para sustentar o lastro do inicio do periodo de suprimento,
conforme contrato bilateral. O investimento no empreendimento foi de ordem de R$ 193 milhdes, financiados em
uma proporcao de 59% para recursos de terceiros e 41% para recursos proprios.

Capacidade Data da Data do

Usina Tipo de Usina _Localidade nstalada(MW) Concessdo Vencimento
Pch Sitio Grande Hidroelétrica Rio Fémeas 25 10/12/1999 09/12/2029

A administracao da Companhia autorizou a concluséo da preparacéo destas demonstragdes financeiras em 07 de fevereiro de 2012.
9 Resumo das Principais Praticas Contabeis

2.1 - Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 foram elaboradas

e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei

das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contbeis - CPC.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas contéabeis, baseadas em fatores objetivos

e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para determinacéo do valor adequado a ser registrado

nas demonstracoes financeiras. As principais estimativas relacionadas as demonstragdes contabeis referem-se ao

registro dos efeitos decorrentes da provisao para contingéncia, mensuracéo do uso de bem publico e realizacéo de
impostos e contribuicdes sociais diferidos.

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes

dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de

estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

2.2 - Conversao de saldos em moeda estrangeira

As demonstracoes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional usando-se

a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagéo

desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagao e os encerramentos dos

exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.3 - Reconhecimento de receita

A receita ¢ reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a

Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita é mensurada com base no valor justo

da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. A Companhia avalia

as transacdes de receita de acordo com 0s crlterlos especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esté atuando como principal em todos os seus contratos de receita.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante

do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa

futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4 - Imposto de renda e contribuicao social corrente

Sao apurados com base no lucro presumido mediante a aplicacdo das aliquotas de 15% acrescida do adicional de

10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 para 0 imposto de renda e 9% para a contribuigao social incidentes

sobre os percentuais de 8% para imposto de renda e 12% para a contribuicao social sobre a receita bruta auferida

no periodo de apuracao, conforme determinado pela legislagéo tributaria em vigor.

2.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

. Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos no for recuperavel junto as
autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicdo
do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.
0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos valores a
receber ou a pagar no balanco patrimonial.
2.6 - Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Os ativos financeiros da Companhia estdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
(0s mantidos para negociacao e os designados assim no reconhecimento inicial), emprestimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transacéo que sejam diretamente atribuiveis & aquisicao do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e
valores mobilidrios e outras contas a receber.
a.1) Mensuracéo subsequente dos ativos financeiros
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagéo, que pode ser da seguinte forma:
o Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com
os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado.
e Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados
em um mercado ativo. Apbs a mensuracéo inicial, esses ativos financeiros so contabilizados ao custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugao ao valor recuperavel. O custo
amortizado € calculado levando em consideragéo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos
incorridos. A amortizacao do método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracéo
de resultado. As perdas por reducéo ao valor recuperdvel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

* Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo classificados

como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencao e capacidade financeira para

manté-los até o vencimento. Apos a avaliacdo inicial, os investimentos mantidos até o vencimento séo avaliados
ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos perdas por reducéo ao valor recuperavel.

o Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao séo classificados

como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo

valor justo por meio do resultado.

Apbs mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com ganhos e perdas néo

realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros restltados abrangentes até a baixa do investimento, com excecao

das perdas por reducao ao valor recuperével, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou
perdas com variacao cambial sobre ativos monetarios que sao reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos

financeiros semelhantes) é baixado quando:

o Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacéo de pagar

integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”;

e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu

nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do

resultado, empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacao dos seus passivos financeiros no

momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, séo

acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fomecedores e outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos.

b.1) Mensuracao subsequente dos passivos financeiros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:

o Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagéo e passivos

financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

o Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo

amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstra%éo do resultado

no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente

for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente

forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteragéo ¢ tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de
um novo passivo, sendo a dlferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.

2.7 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista, e as aplicaces financeiras com

liquidez imediata. Sao classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado - disponiveis para

negociacdo, e estdo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento
das demonstracoes contabeis, apurados pelo critério pro rata, que equivalem aos seus valores de mercado.

2.8 - Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da venda de energia elétrica prevista em contratos de Compra e Venda Mercantil.

Sao considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

2.9 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estao demonstrados ao custo amortizado,

acrescido das remuneragdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de encerramento das

demonstracoes contabeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.10 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcao deduzido da depreciacao acumulada. A depreciacao acumulada é

calculada a taxas que levam em consideracao a vida (til efetiva dos bens.

A Administragéo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas

circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.

Sendo tais evidéncias |dentrf|cadas €0 valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacdo

ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas seréo lancadas ao resultado do exercicio quando identificadas.

2.11 - Taxas regulamentares

a) Taxa de Fiscalizacdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacéo incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais ao porte

do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econdmico agregado pelo concessionario.

2.12- |str|bU|gao de dividendos

A politica de reconhecimento contébil de dividendos esta em consonéncia com as normas previstas no CPC 25

e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em

obrigacoes estatutérias, devem ser registrados no passivo circulante.

0O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido a titulo de

dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracao deliberar sobre o

pagamento de juros sobre o caplta\ proprio e de dividendos mtermedlarlos que deverao estar respaldados em resultados

revisados por empresa independente, contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagoes legais a Companhia registra a provisao

equivalente ao dividendo minimo obrigatorio ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos

propostos excedentes ao minimo obngatorlo como “Proposta de distribuicao de dividendo adicional” no patrlmomo liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracgo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°, paragrafo 7° da

Lei n®9.249, de 26/12/95, os quais s@o dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos dividendos obrigatorios.

Os dividendos e  juros sobre o capital proprio ndo reclamados no prazo de trés anos sao revertidos para a Companhia.

2.13 - Operacdes de Compra e Venda de Energia Elétrica na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE
Os registros das operacoes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime de competéncia
de acordo com informagdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administracdo da Companhia,
quando essas informacdes néo estao disponiveis tempestivamente.

0 Novos Pronunciamentos Contabeis

31/12/11 31/12/10

(Néo Auditado)

Caixa e depdsitos bancarios a vista 123
Aplic fgoes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Deposito Bancario (CDB) - 2

Fundos de investimento 2.294 1.716

2.330 1.841

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicac@o financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalentes de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

Incluem caixa, depositos bancarios 4 vista e aplicagoes financeiras de curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que nao excedem o seu valor de mercado ou de realizacéo.

As aplicagdes financeiras estéo representadas, principalmente, de Certificados de Depésito Bancério - CDB e operagoes
compromissadas lastreadas em titulos do tesouro, realizadas com instituicdes que operam no mercado financeiro
nacional e contratadas em condicdes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de
crédito e remuneracéo pela variacao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) a taxas que variam de 90% a 106%.

e Contas a Receber Clientes e Outros
Refere-se ao contrato de comercializacao de energia de fontes incentivadas (CCEI), que entre si fazem a Vale do
Rio Doce Energia e Bahia PCH I, com vigéncia até dezembro do ano de 2029.

A comercializacdo realizada entre as partes deve ser acompanhada no &mbito da Cdmara de Comercializacdo de

Energia Elétrica - CCEE.
31/12/11 31/12/10

(Nao Auditado)
Titulos a Receber 2.4 2.161
Comercializacdo de Energia na CCEE - 92
Total 2.405 2.253
Circulante 2.405 2.253

Saldos Total
Vincendos 31/12/11 31/12/10

(Néo Auditado)
Setor Privado 2.405 2.405 2.161
Total 2.405 2.405 2.161
Circulante 2.405 2.161
O Titulos e Valores Mobiliarios
Agente Financeiro Tipo de Aplicacdo Vencimento Indexador  31/12/11 121(2[1
Disponiveis para venda Audltado)
Banco do Brasil Fundo BB Polo (*) CDI
Total 177 -

(*) Diversos vencimentos. Corresponde ao fundo BB Polo, que nao possuem condicao de resgate antecipado.
@ Fundos Vinculados

31/12/11 31/12/10

(Néo Auditado)

Fundo Investimento CDI - Conta - Reserva BNDES 3.709 4.190
Total 3.709 4.190
Nao Circulante 3.709 4.190

Referem-se a aplicacdes financeiras, requeridas em contratos de empréstimos, com a finalidade de garantia real.
Créditos a Receber de Terceiros

Em 21 de setembro de 2009 a Bahia PCH | recebeu autos de infracio no montante de R$ 986 da Prefeitura Municipal de Sao
Desidério - BA, pelo nao recolhimento de ISSQN pela EIT — Empresa Industrial Técnica S.A.. A Bahia PCH | foi acionada por ser
responsavel Iega\ pela retengao do tributo, respondendo de forma solidaria pelo débito.

Em 29 de outubro de 2009 a Bahia PCH | pagou os autos de infragao e esta cobrando da EIT - Empresa Industrial
Técnica S.A. no procedimento arbitral n° 15/2009 instaurado perante a Camara FGV de Conciliacao e Arbitragem.

0 Tributos e Contribuicdes Sociais

® Impostos e contribuices a recuperar 31/12/11 31/12/10
Circulante (Nao Auditado)
Imposto de Renda - IR 15 15
Contribuicéo Social - CSLL 1 1
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias - ICMS 726 447
Programa de Integracao Social - PIS 2 -
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 10 -
Imposto Sobre Servicos - ISS 88 88
842 551
Nao-Circulante
Programa de Integracao Social - PIS 49 45
49 45
Total 891 596
® Impostos e contribuicdes a recolher
31/12/11 31/12/10
Circulante (Nao Auditado)
Imposto de Renda - IR 159 215
Contribuigéo Social - CSLL 94 98
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS 57 63
Programa de Integracao Social - PIS 16 17
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 72 77
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 260 216
Imposto Sobre Servigos - ISS 170 209
Parcelamento de Tributos 96 -
Outros - 27
Total 924 922
@ Imobilizado
0 valor dos ativos imobilizados esta composto da seguinte forma:
31/12/11 31/12/10
(Nao Auditado)
Taxas Anuais Depreciacao Reclassificado
Médias Ponderadas Amortizagéo Valor Valor
Em servico de Depreciacao (%) Custo Acumulada Liquido Liquido
Reservatorios, Barragens e Adutoras 2,00% 118.706 (3.053) 115.653 -
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias 4,00% 36.437 (1.123) 35314 -
Maquinas e Equipamentos 4,68% 69.381 (2.315)  67.066 13
Veiculos 20,08% 80 (16) 64 -
Méveis e Utensilios 9,42% 32 (7) 25 6.943
Subtotal 224.636 (6.514) 218.122 6.956
Em curso
Reservatorios, Barragens e Adutoras (1) 2.427 - 2.427 30.508
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias (1) 105 - 105 116.618
Magquinas e Equipamentos (1) - - - 16.600
Outros (1) 132 - 132 47.449
Subtotal 2.664 2.664  211.175
Total 227.300 (6. 514) 220.786  218.131

(1) As parcelas correspondentes a0s equipamentos parcialmente em operacéo foram capitalizadas apds o perfodo de teste e avaliagéo.
A movimentacao dos saldos de ativos imobilizados est4 demonstrada a seguir:

Em Servico Em Curso
Depreciacao Valor Valor

Saldos em 31 de Dezembro de 2010 _ Custo _Acumulada  __Liquido Custo __Liquido Total

(Néo Auditado) 6.962 (6) 6.956 211175 211175 218.131

Adicoes - - - 8.021 8.021 8.021

Amortizacéo - (5.366) (5.366) - - (5.366)

Transferéncias 217.674 (1.142) 216.532 (216.532)  (216.532) -

Saldos em 31 de Dezembro de 2011 224.636 (6.514) 218.122 2.664 2.664 220.786
@ Fornecedores

Fornecedores 31/12/11 31/12/10

(Néo Auditado)

Encargos de Uso da Rede - 63

Terceiros - 63

Materiais e Servicos 4.964 4.663

Terceiros 4.964 4.663

Energia Livre 9 -

Total 4.973 4.726

Circulante 4.973 4.726

Empréstimos e Financiamentos
Encargos Principal Total

Composicéo da Divida Taxa Efetiva Circulante  Circulante Nao Circulante ~ 31/12/11 31/12/10

Moeda nacional (Nao Auditado)

TILP +1,92% a.a. 323 7.665 87.507 95.495 103.186

Total 323 7.665 87.507 95.495 103.186

0 financiamento com o BNDES com o propésito de financiar parte da construcéo da PCH Sitio Grande, localizada no Rio
das Fémeas, municipio de Sao Desidério, BA, e sera amortizado em 168 parcelas mensais e sucessivas, a partir de junho de
2010 até maio de 2024. A remuneragdo é baseada na TILP mais spread de 1,92% a.a.. Os juros durante a caréncia foram
capitalizados, incorporando-se ao principal da divida e sera exigido junto com o mesmo.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sao os seguintes: 31/12/11 31/12/10
(Nao Auditado)
2012 - 7.665
2013 7.665 7.665
2014 7.665 7.665
2015 7.665 7.665
2016 7.665 7.665
Apos 2016 56.847 56.847
Total 87.507 95.172
Mutacdes de empréstimos e financiamentos: Moeda Nacional
Passivo Nao
Circulante Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (No Auditado) 8.014 95.172 103.186
Encargos 7.675 - 7.675
Transferéncias 7.665 (7.665) -
Amortizacoes e pagamentos de juros (15.366) - (15.366)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 7.988 87.507 95.495

@ Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

@ Patrimdnio Liquido

Capital Social
Foi autorizado o aumento de capital da companhia no montante de R$ 41.893 em Reunio do Conselho de Adminstracao
realizada em 23 de maio de 2011.
Atualmente o capital social subscrito em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 91.067 (R$ 49.174 em 31 de dezembro de 2010).
A composigéo do capital social realizado por classe de ages e acionistas € a seguinte:
N° de Acdes (Em Mil Unidades)
Acoes Ordinarias

Acionistas Classe Unica %
Neoenergia S.A. 91.067 100,0
Total 91.067 100,0

(Em Reais Mil)

Acoes Ordinarias
Acionistas Classe Unica %
Neoenergia S.A. 91.067 100,0
Total 91.067 100,0

A empresa Neoenergia Investimentos possui 01 (uma) acéo ordinéria da Companhia.

Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor, limitada
a 20% do capital social.

@ Receita Bruta
31/12/11 31/12/10
(Nao Auditado)
Fornecimento de energia 28.593 22.550
Céamara de Comercializacéo de Energia - CCEE 259 347
Total 28.852 22.897
@ Deducoes da Receita
31/12/11 31/12/10
Impostos: (Nao Auditado)
PIS (187) (152)
COFINS (865) (699)
Total (1.052) (851)
@ Custos e Despesas Operacionais
31/12/11 31/12/10
Custos de Bens e Despesas Gerais e (Nao Auditado)
Servicos Vendidos __Administrativas __Total __ Total
Material (9) (15) (24) (2)
Servicos de terceiros (2.11 (486) (2.602) (81)
Taxa de fiscalizagao servico energia elétrica -TFSEE (59) - (59) -
Energia elétrica comprada para revenda (672) (672) (8.863)
Encargos de uso do sistema transmissao (771) (771) (160)
Depreciacdo e amortizagao (5.360) - (5.360) (1.150)
Arrendamentos e aluguéis (18) (5) (23) (12)
Tributos (1) (3) (4) (4)
Outros (165) (5) (170) (42)
Total custos/despesas (9.171) (514) (9.685) (10.314)
Saldos e Transacoes com Partes Relacionadas
31/12/11 31/12/10
(No Auditado)
Empresas Ref. Natureza de Operagﬁo Ativo  Passivo  Resultado Mivo  Passivo  Resultado
Neoenergia S.A. Adiantamento - AFA - - - - 893 -
(c) Contrato de mdituo - 20970 - - 16.948
Dividendos - 10364 - - 2.951
Outras - - - - 5 -
- 31334 - - 61.797 -
Coelba Prestagao de servico - - (8) - - -
Uso da rede - 61 (810) - -
Outras - 1 - - -
- 62 (818) - - -
Itapebi (a) Outras - 1.288 - - 1.305
- 1.288 - - 1.305 -
Geragao Clll Outras - % - % -
NC Energia (b) Energia comprada - - - - - ggg;
Neoenergia Servigos Prestagao de servigo - Mg% (1.788) - -
Baguari | Outras - 3 - - 2
R 3 R R 2 R
Rio PCH | Outras - 4 - 4
- 4 - - 4

(a) Itapebi - Reembolso de despesas de pessoal alocados na Bahia PCH | pagos pela folha de pagamento da Itapebl
(b) NC Energia - Energia comprada para revenda.

(c) Estratégia de financiamento para incremento no orgamento do empreendimento Bahia PCH para conclusao das
obras. Sao atualizados a 103,50% do CDI a.a. e o vencimento sera em 25/4/2012.

@ Instrumentos Financeiros

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos

CPC 38, 39 e 40 e a Instrucédo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009 a Companhia efetuou uma avaliacao de

seus instrumentos financeiros. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo mantém contratos derivativos.

Consideracoes gerais:

Em 31 de dezembro de 2011, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa - Séo classificados como mantido para negociacéo. O valor de mercado esta

refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais.

Titulos e valores mobiliarios - séo classificados como mantidos até o vencimento, e registrados contabilmente

pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balanco, aos seus valores justos.

Fundos vinculados - Sao classificados como mantidos até o vencimento, e registrados contabilmente pelo custo

amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balanco, aos seus valores de mercado.

Contas a receber de clientes e outros - Decorrem diretamente das operacoes da Companhia, sao classificados

como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos & provisao para perdas

e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores - Decorrem diretamente das operagdes da Companhia e sdo classificados como passivos

financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Empréstimos e financiamentos - Sao classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estéo

contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destes empréstimos sdo equivalentes aos seus

valores contébeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas oriundas de fontes

de financiamento especificas para financiamento de investimentos em geracéo de energia, com custo subsidiado

atrelado & TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo.

0Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010 séo:
Ativos (Passivos

31/12/11 31/12/10
(Nao Auditado)

Ativo Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa 2.330 2.330 1.841 1.841

Titulos e valores mobiliarios 177 177 - -

Contas a receber de clientes e outros 2.405 2.405 2.253 2.253

Fundos vinculados 3.709 3.709 4.190 4.190

Passivo

Fornecedores (4.973) (4.973) (4.726) (4.726)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional  (95.495) (95.495) (103.186) (103.186)

Fatores de risco
 Riscos financeiros
v Risco de encargos de divida
Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas
de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as aplicacdes financeiras da
Companhia. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de | juros de mercado com o objetivo de avaliar
a eventual necessidade de contratacao de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
Vide abaixo analise de sensibilidade do risco de encargos de divida, demonstrando o efeito no resultado das variacoes
nos cenarios:
Efeitos

No Patriménio
31/12/2011 No Resultado Liquido
Ativos Financeiros
CDI (83) (51) (51)
31/12/2010 (Néo Auditado)
Ativos Financeiros
CDI 99 58 58
Essas andlises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variéveis de mercado nos instrumentos
financeiros da Companhia. As anlises de sensibilidade acima demonstradas sao estabelecidas com o uso de premissas e
pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Administracéo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. Nao obstante, a liquidacéo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido & subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao dessas analises.
® Riscos operacionais
v Risco de crédito
0O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de
valores relativos ao fornecimento da energia gerada. Este risco é reduzido em funcao da Companhia manter contratos
de fornecimentos de energia com empresas solidas, sendo seu principalmente cliente uma empresa relacionada.
v Risco de vencimento antecipado
A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritas que, em
geral, requerem a manutencéo de indices econémico-financeiros em determinados niveis (“covenants” financeiros).
0O descumprimento dessas restricoes pode implicar em vencimento antecipado da divida.
v Risco quanto a escassez de energia
0O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geraco hidrelétrica. Um periodo prolongado de escassez
de chuva, durante a estacdo imida, reduzira o volume de agua nos reservatorios dessas usinas, trazendo como conseqiéncia
0 aumento no custo na aquisicao de energia no mercado de curto prazo e na elevagao dos valores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situacao extrema poderd ser adotado um programa de racionamento,
que implicaria em redugéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as Ultimas simulagtes
efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico— ONS nao prevé para os proximos anos um novo programa de racionamento.

@) Seguros

A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para cobrir possiveis riscos
com sinistros, segundo a avaliacao da administracéo.

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitirem opiniao sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual conforme mencionado anteriormente foi determinada unicamente pela administracao da Companhia.

Aumento/Reducao
em Pontos-Base

P i Técnicos dos pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretagﬁes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocao obrigatoria
para o periodo iniciado em 01/01/2011

Segue abaixo a avaliacao da Companh\a dos impactos das alteracoes destes procedimentos e interpretacoes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgacéo de Relatério Contabil-Financeiro (R1) - aprovado pela Deliberagéo
CVM n° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisao da norma nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.
CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negécios - aprovado pela DeIiberaééo CVM N° 665, de 4 de agosto de 2011. A
revisao da norma nao impactou as Demonstracoes Financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado pela Dellberagao CVM Ne
666, de 4 de agosto de 2011. A revisdo da norma néo impactou as Demonstra \?oes Financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagao CVM n° 672, de 20 de outubro de 2011. A
revisao da norma nao impactou as Demonstrages Financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstra%oes Contébeis - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 676, de 13 de
dezembro de 2011. A revisdo da norma esclarece que as empresas devem apresentar anélise de cada item de
outros resultados abrangentes nas demonstrages das mutagges do patriménio liquido ou nas notas explicativas.
A revisdo da norma nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.

Interpretacao Técnica ICPC 01(R1) e Interpreta ’\%ao Técnica ICPC 17 - Contabilizagao e Evidenciacao de Contratos
de Concessao - aprovado pela Deliberacao CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma nao
impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.

A especificacao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% do lucro
liquido do exercicio, destinado, ao pagamento dos dividendos das acdes ordinarias “Classe A".
A base de célculo para os dividendos minimos obrigatérios e propostos é como segue:

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido 31/12/11 31/12/10
(Nao Auditado)

Acbes ordinarias 91.067 49.174
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 6.812 9.206
Constituicao da reserva legal (340) (460)
Base de célculo do dividendo 6.472 8.746
Dividendos minimos obrigatdrios 1.618 2.187
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos e propostos:
Dividendos Propostos 6.472 8.746
Total bruto 6.472 8.746
A movimentacao dos saldos de dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar é como segue:
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (Nao Auditado) 2.951
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio:

Declarados 7.413
Saldos em 31 de dezembro de 2011 10.364

seguros contratados pela companhia estd demonstrado a seguir (nesta nota valores apresentados em Reais - R$):
Importancia

Riscos Data da Vigéncia Segurada (R$)  Prémio (R$)
Riscos Nomeados - Subestacoes e Usinas  08/10/2011 a 08/10/2012 102.400.000 126.476
Responsabilidade Civil Geral - Operacdes ~ 08/10/2011 a 08/10/2012 20.000.000 22.230
Veiculos 08/10/2011 a 08/10/2012  100% Tabela FIPE 4.050

Os seguros da Companhia séo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de riscos e seguros
vigentes, com as principais apélices descritas a seguir:

Riscos nomeados - imdveis proprios, locados (de/ou para terceiros), almoxarifados, subestacdes e usinas - pela
apdlice contratada estao cobertos os principais equipamentos das subestagoes e usinas, com seus respectivos valores
segurados e limites maximos de indenizacéo. Tem cobertura securitéria bésica contra incéndio, queda de raio e
exploséo de qualquer natureza, sendo que as subestacdes e usinas tém cobertura adicional contra danos elétricos.
Responsabilidade civil geral - ‘cobertura as reparacoes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais causados
a terceiros, em consequéncia das operacdes comerciais da Companhia. O limite maximo de indenizagéo - LMl
contratado para a Apdlice de Responsabilidade Civil Geral é de Rg 20.000.000, aplicado por sinistro ou série de
sinistros resultantes de um mesmo evento. O limite méximo de indenizagao - [MI contratado faz parte de uma
apolice de seguro coletiva para todas as pequenas centrais hidrelétricas do grupo Neoenergia.

Veiculos - coberturas bésicas de responsabilidade civil facultativa de veiculos, casco e acidentes pessoais coletivos; e
coberturas adicionais de quebra de vidros, assisténcia 24 horas e carro reserva por sete dias em caso de sinistro ou roubo.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DEADMINISTRACAO

0 Conselho de Administracao da Bahia PCH | tendo examinado, em reuniao nesta data,as Demonstracoes
Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2011, compreendendo o relatério da administracéo, o
balanco patrimonial, as demonstraces do resultado, de mutacées do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de destinacao de lucro, ante
os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o
parecer dos auditores independentes, Ernst & Young Terco, aprovou os referidos documentos e propoe
sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2012
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Bahia PCH | S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracoes financeiras da Bahia PCH | S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes do resultado, das
mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da ad| sobre as d tracdes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada

e executada com o objetivo de obter seguranca razoadvel de que as demonstracoes financeiras estédo
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucado de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacao das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracédo, bem como a
avaliagao da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Bahia PCH | S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Nao examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as demonstracoes
financeiras da Bahia PCH | S.A. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cujos
valores estdo sendo apresentados para fins de comparacao e, consequentemente, ndo emitimos opiniao
sobre essas demonstracées financeiras.
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