Resultados
2T16 e 1S16

Lucro liquido atinge R$ 7,6 milhoes no 2T16, crescimento de 38,2% frente o 2T15.

Belo Horizonte, 10 de agosto de 2016 - A Companhia de Locacdao das Ameéricas (Locamerica) (BM&FBOVESPA:
LCAM3) divulga seus resultados do segundo trimestre de 2016 em Reais, sendo suas demonstragdes financeiras
apresentadas em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Destaques financeiros e operacionais

o No 2T16 a receita liquida de locacao atingiu R$103,1 milhdes, crescimento de 5,2% frente ao mesmo
periodo do ano anterior, fruto de um aumento de 6,5% na quantidade de diarias, parcialmente compensado
por uma reducao de -1,3% da tarifa média. No acumulado do 1S16 a receita liquida de locagdo cresceu 4,0%
na comparacgdo anual, também fruto de crescimento da quantidade de didrias e queda marginal na tarifa média.

o Areceita liquida de Seminovos cresceu 11,6% no 2T16, resultado de um reducédo de -10,4% na quantidade
de carros vendidos, por sua vez compensada por um expressivo aumento de 24,5% no preco médio do carro
vendido. A redugdo no volume de vendas decorre de um menor ritmo de devolugdo no trimestre, somado a um
baixo nivel de estoque. Ao final do 2T16 a quantidade de carros em desmobilizacdo representava apenas
6,1% da frota total da Companhia.

o Pelo quarto trimestre consecutivo a Companhia registrou resultado positivo na venda de veiculos seminovos. No
2T16 o lucro bruto de Seminovos atingiu R$4,5 milhdes, representando uma margem bruta de 5,1%.
Ao longo do 1516 o resultado de Seminovos foi positivo em R$ 6,5 milhdes, uma melhora bastante expressiva
frente o prejuizo de R$ 2,0 milhGes registrado no mesmo periodo do ano anterior.

o O EBITDA alcancou o novo recorde trimestral de R$62,7 milhdes, crescimento de 15,5% sobre o
2T15. No acumulado do ano o EBITDA apresentou crescimento de 14,2% e a margem EBITDA uma expansao
de 5,4 p.p. na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. Acreditamos que os resultados obtidos ao
longo desse ano bastante desafiador ja evidenciam o amadurecimento de algumas das diversas iniciativas de
criacdo de valor implementadas nos ultimos trimestres.

o Em linha com o EBITDA, no 2T16 o EBIT alcangou R$ 37,3 milhdes, crescimento de 25,1% frente o 2T15.
A margem EBIT apresentou expansdo de 5,8 p.p. no trimestre, atingindo 36,2%.

o O lucro liquido da Companhia atingiu R$7,6 milhdes no 2T16, representando um crescimento de 38,2% frente
ao 2T15. No semestre o lucro liquido somou R$ 13,1 milhdes, crescimento de 10,4% frente o 1S15.
Ao longo do ano a Companhia permanecera focada na continua expansdo da rentabilidade das suas operagdes
e na manutencdo de uma sdlida estrutura de capital.

o Ao final do 2T16 o endividamento liquido da Companhia era de R$ 615,4 milhdes, valor -14,9% inferior ao
apurado em igual periodo do ano anterior. Em funcdo da geracgdo liquida de caixa e melhoria dos resultados
operacionais, o ratio Divida Liquida / EBITDA atingiu 2,58x, menor patamar desde o IPO.

Indicadores Financeiros e Operacionais Var. Var.

R$ Milhdes 2T15 2T16 x 2T15 1516 1515 1S16 x 1S15
Receita Liquida Total 191,3 177,1 8,0% 364,1 350,9 3,8%

Receita Liquida de Locagao 103,1 98,0 5,2% 202,4 194,6 4,0%

Receita Liquida Seminovos 88,2 79,0 11,6% 161,7 156,4 3,4%

EBITDA 62,7 54,3 15,5% 123,4 108,1 14,2%

EBITDA Margem? 60,8% 55,4% 5,4 p.p. 61,0% 55,6% 5,4 p.p.

EBIT 37,3 29,8 25,1% 73,5 59,8 22,9%

EBIT Margem? 36,2% 30,4% 5,8 p.p. 36,3% 30,7% 5,6 p.p.

Lucro Liquido 7,6 5,5 38,2% 13,1 11,8 10,4%

Margem Liquida? 7,3% 5,6% 1,8 p.p. 6,5% 6,1% 0,4 p.p.

Frota Fim do Periodo 27.616 29.016 (4,8%) 27.616 29.016 (4,8%)

1 Margens sobre Receita Liquida de Locagdo.
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Comentarios da Administracao

E com grande satisfacdo que apresentamos os resultados do 2T16. Apesar do cendrio ainda recessivo
conseguimos entregar um crescimento de 8,0% na receita liquida consolidada da Companhia, com expansao
tanto na receita de locacao (+5,2%) quanto na receita de Seminovos (+11,6%).

Ainda mais importante que o crescimento da receita, gostariamos de destacar a expansdao de margens
operacionais. No 2T16 e 1516 a margem EBIT atingiu 36,2% e 36,3%, respectivamente, registrando uma
expansdo de 5,8 p.p. e 5,6 p.p. na comparagao com 0s mesmos periodos do ano anterior. A melhora da
rentabilidade permitiu que a Companhia registrasse uma significativa expansdo do lucro liquido, que no 2T16
foi de R$ 7,6 milhGes, um crescimento de 38,2% frente o 2T15. No acumulado do semestre o lucro liquido
cresceu 10,4% e atingiu R$ 13,1 milhdes.

Um dos principais fatores que explicam essa significativa expansdo de margens operacionais é o resultado de
Seminovos. No 2T16 e 1515 registramos um lucro bruto de R$ 4,5 milhdes e R$ 6,5 milhdes, respectivamente.
Tais numeros contrastam com o resultado negativo de R$ 1,3 milhGes no 2T15 e R$ 2,0 milhGes no 1S15.
Além do movimento de qualificacdo da frota, os investimentos realizados no fortalecimento das nossas lojas
de varejo foram fundamentais para alcangarmos tais resultados. Ao longo do 1516 cerca de 45% da receita
de Seminovos foi obtida por meio das nossas lojas de varejo. Em linha com nosso orgamento, durante o ano
de 2016 abrimos 2 lojas de varejo e, no encerramento do trimestre, contavamos com um total de 14 lojas
de Seminovos.

Também vale destacar todo o trabalho que vem sendo realizado para otimizar a alocagdo de capital na
Companhia. Ao término do 2T16 contdvamos com apenas 1.696 carros em estoque, que representavam cerca
de 6,1% do total da frota, menor patamar dos Ultimos 5 anos. Essa diminuicdo dos niveis de estoque foi
fundamental para a geracao de caixa da Companhia e, consequentemente, diminuicao da divida liquida.

No encerramento do 2T16 o nosso endividamento liquido era de R$ 615,5 milhdes, queda de 14,9% frente
0os R$ 723,4 milhdes do 2T15. Essa diminuicdo da divida, somada ao crescimento do EBITDA melhorou
significativamente nossos indicadores de alavancagem. Ao final de Junho/16 registradvamos um ratio Divida
Liquida/EBITDA de 2,58x, patamar bastante inferior aos 3,39x do mesmo trimestre do ano anterior.

A expansdo das margens operacionais e a reducao dos niveis de estoque contribuiram para a desalavancagem
financeira da Companhia, permitiram um crescimento substancial do lucro liquido e foram fundamentais para
a manutencdo de uma sélida estrutura de capital.

Novamente gostariamos de destacar que ao longo do ano esperamos consolidar as melhorias operacionais ja
visiveis nesse 2T16 de maneira a aumentar ainda mais a nossa competitividade. Nosso foco continuara sendo
o crescimento com rentabilidade, uma melhora gradativa na eficiéncia operacional e a manutengdo de uma
solida estrutura de capital.

Muito obrigado e até o proximo trimestre.

A Administracgao.
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I - Cenario Setorial

No segundo trimestre de 2016 as vendas de automdveis e comerciais leves zero km totalizaram 486 mil
unidades, queda de 21,7% na comparagdo com o 2T15. Ja as vendas de carros usados totalizaram 2,4
milhdes de unidades, redugdo de apenas 2,6% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Vale destacar
que apesar da redugao no mercado de usados como um todo, o segmento de Seminovos, no qual
atuamos e que compreende veiculos com até 3 anos de uso, registrou crescimento de 23,5% segundo
a FENAUTO. Entendemos que a manutengdo de um cenario de crédito escasso e caro, juntamente com
continuo aumento do spread entre o prego dos carros novos e usados continue a explicar a migragdo da
demanda em favor dos veiculos usados e, especialmente, seminovos.

Vendas de Veiculos no Brasil Vendas de Usados por Idade no Brasil
(milhares de unidades) (milhares de unidades)
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II - Composicao da Frota

Ao fim do 2T16 a frota total da Companhia era composta por 27.616 veiculos, uma reducdo de 4,8%
frente ao mesmo periodo do ano anterior. Vale destacar que a queda da frota total é explicada por uma
reducdo expressiva de -53,2% dos veiculos em estoque, que passaram de 3.622 no 2T15 para apenas
1.696 no 2T16. Essa reducao representa uma significativa melhora na gestao de capital de giro da
Companhia e impactou positivamente a geracdo de caixa no periodo. Ainda mais importante, destaca-
se o0 desempenho da frota operacional, que apesar do ambiente recessivo apresentou crescimento de
5,2% entre 0 2T15 e 0 2T16, impactando positivamente a receita de locagao.

Abertura da Frota Final (unidades) Frota em Desmobilizacdo
m Operacional Implantagdo Desmobilizagdo Frota em Desmobilizagéo 0= % Sob Frota Total
29.309
28.016 27.616

3.622

3.168

2,5%

2T15 1T16 2T16 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

III - Demonstracao Financeira

Receita Liquida Consolidada

Var. Var.

Receita - RS Milhdes 2T16 x 2T15 1S16 1S15 1516 x 1515
Receita de Locacdo Bruta 113,6 108,0 5,2% 223,2 214,5 4,0%
Receita de Seminovos 88,2 79,0 11,6% 161,7 156,4 3,4%
Impostos (10,5) (10,0) 5,1% (20,7) (19,9) 4,0%
Receita Liquida Total 191,3 177,1 8,0% 364,1 350,9 3,8%

Receita Liquida Locagdo 103,1 98,0 5,2% 202,4 194,6 4,0%

Receita Liguida Seminovos 88,2 79,0 11,6% 161,7 156,4 3,4%

Receita de Locacédo

A receita liquida de locagdo cresceu 5,2% no trimestre, fruto do incremento de 6,5% no nimero de
diarias, parcialmente compensado pela redugdo de 1,3% na tarifa média de locacdo. A reducdo da tarifa
média de locacdo seguiu a mesma trajetéria observada no trimestre anterior e reflete uma mudanga no
mix dos carros alugados, com aumento da participacao de carros populares, fruto de um movimento
natural de trade down dos clientes diante do atual cenario macroeconémico.
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Receita Liquida de Locacgao (R$ Milhdes) Namero de Diarias (mil) e Tarifa Média Mensal (R$)
& NUmero de Diarias (mil) Tarifa Média Mensal (R$)
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O valor global dos novos contratos de locagcdo assinados no 2T16 totalizou R$ 56 milhdes. Além do
cenario macroecondémico, o ritmo de contratacdo foi impactado por um maior volume de extensdes
contratuais por parte dos clientes, dado um ambiente ainda cercado de incertezas. Soma-se a isso uma
postura bastante conservadora da Administracdo na analise de crédito de novos clientes, também
decorréncia do cenario atual. Destacamos, porém, que o término do movimento de qualificacdo do perfil
da frota e carteira de clientes faz com que a Companhia fique menos dependente de Novas Contratagoes,
uma vez que aumentamos a taxa de renovacao dos clientes atualmente em nossa carteira.

No encerramento do 2T16 o pipeline comercial para os proximos trés meses era de aproximadamente
23,7 mil carros em disputa. Ao longo de todo o semestre notamos certa morosidade dos clientes no
aceite das propostas comerciais, motivado por incertezas macroecondmicas, e a postergagdo do
encerramento dos contratos entre locadoras de menor porte e seus clientes, devido principalmente a
limitagao de funding para investimento.

Novas Contratacoes! Pipeline Comercial (N° de Veiculos)
Valor Global - R$ Milhdes | N© de carros
23.669
2.024 21.832
19.860
1.340
1.157
70 2 56

2T15 1T16 2T16 2T15 1T16 2T16

1 Exclui renovacoes de contratos.
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Receita de Seminovos

A receita de Seminovos cresceu 11,6% na comparagao com o 2T15, principalmente devido ao crescimento
de 24,5% do valor médio do carro vendido. J& o volume de carros vendidos apresentou queda de 10,4%,
impactados pela normalizagao dos niveis de estoque, juntamente com um menor volume de devolugodes.
Em linha com nosso planejamento estratégico, ao longo do 1516 abrimos 2 lojas voltadas para o cliente
final e no encerramento de Junho/16 possuiamos um total de 9 lojas de varejo, que juntas foram
responsaveis por 45% das vendas do 1516.

N° Veiculos Vendidos e Preco Médio Venda (R$ mil)
Preco Médio de Venda (R$ mil)

Receita de Venda de Veiculos (R$ MilhGes)

E  Veiculos Vendidos
+3,4%

+11,6%

/

161,7
156,4

6.737
. 5.861

|

3.456 Sy
22.9 28,5

2T16

79,0 88,2

2T15 2T16

1515 1516 2T15 1815 1516

Custos Operacionais

Var.
1S16 x 1S15

Var.

2T16 x 2T15 1516

2T16 2T15

Custos Operacionais - R$ Milhdes

Custos de manutengdo (24,4) (23,6) 3,7% (46,6) (47,7) (2,4%)
Custo com pessoal (4,1) (4,3) (4,6%) (7,9) (8,5) (7,9%)
Subtotal Custos - Ex. Depreciacao (28,6) (27,9) 2,4% (54,5) (56,3) (3,2%)
% Receita Liguida de Locacdo (27,7%) (28,5%) 0,7 p.p. (26,9%) (28,9%) 2,0 p.p.

Depreciacao (24,6) (23,7) 3,8% (48,2) (46,6) 3,5%

Custo dos Veiculos Vendidos (83,7) (80,3) 4,3% (155,2) (158,3) (2,0%)
Custo Total Operacional (136,9) (131,9) 3,8% (257,9) (261,2) (1,3%)

Os custos operacionais de locagdo, que excluem os custos de depreciacdo e dos veiculos vendidos,
cresceram 2,4% no 2T16, mas encerraram o semestre com queda de 3,2% frente o mesmo periodo do
ano anterior. A queda no custo de manutencdo, num cenario de crescimento da frota alugada é
consequéncia de diversas iniciativas na busca por maior eficiéncia operacional e melhores negociacdes
com fornecedores. Ao longo do 1516 os custos operacionais de locagdao representaram 26,9% da receita
de locagdao, uma queda de 2,0 p.p. frente o mesmo periodo do ano anterior.
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Novamente encerramos 0 2T16 num patamar recorde de taxa de utilizagdo, de 96,8%. ]Ja a idade média
da nossa frota registrou elevacao de 2,0 meses frente o 2T15, fruto de um menor ritmo de contratacao
e, consequentemente, implantacdo de veiculos novos.

Taxa de Utilizacdo Média Idade Média da Frota
(Frota Alugada/Frota Operacional) (Em meses)

0y
96 4% 96,7% 96,8% 96,8% 18,3

0,
95.7% 96,0%
95 29 95.0% 95,3%

, 0%

2T14 3T14 4714 1T15 2715 3T15 4T15 1T16 2T16 2T14 3T14 4714 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

Custos de Depreciacao de Veiculos

A depreciacdo dos veiculos é calculada pela diferenga entre o preco de aquisicdo do carro e a estimativa
da Companhia para o seu preco de venda no final do contrato, ap6s deduzir a provisdo de despesas de
vendas. No 2T16 a depreciacdo de carros totalizou R$24,6 milhdes, crescimento de 3,8% ante o 2T15.
A reducdo anual da taxa de depreciacdo reflete a ja mencionada mudanca marginal no mix da frota e
aumento da participagao das vendas realizadas no varejo.

Depreciagdo / Ativo Operacional Médio
(veiculos e acessorios)

-0,5 p.p.
—
10,7% 9,9% 10,2%
2T15 1T16 2T16
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Resultado de Seminovos

Var. Var.

Resultado de Seminovos - R$ Milhdes 2T16 2T15 2T16 x 2T15 1S15 1S16 x 1515
Receita de Seminovos 88,2 79,0 11,6% 161,7 156,4 3,4%
Custo dos Veiculos Vendidos (83,7) (80,3) 4,3% (155,2) (158,3) (2,0%)
Resultado Seminovos 4,5 (1,3) N/A 6,5 (2,0) N/A

A receita de Seminovos atingiu R$ 88,2 milhGes no 2T16, alta de 11,6% frente ao mesmo periodo do
ano anterior. Ja o resultado do segmento permaneceu positivo, acumulando um lucro bruto de
R$ 4,5 milhGes no trimestre, resultando numa margem bruta de 5,1%. Para os préximos
trimestres continuamos esperamos a manutencao de um lucro bruto no segmento de Seminovos,
movimento em linha com a (i) estratégia de qualificacdo constante da nossa base de clientes, com foco
em veiculos cujo uso é menos severo; (ii) fortalecimento dos canais de venda, em especial as lojas de
varejo; e (iii) conservadorismo nas estimativas que balizam a taxa de depreciagao.

Despesas Operacionais (SG&A)

Var. Var.

Despesas Operacionais - R$ Milhoes 2T15 2T16 x 2T15 1S16 1S15 1S16 x 1515
Despesas de vendas (9,7) (8,7) 10,8% (18,0) (15,8) 13,7%
Despesas gerais e administrativas (7,4) (6,7) 11,1% (14,8) (14,2) 4,3%
Outras (despesas) receitas operacionais 0,0 0,1 (82,0%) 0,0 0,1 (71,3%)
Despesa Total Operacional (17,1) (15,4) 11,3% (32,7) (29,9) 9,4%
% Receita Liquida 8,9% 8,7% 0,3 p.p. 9,0% 8,5% 0,5 p.p.
% Receita Liquida de Locacdo 16,6% 15,7% 0,9 p.p. 16,2% 15,4% 0,8 p.p.

As despesas com SG&A totalizaram R$ 17,1 milhdes no 2T16, um crescimento de 11,3% frente o mesmo
trimestre do ano anterior. No acumulado do semestre as despesas foram de R$ 32,7 milhdes e
representam um aumento de 9,4% frente o mesmo periodo do ano anterior. Tal crescimento das
despesas é explicado pela inflagcdo de 8,8% nos Ultimos 12 meses encerrados em Junho/16, além de
maiores investimentos na estrutura da Companhia, principalmente aqueles direcionados para o
fortalecimento dos nosso varejo de Seminovos.

EBITDA

EBITDA - R$ Milhdes 2T16 2T15 zns":’z'ns 1S16 1S15 1516":'1'515
Lucro Liquido 7,6 5,5 38,2% 13,1 11,8 10,4%
(-) Resultado Financeiro 28,8 23,7 21,7% 58,6 46,5 26,0%
(-) Provisao IR/CS 0,9 0,6 42,1% 1,8 1,4 25,7%
(-) Depreciacao 25,4 24,5 3,7% 49,9 48,3 3,4%
EBITDA 62,7 54,3 15,5% 123,4 108,1 14,2%
Margem EBIT DA 32,8% 30,7% 2,1 p.p. 33,9% 30,8% 3,1p.p.
Margem EBITDA s/ Rec. Locagdo 60,8% 55,4% 5,4 p.p. 61,0% 55,6% 5,4 p.p.

O EBITDA atingiu o recorde histérico de R$62,7 milhdes no 2T16 (R$ 123,4 milhGes no 1S16),
crescimento de 15,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (14,2% frente o 1S15),
representando uma margem sobre a receita liquida de locagdo de 60,8%, expansao de 5,4 p.p. frente
ao 2T15. Esta importante expansdo da rentabilidade pode ser explicada principalmente pelo melhor
resultado da divisdo de Seminovos e otimizacao do custo de frota.
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EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

+14,2%

________———'V

123,4
108,1 =

+15,5%

/

61,0%

-

5,6%

2T15 2T16 1515 1516

Lucro Operacional (EBIT)

No trimestre o lucro operacional (EBIT) totalizou R$37,3 milhdes, expressivo crescimento de 25,1%
frente o 2T15, explicado principalmente pelo aumento do resultado de Seminovos, parcialmente
compensado pelo aumento das despesas com SG&A. No semestre também atingimos um crescimento
expressivo de 22,9% frente ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando um EBIT de R$ 73,5 milhdes.

EBIT (R$ milhdes) e Margem EBIT (%)

+22,9%

30,4%

2T15 2T16 1515 1516

Despesas Financeiras Liquidas

Despesas Financeiras Liquidas Var. Var.

R$ I\Eilhées a 2T15 2T16 x 2T15 1516 1515 1S16 x 1S15
Despesas Financeiras (36,2) (29,1) 24,5% (75,0) (57,7) 30,0%
Receitas Financeiras 7,4 5,4 37,1% 16,4 11,1 47,0%
Resultado Financeiro (28,8) (23,7) 21,7% (58,6) (46,5) 26,0%

% Receita Liquida de Locacdo (27,9%) (24,2%) (3,8 p.p.) (29,0%) (23,9%) (5,0 p.p.)

O resultado financeiro totalizou R$28,8 milhdes no 2T16 e R$ 58,6 milhdes no 1516, aumento de 21,7%
e 26,0% frente ao mesmo periodo de 2015, respectivamente. O crescimento das despesas financeiras
liquidas decorrente, principalmente, do aumento da taxa de juros no periodo e da postura conservadora
da Companhia, que diante um cenario caracterizado pela restricdo de crédito, desde meados de 2015
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carrega em seu balango uma forte posicdo de caixa para minimizar o risco de rolagem das dividas de
curto prazo e possibilitar os investimentos em crescimento e renovagao da frota.

Resultado Liquido

O lucro liquido do 2T16 totalizou R$7,6 milhdes no 2T16, crescimento de 38,2% frente o 2T15. No
semestre também compensamos a queda apresentada no 1T16 e encerramos o 2S16 com um
crescimento de 10,4% frente o 1S15. O crescimento de lucro liquido, aliado a expansdo da margem
liquida evidencia que, apesar do cenario macroecondmico adverso, a Administracdo tem tido sucesso na
implementacdo das diversas iniciativas de criacdo de valor, cujos resultados ja impactam positivamente
a rentabilidade da Companhia.

Resultado Liquido

(R$ milhdes)
13,1

11,8 :

+38,2%
/7',6

g

2T15 2T16

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
[
:
1
: 1515 1516
|

IV - Investimento em Frota

No 2T16 a Companhia adquiriu 1.453 veiculos e vendeu 3.098 veiculos. Vale ressaltar que esse maior
volume de carros vendidos ndao impactou negativamente a frota operacional, que cresceu em 1.178
carros frente o mesmo periodo do ano anterior.

Aumento da Frota (Unidades)

@® Comprados & ! Vendidos

2.612 E
—_— 339 \
14.177 —_—
~572 13.06812 729 |
2 456 — 11.565 |
10.522 |
9 522 9.950 :
1
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i 3456 3008
. 3.098
2.212 ,
i 1.453
Ll 53
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Dado o bom desempenho do volume de venda de Seminovos, a Companhia foi capaz de novamente
diminuir o nivel de estoque de carros usados, que encerrou 0 2T16 em 1.696 carros. Essa melhor gestdo
de capital de giro fez com que apresentdssemos no trimestre um CapEx liquido negativo em R$ 31,5
milhdes, influenciando positivamente a geragao de caixa do trimestre.

Investimento Liquido (R$ milhGes)

@ Conpra & | Receita de Venda
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V - Estrutura de Capital

Divida - R$ Milhes 2T1::;-T15 2T1::;.-T16
Caixa 215,8 156,3 38,1% 305,8 (29,4%)
Divida Bruta 831,2 879,7 (5,5%) 1.002,5 (17,1%)
Divida Curto Prazo (%) 29,2% 23,1% 6,2 p.p. 24,6% 4,7 p.p.
Divida Longo Prazo (%) 70,8% 76,9% (6,2 p.p.) 75,4% (4,7 p.p.)
Divida Liquida 615,4 723,4 (14,9%) 696,7 (11,7%)

Ao longo do 2T16 a Companhia continuou na sua trajetéria de geragdo positiva de caixa. No
encerramento de Junho/16 a divida liquida consolidada era R$ 81,3 milhoes inferior a do final
do 1T16 e R$ 108,0 milhoes menor que a divida do 2T15. Essa geragdo de caixa tem sido possivel
por resultados operacionais consistentes e uma melhor gestdao do capital de giro, principalmente estoque
de seminovos, que no fim do 2T16 era R$ 33,8 milhdes inferior ao mesmo periodo do ano anterior.

No grafico abaixo mostramos a movimentagdo da nossa divida liquida ao longo dos ultimos 12 meses.
Observamos que o caixa gerado nas operacdes de aluguel foi mais do que suficiente para fazer frente
ao CapEx liquido, servigo da divida e remuneragdo aos acionistas, o que resultou na ja citada diminuigdo
do endividamento liquido.
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Movimentacgao da Divida Liquida
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Indicadores de Alavancagem

Cronograma do Endividamento 2T16
(R$ milhoes)

2021+

Caixa 2016 2017 2018 2019 2020

Var. Var.

2T16x2T15 2T16x1T16

Divida Liquida/Valor Frota 65,5% 75,1% (9,5 p.p.) 70,1% (4,6 p.p.)
Divida Liquida/EBITDA 2,58x 3,39x (80,1 p.p.) 3,03x (44,8 p.p.)
Divida Liquida/Patrimonio Liquido 193,3% 227,1% (33,8 p.p.) 219,0% (25,7 p.p.)
EBITDA / Despesa Financeira Liquida 2,09x 2,36x (26,7 p.p.) 2,11x (2,1 p.p.)

Em linha com a expectativa da Administracdao, no encerramento do 2T16 a Divida Liquida / EBITDA era
de 2,58x, patamar inferior aos 3,39x observados no 2T15. Tal reducdo deve-se tanto a elevagdo do
EBITDA acumulado em 12 meses, quanto a redugdo da divida liquida, fruto da geracdo positiva de caixa

no periodo

A Companhia entende que no encerramento de Junho/2016 o nivel de alavancagem financeira estava
proximo ao ideal, de aproximadamente 2,5x Divida Liquida/EBITDA. Os nimeros do 2T16 superaram as
expectativas da Administragdao, que esperava atingir tal patamar apenas ao longo do 2516.

woegriz|GC w2z ITAG
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VI - Dividendos e JCP

No periodo de doze meses encerrados em 30 de junho de 2016, a Companhia creditou juros sobre o
capital no montante de R$12,9 milhdes, representando um payout de 64,9% sobre o resultado liquido
do periodo. A Companhia esta listada no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA e, dessa forma,
realiza um pagamento minimo obrigatério de dividendos de 25%.

Valor total declarado

Data da aprovacao R$ Milhdes Valor por agdo - R$ Data da posicao acionaria
21/09/2015 3,268 0,0513126 22/09/2015
28/03/2016 3,905 0,0613253 28/03/2016
22/06/2016 5,680 0,0891986 27/06/2016

VII - Estrutura Acionaria

Atualmente, a Companhia detém 65.075.322 acGes emitidas, sendo que o free-float representa 53% do
total de agOes.

Estrutura Societaria

Fm—mmmmmmm———— - 30/06/2016
1 1
! : Patia Banco Votoranfim
: Controladores ! . DVGI Empreendimentos Quftros*
| : Investimentos B e
1
1 T ! T T T
! [ 47,0% | [ 231% 9.7% | 6,2% | 14,0%
bmmm=-- Fom———-- ! ! !
-~ @ locamerica

* Inclui 2,14% de agdes em tesouraria.
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Webcast de Apresentacao dos Resultados 2T16

Teleconferéncia em Portugués (Tradugdo Simultanea)
11 de Agosto de 2016 - quarta-feira
14:30 h - horario de Brasilia
13:30 h - horario de Nova York
18:30 h - horario de Londres
Tel.: (11) 3193-1001
(11) 2820-4001
Cddigo de acesso: Locamerica
Webcast: www.locamerica.com.br/ri

Veja apresentacao de slides no website: www.locamerica.com.br/ri

Sobre a Locamerica - Somos um dos lideres em terceirizacdo de frotas no Brasil, com
aproximadamente de 30 mil veiculos. Nossa forte posicdo competitiva, foco e escala nos permitira
continuar a consolidar o mercado organicamente. Possuimos ampla abrangéncia geogréfica, com
presenca em 14 estados brasileiros, que representam 95% do mercado potencial para terceirizacdo de
frotas no Brasil. Nosso negdcio é caracterizado por ser aciclico, com contratos de longo prazo (12-60
meses), reajustados anualmente pela inflagdo e custos fixos baixos, tornando nosso fluxo de caixa
mais previsivel e de menor risco. Nossa visdo é “Ser a melhor locadora e a que mais cresce no Brasil
até 2016”.

Aviso Legal - As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negaocios,
projecbes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de
crescimento da Locamerica sGo meramente projegdes e, como tais, sao baseadas exclusivamente nas
expectativas da Diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem,
substancialmente, das condicbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos
mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudanca sem aviso prévio.
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Dados Operacionais

% Var.
DADOS OPERACIONAIS 2014 2T16 % Var.
15x 14

Frota no final do periodo 28.265 30.424 31.184 2,5% 29.016 27.616 (4,8%)
Frota em implantagao 2.636 3.505 5.070 44,7% 2.672 2.020 (24,4%)
Frota em desmobilizagdo 3.505 3.735 2.796 (25,1%) 3.622 1.696 (53,2%)
Frota operacional 22.124 23.184 23.318 0,6% 22.722 23.900 5,2%
Frota média operacional 22.586 24.117 23.268 (3,5%) 23.269 24.591 5,7%
Frota média alugada 21.130 22.868 22.382 (2,1%) 22.332 23.794 6,5%)
Taxa média de Utilizagdo 93,6% 94,8% 96,2% 1,4 p.p. 96,0% 96,8% 0,8 p.p.
Idade média da frota operacional (meses) 18,3 17,9 15,8 (11,9%) 15,8 17,8 12,4%
Tarifa média (R$) 1.407 1.502 1.609 7,1% 1.613 1.592 (1,3%)
Didria média (R$) 46,9 50,1 53,6 7,1% 53,8 53,1 (1,3%)
Numero de diarias - em milhares 7.606,8 8.232,3 8.057,4 (2,1%) 2.009,9 2.141,5 6,5%
Investimento em Frota (R$ mil) 362.578 517.859 509.888 (1,5%) 93.195 56.748 (39,1%)
Depreciagcdo (veiculos e acessoérios) (R$ mil) 72.912 80.839 95.036 17,6% 23.682 24.594 3,9%
Depreciagdo / Imobilizado médio (%) 9,1% 9,8% 10,6% 0,8 p.p. 10,7% 10,2% -0,5 p.p.
Valor médio da frota total (R$ milhdes) 768,3 886,2 993,6 12,1% 970,4 966,9 (0,4%)
Valor médio por carro (R$ mil) 28,4 31,9 34,0 6,7% 33,2 34,0 2,4%
Numero de carros comprados 9.950 14.177 13.068 (7,8%) 2.212 1.453 (34,3%)
Preco médio dos carros comprados (R$ mil) 36,4 36,5 39,0 6,8% 42,1 39,1 (7,3%)
Numero de carros vendidos 10.522 11.565 12.729 10,1% 3.456 3.098 (10,4%)
Pregco médio dos carros vendidos (R$ mil) 20,7 22,1 24,8 12,5% 22,9 28,5 24,5%
Numero de Colaboradores 601 637 574 (9,9%) 609 589 (3,3%)
Frota por Colaborador 47,0 47,8 54,3 13,7% 47,6 46,9 (1,6%)
15
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Demonstracoes do Resultados (R$ mil)

Demonstracoes de resultados

Receita operacional
Locagdo de veiculos
Venda de veiculos
Impostos incidentes sobre vendas

Custos de locagao e venda de veiculos
Custos de manutengdo
Custos com depreciagao
Custo dos veiculos vendidos

Lucro bruto

Outras (despesas) receitas operacionais
Vendas
Administrativas e gerais
Depreciagdo
Outras (despesas) receitas operacionais
Resultado operacional (EBIT)

(Despesas) receitas financeiras
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesas financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente
Diferido
Resultado do periodo

EBITDA

2013 2014 2015 Var. 2T15 2T16 \'"1 8
356.885 412.130 432.090 4,8% 108.046 113.648 5,2%
218.128 255.383 316.252 23,8% 79.048 88.202 11,6%
(34.074) (38.291) (40.126) 4,8% (10.037) (10.544) 51%
540.939 629.222 708.216 12,6% 177.057 191.306 8,0%
(101.692)  (118.566)  (113.112) (4,6%) (27.914) (28.597) 2,4%
(72.934) (80.840) (95.035) 17,6% (23.682) (24.589) 3,8%
(227.764) __ (256.999) __ (309.356) 20,4% (80.310) (83.742) 4,3%
(402.390) (456.405) (517.503) 13,4% (131.906) (136.928) 3,8%
138.549 172.817 190.713 10,4% 45.151 54.378 20,4%
(21.371) (27.111) (37.810) 39,5% (8.713) (9.655) 10,8%
(37.084) (30.951) (25.324) (18,2%) (5.858) (6.591) 12,5%
(2.841) (3.215) (3.413) 6,2% (843) (851) 0,9%
9.924 5.197 144 n.a. 61 11 (82,0%)
87.177 116.737 124.310 6,5% 29.798 37.292 25,1%
(87.718)  (151.450)  (130.619) (13,8%) (29.077) (36.208) 24,5%
19.958 65.719 28.761 (56,2%) 5.398 7.398 37,1%
(67.760)  (85.731) (101.858) 18,8% (23.679)  (28.810) 21,7%
19.417 31.006 22.452 (27,6%) 6.119 8.482 38,6%
(1.334) (10.597) (7.127) (32,7%) (2.539) (4.345) 71,1%
(1.857) 4.379 3.236 (26,1%) 1.903 3.441 n.a.
16.226 24.788 18.561 (25,1%) 5.483 7.578 38,2%
162.952 200.792 222.758 10,9% 54.323 62.732 15,5%
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Balango Patrimonial (R$ mil)

ATIVO 2013 2014 2T16
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 124.810 167.313 121.779 192.099
Titulos e valores mobilidrios 72.026 35.306 156.411 16.695
Instrumentos financeiros derivativos - - 3.495 14.210 289
Contas a receber de clientes 112.161 118.194 121.724 115.970
Carros em desativagdo para renovagdo da frota 84.001 95.809 78.960 54.102
Impostos a recuperar 16.064 17.479 19.130 23.563
Despesas antecipadas 8.259 6.140 5.321 13.159
Outros ativos de curto prazo 8.238 7.825 13.029 9.372
Total do ativo circulante 425.559 451.561 530.564 425.249
ATIVO NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobilidrios - - - - - - 6.667
Depdsitos judiciais 6.156 7.294 8.699 9.536
Contas a receber de clientes 1.431 6.861 6.353 6.121
Outros ativos de longo prazo 1.514 3.102 302 302
Imobilizado 733.905 890.832 998.756 902.213
Intangivel 5.948 5.321 4.334 3.813
Total do ativo ndo circulante 748.954 913.410 1.018.444 928.652
TOTAL DO ATIVO 1.174.513 1.364.971 1.549.008 1.353.901
PASSIVO 2013 2014 2015 2T16
PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures 36.223 37.869 227.604 243.088
Fornecedores 66.351 63.436 101.280 74.462
Cessdo de créditos por fornecedores 45.043 78.761 159.826 102.588
Salarios, encargos e contribuigdes sociais 3.156 3.358 3.075 4.676
Obrigag8es tributarias 4.230 1.845 1.493 1.982
Imposto a recolher IRPJ/CSLL 7.888 586 - - 3.077
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 3.853 8.566 10.711 5.147
Outras contas a pagar 17.097 837 22 18
Total do passivo circulante 183.841 195.258 504.011 435.038
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures 663.329 840.472 698.836 588.109
Provisdo para contingéncias 2.595 2.595 2.595 2.595
Impostos fiscais diferidos 8.720 18.700 17.970 9.721
Parcelamento de impostos e outros 11.832 - - - - - -
Total do passivo nédo circulante 686.476 861.767 719.401 600.425
Total do passivo 870.317 1.057.025 1.223.412 1.035.463
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 299.279 299.279 299.279 299.279
Gastos com emissdes de agdes (15.038) (15.038) (15.038) (15.038)
Agdes em tesouraria - - (5.906) (5.906) (5.906)
Ajustes Avaliagdo Patrimonial - - - - 4.864 (6.188)
Reserva de capital 6.161 6.743 7.014 7.412
Reservas de lucros 13.794 22.868 35.383 35.383
Lucros Acumulados - - - - - - 3.496
Total do patriménio liquido 304.196 307.946 325.596 318.438
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIiQUIDO 1.174.513 1.364.971 1.549.008 1.353.901
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Fluxo de Caixa (R$ mil)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do periodo

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
Depreciacdo e amortizagao
Valor residual dos carros em desativacdo para renovacao da frota baixac
Provisdo de pagamento baseado em acfes
Encargos financeiros sobre financiamentos
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdo para contingéncias
Provisdo para reducdo de valor recuperavel
Provisdo para participacdo nos resultados
Qutros

Resultado Ajustado

Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Impostos diferidos liquidos
Impostos parcelados
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Aguisicao de veiculos liguido do saldo a pagar a fornecedores montadora
QOutros ativos
Fornecedores - exceto montadoras de veiculos
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aguisicdo de outros imobilizados e intangivel
Aqguisicdo de titulos e valores mobilidrios

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Captacédo de empréstimos, financiamentos e debé&ntures
Amortizacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Emissdo de AcBes e Acdes em tesouraria adquiridas
Distribuicdo de Juros sobre o Capital Proprio

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamentos
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo da reducdo do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
No fim do periodo

Atividades que ndo afetaram o caixa
Total de veiculos + acessdrios adquiridos para ativo imobilizado
Variacdo liquida do saldo a pagar a fornecedores - montadoras de veiculos
Aquisicdo de ativos com assuncdo direta do respectivo passivo ou arrendamer
Total do caixa pago ou provisionado na aquisicdo de veiculos

2013

16.226

3.191
75.755
227.764
755
72.792
7.539

(456)

(5.143)

398.423

(19.091)
(4.155)
739
(2.912)
(90)
(348.153)
(7.084)
6.219
11.687

35.583
(9.697)
73.200
63.503
(75.132)
351.739
(331.320)
105
(11.716)
(66.324)
32.762

92.048
124.810

362.578
(14.425)

348.153

2014 2015

24.788 18.561

6.218 3.891
84.054 98.448
256.999 311.212
582 271
90.381 121.040
8.947 14.524

471.146 567.808

(20.410)  (17.564)
(1.415)  (12.979)

14.359 2.506
(19.720) --

2.119 820
-- (282)

(483.139) (378.223)
11.464 11.128
(3.917) 8.032

(25.776)  (5.253)

(55.289) 175.993

(4.256)  (3.682)
33.226 (121.105)

28.970 (124.787)

(80.566) (110.636)
358.575  114.766
(189.600)  (97.857)
(5.906) --
(13.681)  (3.000)

68.822  (96.727)
42.503  (45.521)

124.810 167.300
167.313 121.779

517.860  509.888

(34.720) (110.877)
-~ (20.788)

483.140  378.223

1516

15.082

1.790
49.933
165.164
398
66.706
3.664
(23)
825
2.489
304.028

(7.838)
(155.366)
2.820
14.330
18
154.924
(1.266)
133.049
131.783
(69.172)
50.000
(182.969)
(14.246)
(216.387)
70.320

121.779
192.099

(91.911)
(63.455)

(155.366)

* Com a Incorporagdo da Locarvel, os saldos de 2015 em diante sdo apenas da Controladora.

Indice G C Indice de T Para mais informacées, contatar:
Governanga Corporative Agdes com Tag Along G " ¥
Oiferenciada I Oiferenciado I A For more information, contact:
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+55313319-1583
ri@locamerica.com.br
www.locamerica.com.br/ri



