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Mogi Guacu (SP), 6 de agosto de 2012 - A MAHLE MetaLeve S.A.

(BM&FBOVESPA: LEVE3) , Companhia lider na fabricacdo de componentes de

motores no Brasil, divulga hoje os resultados dgusdo trimestre de 2012. As

informac8es operacionais e financeiras, exceto estleer indicado de outra formg,

séo apresentadas de forma consolidada e em Rewfistroe a Legislacdo Societaria.

Desempenho CH)

Receita Liquida de Vendagle R$ 1.118,1 milhdes no periodo acumulado de Cotac S

janeiro a junho de 2012(R$ 566,4 milhGes no segundo trimestre de 201 oreese LEVE3 e

1,3% maior que no mesmo periodo acumulado de 2015% menor que NOR$/agdo 22,67

segundo trimestre de 2011, constituindo-se de @ahacéio no mercado nacion:Ys>/26° 11,16

de equipamento original, principalmente no segmed& caminhdes, e Base Acionaria

compensada pelo melhor desempenho nas exportacdes . Total - Acges itfplicars 125.308.500
F Float 30,0%

EBITDA deR$ 168,8 milhdes no periodo acumulado de janeirojanho de rele doa | 012

2012 (R$ 85,3 milhdes no segundo trimestre de 2012)resemtando uma:;'or ¢ Mercado ju-zgog Bi

margem EBITDA de 15,1% (margem EBITDA de 15,1% no segundo trimes yss 143281

de 2012). Em relagdo ao mesmo periodo do ano antarimargem bruta foi  gemuneragso ao Acionista no 2112

mantida, embora houve o impacto negativo causadis prutras receitas €rs/acio 0,4767

despesas operacionais ao longo deste ano. US$/acdo 0,2347

Key drivers
Lucro liquido de R$ 72,4 milh6eso periodo acumulado de janeiro a junho Tecnologia e inovago

de 2012 R$ 36,8 milhdes no segundo trimetre de 2012), sgmtando um ’;"arketmix
margem liquida de 6,5% no mesmo periodo (6,5% no segundo trimestre D?jij:;dyie,d
2012).

Relagdes com Investidores

Heiko Pott
heiko.pott@br.mahle.com

Jodo Antdnio Passos Carvalho
joao.carvalho@br.mahle.com

Tel.: (55-11) 3787-3520
Fax.: (55-11) 3787-3524

relacoes.investidores@br.mahle.com

http://ri.mahle.com.br

A Conferéncia Telefénica de divulgacdo dos Resukado Segundo Trimestre [de
2012 ira ocorrer em 8 de agosto de 2012, as 11@dhsortugués) e as 12:00hs (em
Inglés) — fuso horario brasileiro

(Consultar o site de RI no seguinte endereco @ligwdhttp://ri.mahle.com.br)
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1 Cenéario macroecondémico

No segundo trimestre de 2012 a atividade econdnicaéstica se materializou abaixo das
expectativas. No inicio de junho, o Instituto Bleisd de Geografia e Estatistica (IBGE)
divulgou informacfes sobre o Produto Interno Br{iRtB) do primeiro trimestre de 2012. A
expanséo da atividade foi de 0,8% em relacdo aonmésmestre do ano anterior, e de 0,2%
ante o ultimo trimestre de 2011. Dessa forma, a @& crescimento acumulada em quatro
trimestres recuou para 1,9%, ratificando a visdquiea economia tem crescido abaixo do seu
potencial. A producéo fisica do setor industrigue 3,4% no periodo acumulado de janeiro a
maio desse ano, e 1,8% em doze meses no mesmdqesitbetindo desempenho desfavoravel,
sobretudo, das industrias de bens de capital emede consumo duraveis.

De abril a junho o governo federal implementou dige medidas com o objetivo de fortalecer
as condi¢des para um ambiente macroeconémico domésais favoravel, tendo em vista as
consequéncias para a economia brasileira de umrigeidternacional desfavoravel,
especialmente na Zona do Euro, com a piora de elisadores econdémicos, além das
incertezas em torno da evolucdo da crise de disdhsranas.Tais medidas governamentais
seréo descritas na secdo do 1.1.

Ao final de maio, o Comité de Politica Monetariaaf@m) decidiu, por unanimidade, reduzir a
taxa Selic para 8,50% ao ano (a.a.), sem viés,odaaguimento ao processo de ajuste das
condicBes monetarias. A queda das taxas de jurosit® influenciada, no ambito interno, pela
perspectiva de continuidade do ciclo de afrouxameminetério, pelo nivel mais moderado de
atividade econbmica, pela trajetéria favoravel dodices de precos e pela queda das
expectativas de inflacdo e do PIB da pesquisa FdaBacen.

A inflacdo medida pela variacdo do indice Naciat@lPrecos ao Consumidor Amplo (IPCA)
acumula alta de 2,32% até junho de 2012 e de 4@8%oze meses, de acordo com os dados
divulgados pelo IBGE. A inflagdo acumulada em doeses, que comegou a recuar no ultimo
trimestre do ano passado, tende a seguir em deeljrdssim, a se deslocar na diregdo da meta
estipulada pelo Bacen de 4,5% a.a. £ 2 p.p.

A balanca comercial brasileira registrou, no pevi@tumulado até junho desse ano, um
superavit de US$ 7,1 bilhées (US$ 13 bilhdes eraligeriodo de 2011), com exportagdes de
US$ 117,2 bilhdes e importacdes de US$ 110,1 k8lhéefletindo uma queda de 1,7% nas
exportacoes e elevacéo de 3,7% nas importacoes.

A taxa de cambio no final do segundo trimestre o em relacdo ao ddlar norte-americano e
euro estava cotada em R$ 2,02/US$ e R$ 2,56/€catbgpmente, conforme o grafico abaixo
(no final do primeiro trimestre do ano estava cataem R$ 1,82/US$ e R$ 2,43/€,
respectivamente). O quadro a seguir apresentalag@eodas taxas de cambio médias do dolar
norte-americano e euro nos trimestres de 2011 aloigsprimeiros trimestres de 2012, bem
como as cota¢les de fechamento dessas moedashddfisegundo trimestre de 2012 e no dia
atil anterior & data de divulgacdo degséease (utilizando-se a PTAX cotagdo de venda,
divulgada pelo Bacen).
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Cotagdes do dédlar norte-americano (USS) e euro (€)
Cotagdo média do trimestre Cotacdo do dia
Moeda Ano
a7 3T 2T 1T 29/06/2012 03/08/2012
RS/USS 2012 1,96 1,77 2,02 2,03
2011 1,80 1,64 1,60 1,67
RS/€ 2012 2,52 2,32 2,56 2,52
2011 2,42 2,31 2,30 2,28

Fonte: Bacen.

Apesar da atuacdo do governo federal no segundestie com a melhoria das condicGes dos
financiamentos de veiculos (prazos e taxas de)jumsivel de inadimpléncia restringiu a
concesséo de crédito por parte dos bancos. Angemedidas anunciadas em maio apenas 30%
dos financiamentos estavam sendo aprovados, daipdeedidas a liberacdo do crédito passou
a 60% dos pedidos. Conforme o Bacen, a inadim@éseicrédito referencial, correspondente
aos atrasos superiores a noventa dias, recuow patamar de 5,8% em junho, apés redugéo de
0,1 ponto percentual (p.p.) em relacdo ao mésiant@&s créditos pessoais totalizaram R$ 268
bilhdes, registrando acréscimos de 2% e 17,7% eamas bases de comparacao.

1.1  Evolucéo do setor automobilistico brasileiro

Em consequéncia de uma evolucdo abaixo das espasiat Governo Federal anunciou no
segundo trimestre de 2012 uma serie de medidasrgowentais de incentivo ao setor.

As principais medidas foram:

Segunda versdo do Plano Brasil Maiono inicio de abril de 2012 o governo federal,
visando dar mais competitividade ao setor industiraunciou a segunda versao do Plano Brasil
Maior, com o langamento do novo regime automotikasiteiro visando garantir a inovacéo
tecnoldgica, e utilizando uma tabela de pontosdgpimird o nivel de Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) que seréa cobrado sobre deul@s vendidos no Pais. O novo regime
automotivo tem como objetivo incentivar maioresestimentos do setor no Pais. As novas
medidas compreendem um amplo pacote de mediddaacdetivo a industria, entre elas
medidas tributarias (desoneracdo da folha de pagarme do IPIl, postergacdo do PIS e
COFINS); estimulo & producao nacional (compras ig@reentais); financiamento do comércio
exterior; medidas crediticias (PSI-4, novas coreli{d

Reducédo da Aliquota do IPI: na pendltima semana de maio o governo federgblamm
conjunto de medidas para estimular os setores atitmme de bens de capital. Para o setor
automotivo, as medidas compreenderam medidas Birasc(aumento do volume de crédito,
reducdo de percentual de entrada, aumento dasagiiest e redugcdo da taxa de juros);
tributarias (reducdo da aliquota de IPI e redugadQF para o crédito para pessoa fisica, de
2,5% para 1,5%); e medidas voltadas ao setor griy@delscontos sobre as tabelas de precos de
veiculos em vigor, promog¢des especiais e acord@dalemissao de trabalhadores). Muitas das
medidas serdo validas até 31 de agosto de 2012).

PAC Equipamentosno final de junho o governo federal anunciou alag@o do Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC) através de comgoagrnamentais, denominado PAC
Equipamentos, correspondendo a um montante de R$ Bilhdes e compreendendo
basicamente a compra de caminhdes e 6nibus.

O quadro a seguir demonstra a evolugdo do setammabilistico brasileiro no periodo
acumulado de janeiro a junho de 2012 em relacdwesmo periodo do ano anterior.
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Setor automobilistico brasileiro
Em unidades
Vendas de veiculos (nacionais e importados) Jan-Jun 2012 Jan-Jun 2011 Var.
Automodveis (1) 1.277.672 1.273.528 0,3%
Comerciais leves (2) 354.076 364.516 -2,9%
Veiculos leves (1+2) 1.631.748 1.638.044 -0,4%
Caminhoes (3) 70.405 82.936 | -15,1%
Onibus (4) 14.763 16.237 | -9,1%
Veiculos médios e pesados (3+4) 85.168 99.173 | -14,1%
Vendas totais de veiculos (1+2+3+4) 1.716.916 1.737.217 -1,2%
Exportacao 223.154 254.121 -12,2%
Importacao 393.549 389.962 0,9%
Balanga comercial (170.395) (135.841) 25,4%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) (6.757) (113.391)| -87,8%
Producdo total de veiculos (5+6) 1.553.278 1.714.767
Produgdo de veiculos leves (5) 1.474.460 1.587.531 -7,1%
Producdo de caminh&es e 6nibus (6) 78.818 127.236 | -38,1%
|Produg§o de mdaquinas agricolas | 41.764| 40.337| 3,5%

(*) Estoque inicial (-) estoque final = vendas (-) producdo (+) exportagdo (-) importagdo.

Fonte: Anfavea.

Vendas totais de veiculos nacionais e importados

O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal dedavetotais de veiculos nacionais e
importados em 2012, destacando as vendas realinadggimeiros seis meses do ano, além de
informar a evolugcdo mensal relativa a dois anosremmes.

Vendas totais mensais (mil unidades)
N
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Fonte: Anfavea

No periodo acumulado de janeiro a junho deste anwehuma diminuicdo de vendas de 1,2%
no mercado interno de veiculos em relacéo ao fgerabdo do ano anterior.
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O segundo trimestre apresentou um desempenhodgevandas 9,80% superior em relacdo ao
primeiro trimestre. O inicio do segundo trimestpeeaentou um fraco desempenho de vendas
em funcéo do crédito mais seletivo para a aquigiedeeiculos, decorrente do aumento do nivel
de inadimpléncia e dos feriados. Houve uma recggerde vendas em maio, apesar de ainda
nao refletir de forma efetiva as medidas de ingerdiindustria divulgadas pelo governo federal
na ultima quinzena desse més. O més de junho apvasema boa recuperag¢do de vendas,
refletindo plenamente as medidas de incentivo dadas em maio, principalmente motivada
com a reducgédo na aliquota do IPI. A recuperacdsedmento de caminhdes ainda ndo ocorreu
em decorréncia do impacto da implementacdo do Buralém de possuir um processo de
comercializagdo mais lento e burocréatico.

Balanca comercial brasileira de veiculos

O déficit da balanca comercial do setor aumentgd%5no periodo acumulado de janeiro a
junho de 2012 em relagédo ao mesmo periodo do aadanprincipalmente em decorréncia de
um menor volume de veiculos exportados e de aimddigeiro aumento das importacoes,
embora indicando uma trajetdria decrescente.

Variacdo do estoque de veiculos no trimestre

Segundo a Anfavea, no inicio de 2012 o estoqueetieilos era equivalente a 30 dias, terminou
0 primeiro trimestre com 35 dias, e 0 segundo streecom 29 dias.

Producéo de veiculos

O quadro a seguir descreve a evolu¢cdo mensal dag#o de veiculos em 2012, destacando a
producdo de veiculos nos primeiros seis meses doadm de informar a evolugdo mensal
relativa a dois anos anteriores.
Produc¢do mensal (mil unidades)
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Fonte:Anfavea

Conforme o quadro do setor automobilistico brasileno periodo acumulado de janeiro a
junho deste ano, houve uma queda na producao cldosde 9,4% em relacdo ao igual periodo
do ano anterior.

O segundo trimestre apresentou um desempenho dagam de veiculos 10,4% superior em
relagdo ao primeiro trimestre. A produg¢do no inbdosegundo trimestre apresentou um fraco
desempenho em funcdo dos feriados. Houve uma neqdme na producdo de veiculos em
maio, apesar de ainda nao refletir de forma efetiszamedidas de incentivo a industria
divulgadas pelo governo federal na ultima quinzdease més. Em junho a producdo de
veiculos foi 2,6% inferior em relagdo ao més aatemado havendo uma recuperagado como
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ocorrida nas vendas de veiculos no mesmo més. Pasémedidas de incentivo ao consumo de
veiculos reduziram os estoques aos hiveis normaioasumidor voltou as lojas de veiculos.

1.2  Evolucéo do setor automobilistico argentino

No periodo acumulado de janeiro a junho de 2012 relatdo ao mesmo periodo do ano
anterior, a Argentina apresentou um desempenho esrdag 1,9% inferior e uma queda na
producdo de veiculos de 15,4%. O baixo desempeahmeaicado automobilistico brasileiro
também impactou a producdo argentina de veiculosn@® de abril, principal destino das
exportacdes de veiculos da Argentina. Segundo &gaAdssociacdo de fabricantes de veiculos
na Argentina, outra razdo contribuiu para o bairsetnpenho da producdo: a mudanca de
linhas de produto em trés montadoras, que se @m@pg@ara lancar novos modelos nos
préximos meses. Em junho a producdo argentina imiles caiu 34,4% em comparacdo ao
igual més do ano anterior. Esse resultado foi émftiado diretamente pela reducdo na demanda
do mercado brasileiro, aliado as travas comergaia veiculos da Argentina aplicadas pelo
Brasil.

O quadro a seguir demonstra a evolucdo do setamadbilistico argentino no periodo
acumulado de janeiro a junho de 2012 em relacaesmo periodo do ano anterior.

Setor automobilistico argentino

Em unidades

Vendas de veiculos (nacionais e importados) Jan-Jun 2012 (Jan-Jun 2011 Var.
Automodveis (1) 290.299 308.887 -6,0%
Comerciais leves (2) 95.734 81.495 17,5%
Veiculos leves (1+2) 386.033 390.382 -1,1%
Caminhdes e Onibus (3) 11.842 15.069 | -21,4%
Vendas totais de veiculos (1+2+3) 397.875 405.451 -1,9%
Exportagao 173.472 242.225 -28,4%
Importagao 241.409 265.073 -8,9%
Balanga comercial (67.937) (22.848)| 197,3%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) (1.860) (9.695)| -80,8%
Producdo total de veiculos (5+6) 331.798 392.298 -15,4%
Produgdo de veiculos leves (5) 329.667 390.068 | -15,5%
Producdo de caminh&es e Onibus (6) 2.131 2.230 -4,4%

(*) Estoque inicial (-) estoque final = vendas (-) producdo (+) exportagdo (-) importagdo.

Fonte: Adefa.

1.3  Sumario do setor automobilistico no MERCOSUlewlucéo dos principais

mercados de atuacdo da Companhia

A tabela abaixo consolida os numeros de producavefiulos na regido do MERCOSUL,
considerando-se somente Brasil e Argentina. Eggaaecorresponde ao mercado interno de
atuacédo da Companhia.

~
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Producdo de veiculos no MERCOSUL (*)
Em unidades

Producdo de veiculos Jan-Jun 2012|Jan-Jun 2011| Var.

Producdo de veiculos leves 1.804.127 1.977.599 -8,8%
Producdo de caminh&es, 6nibus e maquinas agricolas 122.713 169.803 -27,7%
Produgdo total de veiculos 1.926.840 2.147.402 -10,3%

(*) Considerando Brasil e Argentina.
Fonte: Anfavea e Adefa.

Em relacdo aos principais mercados de exportacdatidedo da Companhia, nos Estados
Unidos da América, a producao de veiculos no peramiimulado de janeiro a junho de 2012

registrou um aumento de 21% em relacdo ao mesnmdpedo ano anterior, com crescimentos

de 21% em veiculos leves e 18% em veiculos peshidogona do Euro enquanto a producgao

de veiculos leves declinou 6% no mesmo periodo alawio desse ano em relacdo a0 mesmo
periodo do ano anterior, a producdo de veiculoadessmanteve-se praticamente estavel, com
ligeira queda de 0,3%. A producéo de veiculos mtadds Unidos da América e Zona do Euro,

em conjunto, apresentaram um crescimento de 4% pestdo em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

2 Exceléncia e Inovacéo Tecnoldgica

O Centro Tecnoldgico (CT) de Jundiai, SP, em 2pfegharou-se para ser capaz de desenvolver
componentes que atendam as novas demandas deoaatbug@dnsumo de combustivel e de
emissBes de CONo segundo trimestre desse ano, foi instaladonawo banco de ensaios
conhecido como motor com camisa flutuante, quedesapacidade de medir o atrito causado
pelos anéis de pistdo se movimentando dentro dasa&s e o efeito no atrito de diferentes
revestimentos e acabamentos, tanto nos anéis cam@amisas. Os primeiros resultados ja
indicaram caminhos para produtos inovadores e maddes em produtos atuais que irdo
contribuir para a reducdo do consumo de combustidesgaste dos componentes.

Além disso, um novo equipamento capaz de medir éxtmema precisdo o consumo de 6leo
lubrificante de cada cilindro individualmente dus funcionamento do motoon ling vai
permitir conhecer os fenomenos que influenciam ansemo de 6leo, permitindo novos
avangos nesse campo.

Estéo previstos o lancamento de 11 novos prodt#os fnal do ano. No mesmo periodo serdo
aplicados 21 novos pedidos de patentes.

Os laboratérios de motores e calibragcdo e instrtagéo, creditados pelo INMETRO, teréo
mais um dinamdmetro instalado, que permite a hogag@®o de motores pesados, ampliando a
gama de servicos da MAHLE Powertrain.

O novo regime automotivo, como parte das novas dasdilo Plano Brasil Maior anunciadas

pelo governo federal no inicio de abril, possuremts seus objetivos assegurar investimentos
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo; aumentalwne de gastos em Engenharia e

Tecnologia Industrial Bésica (TIB); e aumentar igi@hcia energética dos veiculos através da
reducdo de emissbes de gases poluentes, utiliznda etiquetagem veicular (programa

INMETRO). Essas atividades geram oportunidades paGl aumentar suas atividades em

parceria com os clientes.
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3 Desempenho econdmico e financeiro da Companhia

Entre os principais fatores que influenciram o dgsEnho econémico e financeiro no segundo
trimestre de 2012, se destacam a evolu¢cdo do needmdquipamento original interno, com o
fraco desempenho do segmento de veiculos pesadogvelucdo das vendas ao mercado
externo, com o aumento das exportacoes aliada®iém eambial advindo da desvalorizagcéo da
moeda brasileira.

Apesar desses fatores, o segundo trimestre de @tdtrou com um desempenho de vendas
melhor e com um resultado bruto no mesmo nivel dopaomparados ao trimestre e periodo
acumulado do ano anterior.

3.1 Receita liquida de vendas

O comportamento das vendas apresentado no pritrieiestre de 2012 praticamente se repetiu
no segundo trimestre. O menor desempenho proventenimercado interno foi compensado
por um melhor desempenho das exportacdes, propgeciam equilibrio em suas vendas.

O quadro abaixo descreve as variacfes da recgiiadi de vendas no segundo trimestre e no
periodo acumulado até junho de 2012 em relacéan@ssos periodos do ano anterior, nos
mercados interno e externo de equipamento origiaflermarket.

: % % Acum. % Acum. %
Comportamento da receita L. . . . . a1
L. 2T12 Particip. 2T11 Particip. % 2012 Particip. 2011 Particip. %
liquida de vendas por mercado
por por (Jan-Jun) por (Jan-Jun) por
(RS milhdes) (a) mercado (b) mercado | (a/b) (c) mercado (d) mercado | (c/d)
Mercado interno
.Equipamento original 197,2) 34,8% 228,4]  40,1%|-13,7% 396,6 35,5% 442,9 40,1% | -10,5%
Aftermarket 139,7 24,7% 129,3 22,7%| 8,0% 276,0 24,7% 254,6 23,1%| 8,4%
Total 337,00 59,5% 357,7 62,9%| -5,8% 672,6 60,2% 697,5 63,2%| -3,6%
Mercado externo
.Equipamento original 198,3 35,0% 185,0 32,5%| 7,2% 390,9 35,0% 352,6 32,0%| 10,9%
Aftermarket 31,2 5,5% 26,4 4,6%| 18,1% 54,5 4,9% 53,4 4,8%| 2,2%
Total 2294  40,5% 211,3 37,1%| 8,6% 4455 39,8% 406,0 36,8%| 9,7%
Total geral |  se6,4] 100,0%] 5691 100,0%| -0,5%|| 1.1181] 100,0%| 1.103,5] 100,0% 1,3%

Vendas ao mercado interno de equipamento original

O resultado das vendas nesse mercado decorrealgiicetia produgcédo no segmento de veiculos
pesados, com a mudanca da legislacdo de emisspetudates para Euro 5. Tendo em vista a
queda de producédo de veiculos no MERCOSUL, espasité a producdo de veiculos pesados,
onde a Companhia possui uma participacdo importéapeoximadamente 40% da receita
liguida), o desempenho de suas vendas foi compensad entrada de novos projetos junto a
seus clientes (bielas e camisas de cilindro).

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

Esse aumento estd basicamente associado a mudamgix wle produtos e ao aumento nos
volumes vendidos.

Vendas ao mercado externo de equipamento original
Tal crescimento foi decorrente principalmente petauperacdo gradativa dos mercados
internacionais, aumentando o volume de exportagg®cialmente nos Estados Unidos da

América, e ainda, pelo efeito cambial positivo ségido que se manteve ao longo do segundo
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trimestre do ano, em comparagdo ao mesmo periodcarndo anterior, aumentando a
rentabilidade nesse mercado. Consequentementemessado passou a deter maior relevancia

em relacdo a receita liquida de vendas no seguirdestre do ano em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior.

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

Esse resultado foi basicamente decorrente do efaitthial positivo registrado ao longo dos
primeiros 6 meses do ano.

Exportacdo consolidada por regido geografica

O grafico a seguir mostra a distribuicdo das vemaasegido geografica ocorrida no periodo
acumulado de janeiro a junho de 2012.

B Europa

6,6%

6,3% ) América do Norte e Central

I América do Sul

46,1% | Africa, Asia, Oceania e

Oriente Médio
40,9%

Receita operacional liquida por produto

O gréfico a seguir mostra a participacao das vetadas por produto no periodo acumulado de
janeiro a junho de 2012.

8,3% B ristoes e Kits
ol Anéis

| Bronzinas

23,8%

Trem de valvulas
Camisas / Porta Aneis

|
- [ Demais componentes de motores
7,1% . 13,7% v

8,2% 12,5%

Filtros
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3.2 Sintese das demonstracfes de resultados

Sintese de. refultados 2112 211 % Acum 2012 Acum 2011 %
(RS milhdes) Jan-Jun Jan-Jun

Desempenho Operacional (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 566,4 569,1 -0,5% 1.118,1 1.103,5 1,3%
Custo dos produtos vendidos (425,4) (429,5) -1,0% (843,0) (830,7) 1,5%
Resultado bruto 141,0 139,6 1,0% 275,0 272,8 0,8%
Despesas com vendas (39,0) (37,7) 3,6% (74,1) (71,0) 4,3%
Despesas gerais e administrativas (27,5) (22,2) 23,9% (49,4) (43,3) 14,1%
Despesas com desenv.e tecnologia (16,9) (17,9) -5,6% (32,2) (34,1) -5,6%
QOutras rec. desp. operacionais (4,6) 5,8 -179,6% (11,4) 6,4 -277,1%
Financeiras, liquida (3,5) (6,1) -42,8% (5,0 (8,4) -41,0%
Resultado operacional 49,5 61,5 -19,5% 103,0 122,4 -15,9%
Lucro liquido 36,8 38,8 -5,0% 72,4 79,0 -8,4%
EBITDA | 85,3 | 93,8 -9,1% 168,8 1883  -10,4%|
Margens: (a-b) (c-d)
Margem bruta 24,9% 24,5% 0,4 p.p. 24,6% 24,7% -0,1p.p.
Margem operacional 8,7% 10,8%| -2,1p.p. 9,2% 11,1% -1,9p.p.
Margem liquida 6,5% 6,8%| -0,3p.p. 6,5% 7,2% -0,7 p.p.
Margem EBITDA 15,1% 16,5%| -1,4p.p. 15,1% 17,1% -2p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais e Adm. emrel. a

Receita 11,7% 10,5%| 1,2 p.p. 11,0% 10,4%| 0,7 p.p.

Resultado e margem bruta

O resultado bruto foi influenciado por uma mudanganix de mercados e produtos. Houve um
impacto negativo em decorréncia do baixo nivel elycdo no segmento de veiculos pesados
no mercado interno de equipamento original, emrapattida aos impactos positivos em
funcdo de um maior volume de exportacdes, com unbicdmais favoravel no periodo, bem
como das variacdes favoraveis nos custos das amf#imas em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior.

Apesar dessas variacdes, a margem bruta foi raagiate estavel, registrando um aumento de
0,4 p.p. no segundo trimestre de 2012 em relacamesmmno periodo do ano anterior, e uma
queda de 0,1 p.p. ha margem no periodo acumuladratio de 2012 em relacdo a0 mesmo
periodo do ano anterior, em fungéo da ligeira quiedaargem no primeiro trimestre do ano.

Despesas com vendas e despesas gerais e adminéstrat

As despesas com vendas, abrangendo principalrdesfesas com fretes e custos de pessoal
de vendas, corresponderam a 6,9% da receita ligeidendas no segundo trimestre de 2012, e
registraram um pequeno aumento em relagdo ao mesrimlo do ano anterior. Por sua vez, as
despesas com vendas corresponderam a 6,6% daardicgiida de vendas no periodo
acumulado até junho de 2012. Parte desse aumentel&gAo ao ano anterior esta relacionado
ao inicio de um contrato de licenca de utilizacaeréhrca com a matriz MAHLE GmbH .

Esse aumento também se refere aos fretes por daus@scimento das exportagfes que foi
compensado pela reducéo de tranporte com fretesiasp

As despesas gerais e administrativas, que compeerithsicamente custos de pessoal
administrativo, representaram 4,8% da receitadidie vendas no segundo trimestre de 2012, e
registraram um aumento em relacdo ao mesmo pedmadno anterior. O motivo desse desvio
foi uma reverséo da provisdo de seguros ocorridgegando trimestre do ano anterior. Por sua
vez, as despesas gerais e administrativas repaesent, 4% da receita liquida de vendas no
periodo acumulado até junho de 2012, sendo 3,98tesmo periodo do ano anterior.

11



MAHLE

Driven by performance

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e p®odut

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadeifm® que abrange principalmente custos
de pessoal de desenvolvimento, corresponderan?a@eceita liquida de vendas no periodo
acumulado até junho de 2012 (3% no segundo trimekirano). Houve uma reducdo em
relacdo ao ano anterior que se refere parcialmamtéinal do contrato de tecnologia para
producéo de pistdes com a MAHLE GmbH que termimadesereiro.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

No segundo trimestre de 2012, foi contabilizado &% milhdes em outras despesas
operacionais liquidas, com variacdo negativa del®$ milhdes em relacdo ao ano anterior.
Por sua vez, no periodo acumulado até junho de, 26d#n registrados R$ 11,4 milhdes em
outras despesas operacionais liquidas, com varisgativa de R$ 17,9 milhdes em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Esse resultado inclui os seguintes impactos negataumento da provisdo para contingéncias
trabalhistas, decorrentes de um maior volume desiprvocessos nNos primeiros meses do ano,
originarios de demiss@es ocorridas nos ultimos 24es; maior provisado relativa & garantia de
qualidade de produtos que se encontram em analiseocliente; e uma provisao para perdas
com intangivel proveniente da participacdo na MEHArgentina (em R$ 4,5 milh6es no
segundo trimestre e no periodo acumulado de jarejtmho desse ano) em funcdo de uma
reducdo de resultados futuros provenientes dacituaacroecondmica na Argentina, com alta
inflagdo, sem ajuste no cambio.

Por outro lado, houve um impacto positivo em impestcuperados decorrente da vantagem
fiscal obtida com o programa Reintegra que teva@dardm dezembro de 2011, e que permite até
o final desse ano um crédito fiscal de 3% sobexaita de exportacdes de empresas localizadas
no Brasil, liquido de PIS/COFINS, e que representoa receita de R$ 5,5 milhées no segundo
trimestre, registrando uma receita de R$ 10,3 reghi periodo acumulado até junho de 2012.

Mais informacdes encontram-se na Nota Explicativa

Resultado Operacional medido pelo EBITDA

O EBITDA no segundo trimestre de 2012 registrou 8853 milhdes, representando uma
margem de 15,1%. Por sua vez, o EBITDA no periadonalado de janeiro a junho de 2012
foi de R$ 168,8 milhdes, correspondente a uma marmde 15,1%. A margem EBITDA do
periodo acumulado até junho deste ano foi prejddieGan decorréncia do aumento das outras
receitas e despesas operacionais liquidas emoedagiiesmo periodo do ano anterior.

3.3 Gestéo financeira
Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido foi decorrente de mmpacto positivo advindo dos efeitos da
variacdo cambial incidente sobre os ativos, em&anga desvalorizacdo do Real frente as
moedas estrangeiras, e de impactos negativos meferao maior pagamento de juros liquidos.
O aumento € em decorréncia da menor receita fifrancem juros recebidos sobre um volume
menor de aplicacfes financeiras com taxas menpeas como um maior custo de empréstimos
e financiamentos junto ao Banco Nacional de Dedeimvento Econémico e Social (BNDES).

12



MAHLE

Driven by performance

Resultado fin:fmcﬂeiro liquido 2T12 2T11 Var. At.:um 2012 At.:um 2011 Var.
(RS milhdes) (jan-Jun) | (jan-Jun)

Juros, liquidos (6,8) (1,5) (5,3) (9,0) (2,9) (6,1)

Variacdo monetdria liquida (4,3) (5,0) 0,7 (8,2) (9,2) 1,0

Variagdo cambial liquida 9,7 2,3 7,4 14,7 6,0 8,7

Outras (2,1) (1,9) (0,2) (2,5) (2,4) (0,1)

Resultado financeiro liquido (3,5) (6,1) 2,6 (5,0) (8,5) 3,5

Endividamento

Além de uma geracao operacional de caixa posgivanortiza¢do dos financiamentos marcou
o periodo. Consequentemente, o financiamento dm Iprazo diminuiu.

Para o prolongamento do perfil do endividament@a@anhia esta em processo de captacéo de
recursos junto ao BNDES no montante de R$ 162 5ol

InformagBes detalhadas relativas a Caixa e Equitede de Caixa e Empréstimos e
Financiamentos, encontram-se, respectivamenteyatas explicativas de n°s 8 e 19.

Endividamento liquido R$ milhdes
. Posicdo em Posicdo em
Exigibilidade 30/06/2012 | 30/06/2011
Financiamentos: 559,2 780,6
.curto prazo 522,4 332,5
.longo prazo 36,8 448,0
Ativos:
Caixa / bancos / aplicagdes financeiras (238,2) (546,4)
Endividamento liquido 321,0 234,1

3.4  Lucro liquido

A reducdo do lucro liquido em relagcdo ao igual quoi acumulado do ano anterior foi
decorrente principalmente do incremento de outresitas e despesas operacionais, liquidas.

A base de calculo para distribuicdo de dividendogims sobre o capital proprio acumulada no
segundo trimestre de 2012, desconsiderando a degfecdo custo atribuido liquida de
impostos diferidos, no montante de R$ 8,5 milhéeda reserva legal de R$ 3,6 milhdes, resulta
em montante aproximadamente de R$ 77,3 milhfes,qdas R$ 38,5 milhdes ja foram
aprovados em 2012 sob a forma de juros sobre tatppdprio, conforme descrito na se¢ao 4.

3.5 Investimentos

No periodo acumulado até junho de 2012, os investios realizados totalizaram R$ 45,5
milhdes. Os investimentos previstos no orcamentoagéal para o exercicio de 2012 foram no
montante de R$ 123,5 milhdes, principalmente dadtis a novos produtos e processos, e
maquinas e equipamentos. Na Reunido do ConselAaahnistracdo (RCA) realizada em 1°
de agosto foi aprovado um investimento adicional Ri® 7,9 milhGes, relacionado a
implementacdo de uma nova linha de producdo de hagje Bore elevando-se o budget do
corrente ano para R$ 131,5 milhdes.
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A depreciacdo total acumulada no segundo trimedtre2012 foi de R$ 54,8 milhdes, e
compreende a depreciacdo normal (R$ 37,9 milhdas)epreciacdo do custo atribuido ao ativo
imobilizado (R$ 16,9 milhdes), relativo ao ajustergp implementacdo do padrdo contabil
internacional - IFRS, portanto, em linha com o®stimentos para manutencdo e expansao da
capacidade produtiva planejado para 2012.

4 Relagbes com Investidores e Mercado de Capitais

Relag¢des com Investidores

No segundo trimestre de 2012 a area de relacOesiromatidores atuou em uma série de
atividades voltadas a melhoria do relacionamento icwestidores e analistas, seja aumentando
0 numero de reunibes devido a uma demanda maidnfdemacdes, prospectando novas
instituicdes para cobertura da Companhia, ou @eadi@a uma série ddon-deal Road Shows
(NDRS) no Brasil e exterior.

Remuneracdo aos acionistas — remuneracdo acumualadboria completa falta 16.7

Na Reunido do Conselho de Administracdo (RCA) zedkh em 6 de marco de 2012 foi
aprovada a distribuicdo de juros sobre o capitgbnio relativos ao primeiro trimestre de 2012,
no montante de R$ 16,7 milhdes, pagos em 20 ded#2012. Em 1° de agosto de 2012 o
Conselho de Adminstragdo aprovou a distribuicaues sobre o capital proprio relativos aos
meses de abril a julho de 2012, no montante delf8brilhdes, a serem pagos em 24 de agosto
de 2012.

Desempenho das acdes

Os quadros abaixo apresentam as cotagfes, o vohéd® diario dos negdcios e o giro do
volume médio em relag@o a capitalizacdo de merdadivee float em trés periodos: (I) 2011
antes da adesdo da Companhia ao segmento NovodwodMsl) da BM&FBovespa, em 5 de
julho de 2011; (ll) 2011 depois da referida adesi@oa contratacdo do formador de mercado,
em 8 dezembro de 2011; e (Ill) desta data até 28)08.

LEVE3 X Ibovespa

R$ 20,34

R$13,99

69.268 pts

(1)

54.354 pts

N " g
N\ - § R\ g Nt o > &
S & & S & 3 & & 0 & & o S
SN o % 5 © Ny o A of N Ny K

3\ N
< —LEVE3 —Ibovespa

o
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S

Fonte: Economatica. Variac&o
LEVE3 45,39%
Ibovespa -21,53%
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Volume Médio Diario de Negdcios e
Giro em relagdo ao Free-Float

Periodo Volume dfe n~egc')cios Giro (%)
(RS milhdes)
0] 0,7 0,30%
(1 1,5 0,34%
(1 4,7 0,68%

Perfil dos acionistas

Em 30 de junho de 2012, o perfil dos acionistas reftacdo a quantidade de acdes da
Companhia era representado da seguinte forma:

Bl Grupo controlador
2,0%

9,8%

9 . . . . .
18,2% =l Investidores institucionais e

pessoas juridicas

70,0% I Investidores estrangeiros

Pessoas fisicas

5 Recursos Humanos

O efetivo de mao de obra da Companhia e suas tafisy e controladas em conjunto, em 30
de junho de 2012, contava com 10.702 colaboradie893 colaboradores em 31 de margo de
2012, e 11.229 colaboradores em 31 de dezembrOXB,Zepresentando uma diminui¢do no
trimestre de 391 colaboradores (e de 527 colaboradm semestre). Essa queda visou ajustar o
ritmo de producdo da Companhia e de suas contkaaaenor demanda no mercado interno
durante este ano.

6 Auditores Independentes

Em conformidade com a instrugdo CVM n° 381/03, enfzanhia e suas controladas tém como

procedimento assegurar-se de que a prestacao s setvicos pelos auditores ndo venham

gerar conflito de interesses e afetar a indeperna@na objetividade necesséria aos servi¢os de
auditoria independente.

Durante o segundo trimestre de 2012, a Companmmtaatou a empresa KPMG Assessores

Tributarios Ltda. para proceder assessoria trilautrrevisdo da Declaracdo de Informagdes
Econbmico Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) dasesapdo Grupo.
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7 Perspectivas
Cenéario macroecondémico

Embora a expansdo da demanda doméstica tenha mogdsfia favoraveis as perspectivas para
a atividade econ6mica nos proximos meses, com al@ssimetria entre os diversos setores.

Mantem-se a perspectiva positiva para os proximoss,acom 0S grandes projetos de
infraestrutura e constru¢cdes que ja se encontramaerdamento, e que visam atender
principalmente a Copa do Mundo (2014) e Olimpig@846), e uma série de grandes projetos
tais como o programa “Minha Casa, Minha Vida", Paoga de Aceleracdo do Crescimento
(PAC), entre outros.

As perspectivas para a economia mundial se dedegior, haja vista a continuidade da crise
europeia, a desaceleracdo na China e a incertbra acsustentabilidade do crescimento nos
EUA. Em razdo do quadro de deterioracdo do cen@doroecondmico global, os bancos
centrais das principais economias optaram peladadde novas medidas de afrouxamento
monetario.

Nos mercados financeiros, em que pese o ambientéedada incerteza, observou-se redugéo
da aversdo ao risco no periodo. O fim do procelesioml na Grécia e as medidas anunciadas
pela Cupula da Unido Europeia ao final de junhlexilfilizacdo de regras permitindo o uso do
European Financial Stability Facility(EFSF) e, posteriormente, dBuropean Stability
Mechanism(ESM), para capitalizagdo direta de bancos e candger titulos soberanos no
mercado secundario — mais do que compensaramais dmfragilidade do sistema bancario na
Espanha. O alivio nos mercados favoreceu a vat@rizalo euro e das moedas de paises
emergentes ante o ddlar, ao mesmo tempo em quadisnentos anuais dos papéis de 10 anos
dos EUA e Alemanha aumentaram em relacdo aos ngriimstdricos de maio.

Setor automobilistico

A divulgacdo dos resultados do primeiro semestre@E2 da inddstria automobilistica pela
Anfavea exp0s diferentes entendimentos e integietagobre os nimeros da primeira metade
do ano. Enquanto a Fenabrave reviu para baixo ss@®ativas, que agora indicam um
mercado automobilistico em 2012 praticamente elst@ra pequena reducdo, a Anfavea
manteve suas projedes e entende que ainda € atingit sua meta de crescimento de 4% a 5%
nas vendas totais ao mercado interno, corresponderdndas de 3,77 milhdes a 3,81 milhdes
de veiculos, e na produgdo de veiculos um avan¢g®¥gedevendo atingir 3,48 milhdes de
veiculos. Segundo a Anfavea, antes dos numeras fieaagosto, data agendada para o fim da
reducdo na aliquota do IPI, uma alteracao nasgiregeseria precipitada.

Companhia

No mercado nacional a Anfavea manteve suas praqu@ 2012. Apos um segundo trimestre
com um nivel de atividade na industria automoliésinelhor em relacdo ao trimestre anterior,
porém com uma recuperacao mais lenta do que seagapa Companhia acredita que vai haver
uma recuperacdo no segundo semestre do ano, e quezcado automobilistico brasileiro
deverd se aproximar das estimativas da Anfaveagtsmm com uma recuperacdo do segmento
de veiculos pesados, em funcdo da queda nos dveistoques, além do transporte da safra de
gréos no segundo semestre. Nos mercados de exmrtacenario ndo contempla a ocorréncia
de eventos extremos, mas, a0 mesmo tempo, os déserentos recentes indicam postergacao
de uma solucdo definitiva para a crise financeireopeia, que sdo compensados com uma
perspectiva positiva na regido do NAFTA, apesarrezente moderacdo na atividade dos
Estados Unidos da América.
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Tendo em vista este cenario, a Administracdo da paahia mantém sua estimativa de
desempenho em 2012, com um desempenho operacié@atlee margens em linha com o ano
anterior.

A atuacao do governo federal no campo da politioaetaria com as reducfes nas taxas de
juros basicas da economia, em conjunto com as rxedie incentivo ao setor automobilistico e
a economia anunciadas ao longo do ano, além doslegaprojetos de infraestrutura e
construcdes que ja se encontram em andamento, éimpacto positivo a curto e médio
prazo, e possuem um potencial de melhoria paradedmos anos.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio@bfanca que recebeu de seus acionistas,
clientes, fornecedores e colaboradores durantgumde trimestre de 2012.

A Administracdo
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BALANCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO)

(Reais mil) 30-jun-12 30-jun-11

ATIVO 2.606.288 2.861.613
Circulante 1.084.484 1.315.928
Caixa e eguivalentes de caixa 44.664 34.062
Aplicacdes Financeiras 193.580 512.376
Contas a Receber 425.344 377.660
Estoques 324.994 318.111
Tributos a Recuperar 67.731 42.787
Outros Ativos Circulantes 28.171 30.932
N&o circulante 1.521.804 1.545.685
Tributos Diferidos 124915 109.709
Créditos com Partes Relacionadas 10.003 10.221
Outros Ativos Nao Circulantes 21.801 16.706
Investimentos 371 371
Imobilizado 727.581 708.510
Intangivel 637.133 700.168
PASSIVO 2.606.288 2.861.613
Circulante 870.962 690.743
Obrigacdes sociais e trabalhistas 111.637 114.684
Fornecedores 107.458 123.852
Obrigac0es fiscais 34.063 26.515
Empréstimos e financiamentos 522.403 332.515
Outras obrigagdes 47.903 32.350
Provisdes 47.498 60.827
N&o circulante 353.477 746.376
Empréstimos e financiamentos 36.801 448.043
Outras obrigagdes 26.268 19.367
Tributos diferidos 138.607 127.007
Provisdes 151.801 151.959
Patrimdnio liquido consolidado 1.381.849 1.424.494

Capital social realizado 966.255 966.255
Reservas de lucros 257.886 248.784
Lucros/prejuizos acumulados 60.627 90.538
Ajustes de avaliacao patrimonial 87.596 115.792
Ajustes acumulados de converséo (4.012) (12.400)
Participagéo dos acionistas néo controladores 13.497 15.525
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)

(Reais mil) 30-jun-12  30-jun-11 Var.
Receita de venda de bens e/ou servigos 1.118.071  1.10 3.497 1,3%
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (843.027) (830.660) 1,5%
Resultado bruto 275.044 272.837 0,8%
Depesas/receitas operacionais (167.055)  (141. 955) 17,7%
Despesas com vendas (74.074) (71.009) 4,3%
Despesas gerais e administrativas (49.365) (43.271) 14,1%
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (32.208) (34.117) -5,6%
Outras receitas operacionais 25.077 53.560 -53,2%
Outras despesas operacionais (36.485) (47.118) -22,6%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras 107.989" 130.882 -17,5%
Receitas financeiras 33.596 33.337 0,8%
Despesas financeiras (38.579) (41.784) -7,7%
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do soci al 103.006 122.435 -15,9%
Corrente (17.620) (20.583) -14,4%
Diferido (13.148) (22.354) -41,2%
Lucro liquido do periodo 72.238 79.498 -9,1%
Atribuido a:

Participacdo dos acionistas controladores 72.357 78.970 -8,4%
Participacdo dos acionistas ndo controladores (119) 528 -122,5%
Lucro liquido basico/diluido por acdo (em Reais) (* ) 0,5639 0,6155 -8,4%

(*) Nota: no célculo do lucro liquido béasico / diluido paéa foi utilizado o0 mesma quantidade de acdes
apos os eventos de grupamento e desdobramentdeke efetivados em maio deste ano.
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO)

(Reais mil)

Caixa Liquido Atividades Operacionais

Caixa gerado nas operacoes

Lucro liquido do periodo

Depreciagdes e amortizagdes

Juros e variagc6es cambiais e monetarias, liquidos
Perdas com instrumentos financeiros derivativos
Resultado na venda de ativo imobilizado

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Provisdo pra crédito de liquidag&o duvidosa
Proviséo para contingéncias e obrigacdes legais
Provisdo para garantias

Provisbes diversas

Provisdo para perdas com imobilizado e intangivel
Provisdo para perdas nos estoques

Variacdes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes

Contas a receber de partes relacionadas
Estoques

Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Fornecedores

Salarios, férias e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuigbes a recolher

Contas a pagar a empresas relacionadas
Outras contas a pagar e depdsitos judiciais

Caixa Liquido Atividades de Investimentos
Adi¢bes ao imobilizado

Adi¢des ao intangivel

Recebimento por vendas do ativo imobilizado

Caixa Liquido Atividades de Financiamentos

Ingressos de financiamentos

Amortizacdes de principal de financiamentos
Amortizagdes de juros de financiamentos
Adiantamentos de clientes

Participacdo dos acionistas ndo controladores nos
dividendos e juros sobre o capital préprio

Dividendos prescritos

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos

Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes

Saldo inicial de Caixa e Equivalentes

Efeitos da variagdo das taxas de cambio sobre o caixa e
equivalentes de caixa

Saldo final de Caixa e Equivalentes

30-jun-12

123.317

173.370
58.478
56.327
31.051
(2.563)
420
14.202
2.217
2.681
3.531
5.182
(255)
2.098
(50.052)
(64.380)
(7.233)
4.034
2.043
(6.869)
4.825
25.367
3.560
(5.220)
(6.179)

(44.545)
(44.853)
(626)
935
(183.495)
81.158
(217.713)
(20.622)
(1.087)

38
(25.269)

(104.723)
342.190

777
238.244

30-jun-11

138.087

166.713
79.498
57.419
24.222

2.753
(7)
22.337
(1.273)
(13.444)
(3.419)
142
180
(1.685)
(28.626)
(32.739)
(9.729)
(30.479)
592
(10.258)
4.881
31.454
5.450
15.380
(3.177)

(32.014)
(33.574)
(407)
1.968
124.972
186.747
(42.003)
(17.700)
(113)

29

(1.987)

231.046
315.797

(404)
546.439
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