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Earnings Release

Brasil Insurance divulga seus resultados
do 4° Trimestre de 2010

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2010, a Brasil Insurance Participacdes e
Administracdo S.A. (Bovespa: BRIN3) uma das maiores e mais
diversificadas companhias brasileiras de corretagem de seguros composta
por 29 empresas com forte presenca nos principais mercados do Pais,
anuncia hoje seus resultados referentes ao quarto trimestre de 2010.

As demonstracdes financeiras consolidadas da companhia sao elaboradas
de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil, baseada na Lei das
Sociedades por A¢bes e nas regulamentacfes da CVM.

DESTAQUES

m Resultado trimestral reflete apenas as operacdes de
novembro e dezembro de 2010, visto que as 27 sociedades
corretoras somente tornaram-se subsidiarias integrais da Brasil
Insurance em 4 de novembro de 2010 (liquidagéo financeira do
IPO)

(] Lucro Liquido no montante de R$16 milhdes ressaltando-
se que, em outubro, a Companhia encontrava-se em fase pré-

operacional

m Demonstracdes financeiras consolidadas auditadas pela
Ernst & Young Terco

L] Aumento de capital de R$336 milhdes resultante de
Oferta Publica Inicial de a¢des realizada em 28/10/2010

m Adocéo do padrao internacional de divulgacéo do IFRS

m Centralizacdo de funcdes de back office: contabilidade e
cash management

m Padronizac&o da identidade visual das marcas das
sociedades corretoras

m No primeiro trimestre de 2011 realizamos a aquisicao das
corretoras Enesa e Classic



PERSPECTIVAS

O mercado segurador brasileiro apresenta perspectivas bastante positivas para o ano de 2011 e seguintes,
com estimativas de crescimento anual acima de 12%, o que revela o seu potencial de aumento de
participacdo no PIB brasileiro dos recentes 3,1% de 2009 para niveis entre 4% e 5% até 2015.

A melhora na distribuicdo de renda, um ambiente proximo ao de pleno emprego, a elevada e crescente
producao de novos veiculos, a expansdo do volume de crédito ao consumidor e a perspectiva de elevados
investimentos em infraestrutura em funcdo do PAC - Programa de Aceleracdo do Crescimento e a
proximidade da Copa do Mundo e das Olimpiadas de 2016 séo importantes impulsionadores do mercado de
seguros brasileiro para este e 0s préximos anos.

De outro lado, as estatisticas dos ultimos anos mostram um claro direcionamento por parte das seguradoras
em investimentos voltados para o aperfeicoamento de suas técnicas e metodologias de precificacdo e
underwriting de produtos, o que tem levado a uma reducdo dos indices de sinistralidade das principais
carteiras nesse periodo. Este processo tem, inclusive, aberto espaco para que, num mercado aquecido como
o brasileiro, uma parte destes ganhos seja transferida para o comissionamento dos corretores, consequiéncia,
também, da forte competicdo por ganhos de market share, impulsionada pela entrada de varios novos
participantes que surgiram recentemente no mercado segurador, em especial apés a queda do monopdlio do
resseguro no pais. Estes movimentos sao corroborados, também, pelas recentes divulgacdes de resultados
das companhias seguradoras.

Devido a sua forte capilaridade regional, a Brasil Insurance representa atualmente um importante canal de
distribuicdo de produtos de seguros no mercado brasileiro com capacidade técnica e experiéncia
comprovadas em diversos ramos.

Através do fortalecimento de nossas unidades de negécio, aliado a implantacdo de estratégia de
consolidacao via aquisicfes, a Companhia esta posicionada para capturar os diversos movimentos positivos
da economia e, em especial, do mercado segurador brasileiro.

Fonte: CNSeg. Dados apresentados em R$ milhdes
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Capitalizacao
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ADOCAO DO IFRS

A companhia adotou os padrfes internacionais de contabilidade (IFRS) nas suas demonstracdes financeiras
anuais, seguindo a legislacdo vigente. Nao houve efeitos significativos da adoc¢ao desses principios. A seguir
comentamos alguns desses efeitos.

Lucro Por Acéo

O resultado por acao é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores da
Companhia e a média ponderada das a¢6es ordinarias e preferenciais em circulagcdo no respectivo periodo. O
resultado por acao diluido é calculado por meio da referida média das acdes em circulacdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em acbes, com efeito diluidor no periodo apresentado nos termos
do CPC 41 e IAS33. Assim, estes valores se apresentam como:

e Lucro Liquido Bésico: R$16,87
e Lucro Liquido Diluido: R$16,61

Combinacgéo de Negodcios

No tocante ao disposto pelo CPC 15 — Combinacéo de Negécios - avaliamos a operacao de consolidacéo das
corretoras de seguros sob o controle da Holding Brasil Insurance. A estruturacdo societaria que resultou na
formacédo da Brasil Insurance revestiu-se de caracteristicas intrinsecas a um processo de pooling of interests,
sob a lideranca de um agente catalisador, em nosso caso o Grupo Gulf. No processo de permuta de acdes
nao houve uma aquisicéo por parte da Holding Brasil Insurance das corretoras de seguros que caracterizasse
uma Combinacéo de Negdcios segundo o disposto no CPC 15.

Maiores detalhes podem ser obtidos nas Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis arquivadas junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).



ESTRUTURA SOCIETARIA
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Apoés a liguidacéo financeira da oferta publica inicial de a¢des (IPO) no inicio de novembro de 2010, a Brasil
Insurance tornou-se controladora com 99,99% de 27 Sociedades Corretoras que foram fundadas por sécios
corretores com vasta experiéncia e histérico no mercado. Ao longo do processo de reestruturacao societaria,
duas Sociedade Corretoras se fundiram. Assim a Brasil Insurance possuia 26 subsidiarias ao final de 2010.

As demonstragfes financeiras do 4° trimestre de 2010 refletem os efeitos da oferta priméaria de acdes e a
consolidacao das 26 subsidiarias para os meses de novembro e dezembro de 2010.

Sociedades em Conta de Participacéo

Ao longo de 2010, diversas Sociedades Corretoras Bl foram criadas no ambito da estruturacdo societaria da
Brasil Insurance e encontravam-se em fase pré-operacional, visto a necessidade de cumprimento de registro
de comércio e registro perante a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Tendo em vista os compromissos contratuais de transferéncia da totalidade das atividades, incluindo suas
carteiras de clientes e de modo a garantir o curso normal dos negécios, foi necesséaria a manutencéo de parte
da operacdo nas antigas corretoras dos socios fundadores da Brasil Insurance até que as Sociedades Bls
entrassem em operacao, tendo sido celebrados contratos de Sociedades em Contas de Participacdo para
permitir o fluxo de recursos das antigas corretoras dos soécios fundadores para as novas Sociedades
Corretoras Bl neste periodo.



As Sociedades em Contas de Participacdo, compostas por um sécio ostensivo (antigas corretoras dos sécios
fundadores da Brasil Insurance) e um socio participante (novas Sociedades Corretoras Bl), viabilizam a
transferéncia de recursos entre as operacdes das sociedades corretoras ja existentes e as novas operacoes
sob controle da Brasil Insurance. Com base em acordos prévios firmados por Brasil Insurance e socios das
corretoras cujas antigas operacdes foram temporariamente mantidas, o fluxo de recursos provenientes das
operagOes dessas corretoras totalizou R$5,9 milhdes. Esse valor foi registrado na conta Resultado em
Sociedades em Conta de Participagéo.

DESTAQUES OPERACIONAIS

Integracédo e otimizacdo da estrutura

Ao longo do 4° trimestre foram intensificadas as a¢des de cross-sell entre as Sociedades Corretoras da Brasil
Insurance. A partir de mapeamento coordenado pela Holding, identificou-se 220 contas prioritarias de clientes
corporativos de grande e médio porte com oportunidades para aquisicdo de mais um produto comercializado
pela Companhia e iniciou-se a atuagcdo para a ampliagcdo da participacéo das corretoras Brasil Insurance na
gestdo integrada de risco desses clientes. Diversas oportunidades vao tornando-se Histdrias de Sucesso da
integragéo entre as corretoras da Brasil Insurance.

A Administracdo da Companhia vem atuando de forma consistente na padronizacdo dos processos e sistema
operacional das Sociedades Corretoras. Durante os Ultimos meses, 9 sociedades corretoras passaram pelo
processo de implantacéo e treinamento com a ampliacdo da base de 33% para 60% de unificacédo do Sistema
Operacional.

Adicionalmente, iniciou-se a centralizacdo da folha de pagamento e foram aprovados pela administracdo da
companhia o plano de desmobilizacao de 5 escritérios com a juncdo de operacdes regionais e consolidacao
de Centros de Exceléncia (reducéo de 33 para 28 escritorios).

Integracéo das marcas

Foi desenvolvida e aprovada nova identidade visual para as logomarcas, tanto da Holding como de todas as
subsidiarias do Grupo. Este esforgo visa reforcar a percepcdo de conjunto relativa a todas as empresas da
Brasil Insurance perante o mercado consumidor de maneira em geral, mas, em especial no segmento
corporativo onde se encontram nossas maiores oportunidades de cross-sell, assim como junto ao mercado
segurador.

Foi aprovado e efetivado também, o Plano de Implantacéo desta nova identidade visual para todo o Grupo.
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LUCRO LIQUIDO

No 4° trimestre de 2010 a geracdo de caixa medida pelo EBITDA atingiu o montante de R$12,7 milhdes. Ja
se fizeram sentir os efeitos benéficos do processo de consolidacdo, na medida em que o crescimento de
receitas decorreu tanto de um ambiente econ6mico bastante favoravel, crescimento de PIB trimestral
estimado da ordem de 5%.

Adicionalmente, a racionalizacdo das despesas decorrente do processo de centralizacdo de funcdes
administrativo-financeiras j& impactou positivamente nosso desempenho econdmico-financeiro. Diversas
iniciativas nesse sentido vem sendo implantadas resultando em economias no trimestre. Contudo, estimamos
que a maturidade de nossas operacdes nos trara oportunidades crescentes de trabalharmos com custos
marginais decrescentes. No tocante a administracdo de seu caixa, a Brasil Insurance apresentou resultado
financeiro positivo de R$5,2 milhBes no 4° trimestre de 2010, em fung¢do da disponibilidade de recursos
financeiros gerados pela Oferta Publica Inicial de agdes. Isto resultou numa posicdo ao final de dezembro de
R$324 milhdes. Adicionalmente, cabe destacar que nossas corretoras tem forte geracdo de caixa e
demonstraram um solido desempenho financeiro propulsionado por ambientes micro e macro econdmicos
favoraveis. Destacamos, adicionalmente, que nossas aplicacdes financeiras sao de curto prazo e possuem
em carteira papéis de bancos de primeira linha com liquidez diaria. Apuramos, ha média, uma rentabilidade
equivalente a 101,4% da variacao do CDI durante o 4° trimestre de 2010.

Em decorréncia do acima exposto, no 4T10 a Companhia apresentou um lucro liquido de R$16,0 milhdes,
refletindo a operagéo nos meses de novembro e dezembro de 2010. Anteriormente a Oferta Inicial de Acdes,
a empresa encontrava-se em estagio pré-operacional.

MERCADO DE CAPITAIS

As acbes da Companhia sao listadas sob o cddigo BRIN3 no Novo Mercado, o segmento de mais alta
Governanca Corporativa da BM&F Bovespa. No 4T10, nossa acdo apresentou uma valorizagdo de 47%
desde o IPO frente a uma queda do Ibovespa de -1,44% no mesmo periodo. Encerramos o trimestre com a
BRIN3 cotada a R$1.980,00 contra R$1.350,00 no lancamento das ac¢fes. O valor de mercado da Companhia
em 31 de dezembro de 2010 era de R$1,76 bilhdo. No quarto trimestre de 2010 foi negociado um total de
306,3 mil acdes e a média diaria de negociacdes atingiu 7,5 mil acbes se considerarmos os volumes do dia
28/10/2010, dia do nosso IPO. O capital social da Companhia € composto exclusivamente por acdes
ordinarias e, em 31/12/2010, estava representado por 936.216 ac¢les (sendo 46.811 em Tesouraria) com
100% de tag along, conforme Estatuto Social e Regulamento do Novo Mercado. Neste mesmo periodo, o free
float da Brasil Insurance representava 51% do capital social.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Em conformidade com estratégia de consolidacdo do mercado de intermediacdo de seguros através da
aquisicdo de participacbes em sociedades corretoras, a Brasil Insurance anunciou recentemente duas
aquisicoes.

No dia 1° de marco de 2011 foi divulgada a aquisicdo da Enesa Corretora de Seguros. A Enesa tem sede na
cidade de Sao Paulo e possui exclusividade total por dez anos sobre a intermediacdo de seguros e
resseguros junto a todas empresas do Grupo Enesa, apresentando em 2010 aproximadamente R$ 15
milhGes em prémios de seguros. O Grupo Enesa é composto pela Enesa Patrticipacdes, Enesa Engenharia e
Brasil Lau Rent, em conjunto, um dos maiores grupos empreiteiros do pais, voltado a solu¢gfes de engenharia
construtiva, com énfase a montagem eletromecanica e ao aluguel de equipamentos e com atuacdo em
diversos projetos de infraestrutura distribuidos pelo Brasil.

A Brasil Insurance passou a deter 70% das quotas representativas do capital social da Enesa
Corretora. O valor da aquisicao foi de R$ 4,2 milhdes além de trés parcelas anuais variaveis, calculadas com
base em uma estrutura de earn-out, em funcdo dos resultados futuros da Enesa Corretora e dara direito a
Brasil Insurance a um dividendo minimo prioritario. O preco total estimado para essa aquisicdo € de R$6
milhdes.

Mais recentemente, em 29 de marco de 2011 concluimos a aquisicdo da Classic Corretora de Seguros. A
Classic, com sede na cidade de Séo Paulo e destacada atuacdo em todo o territério nacional, € uma corretora
de seguros especializada no segmento de seguros massificados, com uma carteira de clientes de 6 milhdes



de pessoas fisicas, conquistados através de parcerias com redes varejistas e financeiras. A corretora
apresentou em 2010 aproximadamente R$ 80 milhdes em prémios de seguros.

A Brasil Insurance passara a deter 99,99% das quotas representativas do capital social da Classic Corretora
guando da aprovacao por Assembléia Geral Extraordinaria a ser convocada. O valor da aquisicéo € de R$ 9,2
milh6es somados a 3 parcelas anuais variaveis, calculadas com base em uma estrutura de earn-out, em
funcao dos resultados futuros da corretora. O preco total estimado para essa aquisicdo é de R$ 19,4 milhdes,
sendo 50% pagos em dinheiro e 50% em acdes da Brasil Insurance.

Vale ressaltar que ambas as aquisicbes ampliam os canais de distribuicdo, oferecem novas possibilidades de
cross-sell e complementam as competéncias da Brasil Insurance. A Enesa apresenta diversas
oportunidades, sendo uma corretora cativa de um grupo econdmico com significativo crescimento em uma
das principais atividades econémicas no Brasil para os proximos anos - a industria de Oleo&Gaés. Por sua vez,
a Classic possui reconhecido destaque no segmento de massificados, complementando o portfélio de
especialidades da Brasil Insurance e trazendo para o Grupo um importante player deste ramo, o que permitira
gue se torne um centro de exceléncia deste nicho de negdcios para todas as demais corretoras do grupo.
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Anexo | — Balanco Patrimonial

Controladora Consolidado

Ativo

Circulante 329,9 347,2
Caixa 323,8 328,6
Contas a Receber 5,9 17,0
Outros 0,1 1,6

Nao Circulante 9,3 6,9
AplicacOes Financeiras - 0,2
Partes Relacionadas 0,1 1,7
Investimento 9,2 0,0
Intangivel 3,5
Imobilizado 0,0 1,6

Ativo Total 339,1 354,1

Controladora Consolidado

Passivo

Circulante 44 14,6
Empréstimos e financiamentos 1,1
Fornecedores 0,5 1,1
Partes relacionadas 0,7 0,7
Obrigagdes trabalhistas 0,8
IR e CSLL 3,2
Obrigagdes tributarias 0,1 3,4
Dividendos propostos 3,1 3,1
Outros 1,2

N3o Circulante 0,3 5,0
Fornecedores 0,2
Partes relacionadas 0,3 0,9
Impostos de renda e contribuig¢do social a pagar 0,8
Obrigagdes tributarias 1,6
ProvisGes para contingéncias 1,0
Outros 0,4

Patrimdnio liquido 334,5 334,5
Capital social 318,9 318,9
Reserva de capital 5,7 5,7
Reserva de lucros 10,0 10,0

Total do passivo e patrimonio liquido 339,2 354,1

12
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Anexo || — Demonstrativo de Resultados

4T10
Receita Liquida 14.253
Custos (38)
Lucro Bruto 14.215
Despesas Operacionais (1.476)
Remuneragdes (3.139)
Plano de Opgdes 129
Servigos Contratados (2.267)
Outros (2.115)
Resultado de Soc. em Contas de Participagdo 5.916
Lucro Operacional 12.739
Mg. Operacional 89%
Resultado Financeiro 5.069
Lucro antes do IR/CSLL 17.809
Impostos (1.834)
Lucro Liquido 15.975
Mag. Liquida 112%
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