W\

C.N.P.J. 63.081.764/0001-79

Relatério da Diretoria

MONTCALM MONTAGENS INDUSTRIAIS S.A.

www.montcalm.com.br

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracao da Montcalm Montagens Industriais S.A. submete a apreciacdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2014, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes. Colocamo-nos a sua disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 2015 2014
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 13.380 39.883
Contas a receber 4 153.112 92.598
Impostos a recuperar 5 694 323
Créditos diversos - 1.362 6.996
Total do ativo circulante 168.548 139.800
Ativo nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de partes relacionadas 6.1 5.617 -
Créditos diversos - 144 535
Depésitos judiciais 1 9.222 8.816
14.983 9.351
Investimentos - 26 -
Imobilizado liquido 7 28.526 32.107
Intangivel - 787 1.008
29.339 33.115
Total do ativo nao circulante 44.322 42.466
Total do ativo 212.870 182.266

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de reais)

Notas
Saldos em 31 de dezembro de 2013
Lucro liquido do exercicio -
Constituigao da reserva legal 12.3
Distribuicao de dividendos 12.5
Juros sobre o capital proprio 12.2
Transferéncia para reserva de lucros 12.4
Saldos em 31 de dezembro de 2014
Lucro liquido do exercicio -
Constituicdo da reserva legal 12.3
Distribuicao de dividendos 125
Juros sobre o capital préprio 12.2
Transferéncia para reserva de lucros 12.4

Saldos em 31 de dezembro de 2015

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2015 2014
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos - 854 983
Fornecedores 8 10.629 7.086
Obrigagbes trabalhistas e tributérias 9 29.950 26.381
Adiantamento de clientes 10 25.223 18.524
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 12.2/12.5 7.492 2.256
Outras contas a pagar - 141 190
Partes relacionadas 6.1 2.794 -
Total do passivo circulante 77.083 55.420
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos - 2.242 3.716
Contas a pagar a partes relacionadas 6.1 1.668 674
Passivos contingentes 11 1.253 1.253
Total do passivo nao circulante 5.163 5.643
Patriménio liquido
Capital social 121 50.000 50.000
Reserva legal 123 4.906 3.991
Reserva de lucros 124 75.718 67.212
130.624 121.203
Total do passivo e patriménio liquido 212.870 182.266
Reserva de lucros
Capital social Legal Retencao Total Lucros acumulados Total
50.000 3.164 68.457 71.621 - 121.621
- - - - 19.707 19.707
- 827 - 827 (985) (158)
- - (9.938) (9.938) (1.123) (11.061)
- - - - (4.634) (4.634)
- - 8.693 8.693 (12.965) (4.272)
50.000 3.991 67.212 71.203 - 121.203
- - - - 18.294 18.294
- 915 - 915 (915) -
- - (244) (244) (1.042) (1.286)
- - - - (7.587) (7.587)
- - 8.750 8.750 (8.750) -
50.000 4.906 75.718 80.624 - 130.624

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Contabeis para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Montcalm Montagens Industriais S/A (Companhia) sediada na Rua. Ibituruna, 561
- Jabaquara - S&o Paulo - SP é uma sociedade anénima de capital fechado, que atua h& 44 anos no ramo de
engenharia construtiva na implantagéo e montagem de complexos industriais. Estas atividades compreendem,
basicamente, unidades de processo e centrais de utilidades, instalagdes eletromecanicas em geral, montagem
de sistemas de instrumentagéo e de automacéao, calibracdo de instrumentos, simulagao de processo e partida
de unidades de producao, execucao de isolamento térmico de tubulagdo e equipamentos, pintura industrial e
construgéo civil, manutencéo eletromecanica, complexos industriais e equipamentos.

2. Apresentacao das demonstracdes contébeis e principais praticas contédbeis adotadas: 2.1. Base de
apresentacdo: 2.1.1. Declaracao de conformidade: As demonstragdes contdbeis foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas previstas na legislagédo
societaria brasileira e nos pronunciamentos, nas orientaces e interpretagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), homologado pelos 6rgaos reguladores. As demonstragdes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram aprovadas pela diretoria em 18 de abril de 2016.2.1.2. Base
de mensuragao: As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e incluem as demonstra¢des contabeis da Companhia e de uma entidade consorciada, encerradas na
mesma data-base e consistentes com as préticas contdbeis descritas no item 2.3. 2.1.3. Moeda funcional e
moeda de apresentacdo: A moeda funcional da Companhia € o real, todos os valores apresentados nestas
demonstracdes contdbeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.
2.2. Base de elaboracdao das demonstracoes contabeis: As demonstracdes contdbeis da Companhia
incluem e uma entidade consorciada, encerradas na mesma data-base e consistentes com as praticas
contabeis descritas no item 2.3. O consércio ndo apresenta declaragdo de imposto de renda separadamente,
apesar de possuir CNPJ cadastrado na Receita Federal. Assim, todos os ativos, passivos e as contas de
resultado foram registrados diretamente nas contas da Montcalm em funcéo do percentual de participagéo
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proporcional no consércio: 2015 014
% - Resultado Resultado

Participacao Ativos Passivos  operacional operacional

Consoércio Montcalm/Mip 50% 53.386 39.981 13.405 -

Eventuais transagdes e saldos existentes entre as mesmas foram eliminados, na razao desse percentual d

participac@o no consdrcio. 2.3. Principais praticas contabeis: 2.3.1. Resultado do exercicio E apurado pelo
regime contdbil de competéncia dos exercicios. Em especial, os resultados dos contratos de prestacdo de
servicos a curto e longo prazos sao reconhecidos da seguinte forma:  curto prazo - quando da entrega do
servico, no todo ou em fases; no caso de prejuizos, esses sdo apurados e integralmente registrados quando
conhecidos; ® longo prazo - o custo é contabilizado quando incorrido. A receita é calculada e contabilizada com
base na aplicagdo, sobre o valor do contrato, do percentual representado pela relagdo entre os custos
incorridos e os custos totais orgados atualizados, ajustada por provisao para reconhecer perdas de projetos em
processo de execucao, quando aplicavel. Os servigcos executados e ainda ndo faturados contra os clientes sao
registrados contabilmente em obras e servicos a faturar. A variagéo entre os custos finais efetivos e os custos
totais orcados, atualizados e revisados periodicamente, tem se mantido em parametros considerados
razodveis pela Administragéo. 2.3.2. Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta
movimento, aplicagdes financeiras com liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor
de mercado. As aplicagdes financeiras incluidas em equivalentes de caixa sdo classificadas na categoria
“Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. A abertura dessas aplicagdes por tipo de classificacdo
estd apresentada na Nota n® 3.2.3.3. Contas a receber: As contas a receber da Companhia estao registradas
pelo valor faturado, medido ou apurado pelo método da percentagem completada. A Provisao para Estimativa
de Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD) é constituida, quando aplicavel, em montante considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas com valores a receber, com base na avaliagéo individual dos créditos,
da situagdo financeira, inclusive o histdrico de relacionamento com a Companhia. 2.3.4. Imobilizado: O
imobilizado é registrado ao custo de aquisicao para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciacao
acumulada e de provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem
expectativa de reutilizagao ou realizagéo. A depreciagao é computada pelo método linear, com base na vida Uil
estimada de cada bem, conforme as taxas demonstradas na Nota Explicativa n® 7. A vida Util estimada e o
método de depreciacdo sdo revisados no final de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancgas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente. Um item do imobilizado é baixado apds alienagao ou quando
ndo ha beneficios econdmico-futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em
alienagdes sdo apurados comparando-se o produto da venda com o valor residual contabil e sdo reconhecidos
na demonstragao do resultado. 2.3.5. Arrendamento mercantil financeiro: Os contratos de arrendamento
mercantil financeiro sdo reconhecidos no ativo imobilizado e no passivo como empréstimos e financiamentos
pelo valor presente das parcelas minimas obrigatérias do contrato ou valor justo do ativo, dos dois, o menor. Os
montantes registrados no ativo imobilizado s&o depreciados as taxas mencionadas na Nota n® 7. Os juros sao
apropriados ao resultado, de acordo com o método da taxa efetiva de juros. 2.3.6. Intangivel: Séo
representados pelos montantes pagos na aquisicdo de sistemas de computador, mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel. 2.3.7. Avaliacao do valor recuperavel de ativos (teste de
impairment): A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisdo para a deterioracéo, ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. 2.3.8. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes): Um ativo é
reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémico-futuros serao
gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigag@o legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
S&o acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais
incorridas. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos
e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagdo é provavel que ocorra nos
préximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes. 2.3.9. Instrumentos
financeiros: Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia sao classificados sob as seguintes
categorias, nos casos aplicaveis: (1) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado;
(2) ativos financeiros mantidos até o vencimento e (3) empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados. Ativos financeiros:
a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado sao aqueles mantidos para negociag&o, quando adquiridos para este fim,
principaimente, no curto prazo. b) Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Compreendem
investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento inicial da contratagéo, para serem
levados até a data de vencimento, os quais sdo mensurados ao custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos
auferidos de acordo com os prazos e as condi¢des contratuais. c) Empréstimos e recebiveis: Sao incluidos
nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, que nao
s&o cotados em um mercado ativo. Sao registrados no ativo circulante, exceto nos casos aplicaveis, aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do balango, os quais sao classificados como ativo
ndo circulante. Passivos financeiros: Representados por empréstimos e financiamentos bancarios, exceto
pela conta-corrente, os demais séo apresentados pelo valor original acrescido de juros, variacdes monetarias
e cambiais incorridos até as datas das demonstragdes financeiras. Os passivos financeiros sao inicialmente
mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transagao. Posteriormente, sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida com base na
remunerag&o efetiva. Mensuragéo: As compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na
data da negociagéo, ou seja, na data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos de transacdo sdo debitados na demonstracdo do resultado. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado. Compensacao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito
legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intencéo de liquida-los em uma base
liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.3.10. Imposto de renda e contribuicao
social: A provisdo para tributos sobre a renda esta baseada no lucro tributével do exercicio. O lucro tributavel
difere do lucro apresentado na demonstragao do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente.
O imposto de renda e a contribui¢do social sobre o lucro liquido da Companhia sao calculados da seguinte
forma: a) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ): a aliquota de 15%, acrescida da aliquota de 10% para o
montante de lucro tributavel que exceder o valor de R$ 240.000,00; b) Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL): a aliquota de 9%. As despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente s@o
calculadas com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados na data de encerramento do exercicio,
de acordo com os regulamentos tributdrios brasileiros. A Administracao avalia periodicamente as posicoes
assumidas na declaracao de renda com respeito a situacdes em que a regulamentagao tributéria aplicavel esta
sujeita a interpretagao que possa ser eventualmente divergente, e constitui provisdes, quando adequado, com
base nos valores que espera pagar ao Fisco. 2.3.11. Juros sobre capital proprio: Os juros sobre capital
préprio sdo calculados nos termos da Lei n® 9.249/1995 e s&o registrados no resultado do exercicio, na rubrica
“Despesas financeiras”, conforme determina a legislacéo fiscal. Para fins de publicacdo das demonstragoes
contabeis, os juros sobre capital préprio sdo apresentados a débito de lucros acumulados. 2.3.12. Dividendos:
Quando aplicavel, a proposta de distribuicao de dividendos efetuada pela Administragao da Companhia que
estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é registrada como passivo na rubrica
“Dividendos a pagar”, por ser considerada como uma obrigacao legal prevista no estatuto social da Sociedade.
2.3.13. Ajuste a valor presente: Os ativos e passivos monetarios, quando aplicavel, sao ajustados pelo seu
valor presente no registro inicial das transagdes, levando-se em considerag&o os fluxos de caixa contratuais,
0s respectivos ativos e passivos, as taxas praticadas nas captacdes de recursos e os riscos de inadimpléncia.
Subsequentemente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas ou receitas financeiras no resultado,
por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais.
2.3.14. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais: As praticas contdbeis para registro e
divulgacéo de ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais sdo as seguintes: (i) ativos contingentes séo
reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os
ativos contingentes com éxitos provaveis s@o apenas divulgados em nota explicativa; (i) passivos contingentes
séo provisionados, quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente segurancga. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas nao sé@o
provisionados e nem divulgados e (iii) obrigagdes legais séo registradas como exigiveis, independente da
avaliagdo sobre as probabilidades de éxito, de processos em que a Companhia questionou a
inconstitucionalidade de tributos. 2.3.15. Lucro liquido do exercicio por agao: E calculado com base na
quantidade de agdes do capital integralizado na data do balanco. 2.3.16. Principais julgamentos e
estimativas contabeis criticas: Na aplicacdo das praticas contabeis, a Administracao deve fazer juigamentos
e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais néo sao facilmente
obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histdrica e
em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. As
estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revises feitas
as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas s&o revistas, se a revisdo afetar
apenas este periodo ou também em periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o periodo presente como
periodos futuros. A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas contabeis:
a) Reconhecimento das receitas: As receitas e as despesas das operagdes sao apuradas em conformidade
com o regime contabil de competéncia de exercicio, levando em considerag&o o registro das receitas de
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Examinamos as demonstragdes contabeis da Montcalm Montagens Industriais S/A (Companhia),
compreendendo o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragées contabeis: A Administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboragdo e pela adequada apresentagdo das demonstragdes
contabeis, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaborag@o de demonstragdes contabeis
livres de distor¢cdo relevante, independente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as
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servigos prestados, de acordo com o método de percentagem completada, tendo como base a acumulagéo
dos custos de construgdo incorridos apurados pelo regime de competéncia. b) Provisdes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas: A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos,
como descrito na Nota Explicativa n® 11. Provisdes s@o constituidas para todos os riscos referentes aos
processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacao
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagao dos advogados externos. A Administragéo acredita que essas provisdes para riscos tributarios, civeis
e trabalhistas estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes contdbeis. ¢) Vida util dos bens do
imobilizado e intangivel: A Companhia revisa anualmente a vida Util estimada, valor residual e método de
depreciacao ou amortizagdo dos bens do imobilizado e intangivel no final de cada periodo de relatdrio.
2.3.17. Novas normas e interpretacdes de normas ainda nao adotadas: A IFRS 9, publicada em julho de
2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
(Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao). A IFRS 9 inclui orientag@o revista sobre a
classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de
crédito para o célculo da reducdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros, e novos requisitos sobre a
contabilizagdo de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou
ap6s 12 de janeiro de 2018, com adogdo antecipada permitida. « IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers (Receita de Contratos com Clientes): A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante
da receita refletindo a contraprestagdo que elas esperam receber em troca do controle desses bens ou
servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da orientagéo detalhada sobre o reconhecimento de receita
que existe atualmente em IFRS quando a nova norma for adotada. A nova norma é aplicavel a partir de ou apés
12 de janeiro de 2018, com adog&o antecipada permitida pela IFRS. A norma podera ser adotada de forma
retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia esté avaliando os efeitos que o
IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas divulgagdes. A Companhia ainda nao escolheu o
método de transicao para a nova norma nem determinou os efeitos da nova norma nos relatérios financeiros
atuais. As alteracoes sao efetivas para exercicios iniciados em ou apés 12 de janeiro de 2018, com adocao
antecipada permitida. Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificacoes
possam ter um impacto significativo nas demonstracoes financeiras da Companhia. ® accounting for Aquisitions
of Interests in Joint Operations (Contabilizagdo de Aquisicdes de participacdes em Operagcdes em conjunto)
(alteragdo do IFRS 11); « clarific ation of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Esclarecimento
sobre Métodos Aceitaveis de Depreciagdo e Amortizagao) (alteragdes da IAS 16 e IAS 38); « defined Benefit
Plans: Employee Contributions (Plano de Beneficio Definido: Contribuicao de empregados) (alteragdo da IAS
19). O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contdbil ou alteragdo nos
pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas. Adog@o antecipada nao é permitida. 2.3.18.
Demonstracdes dos fluxos de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas
de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 “Demonstragao dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

3. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2015 31/12/2014
Caixa 60 52
Bancos 144 441
Aplicacdes financeiras 13.176 39.390

13.380 39.883

As aplicagdes financeiras séo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e est&o sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Aplicacdes financeiras 31112/2015 31/12/2014
Fundos de investimentos 6.896 29.770
CDBs pos-fixado 6.280 9.620

13.176 39.390

As aplicagdes financeiras sdo remuneradas por taxas varidveis de 95% a 102% do CDI, tendo como
contraparte, bancos de primeira linha.

4. Contas a receber 31112/2015 31112/2014
Servicos prestados 28.719 28.127
Medicoes a faturar 124.393 64.471

153.112 92.598

A rubrica é representada por clientes nacionais, sendo medigdes a faturar o registro das receitas auferidas
pelos servigos prestados pela Companhia, com base nas medicoes realizadas durante a execugao das obras.
A abertura do saldo a receber de clientes pelos seus vencimentos estd assim demonstrada:

Descricdo 31/12/2015 31/12/2014
A vencer 135.460 79.622
Vencidos de 01 até 30 dias - 60
Vencidos de 31 até 180 dias 3.347 971
Vencidos h& mais de 180 dias 14.305 11.945

153.112 92.598

A Administracdo da Companhia, apés andlise dos créditos em aberto, entendeu que nao ha necessidade de
constituicdo de provisao para estimativa de créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD). Em relagdo ao montante
vencido a mais de 180 dias, esta centralizada em dois clientes e a Administracdo da Companhia possui
garantia real para o valore em questio, consequentemente, ndo foi atribuida a proviséo para PECLD por
entender que nao ha expectativa de perda.

5. Impostos a recuperar 31/12/2015 31/12/2014
INSS 113 120
Imposto de renda 278 73
Contribuicao social 303 130

323

6. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014,
relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes da Companhia com empresas
ligadas, conforme discriminados a seguir:

6.1. Contas a receber Ativo nao circulante

31/12/2015 31/12/2014

GMN Equipamentos e Servigos 5.163 -
Montcalm Texas 454 -
Total 5.617 -
Passivo circulante

31/12/2015 31112/2014

Consoércio Montcalm/MIP 2794 63
Total 2.794 63
Passivo nao circulante

31/12/2015 31/12/2014

Consorcio Montcalm/Mip 1.668 -
Outros - 674
Total 1.668 674

6.2. Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao: Em 2015 foram pagos/ creditados honorarios a
diretoria no montante de R$ 2.910 (R$ 2.497 em 2014).

7. Imobilizado % -Taxa anual 31/12/2015 31/12/2014
Méoveis e utensilios 10 4297 4.280
Computadores e periféricos 20 5.997 5.822
Maquinas e equipamentos 10 32.500 31.436
Guindastes 25 26.772 25.368
Veiculos 20 3.361 4.742
Benfeitoria em bens de terceiros 20 6.233 6.233
Depreciagdes acumuladas - (50.634) (45.774)

Imobilizado liquido
A movimentagao do imobilizado no exercicio de 2015 pode ser apresentada conforme segue:

Saldo em Saldo em

31/12/2014  Adicoes Baixas Depreciacao 31/12/2015

Moveis e utensilios 1.877 120 (45) (327) 1.625
Computadores e periféricos 1.201 424 (5) (546) 1.074
Magquinas e equipamentos 13.335 1.193 (53) (2.697) 11.778
Guindastes 7133 3.130 (4) (2.967) 7.292
Veiculos 2.945 406 (785) (797) 1.769
Benfeitorias em bens de terceiros 5.616 - - (628) 4.988
Total 32.107 5.273 892 (7.962) 28.526

Revisdo de vida util e valor residual dos ativos

A Administracdo da Companhia avaliou o valor residual e a vida Util-econdémica dos ativos e concluiu que ndo
existiam ajustes ou mudancas relevantes a serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

8. Fornecedores: O saldo de fornecedores € composto por fornecedores nacionais, principalmente, de

materiais de consumo para utilizago na obra e mao de obra especializada. 31/12/2015 31/12/2014
Fornecedores nacionais 10.629 7.086
10.629 7.086
9. Obrigagdes trabalhistas e tributérias 31112/2015 31112/2014
Obrigacoes trabalhistas
Saldrios e pré-labore a pagar 5.707 4.546
PLR a pagar 2.535 1.963
INSS a recolher 1.267 1.971
FGTS arecolher 1.056 876
Provisdo para férias 12.183 9.778
Outros 334 347
23.082 19.481
Obrigagdes tributérias
IRPJ a recolher - 1.778
CSLL a recolher 111 1.437
ISS/ ICMS 216 301
COFINS 1.470 1.298
PIS 270 322
IRRF a recolher 2.605 1.764
INSS a recolher sobre Receita Bruta 2.084 -
Outros 112 -
6.868 6.900
Total 29.950 26.381

10. Adiantamento de clientes: Refere-se aos adiantamentos efetuados pelos clientes para custeio dos
projetos, os quais sao compensados periodicamente com os faturamentos de servigos executados.

11. Passivos contingentes: A Companhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e outros assuntos. A Administragdo, com base em informagoes
de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com

Diretoria

Paulo Tercio Soares Avila
Diretor

Relatério dos Auditores Independentes

demonstragbes contdbeis, com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Estas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e também que a auditoria seja planejada e executada, com o objetivo de obter uma
seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorcdo relevante. Uma
auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para a obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentadas nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes contabeis, independente se causada por fraude ou erro. Nesta avaliagéo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada
apresentacdo das demonstragcdes contdbeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
destes controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem

Diretor Diretor

Luis Carlos Cirelli

A Administracao

Demonstracoes do Resultado
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de reais, exceto quan do expressamente mencionado em contrario)

Notas 31/12/2015 31/12/2014
Receita operacional liquida 13 435.137 434.818
Custo dos servigos prestados - (381.048) (389.525)
Lucro bruto 54.089 45.293
Receitas/ (despesas) operacionais
Administrativas, comerciais e gerais 14 (32.681) (26.507)
Resultado financeiro liquido - (6.066) (3.088)
Outras receitas/ (despesas) operacionais - 840 1.445
(37.907) (28.150)
Lucro antes da provisédo para o
imposto de renda e a contribuicao social 16.182 17.143
Imposto de renda e contribuicao social - corrente 15 (5.475) (6.679)
Reversao dos juros sobre capital proprio 13.2 7.587 6.081
Lucro liquido do exercicio 18.294 16.545
Lucro por agéo basico e diluido - ordinarias 0,37 0,33
Média ponderada de a¢des no exercicio - ordinarias 50.000 50.000
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de reais)
2015 2014
Das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social 16.182 17.143
Reversdo dos juros sobre capital préprio 7.587 6.081
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciagdes e amortizacdes 7.962 7.281
Resultado na venda de ativo imobilizado (891) (1.200)
Reversao (complemento) de passivos contingentes (801) (914)
Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber (60.514) 28.131
Contas a receber de partes relacionadas (5.617) 13.639
Impostos a recuperar (371) 24
Créditos diversos 6.024 (269)
Depésitos judiciais (406)  (6.567)
(Decréscimo)/acréscimo em passivos
Fornecedores 3.543 (3.617)
Obrigagoes trabalhistas e tributarias 3.569 (8.175)
Adiantamento de clientes 6.699 (4.010)
Outras contas a pagar (49) 12
Contas a pagar a partes relacionadas 3.788 606
Caixa utilizado nas/ (proveniente das) operagoes (13.295) _47.895
Imposto de renda e contribui¢cao social pagos (5.475) _(6.679)
Caixa liquido aplicado nas / (proveniente das) atividades operacionais (18.770) _41.216
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Acréscimo/ (baixa) do imobilizado e intangivel (5.273) (11.063)
Arrendamento mercantil - -
Empréstimos e financiamentos (1.474) 4.375
Recebimentos por venda de ativo imobilizado 1.514 3.136
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (5.233) (3.552)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (2.500) (18.856)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (2.500) (18.856)
Reducéo /(Aumento) liquido de caixa e equivalentes de caixa (26.503) 18.808
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 39.883 21.075
No final do exercicio 13.380 39.883
Reducéao /(Aumento) liquido de caixa e equivalentes de caixa 26.503) _18.808

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

Descricdo 31/12/2015 31/12/2014
Trabalhista 1.253 1.253
Total 1.253 1.253
Segue a movimentagéo ocorrida nos saldos das provisdes em 31 de dezembro de 2015 e de 2014:

Descricdo 31/12/2015 31/12/2014
Saldo anterior 1.253 1.396
Complemento/ (reversao) da provisao - (143)
Saldo final 1.253 1.253

Além das provisdes para contingéncias registradas, a Companhia encontra-se envolvida em outras demandas
judiciais, em que seus assessores juridicos julgam como sendo de perda possivel, portanto, ndo se encontram
registradas, conforme descrito a seguir:

Descricdo 31/12/2015 31/12/2014
Civel - 1.382
Tributdria 8.684 9.641
Trabalhista 20.109 12.636
Total 28.793 23.659

Depésitos judiciais
Segue a movimentagao ocorrida nos saldos de depdsitos judicias em 31 de dezembro de 2015 e de 2014:

Descricao 31/12/2015 31/12/2014
Saldo anterior 8.816 2249
Complemento/ (reversdo) da provisao 406 6.567
Saldo final 9.222 8.816

De acordo com a legislac&o vigente, as operagdes da Companhia estao sujeitas a revisdes pelas autoridades
fiscais, com referéncia aos impostos e as contribuicdes federais (imposto de renda, contribuicdo social, PIS e
COFINS), contribuicoes previdenciarias (INSS e FGTS), impostos estaduais e impostos municipais, por
periodos prescricionais que variam entre cinco e 30 anos.

12. Patriménio liquido: 12.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2015 o capital da Companhia estava
dividido em 50.000.000 ac¢des ordinarias nominativas (em 2014, 50.000.000 acdes ordindrias nominativas),
com valor nominal de R$ 1 real cada uma, totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas. 12.2. Juros
sobre o capital proprio: A Companhia optou por contabilizar os juros sobre o capital préprio, no montante de
R$ 7.587 (R$ 6.081 em 2014), em contrapartida a rubrica “Despesas financeiras”. Para fins de preparagéo das
demonstragdes contabeis, estes juros foram revertidos do resultado contra a conta de lucros acumulados,
conforme determinado pelas praticas contabeis aplicaveis no Brasil. Sobre estes juros incide o imposto de
renda na fonte a aliquota de 15%. 12.3. Reserva legal: Constituida por um montante equivalente a 5% do lucro
liquido, apurado em cada exercicio social, até atingir os limites fixados pela legislagdo. 12.4. Reserva de
lucros: O lucro remanescente ap6s a destinagao da reserva legal, distribuicdo de dividendos e juros sobre
capital proprio, sera destinado a reserva de lucros, que visa principalmente atender aos planos de investimentos
previstos em orcamento de capital e ampliagao dos negécios da Companhia. 12.5. Dividendos e juros sobre
capital proprio: O estatuto social prevé a distribuicio de dividendos de 6% sobre o lucro liquido do exercicio.
Os dividendos foram calculados, conforme segue:

Descricao 31/12/2015 31/12/2014
Lucro liquido dos exercicios de 2014 e de 2013 18.294 16.545
(-) Reserva legal constituida (915) (827)
(=) Base de calculo 17.379 15.718
(x) % Dividendos minimos - 6% 1.042 944
( +) Distribuicéo de lucros - reten¢éo de lucros 244 9.938
(+) Saldo inicial de dividendos a pagar __ 2255 __ 5.062
(+) Juros sobre capital préprio liquido de 15% de IR em 2014 e 2013 6.451 5.168
(- ) Pagamento de juros e dividendos (2.500) (18.856)
7.492 2.255
13. Receita operacional liquida
Descricao 31/12/2015 31/12/2014
Receita com prestacgéo de servicos 471.700 504.157
Vendas canceladas (688) (25.887)
Impostos incidentes (35.875) (43.452)
Receita operacional liquida 435.137 434.818
14. Administrativas e comerciais
Descricdo 31/12/2015 31/12/2014
Administrativas 32.085 24121
Comerciais 596 2.386
32.681 26.507

15. Provisao para imposto de renda e contribuigcdo social - corrente: O imposto de renda e a contribuicao
social sao calculados e registrados com base no resultado tributavel, incluindo os incentivos e considerando as
aliquotas previstas pela legislacao tributaria vigente:

Conciliacao das provisdes de imposto de renda e contribui¢ao social - corrente

Descricao 31/12/2015 31/12/2014
Lucro antes das provisdes tributarias 16.172 17.143
(-/+) Adigdes permanentes 830 3.235
(=) Lucro fiscal 17.002 20.37
(=) Base de célculo 17.002 20.37
(x) Aplicacéo de aliquotas do IRPJ - 25% e da CSLL - 9% 5.475 6.67'

16. Fiangas contratadas: A Companhia contratou uma carta de fianga, no montante aproximado de R$
35.519 mil (R$ 23.438 mil em 2014), para garantir a execugao dos servigos prestados. A contra garantia para
a emissdo destas cartas de fianca é o aval de diretores.

17. Gestao de riscos e instrumentos financeiros a) Consideracoes gerais e politicas: A Companhia
contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo derivativos, quando aplicavel, todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais e
financeiras. A gestao desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicao de estratégias
e estabelecimento de sistemas de controle, sendo monitorada pela Administragdo da Companhia. Os
procedimentos de tesouraria definidos pela politica vigente incluem rotinas mensais de proje¢ao e avaliagéo da
exposicdo cambial consolidada da Companhia, sobre as quais se baseiam as decisdes tomadas pela
Administragao. Aplicagées financeiras: De acordo com a politica de aplicagdes financeiras estabelecida, a
Administragdo da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais os contratos podem ser
celebrados, segundo a avaliagdo do rating de crédito da contraparte em questao, percentual maximo de
exposigéo por instituicdo de acordo com o rating e percentual maximo do patriménio liquido do banco.
Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sao atualizados com base na taxa efetiva
de cada operacdo. Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a Companhia ndo possuia nenhuma operacdo em
aberto, envolvendo instrumentos financeiros derivativos. b) Gestao de risco financeiro: Fatores de risco
financeiro: As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de crédito e risco de
liquidez. A gestéo de risco da Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro, utilizando, quando necessario, instrumentos
financeiros derivativos para proteger certas exposicdes a risco. A tesouraria identifica, avalia e contrata
instrumentos financeiros com o intuito de proteger a Companhia contra eventuais riscos financeiros,
principalmente decorrentes de taxas de juros e cambio. b.1) Risco de mercado: i) Risco de taxa de juros: O
risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo. A Administragdo da Companhia tem como politica manter os indexadores de suas
exposicdes as taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas. As aplicacdes financeiras e os
empréstimos e financiamentos sao corrigidos pelo CDI pés-fixado, conforme contratos firmados com as
instituicdes financeiras. b.2) Risco de crédito: A Companhia esta sujeita também a riscos de crédito
relacionados aos instrumentos financeiros contratados na gestdo de seus negécios. Considera baixo o risco
de nao liquidacdo das operagdes que mantém em instituicoes financeiras com as quais opera, que sdo
consideradas pelo mercado como de primeira linha. b.3) Risco de liquidez: A gestdo prudente do risco de
liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagéo por
meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da
natureza dindmica dos negécios da Sociedade, a tesouraria mantém flexibilidade na captagdo mediante a
manuteng&o de linhas de crédito compromissadas. A Administragao monitora o nivel de liquidez da Companhia,
considerando o fluxo de caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas, a caixa e
equivalentes de caixa. Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A posicao
financeira liquida corresponde ao total do caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras, subtraido do
montante de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo. c) Valores de mercado: Em 31 de
dezembro de 2015, os valores de mercado das aplicagdes financeiras aproximam-se dos valores registrados
nas demonstragdes contabeis pelo fato de elas estarem atreladas a variagdo do CDI. Os empréstimos e
financiamentos séo mantidos atualizados monetariamente com base em taxas de juros contratadas de acordo
com as condi¢des usuais de mercado e, portanto, os saldos a pagar nas datas dos balangos aproximam-se
substancialmente dos valores de mercado, mesmo aqueles classificados como “ndo circulantes”. O valor justo
dos instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de
técnicas de avaliagdo. A Companhia utiliza diversos métodos e define premissas que sdo baseadas nas
condi¢des de mercado existentes na data do balango. Estima-se que os saldos das contas a receber de clientes
e das contas a pagar aos fornecedores, registrados pelos valores contébeis, estejam préximos de seus valores
justos de mercado, dado o curto prazo das operagdes realizadas. A Companhia ndo possui instrumentos
financeiros avaliados a valores justos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

18. Cobertura de seguros (nao auditado): A Companhia mantém seguros, segundo a cobertura contratada,
considerados suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ ou
responsabilidades. As premissas adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de auditoria das
demonstragdes contabeis e, consequentemente, nao foram revisadas pelos nossos auditores independentes.

Luiz Eugenio Tessaroto
Diretor

Rosinda de Oliveira Campos
CT CRC1SP124143/0-5

como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao:
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Montcalm Montagens Industriais S/A em
31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 18 de abril de 2016.
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