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Senhores Acionistas: De acordo com as disposi¢oes legais e estatutarias, temos o prazer de submeter a apreciagéo de Vossas Senhorias as Demonstragoes Financeiras em 31 de margo de 2012. A Diretoria coloca-se a disposi¢do dos Senhores Acionistas para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que

eventualmente considerarem necessarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Nota 2012 2011 Nota 2012 2011
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 881 10.636 | Fornecedores 11 1.824 1.355
Contas a receber de clientes 7 2.810 2.943 | Empréstimos e financiamentos 12 1.102 6.075
Estoques 8 974 740 | Obrigacdes sociais trabalhistas 3.860 4.058
Adiantamentos a fornecedores 32 — | Impostos e contribuicdes a recolher 457 699
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados 14 - 865 | Adiantamentos 15 - 243
Outras contas a receber 1.495 680 | Dividendos a pagar 15 1.668 1.082
Total do ativo circulante 6.192 _15.864 | Outras contas a pagar 1.093 386
Ativo nao circulante Total do passivo circulante 10.004 _13.898
Ativo fiscal diferido 9 5.042 5.172 | Passivo nao circulante
Depésitos judiciais 13 11.247  10.245 | Empréstimos e financiamentos 12 4.057 5.139
Imobilizado 10 120.449 101.326 | Impostos a contribui¢cdes a recolher 733 810
Total do ativo nao circulante 136.738 116.743 | Provisdes para contigéncias 13 12760 12.142
Operagdes de mutuo 15 12.260 -
Passivo fiscal diferido 9 19.359 22.216
Total do passivo nao circulante 49.169 _40.307
Patrimoénio liquido
Capital social 20.726  20.726
Reserva legal 2.658 2.307
Retencao de lucros 33.008  23.029
Ajuste de avaliagdo patrimonial 27.365 _32.340
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 17 _83.757 _78.402
Total dos passivos 59.173 _54.205
Total dos ativos 142.930 132.607 | Total dos passivos e patriménio liquido 142.930 132.607
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de Reais)
Retencao Ajuste de avaliacao Lucros (prejuizos)
Capital social Reserva legal de lucros patrimonial acumulados Total
Em 2010 20.726 2.079 14.815 37.305 - 74.925
Lucro liquido do exercicio - - - - 4.559 4.559
Destinagao do lucro:
Reserva legal - 228 - - (228) -
Dividendos minimos obrigatérios - - (1.082) - - (1.082)
Retencéao de lucro - - 9.296 - (9.296) -
Realizacao do custo atribuido - - - (4.965) 4.965 -
Em 2011 20.726 2.307 23.029 32.340 - 78.402
Lucro liquido do exercicio - - - - 7.022 7.022
Destinagao do lucro:
Reserva legal - 351 - - (351) -
Dividendos minimos obrigatérios - - (1.667) - - (1.667)
Retencao de lucro - - 11.646 - (11.646) -
Realizagao do custo atribuido - - - (4.975) 4.975 -
Em 2012 20.726 2.658 33.008 27.365 - 83757

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2012 E 2011
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia tem sede na capital de Sao Paulo, possui como atividade preponderante a comercializa-
cdo no mercado atacadista de produtos alimenticios e mercadorias em geral, o aluguel de armazéns,
a operacao de exportacdo de agucar e de outros produtos de origem vegetal e o exercicio das
atividades de operador portuario.

2. Base de preparacao

a. Declaracao de conformidade: As presentes demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) Brazilian Generally Accepted Accounting
Principles. b. Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no
custo histérico com excegdo dos instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado e do imobilizado com adog&o do custo atribuido, reconhecidos nos balangos patrimoniais.
c. Moeda funcional e de apresentacdo: Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em
Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em
Reais foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
d. Uso de estimativas e julgamento: A preparacao das demonstragoes financeiras de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) exige que a Administra-
cao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contébeis e os valo-
res reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. Revisdes com relagéo a estima-
tivas contdbeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras estao
incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota explicativa 9 - Ativos e passivos fiscais diferidos;
* Nota explicativa 14 - Instrumentos financeiros; ® Nota explicativa 16 - Arrendamentos mercantis opera-
cionais. As informagoes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes
notas explicativas: « Nota explicativa 3.c.iii - Vida util do ativo imobilizado; « Nota explicativa 13 - Provisao
para contingéncias; * Nota explicativa 24 - Beneficios a empregados.

3. Principais politicas contabei

As politicas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras, exceto nos casos indicados em contra-
rio. a. Moeda estrangeira: (i) Transac6es em moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira
sao convertidas para a moeda funcional pelas taxas de cambio nas datas das transacdes, exceto pelos
ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresenta-
cao, que sao convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou
a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no
comeco do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortiza-
do em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacao. Ativos e passivos nao
monetdrios denominados em moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor justo sdo converti-
dos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi apurado. As diferencas
de moedas estrangeiras resultantes de conversdo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.
b. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece os em-
préstimos, recebiveis e depésitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos
financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) s@o reconhecidos
inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia se torna uma das partes das disposigoes
contratuais do instrumento. A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao rece-
bimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual essencial-
mente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Eventual partici-
pacao que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou
passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencéo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: Contas a receber
de clientes, Partes relacionadas, Adiantamentos a fornecedores e Outros créditos. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor
justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacao e seja designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros séo designados pelo valor justo
por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisoes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia de
investimentos da Companhia. Os custos da transagado, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos
no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sao
mensurados pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado
do exercicio. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com paga-
mentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos s@o reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel. Caixa e equivalentes de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com venci-
mento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo ou considerados de liquidez
imediata. (ii) Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia mantém instrumentos financeiros deri-
vativos para proteger riscos relativos a moedas estrangeiras. O objetivo das operagdes envolvendo
derivativos estava sempre relacionado a operagao da Companhia, a redugdo de sua exposicao aos
riscos de mercado, identificados nas politicas e diretrizes e, também, ao gerenciamento da volatilidade
dos fluxos financeiros. Os resultados obtidos com estas operacdes estavam condizentes com as politi-
cas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia. Todos os ganhos ou perdas decorrentes
de instrumentos financeiros derivativos foram reconhecidos pelo seu valor justo. Os derivativos eram
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e seus custos de transagao atribuiveis eram reconheci-
dos no resultado, quando incorridos, como componente das receitas e despesas financeiras. Posterior-
mente ao reconhecimento inicial, eram mensurados pelo valor justo e as alteracdes foram registradas
no resultado do exercicio como componente das receitas e despesas financeiras. (i) Passivos financei-
ros ndo derivativos: A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicial-
mente na data em que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos desig-
nados pelo valor justo registrado no resultado) sao reconhecidos inicialmente na data de negociagao na
qual a Companhia se torna uma parte das disposicoes contratuais do instrumento. A Companhia baixa
um passivo financeiro quando tem suas obrigagoes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimo-
nial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.
Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos de quaisquer custos
de transagdes atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos. (iv) Capital social: Acoes ordindrias sdo classi-
ficadas como patriménio liquido. A Companhia nao possui acdes preferenciais. Os dividendos obrigatd-
rios, conforme definido em estatuto, s&o reconhecidos como passivo. Os dividendos adicionais propos-
tos devem ser aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia e sao reconhecidos no
Patriménio Liquido, se deliberados antes do final do exercicio. c. Imobilizado: (i) Reconhecimento e
mensuragao: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgéo,
acrescidos do custo atribuido e deduzido de depreciacdo acumulada. A Companhia mensurou os ativos
imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de transi¢do. O custo inclui gastos que séo di-
retamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela prépria Companhia
inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e
condices necessdrias para que essas sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administra-
cao, os custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estao localizados, e custos
de empréstimos sobre ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para a capitalizagao seja 1° de
abril de 2009 ou data posterior a esta. O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade
de um equipamento € capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do
imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas s&o registradas como itens individuais (componentes princi-
pais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sao apurados pela
comparacao entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contébil do imobilizado, e séo reco-
nhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado. (i) Custos subsequentes: O custo de reposi-
Gao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que
os beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu
custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contébil do componente que tenha sido reposto por
outro é contabilizado no resultado do exercicio em que ocorre a reposicdo. Os custos de manutencao
no dia a dia do imobilizado sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. (iij) Depreciacdo:
A depreciagéo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substitu-
to do custo, deduzido do valor residual. A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no
método linear com relacé@o as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que
esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. Ativos arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo
do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de que a Companhia
ird obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos ndo séo depreciados. As taxas
médias ponderadas estimadas para o exercicio corrente sdo as seguintes:

2012
Mé&quinas e equipamentos 11,87%
Equipamentos processamento de dados 21,07%
Moveis e utensilios 5,51%
Veiculos 10,21%
Benfeitorias em propriedade de terceiros 2,82%

O método de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais seréo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudancgas de estimativas contabeis.
d. Estoques: Os estoques sdo avaliados com base no custo histérico de aquisicdo, acrescidos de
gastos relativos a transportes, armazenagens e impostos néo recuperaveis. Os valores de estoques
contabilizados ndo excedem o valor de mercado. e. Reducdo ao valor recuperavel de ativos
(Impairment): (i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro nao mensurado pelo va-
lor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentag@o para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recupe-
ravel se houver evidéncia de que tenha ocorrido um evento de perda apés o reconhecimento inicial do
ativo, e que o evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem
ser estimados de uma maneira confidvel. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam
valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagao do
valor devido a Companhia sobre condigdes de que a Companhia ndo consideraria em outras transa-
coes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento
de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significa-
tivo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducéo ao
valor recuperavel. A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sao avaliados
quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como néo tendo
sofrido perda de valor individualmente sdo entao avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de
valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada. Recebiveis que nao sao individualmen-
te importantes sd@o avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses
titulos com caracteristicas de riscos similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva
a Companhia utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao
e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo quanto as
premissas se as condi¢oes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente
serao maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma reducéo do valor
recuperavel com relagao a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada como a dife-
renca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa
de juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado do exercicio e refletidas em
uma conta de proviséo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo re-
conhecidos por meio da reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdao da
perda de valor, a diminuigao na perda de valor é revertida e registrada no resultado. As provisdes para
perdas estimadas dos recebiveis advindos da carteira comercial de clientes a receber sao reconhecidas
no resultado do exercicio por meio da rubrica “Despesas de Vendas” como Provisdo Estimada para
Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PECLD) em cada exercicio de avaliagdo do valor recuperavel,
conforme IAS 39/CPC 38 - “Instrumentos Financeiros Reconhecimento e Mensuracao”. (ii) Ativos nao
financeiros: Os valores contébeis dos ativos né@o financeiros da Companhia, que nao sejam estoques,
sdo revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicacao, entao o valor recuperavel do ativo é determinado. O valor recuperavel de um
ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valo-
res presentes por meio da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condicdes vigentes de
mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a fina-
lidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupa-
dos no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte in-
dependentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou
UGC”). Os ativos corporativos da Companhia ndo geram entradas de caixa individualmente. Caso haja
aindicagao de que um ativo corporativo demonstre uma redugéo no valor recuperavel o valor recupera-
vel é alocado para a UGC ou grupo de UGCs a qual o ativo corporativo pertence numa base razoavel e
consistente. Uma perda por redug@o ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um
ativo ou sua UGC exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sao reconhecidas no resul-
tado do exercicio. Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs s&o alocadas inicialmente para
reduzir o valor contébil de qualquer agio alocado as UGCs, e entao, se ainda houve perda remanescen-
te, para reduzir o valor contabil dos outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em uma base
“pro rata”. Para os ativos que apresentam perdas de valor recuperavel, que tenham sido reconhecidos

em exercicios anteriores, novas avaliagdes sao feitas a cada data de apresentacao das demonstracdes
financeiras, para quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou nao mais exista.
Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para determi-
nar o valor recuperavel. Uma perda por reducao ao valor recuperavel é revertida somente na condicdo
em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de deprecia-
cdo ou amortizagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. f. Beneficios a empregados:
(i) Planos de contribui¢&o definida: Um plano de contribuicao definida é um plano de beneficios pos-em-
prego sob o qual uma entidade paga contribui¢oes fixas para uma entidade separada (fundo de previ-
déncia) e nao terd nenhuma obrigacao legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacoes
por contribuicdes aos planos de pensédo de contribuigao definida sédo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado do exercicio nos periodos em que os servigos sao prestados
pelos empregados. Contribuigées pagas antecipadamente sao reconhecidas como um ativo mediante a
condicao de que haja o ressarcimento de caixa ou a redugdo em futuros pagamentos esteja disponivel.
As contribuicdes para um plano de contribuicao definida cujo vencimento é esperado para 12 meses
apos o final do periodo no qual o empregado presta o servigo sdo descontadas aos seus valores pre-
sentes. (ii) Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empre-
gados sdo mensuradas em uma base nao descontada e sao incorridas como despesas conforme o
servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os
planos de bonificagdo em dinheiro ou participacéo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em fung&o de servigo passado prestado pelo empre-
gado, e a obrigagao possa ser estimada de maneira confidvel. (iii) Beneficios pds-emprego: Os benefi-
cios pés-emprego concedidos e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas sao avaliados
a cada exercicio, através de cdlculo atuarial elaborado por atudrio independente. Os resultados s@o
analisados e as provisdes sao reconhecidas, caso os resultados sejam relevantes. As premissas utiliza-
das para o célculo atuarial e outras informagdes desses beneficios sdo apresentadas na nota explicati-
va 24. g. Provisdes: Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia
tem uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo. As provisdes sdo apuradas por meio do
desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacdes
atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. h. Receita
operacional: A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de
conclusdo do servico na data de apresentacdo das demonstracoes financeiras. O estagio de conclusao
€ avaliado por referéncia ao término dos embarques efetuados. i. Pag 1itos de arrend 1tos:
Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais s@o reconhecidos no resultado pelo méto-
do linear de acordo com o prazo de vigéncia do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebi-
dos, quando existentes, sao reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de arrenda-
mento, de acordo com o prazo de vigéncia do arrendamento. No comeco de um contrato a Companhia
define se o contrato é ou contém um arrendamento. Um ativo especifico é o objeto de um arrendamen-
to caso o cumprimento do contrato seja dependente do uso daquele ativo especificado. O contrato
transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito @ Companhia de controlar o uso do
ativo subjacente. A Companhia separa, no comego do contrato ou no momento de uma eventual reava-
liacéo do contrato, pagamentos e outras contraprestacoes exigidas por tal contrato entre aqueles para
o arrendamento e aqueles para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos.
Caso a Companhia conclua que para um arrendamento financeiro seja impraticavel a separagdo dos
pagamentos de uma forma confiavel, um ativo e um passivo sado reconhecidos por um valor igual ao
valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de arrendamentos efetuados
sob arrendamentos financeiros sao alocados entre despesa financeira (baseado na taxa de juros incre-
mental da Companhia) e reducao do passivo em aberto. j. Receitas financeiras e despesas financei-
ras: As receitas financeiras abrangem, substancialmente, receitas de juros de aplicacoes financeiras e
variagdes credoras no valor justo de instrumentos financeiros utilizados na protecéo a risco de moeda
e juros, assim como ganhos realizados na liquidacao de tais instrumentos. A receita de juros é reconhe-
cida no resultado, por meio do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem, substan-
cialmente, despesas com juros sobre empréstimos, e variagcdes a débito no valor justo de instrumentos
financeiros utilizados na protecao a risco de moeda e juros, assim como perda na liquidacao de tais
instrumentos financeiros. Custos de empréstimo que nédo sao diretamente atribuiveis a aquisicao, cons-
trucao ou producao de um ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado pelo método de juros efeti-
vos. k. Imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao social correntes
e diferidos do exercicio séo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base ne-
gativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual. A despesa com imposto de renda
e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o
imposto diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados & combinagao de
negocios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangen-
tes. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacao
das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas tempordrias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferen-
cas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamen-
te decretadas até a data de apresentacao das demonstracoes financeiras. Os ativos e passivos fiscais
diferidos s@o compensados caso haja direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e
eles se relacionem a impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributdria sobre a mesma
entidade sujeita a tributacdo. Um ativo de imposto de renda e contribuicéo social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel
que lucros futuros sujeitos a tributacdo estarao disponiveis e contra os quais serdo utilizados.
Ativos de imposto de renda e contribui¢ao social diferido séo revisados a cada data de relatério e séo
reduzidos na medida em que sua realizagao nao seja mais provavel.

4. Determinacéao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinagdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragao e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando
aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo dos valores justos sao
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo. (i) Imobilizado: O valor justo dos itens do
ativo imobilizado, para fins de custo atribuido, foi baseado na abordagem de mercado e nas abordagens
de custos por meio de pregos de mercado cotados para ativos semelhantes, quando disponiveis, e
custo de reposicao quando apropriado. (ii) Contas a receber de clientes: O valor justo de contas a rece-
ber e outros créditos é estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa
de mercado dos juros apurados na data de apresentacao. (iii)) Empréstimos e financiamentos: O valor
justo, que é determinado para fins de divulgagao, é calculado baseando-se no valor presente do princi-
pal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras. (iv) Passivos financeiros ndo derivativos: O valor justo, que é
determinado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no valor presente do principal e dos
juros apurados, considerando os fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. (v) Instrumentos financeiros
derivativos: O valor justo de contratos de cambio a termo é baseado no prego de mercado listado,
se disponivel. O valor justo dos instrumentos derivativos de protecdo de moeda consiste em apurar o
valor futuro com base nas condigoes contratadas e determinar o valor presente com base em curvas de
mercado, extraidas da base de dados da Bloomberg e BM&F. Caso um preco de mercado listado ndao
esteja disponivel, o valor justo é estimado descontando da diferenga entre o prego a termo contratual e
o preco a termo corrente para o periodo de vencimento residual do contrato usando uma taxa de juros
livre de riscos (baseada em titulos publicos) - vide nota explicativa 14.

5. Gerenciamento de risco financeiro

Visao Geral: A Companhia esta exposta aos riscos de crédito, liquidez e operacional. Esses riscos sao
permanentemente monitorados, visando mitiga-los. Essa nota apresenta informagées sobre a exposi-
cao da Companhia a cada um dos riscos supramencionados. Os objetivos da Companhia, politicas e
processos para a mensuragao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital. Divulgacoes
quantitativas adicionais sao incluidas ao longo dessa demonstracao financeira. Risco de crédito:
E o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento finan-
ceiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da
Companhia de clientes e em titulos de investimento. Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em
que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagoes associadas com seus pas-
sivos financeiros que s&o liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A aborda-
gem da Companhia na administragao de liquidez é de garantir liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas ou risco de preju-
dicar a reputagdo da Companhia. Risco operacional: Risco operacional ¢ o risco de prejuizos diretos
ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas aos processos de negdcios, pessoal,
tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes geralmente aceitos
de comportamento empresarial. O objetivo da Companhia é monitorar os potenciais riscos operacionais
visando mitigar ao méximo a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacado e continuidade de
seus negocios, buscando assim, a eficacia de custos evitando procedimentos de controle que nao sao
eficazes. Gestao de capital: A politica da Administragdo é manter uma base de capital suficiente para
manter a confianga do investidor, credor e mercado. O principal objetivo é o desenvolvimento futuro de
negécios. A divida da Companhia para relagéo do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

2011
Total do passivo 59.178 54.205
Menos: Caixa e equivalentes de caixa 881 10.636
Divida liquida (a) 58.292 43.569
Total do patriménio liquido (b) 83.757 78.402
Relacao divida liquida sobre capital em 31 de marco (a/b) 70% 56%
6. Caixa e equivalentes de caixa
2012 _ 2011
Caixa 12 54
Depdsitos a vista 169 851
Aplicagdes financeiras 700 9.731
Total 881 10.636

Os saldos de aplicacdes financeiras sdo representados por titulos de renda varidvel, remunerados por
média ponderada de aproximadamente 90,0% da variagdo de CDI - Certificado de Depdsito
Interbancério, possuindo liquidez didria e a possibilidade de resgate imediato, sem multa ou perda de
rendimento. Os depdsitos a vista correspondem aos saldos bancarios em conta corrente.
7. Contas a receber de clientes

Nota
Partes Relacionadas 15
Total

Seu valor contabil liquido é semelhante ao seu valor justo.

8. Estoques

Os estoques da Companhia, em 31 de marco de 2012, eram compostos por materiais de almoxarifado
no montante de R$ 974 (R$ 740 em 2011).

9. Ativos e passivos fiscais diferidos

Impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:

Passivos Liquido

2012 _ 2011 2012 2011 2012 2011

Intangiveis 207 320 — — 207 320
Provisdes 4.835 4.707 - - 4.835 4.707

Prejuizo fiscal a compensar - 145 — - — 145
Custo atribuido - —  (19.359) (21.922) (19.359) (21.922)
Derivativos - - - (294) - (294)
Total 5.042 _5.172 _ (19.359)_ (22.216)_ (14.317)_ (17.044)

Saldo em 2011 Reconhecida no resultado Saldo em 2012
320 (113) 207

Intangiveis
Provisoes 4.707 128 4.835
Prejuizo fiscal a compensar 145 (145) —
Imobilizado (21.922) 2.563 (19.359)
Derivativos (294) 294 -
Total (17.044) 2.727 (14.317)
10. Imobilizado
Equipamen- Benfeitorias
Maquinas tos proces- em proprie- Bens em
e equipa- samento de Moveis e dade de ter- constru-

mentos dados utensilios Veiculos ceiros coes  Total
Custo
Saldo em 2010 93.677 535 378 178 94.893 756 190.417
Adicoes 67 110 32 - - 1.561 1.770
Alienagoes - (18) - - - - (18)
Transferéncias 216 143 - - - (359) -
Saldo em 2011 93.960 770 410 178 94.893 1.958 192.169
Adigoes 51 29 - 152 - 28.978 29.210
Alienacoes - (47) - (142) - - (189)
Transferéncias 1.074 243 - - - (1.317) -
Saldo em 2012 95.085 995 410 188 94.893 _ 29.619 221.190

_ ; A Diretoria
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Nota 2012 2011

Receitas liquidas 18 65.069 63.762
Custo das vendas 22 (55.556) (57.555)

Lucro Bruto 9.513 6.207
Despesas administrativas 22  (3.704) (3.630)

Outras receitas 19 688 322
Outras despesas 20 _(1.166) _(1.762)

Resultado antes das r (desp ) financeiras liquidas 5.331 1.137

Receitas financeiras 21 1.682 8.520
Despesas financeiras 21 1.401) _(2.915)

Financeiras liquidas 281 5.605

Resultado antes dos impostos 5.612 6.742
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 23 (1.317) (3.388)

Imposto de renda e contribuicao social diferido 23 2.727 1.205

Lucro liquido do exercicio 7.022 4.559
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)
2012 2011

Lucro liquido do exercicio 7.022 4.559

Ajustado por:

Depreciacdo e amortizacao 10.008 9.889

Impostos diferidos (2.727) (1.094)

Juros sobre empréstimos e financiamentos 674 1.495

Valor liquido das baixas do ativo permanente 79 2

Aumento em provisdo para contingéncias 618 1.055

Beneficios a empregados 1.459 1.763

Mudanca no valor justo de instrumentos financeiros derivativos 865 779

Variacoes nos ativos e passivos

Diminui¢cdo de contas a receber de clientes 133 4.291

Aumento em partes relacionadas 11.938 1.773

Aumento de estoques (234) (174)

Aumento de impostos a recuperar (908) -

Aumento de adiantamento a fornecedores (32) —

Diminuigéo/(aumento) em outros créditos 173 (267)

Aumento em depésitos judiciais (1.002) (913)

Aumento de fornecedores 469 313

Diminui¢do de obrigacdes sociais e trabalhistas (1.657) (1.776)

Aumento de impostos e contribui¢des a recolher 2.080 .065

Aumento em outras contas a pagar 707 285

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (689) (1.640)

Imposto de renda e contribuigao social pagos (2.399) _(6.441)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 26.577 17.964

Aplicacéo de recursos em imobilizado (29.210) _(1.770)

Caixa liquido usado nas atividades de investimento (29.210) _(1.770)

Dividendos pagos (1.082) (3.119)

Pagamentos de empréstimos e financiamentos (6.040) (9.621)

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (7.122) (12.740)

(Decréscimo)/acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa (9.755) _3.454

Demonstracao da variacdo em caixa e equivalentes de caixa i

No final do exercicio 881 10.636

No inicio do exercicio 10.636 7.182

(Decréscimo)/acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa (9.755) _3.454
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

Equipamen- Benfeitorias
Maquinas tos proces- em proprie- Bens em
e equipa- samento de Moveis e dade de ter- constru-
mentos dados utensilios Veiculos ceiros coes _ Total

Depreciacoes

Saldo em 2010 50.892 405 187 57 29.429 - 80.970

Depreciacoes

do exercicio 7.202 81 18 17 2.571 - 9.889

Alienacoes - (16) - - - - (16)

Saldo em 2011 58.094 470 205 74 32.000 — _90.843

Depreciacoes

do exercicio 7.323 74 20 17 2574 — 10.008

Alienacoes - (36) - (74) - - (110)

Saldo em 2012 65.417 508 225 17 34.574 — 100.741

Valor contabil

Em 2011 35.866 300 205 104 62.893 1.958 101.326

Em 2012 29.668 487 185 171 60.319  29.619 120.449

Bens em construgées: A Companhia esta efetuando reformas/adequacgdes em um de seus armazéns
arrendados, para armazenagem e embarque de produtos a granel.
11. Fornecedores

2012 2011
Mercado interno 1.824 1.192
Mercado externo - 163
1.824 _1.355

A exposicdo da Companhia a riscos de liquidez relacionados a contas a pagar a fornecedores e outras
contas a pagar é divulgada na nota explicativa 15.

12. Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacgdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com juros, que
sao mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a
riscos de moeda estrangeira e liquidez, veja nota explicativa 14.

2012 _ 2011
Passivo circulante
BNDES - Finame 1.102  6.075
Passivo néo circulante
Capital de Giro 4.057 _5.139
5159 11.214

Termos e cronograma de amortizagao da divida: Termos e condi¢des dos empréstimos em aberto
foram os seguintes:

2012 2011
Taxa média Ano de Valor Valor Valor Valor
Moeda Indexador anual de juros vencimento contabil justo contabil _justo
BNDES -
FINAME R$ TJLP 9,15% 2012422016 5.159 5.159 11.214 11.214

Vencimentos do principal e juros dos empréstimos e financiamentos

2012
2013
2014
2015
2016

13. Provisdo para contingéncias

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analisou as demandas
judiciais pendentes. Quanto as agodes tributarias e trabalhistas, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas estimadas com as agoes em curso, como se segue:

Tributarias Trabalhistas _ Total
Saldo em 2010 0.960 127  11.087
Provisdes feitas durante o exercicio 929 1152 2.081
Provisdes utilizadas durante o exercicio (966) (60) (1.026)
Saldo em 2011 10.923 1.219 12.142
Provisdes feitas durante o exercicio 1.017 249 1.266
Provisdes utilizadas durante o exercicio (58) (590) (648)
Saldo em 2012 11.882 878 12.760

Para as contingéncias apresentadas acima existem depdsitos judiciais no montante de R$ 11.247 em
2012 (R$ 10.245 em 2011). A Companhia ndo possui contingéncias com riscos avaliados como
possiveis para perda.

14. Instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, sendo eles: aplicagdes financeiras, contas
a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos. Classificacao
dos instrumentos financeiros: Durante o exercicio findo de 31 de marco de 2012, nao foi realizada
nenhuma reclassificagéo de instrumentos financeiros.

2012 2011
Irkstrumento financeiro designados pelo valor justo por meio do resultado
tivo

Caixa e equivalentes de caixa 881 10.636

Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 865
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 2.810 2943
Adiantamento a fornecedores 32 -
Outras contas a receber 1.495 680
Passivos mantidos pelo custo amortizado
Fornecedores 1.824 1.355
Empréstimos e Financiamentos 5.159 11.214
Operagboes de mutuo 12.260 -
Adiantamentos - 243
Outras contas a pagar 1.093 386

Risco de crédito: A entidade ndo apresenta exposicéo a risco de crédito por regido geografica, e,
suas transagbes sao realizadas substancialmente com partes relacionadas, adicionalmente,
nao existem titulos vencidos na composi¢éo do contas a receber.

2012 2011
Depésitos a vista 169 851
Aplicacdes financeiras 700 9.731
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados — 865
Outras contas a receber 1.495 680

As operacoes de aplicagoes financeiras sdo pulverizadas em diversas instituigdes financeiras,
consideradas pelo mercado de primeira linha. Risco de liquidez: A seguir, estdo as maturidades
contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de
acordos de negociagdo de moedas pela posicao liquida.

Valor 6meses De6ail2 Entre1 De2a Mais que
2012 contabil ou menos meses e2anos 5anos 5 anos
Fornecedores 1.824 1.824 - - — -
Empréstimos e Financiamentos ~ 5.159 561 541 1.082 2.975 -
Outras contas a pagar 1.093 1.093 — - - -

Valor 6 meses De6ail2 Entre1 De2a Mais que
2011 contabil ou menos meses e2anos 5anos 5 anos
Fornecedores 1.355 1.355 — - - —
Empréstimos e Financiamentos 11.214 4.844 1.231 1.147 3.342 650
Outras contas a pagar 386 386 - - - -

Risco cambial: Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia, e alguns saldos a receber e a pagar, todos denominados em reais.
A Administragdo avalia regularmente a contratacéo de operacdes de hedge (Non-Deliverable Forwards)
como instrumento para reducdo desses riscos. Instrumentos de taxa variavel: a Companhia nao
realiza andlise de sensibilidade para instrumento financeiro vinculado a taxas varidveis de juros, pois
considera que os possiveis impactos sdo irrelevantes para as demonstracdes financeiras da Companhia.
Valor justo: Valor justo versus valor contabil: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
juntamente com os valores contdbeis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

2012 2011
Valor Valor Valor Valor
contabil justo _contabil justo
Ativos financeiros designados pelo
valor justo por meio do resultado
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa 881 881 10.636 10.636
Instrumentos financeiros derivativos - - 865 865
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 2810 2.810 2.943 2.943
Outras contas a receber 1.495  1.495 680 680
Passivos designados pelo valor
justo por meio do resultado
Fornecedores 1.824 1.824 1.355 1.355
Empréstimos e financiamentos 5159  5.159 11.214  11.214
Operagdes de mutuo 12.260 12.260 - -
Adiantamentos - - 243 243
Dividendos a pagar 1.668  1.668 1.082 1.082

Hierarquia de valor justo: A seguir, uma andlise dos instrumentos financeiros que sao mensurados
pelo valor justo apds o reconhecimento inicial, agrupados nos Niveis 1 a 3 com base no grau observavel
do valor justo. * Mensuracoes de valor justo de Nivel 1: sdo obtidas de pregos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; * Mensuracgdes de valor justo de Nivel 2: séo
obtidas por meio de outras variaveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis
para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, com base em
precos); * Mensuracdes de valor justo de Nivel 3: sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagao
que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de
mercado (dados nao observaveis).
2012

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

2011

Nivel 1

881
Nivel 1

Nivel 2 Nivel 3

Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros derivativos nao
realizados -

15. Partes relacionadas

10.636 - -

Nota 2011
Ativo circulante
Contas a receber
Cooperativa 7
Passivo circulante
Adiantamentos
Copersucar S.A. -
Dividendos
Copersucar S.A.
Passivo néo circulante
Mutuo
Copersucar S.A.
Valor da transacao do exercicio
Venda de servicos
Cooperativa
Arrepar Participagoes S.A. -
Copersucar S.A.
Copersucar Trading A.V.V.

2.943

243
1.082

32.084
299
3.065
20.616
56.064
Operagoes com partes relacionadas séo transagdes realizadas entre a Companhia e demais partes
relacionadas (Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Agtcar e Alcool do Estado de S&o Paulo,
Arrepar Participagoes S.A., Copersucar Armazéns Gerais S.A., Copersucar Trading A.V.V. e Copersucar
S.A.) e referem-se basicamente a: Venda/Aquisicao e servigos - Operacgdes de vendas de servigos
portudrios, comercializados conforme contrato firmado entre as partes, em condi¢des semelhantes
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aqueles realizados com terceiros, considerando-se os volumes, riscos envolvidos e politicas
corporativas. Valores ativos - Conta movimento refere-se a reembolso de despesas com a interligada;
Valores passivos - (a) Adiantamentos recebidos para fornecimento e servicos; (b) Dividendos a pagar
para controladoras diretas; (c) Adiantamento de clientes; e (d) Contratos de mutuo com a controladora
com taxas normais de mercado. Garantias ou avais e fiancas recebidas de partes relacionadas:
Os empréstimos e financiamentos abaixo sao avalizados pela parte relacionada Cooperativa:

Tomadora Banco Vencimento Valor
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Bradesco 2016 2.580
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Banco do Brasil 2016 2.579

5.159

Os empréstimos acima sdo garantidos por avais e estoques da Cooperativa. Compromissos
contratuais com partes relacionadas: A Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais S.A. foi contratada
por Copersucar Trading A.V.V., Copersucar S.A. e Arrepar Participagdes S.A. para prestagdo de servigos
de armazenagem, embarque de acucar VHP a granel e agucar cristal ensacado para exportagcdo em
sistema de pool no terminal da contratada, localizada no Porto de Santos, de um volume estimado de
2.293.000 (dois milhdes duzentos e noventa e trés mil) toneladas de acucar a granel e de 137.000
(cento e trinta e sete mil) toneladas de acucar cristal ensacado, com tolerancia de 10% para mais ou
menos. A quantidade total devera ser embarcada em até 31 de marco de 2013, doravante o periodo
de embarque.

16. Arrendamento mercantil operacional

Arrendamento como arrendatario: Os arrendamentos operacionais seréo pagos da seguinte forma:

2012 2011
Até um ano 3.165 2.647
Acima de um ano - até cinco anos 14.427 12.158
Mais de cinco anos 125.050 -
Total 142.642 14.805

A Companhia reconheceu como despesa com operagdes de arrendamento mercantil operacional os
montantes de R$ 2.933 em 2012 (R$ 2.434 em 2011). A Companhia € arrendatdria de uma area
localizada no Porto de Santos de aproximadamente 50.392 metros quadrados, onde suas instalacdes
estdo edificadas. O contrato de arrendamento com prazo de vigéncia até marco de 2016 e foi renovado
durante o exercicio corrente, passando a vigorar até marco de 2036. Todas as clausulas restritivas do
contrato de arrendamento operacional vém sendo plenamente atendidas pela Companhia.

17. Patriménio liquido

O capital social integralizado da Companhia é de R$ 20.726 em 31 de margo de 2012 (idéntico em
2011), representado por 2.019.843 ac¢des ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
Nos termos do art. 199 da Lei n° 6.404/76, em 31 de marco de 2012 a Companhia possui excesso de
reservas sobre o capital. A proposta da administracdo é de aumentar o capital social através de
capitalizacao de reserva de lucros, cuja decisao sera deliberada pelos acionistas durante o préximo
exercicio. Reserva de lucros: * Reserva legal: E constituida a razéo de 5% do lucro liquido ajustado em
cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
* Reserva de retengdo de lucros: Os lucros acumulados apurados até 31 de marco de 2012 foram
reclassificados no patriménio liquido de lucros acumulados para reservas de lucros, e estao a disposigao
dos acionistas. Ajustes de avaliagdo patrimonial: A reserva para ajustes de avaliagdo patrimonial
inclui ajustes por adogéo do custo atribuido do ativo imobilizado em 1° de abril de 2009. Os valores
registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial sdo reclassificados para o resultado do exercicio
integral ou parcialmente, por meio da depreciacdo dos ativos a que elas se referem. Dividendos:
O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de dividendo limitado a 25% do lucro liquido
do exercicio ajustado na forma da lei.

18. Receitas liquidas

A receita operacional corresponde a R$ 65.069 em 2012 (R$ 63.762 em 2011), respectivamente.
Abaixo apresentamos a conciliag@o entre as receitas bruta para fins fiscais e as receitas apresentadas
na demonstragdo de resultado do exercicio:

2012 2011
Receita bruta 70.913  69.254
Menos:
Impostos sobre servigos (5.844) _ (5.492)
65.069 _63.762
19. Outras receitas
2012 2011
Anistia parcelamento Lei 11.941/09 - 192
Retencao de provisoes tributérias federais - 70
Retencao de provisdes ac¢oes judiciais trabalhistas 589 60
Resultado da venda de bens 53 -
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Aos Administradores e Conselheiros da

Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais
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Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragcoes financeiras: A Administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas

(Em milhares de Reais)

2012 2011
Outras receitas 16 —
Total 688 322
20. Outras despesas
2012 2011
Provisdo de passivo (tributério e agdes trabalhistas) (570)  (1.497)
Processos judiciais (508) (145)
Outros tributos - (75)
Despesas gerais (54) (40)
Outras despesas 34) 5)
Total _(1.166) _(1.762)
21. Financeiras liquidas
2012 2011
Receitas financeiras
Rendimentos com aplicagdes financeiras 1.167 877
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos 429 7.387
Juros sobre clientes - 11
Descontos obtidos 13 -
Variagao cambial de clientes 11 -
Outras receitas 62 245
1.682 8.520
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (711)  (1.699)
Perdas com instrumentos financeiros derivativos - (1.044)
Corretagem despesas bancarias (54) -
Imposto sobre operagdes financeiras (151) (132)
Outras despesas (485) (40)
(1.401) 2.915)
__281 _ 5.605
22. Despesas por natureza
Despesas por natureza 2012 2011
Despesas com material (3.779)  (3.514)
Despesas com pessoal (22.267) (22.073)
Depreciagao e amortizagao (9.635) (9.860)
Gastos gerais com aluguéis e manutencao (8.118)  (7.579)
Gastos gerais com servigos logisticos (2.753)  (2.927)

Outros gastos gerais (12.708) (15.232)
(59.260) (61.185)
(55.556) (57.555)

(3.704) _ (3.630)
(59.260) (61.185)

Classificadas como:
Custo dos servigos prestados
Administrativas e gerais

23. Despesa com imposto de renda e contribuicao social
A conciliagcao da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

2012 2011
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicao social 5.611 6.742
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social:
Pela aliquota fiscal combinada (1.884) (2.268)
Adigoes permanentes:
Outras (19) (29)
Exclusdes permanentes:
Outras 3.313 49
Beneficios de parcelamentos de impostos - Lei 11.941/09 - 65
Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio 1.410 (2.183)
Aliquota efetiva 25% 26%
Impostos correntes (1.317) (3.388)
Impostos diferidos 2.727 1.205
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracao, bem como a

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2012 E 2011

24. Beneficios a empregados

A Companhia concede alguns beneficios a seus funcionarios. Dentre esses beneficios, os descrimina-
dos abaixo foram avaliados por meio de célculo atuarial. Assisténcia médica (subsidio cruzado):
A Companhia disponibiliza como parte de seus beneficios um plano de assisténcia médica padréao,
onde nao ha contribuicdo mensal dos funcionarios, a excecao se dé quando ha opgdo por um plano
diferenciado, neste caso o funcionario arca com o acréscimo do custo mensal. Nesse sentido, de acordo
com a Lei 9.656/98, é previsto para funcionarios que exercam tal contribuicao, que em caso de aposen-
tadoria, demissao sem justa causa ou exoneragao, o plano de assisténcia médica seja mantido nas
mesmas condicdes vigentes para os funciondrios ativos, desde que o funcionario que tenha se enqua-
drado em uma das trés condicdes mencionadas acima, assumam o pagamento integral de sua mensa-
lidade. Para isso, sao garantidos os seguintes prazos de manutengao dos planos: ® Demitidos sem justa
causa ou exonerados: O tempo de permanéncia garantido serd 1/3 do tempo que contribuiu para o
Plano de Saude, assegurado um periodo minimo de 6 meses e um maximo de 24 meses. * Aposenta-
dos: Para funcionarios com vinculo de 10 anos ou mais: é assegurado o direito de manutencao como
beneficiario no Plano nas mesmas condi¢des de cobertura que gozava quando na vigéncia do contrato
de trabalho, sem nova contagem de caréncia, pagando o custo integral do plano, pelo tempo que
desejar. Para funcionarios com vinculo de menos de 10 anos: é assegurado o direito de manutencao
como beneficiario nas mesmas condi¢des de cobertura que gozava quando na vigéncia do contrato de
trabalho, sem nova contagem de caréncia, pagando o custo integral do plano, a razéo de 1 (um) ano
para cada ano de contribuicdo. Tendo em vista que o custeio do plano é obtido considerando os
empregados ativos e os aposentados, a Companhia realizou uma avaliagéo atuarial com o objetivo de
avaliar a existéncia de passivos. Os célculos foram realizados por Companhia terceirizada especializada
do mercado e ndo foram observados impactos relevantes. Seguro de vida: Para os empregados
incluidos neste beneficio até 2005 e que se aposentaram na Companhia Auxiliar, a Companhia paga o
prémio do seguro a Seguradora. Em caso de morte do segurado o pagamento do capital segurado ao
beneficiario é realizado pela seguradora. Para os empregados admitidos apés este periodo o beneficio
é custeado parcialmente durante o periodo em que os empregados permanecem ativos, e sao
considerados como despesa, ndo incorrendo em riscos atuariais. Para a realizacdo dos caélculos,
as premissas abaixo foram utilizadas para este beneficio:

Variaveis Premissa
Frequéncia 2
Idade média 66
Expectativa de sobrevida 19,2
Prémio médio mensal 139,77

a) Método de avaliagéo atuarial: O método utilizado no calculo atuarial foi o método do crédito unitario
projetado. Esse método determina um custo, relativo ao beneficio futuro a que o participante tera direito,
a ser acumulado durante o seu periodo de atividade até que se torne elegivel ao beneficio. b) Premissas
e hipoteses atuariais: As hipéteses biométricas e financeiras apresentadas abaixo foram utilizadas na
avaliacdo atuarial:

Mortalidade geral AT - 2000
Mortalidade de invalidos N/A
Entrada em invalidez N/A
Taxa de rotatividade N/A
Taxa esperada de inflacao 5,90% a.a.
Taxa nominal de desconto 11,30% a.a.
Crescimento nominal de custos com seguro de vida 8,02% a.a.
Crescimento nominal de renda vitalicia 5,90% a.a.

c) Plano de contribuicdo definida: As despesas com o plano de contribuicdo definido vigente
atualmente totalizaram R$ 99 no ano de 2012, R$ 112 em 2011.

25. Demonstracoes de resultados abrangentes

A Companhia nao apresentou efeitos que necessitassem ser reconhecidos como Outros Resultados
Abrangentes. Desta forma, considerando que o Lucro Liquido é o Unico item a ser apresentado nas
demonstragdes de resultados abrangentes, a Companhia optou por ndo apresentar essa demonstragao.
26. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram analisadas pelos nossos
auditores independentes. Em 31 de margo de 2012, a cobertura de seguros contra riscos operacionais
era composta por R$ 487.247, referindo-se a danos materiais.

27. Evento subsequente

A emissao das demonstracdes financeiras foi proposta pela Diretoria e aprovada em Assembleia pelos
acionistas em 20 de abril de 2012.
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Diretor Superintendente
Carlos Cavalcante Guimaraes
CRC TEC 1SP 194441/0-2

avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao: Em
nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais em
31 de marco de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Ribeirao Preto, 20 de abril de 2012
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