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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 80.359
Preferenciais 0
Total 80.359

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 48.227 52.058
1.01 Ativo Circulante 38.249 42.045
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 36.983 41.487
1.01.01.01 Caixa e Bancos 61 2
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 36.922 41.485
1.01.03 Contas a Receber 335 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 335 0
1.01.03.02.02 Contas a receber - pessoas ligadas 335 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 576 351
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 576 351
1.01.07 Despesas Antecipadas 291 206
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 64 1
1.01.08.03 Outros 64 1
1.01.08.03.01 Adiantamentos a terceiros 61 1
1.01.08.03.02 Adiantamentos a funcionarios 3 0
1.02 Ativo Nao Circulante 9.978 10.013
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.003 4.972
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 5.003 4.972
1.02.01.09.03 Outras contas a receber 3.967 3.967
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 1.036 1.005
1.02.02 Investimentos 4.564 4.564
1.02.03 Imobilizado 411 477
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 411 477
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 48.227 52.058
2.01 Passivo Circulante 57.514 51.959
2.01.02 Fornecedores 253 74
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 253 74
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 80 149
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 80 149
2.01.05 QOutras Obrigacdes 56.231 51.727
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 56.231 51.727
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 56.231 51.727
2.01.06 Provisdes 950 9
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 463 9
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 30 9
2.01.06.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 433 0
2.01.06.02 Outras Provisfes 487 0
2.01.06.02.04 Proviséo para passivo a descoberto das investidas 418 0
2.01.06.02.05 Outras provisdes 69 0
2.02 Passivo Néo Circulante 1.036 1.533
2.02.02 Outras Obrigacgtes 0 528
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 528
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 0 528
2.02.04 Provisdes 1.036 1.005
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.036 1.005
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.036 1.005
2.03 Patrim6nio Liquido -10.323 -1.434
2.03.01 Capital Social Realizado 679 679
2.03.01.01 Capital subscrito 679 679
2.03.02 Reservas de Capital 4,152 622
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 4,152 622
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -15.154 -2.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 0 0 0 74.508
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 -7.200
3.03 Resultado Bruto 0 0 0 67.308
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.005 -7.495 -1.757 -4.446
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.579 -8.346 -1.757 -4.446
3.04.02.01 Pro-labore da diretoria -698 -1.317 -480 -932
3.04.02.02 Despesas com pessoal -155 -221 -156 -434
3.04.02.03 Encargos sociais -182 -320 -139 -305
3.04.02.04 Servicos de terceiros -970 -1.706 -637 -1.283
3.04.02.05 QOutras despesas administrativas -651 -1.163 -567 -1.138
3.04.02.06 Qutros impostos e taxas -11 -22 -14 -332
3.04.02.07 Depreciacdes e amortizagbes -34 -67 -33 -62
3.04.02.08 Despesas com opcoes de acBes outorgadas -1.878 -3.530 269 40
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 987 1.269 0 0
3.04.03.01 Resultado com calculo de Impairment 987 1.269 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -413 -418 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -4.005 -7.495 -1.757 62.862
3.06 Resultado Financeiro -6.479 -4.924 1.381 327
3.06.01 Receitas Financeiras 2.769 4.312 1.927 3.171
3.06.01.01 Descontos obtidos 1 3 0 2
3.06.01.02 Rendas sobre aplicag6es financeiras 792 1.778 1.431 2.230
3.06.01.04 Juros ativos 19 38 6 8
3.06.01.05 Juros s/empréstimos a receber 1.957 2.493 490 931
3.06.02 Despesas Financeiras -9.248 -9.236 -546 -2.844
3.06.02.01 Juros passivos -15 -32 0 0
3.06.02.02 Juros s/empréstimos com controlador -811 -1.522 -765 -1.479
3.06.02.03 Variacdes monetérias e cambiais, liquidas -8.422 -7.682 219 -1.365
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -10.484 -12.419 -376 63.189
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 0 0 -649 -9.646

3.08.01 Corrente 0 0 -649 -9.646

3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -10.484 -12.419 -1.025 53.543

3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -10.484 -12.419 -1.025 53.543

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON -0,13046 -0,15454 -0,01280 0,66630

3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON -0,12896 -0,15277 -0,01270 0,66398
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo -10.484 -12.419 -1.025 53.543

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -10.484 -12.419 -1.025 53.543
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -3.028 28.981
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -2.953 54.477
6.01.01.01 Resultado do periodo -12.419 53.543
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 67 62
6.01.01.03 Despesas de juros 40 0
6.01.01.05 Juros ativos -38 -8
6.01.01.08 Resultado de equivaléncia patrimonial 418 0
6.01.01.09 Juros s/empréstimos com controlador 1.522 1.479
6.01.01.10 Juros ativos s/empréstimos a receber -2.493 -925
6.01.01.11 Resultado com impairment -1.269 0
6.01.01.12 VariagBes monetarias e cambiais, liquidas 7.689 366
6.01.01.13 Despesas de opc¢Oes de acdes outorgadas 3.530 -40
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -75 -25.496
6.01.02.01 Despesas antecipadas -85 -85
6.01.02.02 Impostos a recuperar -225 -328
6.01.02.04 Fornecedores 179 -1.096
6.01.02.05 Impostos a recolher -69 -136
6.01.02.06 Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 0 839
6.01.02.07 Provisdes trabalhistas 21 -121
6.01.02.08 Provisdo de honorérios da diretoria 0 -1.200
6.01.02.11 Outras provisdes 69 -9
6.01.02.12 Adiantamento a fornecedores -60 0
6.01.02.13 Contas a receber pessoas ligadas -335 0
6.01.02.14 Provisdo para bonus a funcionarios 433 0
6.01.02.15 Outros ativos -3 -23.360
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1 -152
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -1 -160
6.02.04 Alienacao de ativo imobilizado 0 8
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.475 17.720
6.03.03 Liquidacdo de empréstimos -1.475 -3.655
6.03.04 Adiantamento para aquisi¢do societaria 0 24.375
6.03.05 Concessao de empréstimos 0 -3.000
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -4.504 46.549
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 41.487 1.116
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 36.983 47.665
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 679 622 0 -2.735 0 -1.434
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 679 622 0 -2.735 0 -1.434
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 3.530 0 0 0 3.530
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 3.530 0 0 0 3.530
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.419 0 -12.419
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -12.419 0 -12.419
5.07 Saldos Finais 679 4.152 0 -15.154 0 -10.323
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 679 622 0 -21.637 0 -20.336
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 679 622 0 -21.637 0 -20.336
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -40 0 0 0 -40
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 -40 0 0 0 -40
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 53.543 0 53.543
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 53.543 0 53.543
5.07 Saldos Finais 679 582 0 31.906 0 33.167
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 0 74.508
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 74.508
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.503 -9.276
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 -7.200
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.503 -2.076
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.503 65.232
7.04 Retencgdes -2.328 -62
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -67 -62
7.04.02 Outras -2.261 0
7.04.02.01 Resultado com impairment 1.269 0
7.04.02.02 Despesas com opg¢Bes de acdes outorgadas -3.530 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -4.831 65.170
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -3.788 1.806
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -418 0
7.06.02 Receitas Financeiras -3.370 1.806
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -8.619 66.976
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado -8.619 66.976
7.08.01 Pessoal 1.553 1.384
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.463 1.249
7.08.01.02 Beneficios 75 77
7.08.01.03 F.G.T.S. 15 58
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 327 10.225
7.08.02.01 Federais 307 10.225
7.08.02.02 Estaduais 4 0
7.08.02.03 Municipais 16 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 1.920 1.824
7.08.03.01  Juros 1.554 1.479
7.08.03.02  Aluguéis 366 345
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -12.419 53.543
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -12.419 53.543
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 47.972 52.058
1.01 Ativo Circulante 37.984 42.045
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 36.984 41.487
1.01.01.01 Caixa e bancos 62 2
1.01.01.02 Titulos e valores mobiliarios 36.922 41.485
1.01.06 Tributos a Recuperar 576 351
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 576 351
1.01.07 Despesas Antecipadas 291 206
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 133 1
1.01.08.03 Outros 133 1
1.01.08.03.01 Adiantamento a terceiros 130 1
1.01.08.03.02 Adiantamento a funcionarios 3 0
1.02 Ativo Nao Circulante 9.988 10.013
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.003 4.972
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 5.003 4.972
1.02.01.09.03 Outras contas a receber 3.967 3.967
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 1.036 1.005
1.02.03 Imobilizado 411 477
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 411 477
1.02.04 Intangivel 4574 4.564
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 47.972 52.058
2.01 Passivo Circulante 57.259 51.959
2.01.02 Fornecedores 253 74
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 253 74
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 85 149
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 85 149
2.01.05 QOutras Obrigacdes 56.231 51.727
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 56.231 51.727
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 56.231 51.727
2.01.06 Provisdes 690 9
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 463 9
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 30 9
2.01.06.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 433 0
2.01.06.02 Outras Provisfes 227 0
2.01.06.02.04 Outras Provisdes 227 0
2.02 Passivo Néo Circulante 1.036 1.533
2.02.02 Outras Obrigactes 0 528
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 528
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 0 528
2.02.04 Provisdes 1.036 1.005
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.036 1.005
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.036 1.005
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado -10.323 -1.434
2.03.01 Capital Social Realizado 679 679
2.03.01.01 Capital subscrito 679 679
2.03.02 Reservas de Capital 4,152 622
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 4,152 622
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -15.154 -2.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.005 -7.495 0 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.992 -8.764 0 0
3.04.02.01 Pro-labore da diretoria -698 -1.317 0 0
3.04.02.02 Despesas com pessoal -155 -221 0 0
3.04.02.03 Encargos sociais -182 -320 0 0
3.04.02.04 Servicos de terceiros -1.349 -2.085 0 0
3.04.02.05 Outras despesas administrativas -685 -1.202 0 0
3.04.02.06 Qutros impostos e taxas -11 -22 0 0
3.04.02.07 Depreciacdes e amortizages -34 -67 0 0
3.04.02.08 Despesas com opcdes de a¢bes outorgadas -1.878 -3.530 0 0
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 987 1.269 0 0
3.04.03.01 Resultado com calculo de Impairment 987 1.269 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -4.005 -7.495 0 0
3.06 Resultado Financeiro -6.479 -4.924 0 0
3.06.01 Receitas Financeiras 2.769 4.312 0 0
3.06.01.01 Desconto obtidos 1 3 0 0
3.06.01.02 Rendas sobre aplicacdes financeiras 792 1.778 0 0
3.06.01.04 Juros ativos 19 38 0 0
3.06.01.05 Juros s/empréstimos a receber 1.957 2.493 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -9.248 -9.236 0 0
3.06.02.01 Juros passivos -15 -32 0 0
3.06.02.02 Variagdes monetérias e cambiais, liquidas -8.422 -7.682 0 0
3.06.02.03 Juros s/empréstimos com controlador -811 -1.522 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -10.484 -12.419 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -10.484 -12.419 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -10.484 -12.419 0 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -10.484 -12.419 0 0
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON -0,13046 -0,15454 0,00000 0,00000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON -0,12896 -0,15277 0,00000 0,00000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -10.484 -12.419 0 0

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -10.484 -12.419 0 0

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -10.484 -12.419 0 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -3.017 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -3.371 0
6.01.01.01 Resultado do periodo -12.419 0
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 67 0
6.01.01.03 Despesas de juros 40 0
6.01.01.04  Variagdes monetérias e cambiais, liquidas 7.689 0
6.01.01.05 Juros ativos -38 0
6.01.01.06 Despesas de opc¢des de acdes outorgadas 3.530 0
6.01.01.07 Resultado com impairment -1.269 0
6.01.01.08 Despesas de juros s/empréstimos com controlador 1.522 0
6.01.01.09 Juros ativos s/empréstimos a receber -2.493 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 354 0
6.01.02.01 Despesas antecipadas -85 0
6.01.02.02 Impostos a recuperar -225 0
6.01.02.03 Adiantamento de terceiros -129 0
6.01.02.04 Fornecedores 179 0
6.01.02.05 Impostos a recolher -64 0
6.01.02.06 Provisdes trabalhistas 21 0
6.01.02.07 Outras provisdes 227 0
6.01.02.08 Outros ativos -3 0
6.01.02.09 Provisdo para bonus a funcionarios 433 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -11 0
6.02.02 Aquisicdo de imobilizado -1 0
6.02.03 Aquisi¢cdo de direito minerario -10 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.475 0
6.03.01 Liquidacéo de empréstimos -1.475 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -4.503 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 41.487 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 36.984 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 679 622 0 -2.735 0 -1.434 0 -1.434
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 679 622 0 -2.735 0 -1.434 0 -1.434
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 3.530 0 0 0 3.530 0 3.530
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.530 0 0 0 3.530 0 3.530
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.419 0 -12.419 0 -12.419
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -12.419 0 -12.419 0 -12.419
5.07 Saldos Finais 679 4.152 0 -15.154 0 -10.323 0 -10.323
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.921 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.921 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.921 0
7.04 Retencdes -2.328 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -67 0
7.04.02 Outras -2.261 0
7.04.02.01 Resultado com impairment 1.269 0
7.04.02.02 Despesas com op¢des de acdes outorgadas -3.530 0
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -5.249 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -3.370 0
7.06.02 Receitas Financeiras -3.370 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -8.619 0
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado -8.619 0
7.08.01 Pessoal 1.553 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.463 0
7.08.01.02 Beneficios 75 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 15 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 327 0
7.08.02.01 Federais 307 0
7.08.02.02  Estaduais 4 0
7.08.02.03 Municipais 16 0
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 1.920 0
7.08.03.01 Juros 1.554 0
7.08.03.02 Aluguéis 366 0
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -12.419 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -12.419 0
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Comentario do Desempenho

Companhia em fase pré-operacional até a data tegardas informagdes trimestrais de
30 de junho de 2012.

Em areas correspondentes a 9 alvaras de pesquisaurde a Companhia tem
desenvolvido pesquisas geologicas e executadolibhae mapeamento geoldgico,
sedimento de corrente e amostragem de solo, tedso identificados alvos com
potencial de mineralizacdo. Em decorréncia dissiydes de magnetometria e
polarizacéo induzida estdo em curso nestas areas.
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Notas Explicativas

All Ore Mineracéo S.A.

(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as informacdes trimestrais dde8junho de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tla darma)

1 Contexto operacional

A All Ore Mineracao S.A. (“All Ore” ou “Companhig”nova denominagao da Steel do
Brasil ParticipacGes S.A. a partir de 29 de alwiR011, foi constituida em 18 de agosto
de 2008 com o intuito de explorar oportunidadesdestimento no setor de minério de
ferro do Brasil. Em 2011 a Companhia ampliou suasdades para incluir também
outros bens minerais e, em 19 de dezembro de 20Chmpanhia divulgou aos seus
acionistas e ao mercado, como fato relevante, sgawadiversificando sua estratégia de
investimento em commodities minerais pela aquisigéadiversos direitos minerarios,
pré-operacionais, referentes a exploracdo de assdn como opc¢des para aquisicdo de
duas empresas, sendo uma focada em minério deefermutra em cobre.

Em 02 de Julho de 2012 a Companhia divulgou acs aganistas e ao mercado, como
fato relevante, a aquisicdo de outras 2 op¢beapra de direitos minerérios (ouro),
envolvendo uma area total de aproximadamente 2Hhé@€ftares no Estado do Para.

Todas estas opcdes podem ser exercidas a critgér@othpanhia apds a conclusdo de
estudos técnicos, e o preco de exercicio tambéiar&am funcdo da descoberta e prova
de reservas minerais.

A Companhia ainda nao iniciou as suas atividadesxgéracdo minerérias e ainda nao
emitiu valores mobilidrios, além das a¢bes ordasne sua emissdo, ndo havendo
acordo de acionistas arquivado em sua sede shiciadntanto, a Companhia ja realizou

estudos sobre a exploracdo de algumas jazidasp teidd executados trabalhos de

mapeamento geoldgico, sedimento de corrente e eagest de solo e estando em curso
estudos de geofisica terrestre.

A Companhia pretende atuar prioritariamente no eegonde jazidas de minério de ferro
e ouro, mediante: (i) disponibilizacdo de know-hewcapital para viabilizar projetos
economicamente viaveis, mas carentes de investme(ii) desenvolvimento de
pesquisas geoldgicas sistematicas e estudos dédadb; e, ainda, (i) estruturacdo de
novas unidades produtivas.

De acordo com o seu estatuto social, a Companmig@de objeto social: (i) a exploragéo,
prospeccdo, extracdo, beneficiamento, industr@dza transporte, embarque e
comercializagdo de bens minerais, dentre eles miwér ferro e ouro, a importacéo e
exportacdo de bens e produtos ligados a atividadecipal e sua logistica de
distribuicdo, o aproveitamento econdémico de cori@sssle autorizacdo de pesquisa e
lavra, a prestacao de servigos de pesquisa mieagliisicdo e o arrendamento de terras
destinadas aos seus objetivos e necessidades,omeondireitos e interesses do subsolo,
e a prestacdo de servicos de consultoria em assunigerdrios e afins; e (i) a
participacdo em outras sociedades.
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Notas Explicativas

All Ore Mineracéo S.A.

(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as informacdes trimestrais dde8junho de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tla darma)

A Companhia encontra-se devidamente instalada aras®itdrio administrativo na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, n° 758, 2°raramjunto 22, Itaim Bibi, Sdo
Paulo - SP.

O acionista controlador da Companhia € a Metropgoéipital Markets GmbH, que no
Brasil também é controlador da Metropolis Capitadrkéts Participacdes Ltda., da
Metropolis Empreendimentos Imobiliarios S.A. e tparticipacdo relevante na Domus
Populi Participacdes S.A.

2 Apresentacéo das informagdes trimestrais
a. Base de apresentacéo

As informagdes trimestrais individuais e consoleadoram preparadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil gquepreendem as normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronaneéntos do Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC). Adicionalmente,ind@rmacfes trimestrais

consolidadas foram preparadas e estdo em confalenideom as normas

internacionais de contabilidade (International Rmal Reporting Standards- IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standardarélo IASB.

As informagdes trimestrais individuais e consolaadoram elaboradas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (Demonstracaternediaria).
Adicionalmente, as informagdes trimestrais consaliis foram elaboradas de acordo
com a norma internacional 1AS 34 (“Interim Finahdreporting”) emitida pelo
IASB (“International Accounting Standards Board”).

As informacdes trimestrais individuais e consolamébram preparadas com base no
custo historico.

Nas informacdes trimestrais consolidadas, quandwéapl, sdo eliminados os
saldos de transacdes entre as sociedades consslidath como o investimento da
controladora. As demonstracdes de resultado, do®dl de caixa e do valor
adicionado consolidadas relativa ao periodo finta38 de junho de 2011 ndo estdo
sendo apresentadas pela Companhia, tendo em ussta gguisicdo do investimento
em sua controlada ocorreu ap0s esta data.

As praticas contdbeis sdo consistentemente apdicata todas as entidades
consolidadas.
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Notas Explicativas

All Ore Mineracéo S.A.

(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as informacdes trimestrais dde8junho de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tla darma)

A demonstracéo de resultado abrangente nédo foseiada, pois ndo ha operacdes
registradas sobre esse conceito, ou seja, o r@sulla periodo € igual ao resultado
abrangente.

b. Moeda funcional e moeda de apresentacgao
A moeda funcional é o Real de acordo com as nodessritas no CPC 02 - Efeitos
nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo dernBeatdes Contébeis,
aprovado pela Deliberagdo CVM n° 534.

c. Autorizagado para a emissao das informacdes trimestis

A autorizagcdo para a emissdo destas informacOesediiais individuais e
consolidadas foi dada pelo Conselho de Administraga 26 de julho de 2012.

3 Resumo das principais préaticas contabeis

As politicas contdbeis descritas em detalhes ab&xam aplicadas de maneira

consistente a todos os trimestres e exerciciosamalos nessas informacgdes trimestrais

individuais e consolidadas.

a. Apuracao de resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Caixa e equivalentes de caixa
Sao representados por numerarios em caixa, satdolsaacos e titulos e valores
mobilidrios de liquidez imediata. Os titulos e vakbmobiliarios estdo demonstrados
ao custo acrescido das remuneracfes contratacaE®hecidos proporcionalmente
até a data das informacgdes trimestrais.

c. Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros detidos pela Compasémaclassificados nas categorias
abaixo conforme a intengdo da Administracdo, atemleds seguintes critérios de
contabilizagao:
Ativos financeiros
e Empréstimos e recebiveis: sdo ativos financeirosdegivativos com pagamentos

fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no meredivo. Tais ativos sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescie quaisquer custos de
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Notas Explicativas

All Ore Mineracéo S.A.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais dde8junho de 2012
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transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento ihiomempréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do métmdo juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducéo ao neadoperavel.

Passivos financeiros

e Passivos financeiros: os passivos financeiros séonhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de ttaonsatribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos finances@és medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

(1) Instrumentos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os instrumentos finance@osderivativos inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outsisuimentos financeiros sao
reconhecidos inicialmente na data da negociacapabse torna uma das partes
das disposi¢des contratuais do instrumento.

(') Instrumentos financeiros derivativos
Na data em que um contrato de derivativos é celebras derivativos séo
reconhecidos pelo valor justo acrescidos dos cus¢osransacdo que quando
incorridos sé@o reconhecidos no resultado e sdcegubstemente re-mensurados
ao seu valor justo, com as variagdes langcadasacon@sultado.

(11 Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros é apureaim base na cotacdo dos
mesmos instrumentos financeiros observados em deerca

Quando o valor justo de ativos e passivos finanseapresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido através de mexatvos, é determinado
utilizando-se de técnicas de avaliacdo, incluindmé&odo de fluxo de caixa
descontado.

d. Despesas antecipadas

Sao demonstradas pelos valores pagos antecipadgneanido apropriadas ao
resultado em conformidade com o prazo de vigéraieottrato.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais dde8junho de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tla darma)

e.

Imobilizado

O imobilizado estad registrado pelo custo de adg@isicAs depreciagbes sao
computadas pelo método linear, tomando-se por hasstimativa de vida util-

econdbmica dos bens. Os gastos incorridos com reaovae melhorias que

representam um aumento da vida util dos bens sptalzados, enquanto as
manutenc¢des de rotina e os reparos sao apropredossultado do periodo quando
incorridos.

Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas apaglesntnas informacgdes
trimestrais individuais sdo avaliados pelo métod@®quivaléncia patrimonial. Para a
Companhia essas praticas diferem do IFRS, aplicaseinformacdes trimestrais
separadas, somente no que se refere a avaliacdovdsimentos em controladas e
coligadas pelo método de equivaléncia patrimoeiadjuanto que para fins de IFRS
seria custo ou valor justo.

Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem (i) os custosageisicdo dos direitos de
exploracao e (ii) os gastos incorridos em conexio a exploragéo e avaliacdo de
recursos minerais apos a quantificacdo da reservaideral e identificacdo de sua
viabilidade econdmica. Quando ha indicios de quie piarspectivas ndo mais se
sustentam, o valor recuperavel dos ativos correpuns € determinado e uma perda
porimpairmenté reconhecida na extensdo em que o valor recuglenésede o valor
contabil liquido.

Quando a reserva de mineral € quantificada e alidete econdmica de um projeto
€ assegurada, os custos acumulados deste prdgetidlos de eventuais perdas por
impairmenf sdo amortizados proporcionalmente ao tamanho eritawo de
exploracdo, até sua exaustao.

Os gastos necessarios para mensurar as reservagigig para determinar sua
viabilidade econdmica séo reconhecidos no resul@ando incorridos.

Outros ativos circulante e nao circulante

Sé&o demonstrados aos valores de custo, incluindmdp aplicavel, os rendimentos e
as variagfes monetarias e/ou cambiais auferidas dé¢a do balanco patrimonial e,
quando aplicavel, ajustados aos valores de reétizac

Versdo: 1
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All Ore Mineracéo S.A.
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i. Reducdo do valor recuperavel de ativos ndo finanges (impairment)

E reconhecida uma perda parpairmentse o valor de contabilizacdo de um ativo
excede seu valor recuperavel. Perdasipgairmentsdo reconhecidas no resultado
do periodo. Os valores dos ativos ndo financeir@s eevistos, no minimo,
anualmente para determinar se ha alguma indicag®erda poimpairment Sempre
que houver uma indicagdo de perda pupairmenté realizada a revisdo e se
necessario o reconhecimento da perda.

j. Passivos circulante e n&o circulante

Séo registrados pelos valores conhecidos ou catEslacrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagbes mone&doascambiais incorridas até a
data do balanco patrimonial.

k. Provisdes para riscos civeis

As provisdes para acdes judiciais sdo reconhegdasdo a Companhia tem uma

obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada), sewdvavel que uma saida de

recursos seja necessaria para liquidar a obrigag@alor possa ser estimado com
seguranca. As provisdes sédo quantificadas ao padsente do desembolso esperado
para liquidar a obrigacéo, usando-se a taxa adeagiediesconto de acordo com os
riscos relacionados ao passivo.

l.  Tributacédo

Os impostos que se encontram dentro do escopo @a32R- Tributos sobre o Lucro
(IAS 12 — IncomeTax), sdo o imposto de renda (Itgpds Renda Pessoa Juridica -
IRPJ) e a contribuicdo social (Contribuicdo Sos@bre o Lucro Liquido - CSLL).
Esses impostos sdo calculados e registrados coennassaliquotas de 25% para
imposto de renda e de 9% para contribuicdo somlkeso lucro tributavel.

No caso de prestagdo de servicos, a aliqguota dé t&3$%. Receitas decorrentes de
prestacdo de servigo para residente no exterigo, pagamento represente ingresso
de divisas, séo isentas de PIS e COFINS.

m. Resultado por agéo

A Companhia efetua os calculos do resultado bg®ic@cado utilizando-se o nimero
médio ponderado de ag¢bes ordinarias totais em lag@o durante o periodo
correspondente ao resultado, conforme pronuncianténhico CPC 41. O resultado
diluido por acédo é calculado através da divisdaednltado liquido atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da Companhia palatidg@gde média ponderada de
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acoOes ordinarias disponiveis durante o periodo angisantidade média ponderada de
acOes ordinarias que seriam emitidas na conversdtdhs as agdes ordinarias
potenciais diluidas em ac¢des ordinarias.

n. Remuneracéo baseada em acoes

A Companhia mensura o custo de transa¢gdes com ®pedacoes outorgadas a seus
executivos com base no valor justo dos instrumepeiemoniais na data da sua
outorga. As despesas dessas transacdes sao redashec resultado durante o
periodo em que 0s servi¢os sdo prestados em carttdapda reserva de capital.

o. Demonstragéo do valor adicionado

Esta demonstracéo tem por finalidade evidenciagueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo erésaptada, conforme requerido
pela legislacdo societéria brasileira, como padesdas demonstragbes contdbeis
individuais.

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada base em informacgdes obtidas
dos registros contdbeis que servem de base deragépadas demonstracfes
contabeis individuais e seguindo as disposi¢cdetdasnno CPC 09 - Demonstracdo
do Valor Adicionado.

4  Estimativas e premissas contabeis

A preparagdo das demonstragcdes financeiras requetogdo de certas premissas e
estimativas contabeis e do exercicio de julgamegmo parte da Administracdo da
Companhia no processo de aplicacdo das politicaslosis.

As estimativas e premissas contabeis sdo contimtenevaliadas e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incloirekpectativas de eventos futuros

considerados razoaveis para as circunstanciase3uisativas e premissas podem diferir

dos resultados efetivos. Os efeitos decorrentesad@des das estimativas contibeis séo
reconhecidos no periodo da revisao.

As estimativas e premissas significativas na ekd#or das informacdes trimestrais estéo
relacionadas a seguir:

a. Depreciacao dos ativos imobilizados

A Companhia adota a metodologia de calculo dasedaspde depreciacdo dos ativos
imobilizados que consiste na melhor estimativa dimihistragcdo da Companhia
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sobre a utilizagdo dos ativos ao longo de suasagfes. Mudangas no cenario
econdmico e/ou no mercado com relacdo aquelessapodem requerer a revisdo
dessas estimativas de vida util.

b. Provisdo para contingéncias civeis

As provisdes sdo constituidas para todas as cémings referentes a processos
judiciais que representam perdas provaveis e eddisneom certo grau de seguranca.
A avaliacdo da probabilidade de perda inclui aiagab das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, a jurisprudéncia disponivel, decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridiEmn como a avaliagdo dos
advogados externos.

c. Reducéo do valor recuperavel de ativos ndo &inceiros {mpairmen)

Uma perda poimpairmenté reconhecida quando o valor do ativo excede a&r v
recuperavel, o qual é representado pelo valor n&itne (i) o valor justo do ativo
menos seu custo de venda; e (i) o seu valor em Realas pormpairmentsao
reconhecidas no resultado do periodo. Os valorssativos ndo financeiros sao
revistos, no minimo, anualmente para determinéidssguma indicacdo de perda por
impairment

d. Reducao do valor recuperavel de ativos finanzes (impairmeny
A Companhia avalia no final de cada exercggcha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro, classificado com empréstimos eebéveis, mantido até o
vencimento ou como disponivel para a venda, es&fideado. Os critérios utilizados
para determinar se ha evidéncia objetiva de pesderpairmentincluem:
(i) Dificuldade financeira significativa do emitente @evedor;

(i) Quebra de contrato, tal como o descumprimento @s@tNos pagamentos de
juros ou de capital;

(i) Alta probabilidade de que o devedor entre em psacds faléncia, recuperacao
judicial ou reorganizacao financeira; ou

(iv) Desaparecimento de um mercado ativo financeiro ddeva dificuldades
financeiras.
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e. Estimativa de valores justos

Os instrumentos financeiros sdo mensurados ao yedtw nas datas dos balancos
conforme determinado pelo CPC 40 — Instrumentoaremiros: Evidenciagdo e de
acordo com a seguinte hierarquia:

(i) Nivel 1: a mensuragdo do valor justo é derivada piegos cotados (néo
corrigidos) nos mercados ativos, com base em aéiyEsssivos idénticos;

(ij)Nivel 2: a mensuracdo do valor justo é derivalia outros insumos cotados
incluidos no Nivel 1, que sdo cotados através deatimo ou passivo, quer
diretamente (ou seja, como 0s pre¢os) ou indireteengou seja, derivada de
precos); e

(iiNivel 3: a mensuracdo do valor justo é derwatk técnicas de avaliagcdo que
incluem um ativo ou passivo que ndo possuem vaanercado ativo.

5 Gestao de risco financeiro
a. Consideracdes gerais e politicas

A administragdo dos riscos e a gestédo dos instiasdimanceiros sao realizadas

por meio de politicas, definicdo de estratégiasnplementacdo de sistemas de

controle, definidos pela Administracdo da Companhiaderéncia das posicdes de

tesouraria em instrumentos financeiros em relag@ssas politicas é apresentada e
avaliada mensalmente pela Administragdo da Comaanhi

A gestéo de risco é realizada pela AdministracadGaapanhia que tem também a
funcdo de aprovar todas as operacdes de aplicacéepréstimos realizados pela
Companbhia.

b. Fatores de riscos financeiros

As atividades da Companhia a expbem a diversossrifioanceiros: risco de
mercado (incluindo risco de moeda e de taxa desjursco de crédito e risco de
liquidez. O programa de gestdo de risco global dananhia concentra-se na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e bus@amizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro.

() Risco cambial

Em funcdo dos instrumentos financeiros de diversdsrezas contratados pela
Companhia em moedas diferentes da sua moeda fahcion implantada uma
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politica para proteger a Companhia do risco dalaggm cambial de moedas
estrangeiras, que estabelece niveis de exposigéolatilos a esse risco (Politica de
Protecdo Cambial). Os procedimentos de tesourafinidios pela politica vigente
incluem rotinas mensais de projecdo e avaliacdoexjzosicdo cambial da
Companhia e de suas controladas, sobre as quaasse&am as decisdes tomadas
pela Administracao.

Em 30 de junho de 2012 e em 31 de dezembro de 20Cihmpanhia estava
exposta substancialmente ao risco de flutuacéo ddar ehorte-americano (vide
Notas Explicativas n® 12 e n° 19).

(I Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre de aplicacoesdiieas e de empréstimos. Os
instrumentos financeiros emitidos a taxas varideggdem a Companhia ao risco
de fluxos de caixa associado a taxa de juros.

As aplicagOes financeiras (Nota Explicativa n° &p sorrigidas pelo CDI; os
empréstimos a receber (Nota Explicativa n® 11)cidgidos pela taxa SELIC; e
0s empréstimos a pagar (Nota Explicativa n°® 19)3@&nde junho de 2012 sdo
corrigidos a taxa pré-fixada de 6% a.a.

A Administracdo da Companhia entende como baixisan rde grandes variacbes
no CDI e na taxa SELIC em 2012, levando-se em camttual politica monetaria
conduzida pelo Governo Federal, e a tendéncia e Has taxas esta considerada
no seu planejamento econdmico-financeiro. Por 380 tem como politica
contratar derivativos para se proteger de oscitagas taxas de juros.

(1) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de uma contraparteaudigprir com suas obrigacdes
contratuais, levando a Companhia a incorrer emasefthanceiras. Os ativos
expostos a risco de crédito, decorrentes das dEsagle empréstimo e
adiantamento para aquisicdo de participacfes aoeagt totalizam R$ 3.967 (R$
3.967 em 31 de dezembro de 2011) e estéo reprdssmnpar diversos bens dos
devedores avaliados a valor de mercado.

Em 1° de julho de 2011, a Companhia ajuizou em d@c€ampina Participacdes
S.A., Edson Pereira Duda, Natalina Sacchi Dudace Hgjidio Sacchi agdo de
execucao por quantia certa contra devedor sohamiieando a devolugao da Taxa
de Exclusividade, paga pela Companhia a Campina agéinatura da Oferta
Vinculante e Contrato anexo para aquisicao de 1888@acdes da MHAG Servigos
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e Mineragdo S.A. A acdo de execugao foi extintarandio da instauracdo de
arbitragem por parte do devedor e a perspectivaudesso da acao ajuizada foi
considerada como provavel, conforme avaliagdo tecelvs advogados da
Companbhia.

Em 20 de julho de 2011, a Companhia ajuizou em teecdMHAG Servicos e
Mineragdo S.A. acdo de execugdo por quantia certdrec devedor solvente
cobrando a devolugdo de empréstimos feitos pelap@ohia apds assinatura da
Oferta Vinculante e Contrato anexo para aquisigdd@% das acbes da MHAG
Servicos e Mineragdo S.A. A perspectiva de sucelsoacdo ajuizada foi
considerada provavel, conforme avaliagdo recergseadwogados da Companhia.

A Companhia avaliou em 31 de dezembro de 2011 ar ya$to de varios bens

patrimoniais arrolados na agdo de execucéo, materé@mcesso aos principais, 0s
direitos minerérios, razao pela qual em funcdongxisténcia de evidéncias que
comprovem o valor justo dos ativos minerarios e, @mprimento de normas

contabeis, a Companhia reconheceu em 30 de Junk@l@ea provisdo no total de

R$ 32.561 para a reducado do valor recuperavel {impat) dos créditos contra a

MHAG e CAMPINA (Notas Explicativas N° 11 e 12).

(IV) Riscos de liquidez

A gestdo do risco de liquidez implica manter ca&aequivalentes de caixa
suficientes para liquidar todos os compromissognasi®s pela Companhia.

A Companbhia, por ainda se encontrar em estado g@éoional, monitora o nivel
de liquidez da Companhia considerando as linhagrédito ndo utilizadas, o
volume de desembolsos e investimentos estimada@sqoato e longo prazo, bem
como o calendario de vencimento dos empréstimoadom

Visando garantir a liquidez necesséaria a realizagéoseus planos para os
exercicios seguintes, foi criada uma Reserva Hat&uwara Investimentos, a ser
constituida a partir dos resultados de exercicingds.

c. Gerenciamento de capital
A politica da Administragcdo é manter uma sélidaebds capital para manter a
confianca do investidor, credor e mercado, aléemmdater o desenvolvimento
futuro do negadcio.
A Companhia, por ainda se encontrar em estadopg@gaoional, possui um sistema

simplificado de gestdo de capital, conforme NotagliEativas n° 22 (c)
“Gerenciamento de riscos e objetivos alcancado§” 2l (e) “Exposicdo Cambial”,

PAGINA: 30 de 51



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

Notas Explicativas

All Ore Mineracéo S.A.

(Companhia em fase pré-operacional)

Versdo: 1

Notas explicativas as informacdes trimestrais dde8junho de 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tla darma)

gue demonstram que a Companhia historicamente eagdaninistra seus recursos
apenas por meio da integralizacdo de capital saxidbs empréstimos concedidos

por sua controladora.

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 19, a Caniyia utilizou linha de crédito
aberta com o seu controlador do exterior. Os eripr@s ndo sSao conversiveis em

acdes e ndo sdo considerados como parte do capital.

6 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

30/06/2012 31/12/2011

30/06/2012 31/12/2011

Caixa 1 1
Bancos conta movimento :

Banco Itad-Unibanco S/A 3 -
HSBC Bank Brasil S/A 60 1
Certificados de depdsitos bancérios - CDB

HSBC Bank Brasil S/A 36.919 41.485
Total 36.983 41.487

1 1

4 -

60 1
36.919 41.485
36.984 41.487

Os depdsitos bancarios sdo aplicados em titulo$igd@lez imediata de instituicdo
financeira (HSBC Bank Brasil S/A e Banco Itau-Umba S/A.), que possuem
classificacdo externa de crédito considerada aegina linha pelas agéncias de avaliacao

de riscos.

7 Impostos a recuperar

Controladora e Consolidado

Descricao 30/06/2012 31/12/2011

IRPJ a recuperar de anos anteriores
Antecipacédo de IRPJ e CSLL

Pis e Cofins a recuperar

Retencéo de IR sobre aplicacao financeira

151 42

2 -
15 -
129 102
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Retencédo de IR sobre mutuo 277 207
Outros impostos a recuperar 2 -
Total 576 351

8 Despesas antecipadas

Controladora e Consolidado

Descricao 30/06/2012 31/12/2011
Locacado de imoveis 142 142
Seguro — veiculos 6 3
Seguro - responsabilidade civil administradores 121 60
Outras despesas antecipadas 22 1
Total 291 206

9 Adiantamentos a terceiros

Controladora Consolidado
Descricao 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Adiantamento para despesas com viagens 42 - 42 -
Outros adiantamentos - bens e servigos 19 1 88 1
Total 61 1 130 1

10 Outras contas a receber — Pessoas Ligadas

O valor de R$ 335 refere-se a pagamentos de despéstmadas pela Companhia em
nome das suas controladas - Zanka 06 Participd€dgsesariais SPE Ltda. e MCM
Gold Ltda., no periodo em gque essas estdo sewgsindb. Foi aprovado em 25 de Maio
de 2012 pelo Conselho de Administracdo da Compaoh@aumento de capital das
controladas para, respectivamente, R$501 e R$1al€€rem integralizados até Junho de
2013.
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Controladora

Descricao 30/06/2012 31/12/2011
Zanka 06 324 -
MCM Gold 11 -
Total 335 -

Empréstimos a receber

Refere-se aos empréstimos para a MHAG firmado pgio me contrato sem garantia

real. Sobre o valor do principal serdo acrescidossjcalculados a taxa SELIC apurada

entre a data do empréstimo e a data do efetivonpagta. O valor do principal, acrescido

dos juros, deveria ter sido pago em até 30 (tridiay contados da solicitacdo de

pagamento enviada pela Companhia a MHAG, quandesd#s&o do contrato.

Os contratos relacionados com a aquisicdo da MH#@&nt rescindidos e a Companhia

estd tomando as medidas cabiveis para obter aaeseato dos valores relativos aos

empréstimos realizados em favor da MHAG com basténtontratos.

Conforme Nota Explicativa 5-B-Ill, a Companhia rebheceu provisdo no total de R$

9.492 (R$ 9.079 em 31 de dezembro de 2011) paedicdo do valor recuperével

(impairmenj dos créditos contra a MHAG.

Controladora e Consolidado

Descricao 30/06/2012 31/12/2011
Empréstimos a receber 9.492 9.079
(-) Provisao para perda ponpairment (9.492) (9.079)
Total - -

Outras contas a receber — n&o circulante

A Companhia havia celebrado Oferta Vinculante abr@ampina Participacbes S.A.
(“Campina”) para aquisicdo de participagdo sodetéla MHAG. Para garantir as

Versdo: 1
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obrigagbes de exclusividade de compra, a Compapagou a favor do acionista
majoritario da MHAG (Campina) o valor equivalent&8$ 20 milhdes a titulo de Taxa
de Exclusividade. Nos termos da Oferta Vincularae,Campina repassou valro
equivalente a US$ 6 milhdes (30%) para a Collingh&articipacbes Ltda.
(“Collingham”), s6cia minoritaria da MHAG, titulade 30% da empresa. Estes US$ 6
milhdes foram devolvidos a Companhia pela Collimghao ambito de acordo segundo o
gual a Collingham permaneceria como minoritaridvitdAG. Na data da efetivacdo do
negocio, o valor equivalente a US$ 14 milhdes pagttilo de Taxa de Exclusividade
seria imediata e automaticamente convertido emefamrdo preco de aquisicdo e
deduzido do preco da transacéo. Para fins de dedlecfreco de aquisicéo, a parcela de
preco seria corrigida de acordo com a variagcaggisoda.ibor mais 4% ao ano.

Entretanto, em 08 de junho de 2011, a Companhialgtiuv aos seus acionistas e ao
mercado que 0s contratos para aquisicdo de padgédip acionaria na MHAG foram
rescindidos em decorréncia da ndo implementacamuaéicoes suspensivas pela parte
vendedora, nos termos previstos nos contratos.

A Companhia esta, nesse sentido, tomando as medidb#/eis para obter o
ressarcimento dos valores pagos a titulo de TaxaExtdusividade. Os valores
demonstrados a seguir foram atualizados pela ariagmbial, acrescidos pelo pro rata
da Libor mais 4% a.a. até 01 de Julho de 2011, data enfojusguizada a acdo de
execucdao, e, desde entdo, pela tabela préticaillenat de Justica de Sdo Paulo mais 1%
a.m.

Controladora e Consolidado

30/06/2012  31/12/2011

Descricédo R$ R$

MHAG - taxa de exclusividade 21.777 26.251
MHAG - Juros 5.259 2.467
(-) Proviséo para perda pionpairment (23.069) (24.751)
Total 3.967 3.967

Conforme Nota Explicativa 5-B-1ll, a Companhia reheceu provisdo no total de R$
23.069 ( R$ 24.751 em 31 de dezembro de 2011) paealucdo do valor recuperavel
(impairmenj dos créditos contra a Campina.
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Investimentos (controladora)

A Companhia detém desde dezembro de 2011 o cormdeolganka 6, empresa pré-
operacional que possui direitos minerarios pargpéoeacdo de ouro, conforme descrito

na Nota Explicativa n° 15.

Imobilizado

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia fotadora e consolidado) estdo
demonstrados nos quadros abaixo:

Em 30 de junho de 2012:

Mobveis e
utensilios

Taxa anual de 10%

depreciacédo

Custo:
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 65

AdicGes
Baixas -

Saldo em 30 de junho
de 2012 65

Depreciagdo acumulada:

Saldo em 31 de
dezembro de 2011 (6)

Despesas de

depreciacédo A3)
Eliminado na alienacéo

de ativos

Saldo em 30 de junho
de 2012 ()

Saldo em 0 dejunho
de 2012 56

Em 31 de dezembro de 2011:

Mobveis e
utensilios

Veiculos

20%

N
=
(&)

N
=
(&)

151

(41)

192

N
N
w

Veiculos

Equipamento Direitos de
s de uso de
informatica software

20% 20%

63 11

1 -

64 11

(19) (4)

(7) (1)

(26) (5)

38 6

Equipamento Direitos de
s de uso de
informatica software

Benfeitorias

Benfeitorias

Total

208

(67)

275

N
=
H

Total
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Taxa anual de 10% 20% 20%

depreciacédo

Custo:
Saldo em 31 de

dezembro de 2010 7 415 61
Adicdes 58 - 10
Baixas - - (8)
Saldo em 31 de

dezembro de 2011 65 415 63

Depreciagdo acumulada:
Saldo em 31 de

dezembro de 2010 @ (68) (8)
Despesas de

depreciacédo (5) (83) (12)
Eliminado na alienagéo

de ativos - - 1
Saldo em 31 de

dezembro de 2011 (6) 151 (19)

Saldoem 31d

dezembro de 2011 59 264 44

Intangivel (consolidado)

20%

I~

(26)

(28)

530
163

®)

O saldo dessa conta é composto por diversos direitmerarios, pré-operacionais,
referentes a exploracdo de ouro, e sua amortizsyaoproporcional ao tamanho e ritmo
de exploracdo das reservas, ainda ndo quantificatiasua exaustao.

Descricao

Depdsito em conta caugdo em favor dos vendedores (i
Pagamentos efetuados diretamente aos vendedgres (ii
Gastos incorridos

Pagamentos efetuados diretamente aos vendeddres (ii

Total

Consolidado

30/06/2012 31/12/2011

1.933
2.428
203
10

4.574

1.933
2.428
203

4.564
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(1) Deposito em contascrow com liberacdo de valores vinculados ao
cumprimento comprovado de transferéncia de 9 (noirejtos minerarios
para a empresa Zanka 6 junto ao DNPM;

(i) Pagamentos referentes a taxa de exclusividade rdelpana assinatura do
contrato de venda da empresa Zanka 6;

(i)  Pagamentos referentes a taxa de exclusividade reé¢odde exploracéo
mineraria, pagas pela controlada MCM Gold.

16 Fornecedores (controladora e consolidado)
O saldo de R$ 253 (R$ 74 em 31 de dezembro de 26fetg-se as obrigacdes a pagar
por bens e/ou servicos que foram adquiridos deetmuores no curso normal dos
negocios, sendo classificado como passivo circelaetvido ao vencimento em curto
prazo.

17 Impostos, taxas e contribuicdes

Controladora Consolidado
Descricao 30/06/2012 31/12/2011  30/06/2012 31/12/2011
Impostos trabalhistas (INSS/FGTS/IRRF) 68 90 68 90
CSLL a recolher - 21 - 21
Retencdes fonte (Federais) 12 31 17 31
Retencao fonte (Municipal) - 7 - 7
Total 80 149 85 149

18 Provisoes trabalhistas

Controladora e Consolidado

Descricao 30/06/2012 31/12/2011
Provisédo para 13° salario 8 -
Provisdo para encargos sobre 13° salario 3

Provisdo para férias 14 7
Provisdo para encargos sobre férias 5 2
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Proviséo para bonus e encargos s/bonus (*)

Total

(*) Nota explicativa 24-b

433

463

19 Débitos com controladores (controladora e consolidh)

Trata-se de empréstimos recebidos, firmados at@deéontratos sem garantias, com o
acionista controlador Metropolis Capital Markets l&indecorrentes de linhas de
créditos com taxas de juros fixadas em 6% ao afgun& contratos jA se encontram
vencidos e em fase de renegociacdo. O quadro ar sgmonstra o montante dos
empreéstimos utilizados:

Em 30 de junho de 2012:

Principal
Data do Vencimento (Moe%a Taxa de
Ingresso . Juros
Estrangeira)
25/02/2010 25/02/2012 3.000 US$ 6%
27/02/2010 27/02/2012 19.610 US$ 6%
25/05/2010 25/05/2012 1.353 US$ 6%
01/07/2010 01/07/2012 1.468 US$ 6%
29/07/2010 29/07/2012 1.295 US$ 6%
26/01/2011 26/01/2013 137 US$ 6%
31/01/2011 31/01/2013 136 US$ 6%
Em 31 de dezembro de 2011:
Principal
Data do . Taxa de
Ingresso Vencimento (Moeda JUros
Estrangeira)
25/02/2010 25/02/2012 3.000 US$ 6%
27/02/2010 27/02/2012 19.610 US$ 6%
25/05/2010 25/05/2012 1.353 US$ 6%
01/07/2010 01/07/2012 1.468 US$ 6%
29/07/2010 29/07/2012 1.295 US$ 6%
26/01/2011 26/01/2013 137 US$ 6%

Principal Juros
(R$) Brutos (R$) Total (R$)
6.064 184 6.248
39.638 1.202 40.840
2.735 83 2.818
2.969 90 3.059
2.618 80 2.698
276 8 284
275 9 284
54.575 1.656 56.231
Principal Juros
(R$) Brutos (R$) Total (R$)
5.627 173 5.800
36.785 1.183 37.968
2.538 78 2.616
2.755 84 2.839
2.430 74 2.504
256 8 264
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31/01/2011  31/01/2013 136 US$ 6% 256 8 264

50.647 1.608 52.255

20 ProvisoOes civeis

Em 30 de junho de 2012, a Companhia é parte emjagi@al de natureza civel onde o
autor exige o valor de R$ 5.450 correspondentegadbs 109 dias de descumprimento
de ordem liminar, com multa de R$ 50 por dia.

A multa foi, em novembro de 2011, reduzida peloicjdio para R$ 1.000, cuja
expectativa de perda é provavel, tendo sido ester \depositado em juizo pela
Companhia em 22 de novembro de 2011 e, desde ezdi#osujeito a atualizacdo pela
TR (taxa referencial) mais 0,5% de juros ao mésaUwva deciséo alterando o valor
para R$ 3.450 foi proferida e prontamente a Comipainterpds recurso especial junto
ao Tribunal de Justica do RJ, recurso este quad@dayagamento e cuja expectativa de
perda é possivel de acordos com a opinido dos adesgla Companhia. Com base no
exposto anteriormente, a Companhia mantém o depslicial e a provisdo inalterada
até que a decisao do recurso interposto seja adaci

Controladora e Consolidado

Descricao 30/06/2012  31/12/2011
Deposito judicial / Provisao 1.000 1.000
Atualizacéo do depdsito judicial 36 5
Total 1.036 1.005

21 Patriménio liguido (passivo a descoberto)
a. Capital social
O capital autorizado da Companhia é de R$ 2.000.86030 de junho de 2012, o
capital subscrito e integralizado € de R$ 679 (R$&m 31 de dezembro de 2011) e
esta representado por 80.359.734 (80.359.734 ente3dezembro de 2011) acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valaoninal.

Quadro de movimentacgédo de agoes:
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30/06/201z Movimentagdo  31/12/201
no periodo

AcOes ordinérias subscritas e
integralizadas 80.359.734 - 80.359.734

b. Reserva de capital
Programa de Outorga de Opc¢éo de Subscricdo ou CamerAcdes Ordinarias

Representado pelo registro contabil do plano dé@mple compra de agbes, conforme
Nota Explicativa n° 24 (c), obedecendo ao que deter o Pronunciamento Técnico
CPC n° 10 - Pagamentos Baseados em Ac¢des, aprpetei®eliberacdo CVM n°
562/08.

c. Reserva de lucros
(I) Reserva Legal

A reserva legal sera constituida a base de 5% swluwero liquido do exercicio,
limitada a 20% do capital social.

d. Dividendos

O Conselho de Administracdo est4d autorizado a: d@clarar dividendos
intermediérios & conta dos lucros acumulados oreskrvas de lucros existentes no
altimo balanco anual ou semestral; bem como (itemheinar o levantamento de
balangcos mensais, trimestrais ou semestrais erdedaidendos intercalares com
base nos lucros neles apurados, observadas as;h@d legais.

Cabera a Assembléia Geral, constituidas as reskyas e as reservas estatutarias,
deliberar sobre a destinacdo dos lucros, senddudmnobrigatéria a distribuicdo
anual de dividendos correspondentes a 25% do lligmido de cada exercicio,
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/&i das Sociedades por Agdes),
ressalvada a hipotese prevista no 84° desse metgm a

22 Instrumentos financeiros
a. Consideracgbes gerais
A Companhia mantém instrumentos financeiros colitaldbs em caixa e

equivalentes de caixa, empréstimos a receber asootmtas a receber, assim como
em contas a pagar e empréstimos a pagar (débitosaatroladores).
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b. Valor justo

Caixa e equivalentes de caixa, incluindo titulegleres mobiliarios e contas a pagar
a fornecedores e outras obrigacdes de curto de ptazo se aproximam dos valores
de mercado em razdo do vencimento de curto pragesénstrumentos.

c. Gerenciamento de riscos e objetivos alcancados

Uma das principais responsabilidades da Admini&tagla Companhia € o

gerenciamento, dentro de uma politica global, daescdes aos riscos de taxa de
juros, taxa de cambio, crédito e liqguidez. Nestatexto, a Companhia mantém
operagbes com instrumentos financeiros, cujossiséo administrados por meio de
estratégias de posi¢cdes financeiras e sistemasrdmles de limites de exposicdes
aos mesmos. A politica de controle consiste no peohamento das taxas
contratadasersusas vigentes no mercado.

d. Exposicéo de crédito

Os ativos expostos a risco de crédito totalizam 337 (R$ 3.967 em 31 de
dezembro de 2011) e correspondem ao valor de nwerced diversos bens
imobiliarios e veiculos do devedor. Tais ativos si&aorrentes das operagbes de
empréstimo e outras contas a receber (Notas etipdiseb.b.1ll, 11 e 12)

e. Exposicédo cambial

Nem todos os aportes do controlador sediado naiextgio aplicados em ativos,
pois séo utilizados para custear despesas gexplsy&;ado e pesquisa da Companhia
tais como honorarios da administracédo, folha deapegto, servicos de terceiros,
entre outras. Desta forma, ativos e passivos entdanestrangeira ndo se equivalem,
gerando resultado em funcdo da flutuacdo da taxz@oio. No periodo de 1° de
janeiro a 30 de junho de 2012, a Companhia apwsuitado negativo de R$ 7.682
(R$ 1.365 negativo no periodo de 1° de janeiro de3fuinho de 2011) decorrente do
descasamento das operacodes.

Em 30 de junho de 2012, os ativos e passivos emdane&rangeira eram:

Em 30/06/2012 Em 31/12/2011

Conta R$ uUs$ R$ US$
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Empréstimos a pagar (56.231) (27.819) (52.255) (27.857)
Exposicdo cambial (56.231) (27.819) (52.255) (27.857)

f. Andlise de sensibilidade

A Instru¢do Normativa CVM n° 475, de 17 de dezemi®o2008, dispde sobre a
apresentacado de informacbes sobre instrumentosceiras, em Nota Explicativa
especifica, e sobre a divulgacdo do quadro denativstide andlise de sensibilidade.

Os riscos atrelados as operacdes da Companhia leséos a variacdo da taxa
cambial e taxa de juros sobre seus ativos e p&ssivo

Com a finalidade de verificar a sensibilidade al gu@ompanhia estava exposta em
30 de junho de 2012, foram definidos 3 cenariosrdiftes. Para cada cenario foi
calculado o respectivo efeito em funcéo do deslecéaonde 1%, 25% e 50% em

relacdo aos indexadores das operacoes.

Valor Em

Operagéo R$ Nota Risco  Cenériol Cenério Il Cenario lll
30/06/2012 Explicativa 1% 25% 50%

Empréstimos a pag Alta do

atrelados ao US$ 56.231 18 dolar 562 14.058 28.116
Valor Em

Operagéo R$ Nota Risco  Cenériol Cenério Il Cenario lll
31/12/2011 Explicativa 1% 25% 50%

Empréstimos a pag Alta do

atrelados ao US$ 52.255 18 dolar 523 13.064 26.128

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia tem como politica ndo efetuar aplicace carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Em 30 de junho de 2012 e em 31 de dezembro de 284 Jexistiam operagcbes com
instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Versdo: 1
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Remuneracéo dos administradores
a. DisposicOes gerais

A gestdo da Companhia é feita pelos membros doeGunsle Administracdo e
Diretoria.

A remuneracao global dos administradores da Conigpantle até R$ 14.180 anuais,
incluindo, além dos honorarios mensais, as vantagenbeneficios de qualquer
natureza que eventualmente vierem a ser concedaosembros da Diretoria ou do
Conselho de Administragao.

b. Programa de Bonus

No periodo de 01 de janeiro a 30 de junho de 20@&rapanhia assinou contratos de
bonus anual com executivos e empregados, que pnevgmgamento de valor total

minimo de R$ 550 e maximo de R$ 927. Até 30 deduieh2012, a Companhia tem

provisionado o valor de R$433, conforme nota eapia 18.

c. Opcéo de subscrigcdo ou compra de ac¢des outorgadadgpCompanhia

Em 18 de fevereiro de 2010, com o objetivo de pr@nos interesses da Companhia
e atrair administradores, empregados e prestadi#eservicos, 0S acionistas, em
Assembléia Geral Extraordinaria, aprovaram o Prograle Outorga de Opcao de
Subscricdo ou Compra de Acdes Ordinarias (“Proghanf@ Programa teve
alteracdes aprovadas em 30 de abril de 2010 peiosistas em Assembléia Geral
Extraordinaria. De acordo com o Programa, o Consdth Administracdo podera,
dentro do limite de capital autorizado da Comparehieespeitado o disposto no
Programa, outorgar opcdes de compra de acOes eom €ty administradores,
empregados ou pessoas haturais que prestem sar@ompanhia ou sociedade sob
seu controle, direto ou indireto.

O numero total de ac¢bes destinadas ao Programapaodera ultrapassar (i)
12.000.000 (doze milhdes) de acbes ou (ii) 5% ¢cipar cento) do nimero total de
acOes de emissdo da Companhia, dentre tais linotesie for maior. Cada opgao
corresponde ao direito de adquirir ou subscrev@rma) acdo ordinaria de emissao
da Companhia (“Opc¢oes”).

No periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 26dahf outorgadas 2.700.000 (dois
milhdes e setecentas mil) Opcdes de Ac¢Oes paraitexes do quadro de pessoal da
Companhia, sujeitas a um periodo maximo de caré&eid (trés) anos. O prazo
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méaximo de vigéncia das Opc¢les é de 5 (cinco) am¥ados a partir da data de
outorga, com liquidacdo em acbes ordindrias da @ahip ao preco médio
ponderado de exercicio de R$0,0467, sendo o mikien&$0,01 (um centavo) e
méaximo de R$ 1 (um real).

A Companhia outorgou também, e no mesmo periodtroo2.000.000 (dois
milhdes) de acdes a Alta Administracdo, na cond@@emissdo contingenciada a
realizacdo de metas corporativas de dificil memgiragquanto a probabilidade de
realizagdo e prazo para este acontecimento, ontpexde o calculo do valor justo das
opcdes. Por esta razdo, a Companhia comunica agaptmas nao reconhece seu
efeito no resultado.

O saldo de R$ 4.152 refere-se as Opcdes outorgamaseriam exerciveis caso 0s
executivos completassem os diversos periodos d&aemprestados a Companhia
tidos como condi¢do de exercicio das Opc¢des e lemoeonsideracdo os seguintes
fatores na sua apuracgao:

a. Numero de meses de servicos efetivamente preséa@asnpanhia até 30 de
junho de 2012, em relacdo ao periodo méaximo dencarédas Opcbes
outorgadas de 3 (trés) anos;

b. O valor justo das opc¢des outorgadas para a Altaifidiracéo foi estimado
na data da outorga com base em modelo binomial meifipacéo,
considerando os prazos e demais condi¢cOes da sances

c. O valor justo das Op¢Oes outorgadas para os demgsegados foi estimado
na data da outorga com base no modelo europeu -Bltokles-Merton de
precificacdo, considerando os prazos e demais @deslida concessao;

Quadro da movimentagéo de opc¢des (em unidade é@s)aco

30/06/201% 31/12/201
Saldo no inicio do period: 400.000 920.000
Opcobes concedidas no perii 2 700.000 }
Opc¢oes canceladas no peri } 520.000
OpcoOesexercidas no perio } i}
Saldo no final do period 3.100.000 400.000

25 Partes relacionadas

a. Consideragdes
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As transagbes com partes relacionadas referem-s@naferéncias de natureza
financeira que foram praticadas em condi¢coes eopragmelhantes aos de mercado
(Nota Explicativa n® 19) e concessao de benefigiaga 0 pessoal-chave da
administracao (Nota Explicativa n® 24-b e 24-c).

Controlador e pessoal-chave

O acionista controlador da Companhia € a Metroidigital Markets GmbH, que no
Brasil também € controlador da Metropolis Capitarkéts Participacdes Ltda., da
Sua Casa Agora Empreendimentos Imobilidrios S.Ate(mrmente denominada
"Metropolis Empreendimentos Imobiliarios S.A.”).tem participagdo relevante na
Domus Populi Participagdes S.A.

O pessoal-chave da administracdo da Companhiasgd®saoas que tém autoridade e
responsabilidade pelo planejamento, direcao e alerdias atividades da entidade.

Transac0Oes entre partes relacionadas

Os montantes referentes as transacoes entre paldenadas estdo apresentados
abaixo:

Balango Patrimonial 30/06/201. 31/12/201
Empréstimos com controladt 56.23: 52.25¢
Opcdes Outorgad 4.15:2 622
Demonstragdo de Resultados trimestres findos em: 30/06/2012 30/06/2011
Beneficios de curto prazo (i) 698 480
Opcdes de ac¢des reconhecida: 1.87¢ (269
Demonstragéo de Resultados semestres findos em: 30/06/2012 30/06/2011
Beneficios de curto prazo (i) 1.317 932
Opcdes de ac¢des reconhecida: 3.53( (40)

(i) Inclui a remuneragdo dos Diretores e Administraslooemposta por um valor fixo e
variavel (programa de bonus) dentro do limite esdtadido na Nota Explicativa n°® 24-b;

(i) Forma de liquidacdo em ac¢Bes ordindrias, regisraaavalor de justo de mercado
calculados na data de outorga.
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Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado peldb&acdo CVM n° 636 -

Resultado por A¢do, a Companhia apresenta a sagumformacdes sobre o lucro por

acao para os trimestres e semestres findos em 8@tz de 2012 e 2011.

Os quadros abaixo apresentam os dados de reseltaddes utilizados no célculo dos

resultados basico e diluido por agéo:

Resultado basico por agédo para os trimestres findos 30/06/2012 30/06/2011

Resultado liquido do periodo (10.484) (1.025)
Média ponderada de ac¢des ordinarias (em milharesdks) 80.359 80.359
Resultado béasico por acdo (Em R$) (0,13046) (0,01280)

Resultado diluido por acéo para os trimestres fisdem: 30/06/2012 30/06/2011

Resultado liquido do periodo (10.484) (1.025)
Média ponderada de ac¢des ordinarias (em milharesdks) 80.359 80.359
Diluicao - Opcdes de agdes (em milhares de agdes) 35 9 280
Média ponderada de ac¢des ordinarias ajustadasihetziio 81.294 80.639
Resultado diluido por acdo (Em R$) (0,12896) (0,01271)

Resultado basico por agédo para os semestres firens 30/06/2012 30/06/2011

Resultado liquido do periodo (12.419) 53.543
Média ponderada de ac¢des ordinarias (em milharesdks) 80.359 80.359
Resultado béasico por acdo (Em R$) (0,15454) 0,66630

Resultado diluido por acéo para os semestres finelos 30/06/2012 30/06/2011

Resultado liquido do periodo (12.419) 53.543
Média ponderada de ac¢des ordinarias (em milharesdks) 80.359 80.359
Diluicao - Opcdes de agdes (em milhares de agdes) 35 9 280
Média ponderada de ac¢des ordinarias ajustadasihetziio 81.294 80.639
Resultado diluido por acdo (Em R$) (0,15277)  0,66398

N&o houve outras transacdes envolvendo a¢fes dediriu potenciais agdes ordinarias

entre a data do balango patrimonial e a data delusio destas informagdes trimestrais.

Versdo: 1
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Receita de prestacao de servicos

Trimestres findos em: 30/06/201% 30/06/2011
Receita de prestagéo de serv - 78.42¢
Tributos incidentes sobre prestacdo de ser - (3.921
Receita liquide - 74.50¢
Semestres findos em: 30/06/201. 30/06/201
Receita de prestacéo de serv - 78.42¢
Tributos incidentes sobprestacéo de servig - (3.921
Receita liquide - 74.50¢

Em 23 de setembro de 2010, a Companhia firmou a@ontle prestacdo de servicos com
a ENRC N.V., empresa interessada no conhecimergadbompanhia desenvolveu em
relacdo a Mineracdo Minas Bahia S.A. (“MIBA”) e aingracdo Peixe Bravo Ltda.
(“Peixe Bravo”), pelo qual US$ 47 milhdes foramaebecidos no periodo de 1° de
janeiro a 30 de junho de 2011.

Custos dos servigcos prestados

Trimestres findos em: 30/06/201% 30/06/2011
Custo com servigos profission - 6.00(
Outros encargos na prestacacservico: - 1.20(
Custo dos servigos vendidc - 7.20(
Semestres findos em: 30/06/201. 30/06/201
Custo com servigos profission - 6.00(
Outros encargos na prestacdo de ser - 1.20(
Custo dos servigos vendidc - 7.20(

Reconciliagado da despesa de imposto de renda e cdnticao social

A Companhia para o ano de 2012 optou pela tribatagdn base no lucro real. Nesse
método de tributacdo, o lucro tributavel € apuradgartir do lucro contabil obtido na
demonstracao do resultado do exercicio ajustads pelicbes e exclusbes aplicaveis de
acordo com a legislagéo vigente.

Versdo: 1
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Em 2011, a forma de tributacdo foi o lucro presumidesta modalidade de regime de
tributacdo a base de calculo do imposto de rerdta @ntribuicdo social é calculada a
razdo de 32% sobre o valor das receitas decorrdatgsestacdo de servicos. Sobre o
lucro presumido resultante da aplicacdo dos 32%eselo das demais receitas
financeiras realizadas, sdo aplicadas (i) as alguoegulares de imposto de renda de
15%, mais o adicional de 10% sobre o excedente 20R%il por més, e (ii) 9% para a
contribui¢cdo social sobre o lucro liquido.

Os valores de imposto de renda e contribui¢céo ls@aanhecidos no resultado do ano de
2011 apresentam a seguinte reconciliagao:

Semestre findo em: 30/06/2011

Descrigcéo
A Receita bruta de prestagéo de servigos 78.429
B Lucro presumido (32% sobre A) 25.097
C (+) Demais receitas auferidas 1.382
D (=) Base de célculo do IRPJ e da CSLL (B + C) 26.479
E IRPJ - 15% sobre D 3.972
F IRPJ - 10% sobre o resultado de D menos R$ 240 mi 2.642
G CSLL - 9% sobre D 2.383
H Proviséo para despesa com IRPJ e CSLL 8.997

Obrigacdes e compromissos

Os principais compromissos assumidos pela Compalibhem respeito a locagdo do
imovel que é utilizado como sede administrativaCdenpanhia e gastos com pesquisa
previstos nos contratos de opc¢des de exploracdomude que totalizam R$ 5.425 no
horizonte de 36 meses.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobereraeguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes pashrir eventuais Sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As psamide risco adotado, dado a sua
natureza, ndo fazem parte do escopo de uma aadtlas informacdes trimestrais,
consequentemente nao foram analisadas pelos rmsdibsres independentes.

Versdo: 1
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Controladora e Consolidado

Descricao 30/06/2012 30/06/2011
Seguro de responsabilidade civil 43.281 43.28i
Seguro do escritério 3.66C 3.66C
Seguro de veiculos 560 560
Total 47.507 47.507

Eventos subsequentes

A Administracdo da Companhia declara que ndo hatesesubsequientes a reportar.

Diretoria
Marco Henrigue Ortega de Oliveira
Diretor Financeiro e de Rela¢cées com Investidores

Rita de Cassia Lo Sciuto
Diretora

Gerson Luiz Petterle
Diretor Presidente
Contador

Alessandro de Oliveira Leme
CRC: 1SP236426/0-6

Versdo: 1
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relat-rio sobre a revis«o de informa-»es trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
All Ore Minera-«o S.A.

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi8rias, individuais e consolidadas, da All Ore

Minera-«o S.A., contidas no formul8rio de Informa-»es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que
compreendem o balan-o patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstra-»es do resultado para os per2odos de tr°s e
seis meses findos nessa data e das muta-»es do patrimnio l2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo de seis meses findo nessa
data, assim como o resumo das principais polticas cont8beis e as demais notas explicativas.

A administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21 - "Demonstra-«o Intermedi8ria" e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento T®cnico CPC 21 - "Demonstra-«o Intermedi8ria" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresenta-«o dessas informa-»es
de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios, aplic8veis * elabora-«o das Informa-»es
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre essas informa-»es cont§beis intermedi8rias com
base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - "Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente *'s pessoas respons8veis pelos assuntos financeiros e cont8beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es
intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplic8vel " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios.

Conclus«o sobre as informa-»es
intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34, aplic8veis " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

Outros assuntos

Demonstra-»es intermedi8rias
do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as Demonstra-»es do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao per?odo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administra-«o da Companhia, cuja apresenta-«o nas
informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios aplic§veis ™
elabora-«o de Informa-»es Trimestrais (ITR) e considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que n«o requerem a apresenta-«o da
DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em nossa
revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em rela-«o ’s informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Auditoria e revisdo das cifras do
ano anterior

As Informacgdes Trimestrais (ITR) mencionadas no primeiro paragrafo incluem informag6es contabeis correspondentes ao resultado
dos periodos de trés meses e seis meses findos em 30 de junho de 2011 e as mutacdes do patriménio liquido, aos fluxos de caixa e ao
valor adicionado do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011, obtidas das Informag@es Trimestrais (ITR) de 30 de junho
de 2011, e aos balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstragées financeiras em 31 de dezembro de
2011, apresentadas para fins de comparacéo. A revisdo das Informagdes Trimestrais (ITR) do trimestre findo em 30 de junho de 2011
e o0 exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram conduzidos sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatorios de revisdo e de auditoria com datas de 10 de agosto de 2011 e 29 de margo
de 2012, respectivamente, sem ressalvas e com paragrafo de énfase sobre a necessidade de suporte financeiro durante a fase pré-
operacional.

Séo Paulo, 14 de agosto de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Peter August Herzog
Contador CRC 1SP235079/0-3
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