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Senhores Acionistas, Submetemos & apreciagdo de V.S.as as demonstragbes financeiras da Sul
América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”), relativas ao
primeiro semestre do exercicio social de 2014, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas
e do Relatério dos Auditores Independentes. As demonstracdes financeiras foram elaboradas com
base na legislacao societdria, nas normas e instru¢des do Banco Central do Brasil (BACEN) e nos
pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) que ja tenham sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF). Dessa forma, as demonstragdes financeiras nao foram elaboradas de acordo com
o conjunto de normas emitidas pelo CPC. 1. Conjuntura econdémica: O desempenho da economia
brasileira na primeira metade de 2014 reflete a baixa produtividade do setor produtivo doméstico,
limitando a capacidade de expansdo da oferta de bens e servicos. A esse quadro somou-se 0
enfraquecimento da demanda doméstica, notadamente o consumo e os investimentos. A atividade
econdmica segue enfraquecida, impactada pelo aperto monetario iniciado pelo Banco Central em
abril de 2013, quando elevou a taxa Selic de 7,25% para os 11,00% atuais, com intuito de manter
sob controle uma inflagdo que permanece préxima do limite superior da meta oficial. A estagnacéao
da atividade industrial, o fraco desempenho do comércio e a queda da confianga de empresérios e
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consumidores reforcam a hipdtese de um resultado pouco auspicioso para a segunda metade do ano.
A producdo industrial encontra-se em tendéncia de queda desde a metade de 2013, acumulando, até
junho ultimo, quatro trimestres consecutivos de retracdo. Esse desempenho reforca a possibilidade de
a produgao industrial fechar o ano de 2014 no campo negativo. As vendas do comércio permanecem
crescendo em relacdo ao ano anterior, mas vem perdendo forca. Dois segmentos importantes
ilustram esse quadro. As vendas de automdveis registram quedas ha vérios meses, em linha com
a deterioracao das condigbes de crédito e baixa confianga do consumidor. No setor de alimentos,
a inflagdo vem reduzindo o poder de compra dos consumidores, levando a quedas no faturamento
dos supermercados/hipermercados. Esse contexto de atividade enfraquecida reflete a piora dos
fundamentos da economia, principalmente a inflagdo elevada e um quadro fiscal expansionista. Os
determinantes do consumo, como emprego, renda, crédito e confianca, perderam forca. A confianca
dos empresarios encontra-se em niveis historicamente baixos, o que prenuncia a continuidade da
tendéncia de reducao dos investimentos nos meses vindouros. Estagnacdo da industria, comércio
perdendo félego, crédito em desaceleracdo, confianca de consumidores e empresdrios em baixa
elevam a probabilidade de um fraco desempenho do PIB neste ano, ao lado de uma inflagdo que
ficara proxima do teto da meta oficial.

Balancos Patrimoniais em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

2. Principais Informacgoes Financeiras:

Resultado (R$ milhares) 6M14 6M13 Var.
Receita da intermediacao financeira ............cccoeeevciiiinceiciccciccne 2.843 1.672 70,0%
Outras receitas (despesas) operacionais 13.742 8.056 70,6%
Resultado antes da tributacdo sobre lucro e participag()es 16.585 9.728 70,5%
Lucro liquido 8.482 4.257  99,2%

3. Comentario sobre o desempenho No primeiro semestre de 2014 a receita da intermediacao
financeira foi de R$2.843 mil, 70,0% acima do mesmo periodo do ano anterior. J& as outras receitas e
despesas operacionais geraram um resultado positivo de R$13.742 mil, 70,6% acima dos 6M13. Com isso,
o resultado antes de tributagao sobre o lucro e participagdes foi de R$16.585 mil. O lucro liquido totalizou
R$8.482 mil, um aumento de 99,2% em relacado aos 6M13. 4. Investimentos: A Companhia ndo possui
investimentos diretos ou indiretos em sociedades coligadas e controladas. 5. Declaracao sobre capital
financeiro e ativos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”: A Companhia ndo possui
ativos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”. 6. Auditores Independentes: Os auditores
externos entendem que sdo independentes da Companhia e do grupo ao qual ela pertence e que nao ha
qualquer contrato de servigos de néo auditoria até 0 momento que quebre esta relacéo de independéncia,
até mesmo por suas caracteristicas “nao recorrentes”.7. Acordo de Acionistas: A Companhia néo é parte
de nenhum acordo de acionistas. Sdo Paulo, 28 de agosto de 2014. A ADMINISTRAGCAO.

Demonstracoes de resultados
para os semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Ativo Notas 2014 2013 Passivo Notas 2014 2013
Circulante.. . 57.711 49.957 Circulante.. 17.482 11.951
Disponibilidades...... - 25 24 Outras obrlgagoes - 17.482 11.951
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Fiscais e previdenciarias 8 4.725 3.407
financeiros derivativos. 5 50.996 a1.912 Negociagao e intermediagao de valores - 2.869 44
Cartelra'pr'oprla - 50.996 41.912 Diversa 9 0.888 8.500
Outros créditos - 6.648 7.966
Rendas a receber 6 4.748 5.730 Exigivel a longo prazo - 20.168 17.736
Diversos 7 1.900 2036 Outras obrigacoes . - 20.168 17.736
Outros bens e valores _ 42 55 Fiscais e previdenciarias.. 8 17.959 14.423
Realizavel a longo prazo - 23.674 18.825 Diversas 9 2.209 3.313
Outros créditos - 23.674 18.825  Patriménio liquido - 44367 39419
Diversos 23.674 18.825 Capital..... . . . 121 31.563 31.563
Permanente 632 324 De domiciliados no pais - 31.563 31.563
Investimentos - 14 14 Reservas de lucros 12.2 4.748 3.808
Imobilizado - 606 286 Ajustes de avaliagao patrimonial - 1) 4
Intangivel = 12 24 Lucros acumulados................. 8.057 4.044
Total do @tiVO ..o 82.017 69.106 Total do passivo e patrimdnio liquido.... 82.017 69.106
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras
Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido para os semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)
Reserva de Dividendo Total das Ajustes de
Capital Reserva incentivos adicional reservas avaliacao Lucros
Descricao realizado legal fiscais proposto de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 01/01/2013.... 31.563 3.516 79 11.518 15.113 1 - 46.677
Ajuste ao valor de mercado - - - 3 - 3
Dividendos adicionais pagos ...........cccccceeureiiiiiiciiieiinciens - - - (11.518) (11.518) - - (11.518)
Lucro liquido do semestre - - - - - - 4.257 4.257
Destinacoes:
Constituigdes de reservas - 213 - - 213 = (213) -
Saldos em 30/06/2013.... 31.563 3.729 79 - 3.808 4 4.044 39.419
Mutacdes do periodo.... - 213 - (11.518) (11.305) 3 4.044 (7.258)
Saldos em 01/01/2014... 31.563 4.244 79 10.375 14.698 - - 46.261
Ajuste ao valor de mercado - - - - - (1) - 1
Dividendos adicionais pagos - - - (10.375) (10.375) - - (10.375)
Lucro liquido do semestre - - - - - - 8.482 8.482
Destinacoes:
Constituigdes de reservas - 425 - - 425 = (425) -
Saldos em 30/06/2014... 31.563 4.669 79 - 4.748 (1) 8.057 44.367
Mutacdes do periodo.... = 425 = (10.375) (9.950) (1) 8.057 (1.894)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)

1. Contexto operacjonal: A SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., denominada “Companhia”, é uma sociedade anénima de capital
fechado, domiciliada no Brasil, com sede na capital do Estado de Sao Paulo, autorizada a operar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN), tendo como principais objetivos a administragao de recursos de
terceiros, administracao de fundos de investimento, prestacao de servicos de consultoria e assessoria
financeira e servicos relacionados com o mercado de capitais e que tem como principal acionista, a
Sul América Companhia de Seguro Saude, denominada “CIA SAUDE”, que detém 100% da
participacdo. A Companhia faz parte do conjunto de empresas formado pela Sul América S.A.,
denominada “SASA”, e suas controladas, e é tratado pelo termo “SulAmérica”. A SASA, que tem
como principal acionista a Sulasapar Participacdes S.A. (SULASAPAR). 2. Apresentacao das
demonstracoes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base na
legislac@o societaria, nas normas e instrucdes do BACEN e nos pronunciamentos, orientacbes e
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que ja tenham sido
referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificacao
padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Dessa
forma, as demonstracdes financeiras nao foram elaboradas de acordo com o conjunto de normas
emitidas pelo CPC. O Conselho de Administracado autorizou a emissao das presentes demonstracoes
financeiras em reunido realizada em 28/08/2014. 3. Principais praticas adotadas: As praticas
contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nas demonstracdes financeiras. 3.1. Resumo das praticas contabeis: As praticas
contabeis mais relevantes adotadas séo: ® O resultado das operacdes é apurado pelo regime de
competéncia; ® Os direitos realizaveis e as obrigacdes exigiveis apds 12 meses sao classificados no
ativo e passivo a longo prazo, respectivamente, exceto para as aplicacdes financeiras que sdo
classificadas de acordo com a expectativa de realizacdo; ® Os ativos e passivos sujeitos a atualizacdo
monetaria sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contrato; ® O ajuste a
valor presente é calculado para os ativos e passivos financeiros circulantes e de longo prazo, sendo
utilizada como taxa de desconto a Taxa do Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC); e
* Os créditos tributarios ndo sé@o ajustados a valor presente. 3.2. Ativos financeiros circulantes e
realizéveis a longo prazo: ® Classificagdo e mensuracgao: Os ativos financeiros séo classificados
e mensurados, conforme descrito a seguir: (a) Titulos e valores mobilidrios para negociagdo: Os
titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados,
sao contabilizados pelo valor justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizagbes
e desvalorizagbes sobre esses titulos e valores mobilidrios sdo reconhecidos no resultado. Em
alguns casos, titulos e valores mobilidrios podem ser classificados nessa categoria, mesmo que ndo
sejam frequentemente negociados, baseada na estratégia de investimentos e de acordo com a
gestao de riscos documentada. Em 30/06/2014 e 30/06/2013, a Companhia ndo possuia operacbes
com instrumentos financeiros derivativos. (b) Titulos e valores mobilidrios disponiveis para a
venda: Os titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas categorias “titulos e valores
mobilidrios para negociagao”, “empréstimos e recebiveis” ou “mantidos até o vencimento” sao
classificados como “disponivel para venda” e contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos
rendimentos auferidos no periodo que sdo reconhecidos no resultado e ajustados aos correspondentes
valores justos. As valorizacdes e desvalorizagdes nao realizadas financeiramente séo reconhecidas
em conta especifica no patriménio liquido, liquidas dos correspondentes efeitos tributarios e, quando
realizadas, sdo apropriadas ao resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido.
(c) Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento: Os titulos e valores mobilidrios para
os quais a Companhia possui a intencéo e a capacidade financeira para sua manuten¢ao em carteira
até o vencimento, sdo contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no
periodo que sdo reconhecidos no resultado. (d) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e
recebiveis sdo ativos financeiros representados pelas contas a receber, que sdo mensurados
inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Ap6s o reconhecimento inicial,
esses ativos financeiros s@o mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por
reducdes ao valor recuperavel. 3.3. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido:
As provisdes para imposto de renda e para contribuicdo social, correntes e diferidos, foram
constituidas pelas aliquotas vigentes na data-base das demonstracdes financeiras. Em 13/05/2014,
foi publicada a Lei n® 12.973 que traz alteragbes na legislacao tributaria federal e tem por objetivo
harmonizar as regras que regem os tributos federais com os novos critérios e procedimentos
contabeis implantados pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009 (normas contéabeis internacionais —
IFRS). Revogando o Regime Tributario de Transicdo (RTT). A lei entra em vigor a partir de 01/01/2015
com a opgao de adocao antecipada ja a partir de 01/01/2014. A Companhia avaliou a lei e seus
impactos e concluiu que ndo ha efeitos relevantes e que ird adotar a lei a partir de 01/01/2015
(inclusive) e nao antecipadamente. 3.4. Provisdes para acées judiciais: ® As provisdes para as
acdes judiciais de natureza civel, objeto de contestacdo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e
atualizadas mensalmente pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e por juros
de 9,36% ao ano. As provisdes para as acdes judiciais de natureza trabalhista sdo atualizadas
mensalmente pela Taxa Referencial (TR) e por juros de 9,36% ao ano. Tanto as provisdes para as
contestacdes de natureza civel, quanto as de natureza trabalhista sdo contabilizadas com base nas
opinides do Departamento Juridico interno, dos consultores legais independentes e da Administragao
sobre o provavel resultado dos processos judiciais e com base em percentuais especificos, obtidos a
partir da andlise do histérico de pagamentos efetuados no periodo de 60 meses para os casos
encerrados, calculados levando-se em consideragao a natureza dos processos judiciais, a respectiva
probabilidade de perda do processo e o desembolso financeiro esperado. Esses fatores foram
calculados a partir da andlise da relagao dos valores despendidos com os processos encerrados por
éxito, acordo judicial ou condenacéo judicial e as suas correspondentes estimativas histéricas de
exposicdo ao risco. As provisbes para agdes judiciais estdo contabilizadas na rubrica “Outras
Obrigacdes - Diversas”, no exigivel a longo prazo, e consideram os valores atuais das mencionadas
acdes judiciais. ® As provisdes para as acoes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras
obrigacdes de natureza fiscal, objeto de contestacéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e
atualizadas mensalmente pela SELIC, conforme legislacdo vigente, e sdo contabilizadas com base
nas opinides de advogados que patrocinam as causas e da Administracao sobre o prognéstico dos
processos judiciais. As provisdes sao constituidas quando a Administracao avalia que uma saida de
recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser
razoavelmente estimado. Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou
inconstitucionalidade de tributos, contribuicdbes e outras obrigacdes de natureza fiscal sao
provisionados independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de éxito e, por isso, tem
seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras, na rubrica “Outras
Obrigacdes - Fiscais e previdencidrias”, no exigivel a longo prazo. Os correspondentes depdsitos
judiciais estao contabilizados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, no ativo realizavel a longo
prazo, e sdo atualizados monetariamente pela SELIC, conforme legislagéo vigente. 3.5. Beneficios
a empregados: A Companhia tem como beneficio o Plano de Previdéncia de Contribui¢do Definida,
por intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). Os custos com o PGBL sao
reconhecidos no resultado pelo valor das contribuigoes efetuadas. 3.6. Pagamento com base em
acoes: A Companhia remunera os dirigentes com agoes da SASA e o plano ¢ precificado com base
no modelo Black-Scholes para as opc¢des simples dos programas de 2008 a 2010 e no modelo
binominal para as op¢des simples nos programas de 2011 e 2012. A partir do programa de 2013, o
plano geral de opcéo de compra de agdes, passou a ter somente programa com outorga de opc¢des
bonificadas. O valor justo do Plano é reconhecido pela Companhia a partir da data de outorga, na
rubrica “Outras Despesas Administrativas”, com um correspondente lancamento na rubrica “Outras
Obrigacdes Diversas” no passivo circulante. Periodicamente, a Companhia reembolsa a SASA pela
remuneracao em agdes, feitas a seus dirigentes, conforme nota 10.2. 3.7. Dividendos: Os dividendos
sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras quando de sua efetiva distribuicao ou quando sua
distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O Conselho de Administracao, ao
aprovar as demonstracoes financeiras, apresenta a sua proposta de distribuicdo do resultado do
exercicio. O valor dos dividendos propostos pelo Conselho de Administracao é refletido em subcontas
no patriménio liquido e apenas a parcela correspondente ao dividendo obrigatdrio é reconhecida
como um passivo nas demonstracoes financeiras. 3.8. Estimativas: A preparacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para instituicdes financeiras
requer que a Administragao faca estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicagdo das
praticas contabeis e o registro dos ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgagao
de informacbes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados finais dessas
transagdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em exercicios subsequentes, podem
diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstragoes financeiras
referem-se ao registro dos passivos relacionados ao valor do desembolso provavel refletidos na
provisao para agoes judiciais e a apuragdo do valor justo dos instrumentos financeiros. Revisdes
continuas sao feitas sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento contébil de efeitos que
porventura surjam sao efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem. Informacoes
adicionais sobre as estimativas encontram-se nas notas explicativas de titulos e valores mobiliarios
(nota 5) e provisdes para agdes judiciais (nota 11). 3.9. Depésitos judiciais e fiscais: Os depdsitos
judiciais e fiscais sao classificados no ativo realizavel a longo prazo e os rendimentos e as
atualizagbes monetarias sobre esse ativo sao reconhecidos no resultado. 4. Gerenciamento de
riscos: Os principais riscos decorrentes dos negécios da Companhia sdo os riscos de crédito,
operacional e de mercado. A administracdo desses riscos contempla uma série de politicas e
estratégias de alocacdo de recursos consideradas adequadas pela sua Administracéo e reavaliadas
frequentemente pelos Comités Internos. A Companhia possui controles internos que se destinam a
garantir que estas politicas e estratégias estdo sendo cumpridas, de forma que os resultados obtidos
estejam de acordo com os objetivos definidos pela Companhia. 4.1. Risco de mercado e crédito: A
metodologia usada para o gerenciamento de risco das aplicacdes financeiras compreende a andlise
dos riscos de crédito e de mercado. Esse monitoramento é constante e em consonancia com os
limites pré-estabelecidos e dentro das politicas internas de alocacao de recursos definidas pelo
Comité de Investimento. No tocante ao risco de mercado ¢é utilizada a metodologia Value at Risk
(VaR) paramétrico com nivel de confianga de 95% além de “stress testing”. Para o risco de taxa de
juros a Companhia adota o processo de mensuragdo e monitoramento do risco de flutuagdo nas
taxas de juros e nos prazos em condi¢des normais e adversas de mercado. Ja para o risco de crédito
os limites relativos as aplicagdes financeiras sao estabelecidos através de um Comité de Crédito que
se reune mensalmente, podendo haver convocacdes extraordindrias quando necessario.
Resumidamente, os critérios para exposicdo de crédito adotados s&o os seguintes: a) Titulos
publicos federais: Até 100%,; b) Titulos publicos estaduais e municipais: 0%; c) Empresas néao-
financeiras (titulos corporativos): E adotada uma metodologia baseada na analise de aspectos
quantitativos e qualitativos. Como decorréncia dessa analise é elaborado um “Score” (categoria de
risco interno). Com base no “Score”, é estabelecido um limite de crédito. Este limite sera utilizado na
exposicdo maxima a titulos de emissdo para uma determinada empresa nado financeira; e
d) Instituicoes financeiras: E adotada uma metodologia baseada na analise de aspectos
quantitativos e qualitativos. Como decorréncia dessa andlise, é elaborado um “Score” (categoria de
risco interno). Com base no “Score” obtido, é estabelecido um limite de crédito e de prazos maximos
de risco para compra de papéis emitidos por instituicdes financeiras; E ainda, a carteira possui perfil
de curto prazo com o objetivo de cobrir o capital de giro, ou seja, a movimentacao didria de pagamento
de clientes e fornecedores mitigando desta forma o risco de liquidez. A composicao da carteira da
Companhia é segmentada em LFT (Letra Financeira do Tesouro) e Cotas de Fundo de Investimentos

administradas por instituicdo de primeira linha, ndo pertencente ao grupo. Vale ressaltar que a
Companhia nédo investe diretamente em crédito privado, tendo alocado sua carteira em titulos
publicos e fundos classificados como multimercado. A carteira € composta de investimentos de baixo
risco e de curto prazo, investidos em quase sua totalidade em titulos publicos e federais e fundos com
perfil semelhante, caracterizando, desta forma, um perfil conservador e de alta liquidez, classificando
como insignificante os riscos de crédito e mercado. 4.2. Risco operacional: O risco operacional pode
ser definido como o risco de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos
internos, pessoas e sistemas inadequados ou de eventos externos. O processo de identificacdo dos
riscos operacionais é realizado através do mapeamento dos macroprocessos organizacionais e com
o uso de dicionario especifico envolvendo os gestores da organizagao. Para a quantificagao destes
riscos, sao utilizadas autoavaliagdes além de insumos oriundos de uma base de perdas operacionais.
Todo o processo é realizado de forma sistémica e atualizado semestralmente gerando insumos para
a area de gestdo de riscos corporativos, controles internos e auditoria interna. Através destes
insumos os macroprocessos sao avaliados de acordo com o apetite a riscos estabelecidos e os
planos de acéo sdo determinados para os casos identificados com risco alto. 4.3. Continuidade de
negdcio: O risco de continuidade de negécios é mitigado através de um plano de acgao tratado
corporativamente e através de ferramentas e metodologias que visam prever o funcionamento das
atividades essenciais em momentos de crise, evitando e minimizando perdas financeiras para a
SulAmérica e seus segurados. 4.4. Gestao do capital: O BACEN, por meio do Regulamento Anexo
Il a Resolugdo n®2.099, de 17/08/1994, com a redagao dada pela Resolucao n°® 2.607, de 27/05/1999,
regulou os critérios de apuracao dos limites minimos de patriménio liquido compativeis com o grau de
risco da estrutura dos ativos (Acordo de Basiléia) e limites maximos de diversificacdo de risco e de
aplicacao de recursos no ativo permanente (imobilizado) e por meio das Resolucdes n® 4.192 e 4.193,
de 01/03/2013 e alteracdes posteriores, regulou os critérios para a apuracao do Patriménio de
Referéncia Exigido (PRE) bem como os procedimentos para o célculo da parcela referente ao Risco
Operacional. A Companhia optou pela abordagem do indicador basico e estd enquadrada nos

Notas 2014 2013
Receita da intermediacao financeira.................cccccoceennne - 2.843 1.672
Resultado de operagbes com titulos e valores mobiliarios.. 13 2.843 1.672
Resultado bruto da intermediacéao financeira.................. - 2.843 1.672
Outras receitas (despesas) operacionais. - 13.742 8.056
Receitas de prestacao de servicos 14 30.254 30.691
Despesas de pessoal..... 15 (9.224) (14.571)
Outras despesas administrativas............ccocecereveecirnecnennens 16 (4.580) (5.729)
Despesas tributérias ...... - (2.214) (2.086)
Outras receitas operacionais - 253 308
Outras despesas operacionai . (747) (557)
Resultado operacional... - 16.585 9.728
Resultado antes da tributacao sobre olucroe
participagée: - 16.585 9.728
Imposto de renda e contrlbmgao soclal ............................. (6.528) (3.019)
Imposto de renda .. 17 (4.258) (2.817)
Contribuicdo socia 17 (2.559) (1.703)
Ativo fiscal diferido .. 17 289 1.501
Participagdes no lucro... - (1.575) (2.452)
Lucro liquido - 8.482 4.257
Quantidade de acoes - 17.166.837 17.166.837
Lucro por acao - R$....... 0,49409 0,24798
As notas expllcatlvas sao parte |ntegrante das demonstracdes financeiras
Demonstracdes dos fluxos de caixa
para os semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)
2014 2013
Atividades operacionais
Recebimento por servigos prestados na gestdo de recursos ............. 31.915 38.049
Receitas e despesas operacionais (956) (1.007)
Despesas administrativas (15.918) (24.009)
Impostos e contribuicoes (6.695) (7.354)
Titulos e valores mobilidrios para negocna(;ao (14.603) 7.215
Rendimento das apllcagoes financeiras 6.340 2.248
Negociagao 1.307 1.029
Disponivel para venda 5.033 1.219
Pagamentos de servigos de tercelros (6.318) (4.933)
Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (361) (1.192)
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais ... (6.596) 9.017
Atividades de investimento
Titulos e valores mobiliario 22.058 6.339
Depésitos e resgates judiciais (1.640) -
Caixa liquido gerado nas atividades de investimento 20.418 6.339
Atividades de financiamento
Pagamento de dividendo: . (13.833) (15.357)
Caixa liquido consumido nas atlwdades de flnanmamento (13.833) (15.357)
Variagao liquida do caixa (11) 1)
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo inicia 36 25
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo final. 25 24
Diminuicdo nas disponibilidades..................ccccccooiiiiiiiiiiin (11) (1)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

6. Outros créditos - Rendas a receber: Referem-se a créditos a receber de carteiras da SulAmérica
e clientes externos e taxas de administracao e performance de fundos de investimento financeiros,
que sao administrados pela Companhia, no montante de R$4.748 em 30/06/2014 (R$5.730 em
30/06/2013). 7. Outros créditos — Diversos:

Descricao 2014 2013
Créditos tributarios de impostos e contribuicdes (nota 7.1) 5.971 5.151
Impostos e contribuigdes a compensar (nota 7.2)........... 1.279 1.714
Depésitos JUdICIaIS (nota 11) ... 17.494 13.261
OULIOS ... 830 935
Total 25.574 21.061
Circulante 1.900 2.236
Longo prazo 23.674 18.825

7.1. Créditos tributarios de impostos e contribuicées: Em 30/06/2014 e 30/06/2013, os créditos
tributarios sé@o compostos da seguinte forma:

referidos limites das resolugbes supracitadas. A tabela abaixo demonstra a aderéncia do Patriménio Saldo em Consti- Reali- Saldoem
da Companhia ao capital regulatério exigido. Descrigcédo 01/01/2013 _ tuicdo zacdo 30/06/2013
Descricao 2014 2013 Provis&o para agbes judiciais e obrigacoes fiscais. 1.789 1.592 (5) 3.376
Patrimonio de referéncia . 44.327 39.419 Reducéo ao valor recuperavel de créditos ... 205 - (205) -
Patriménio de referéncia exigido 16.823 12.835 ProvisGes indedutiveis 1.048 607 (1.048) 607
Margem limite de compatibilizagao 27.504 26.584  Participagdes nos lucros 361  1.368  (566) 1.163
5. Titulos e valores mobiliarios: A classificacao, as taxas de juros e o vencimento dos titulos e _Outros.. 134 - (129) 5
valores mobilidrios em 30/06/2014 e 30/06/2013, estao apresentados a seguir: Total dos créditos tributarios sobre diferencas
3014 temporarias 3.537 3.567 (1.953) 5.151
- — - — Atualizagoes de depositos judiciais (381) (112) — (493)
Titulos P MedociacRo D'5p°\r;2{§:r para venda Taxa Total dos débitos tributarios (381)  (112) - (a93)
mobilidrio  Valor de mobilidrio  Valor de média Total dos créditos tributarios liquido dos débitos
avaliado mercado/ avaliado mercado/ de tributarios 3.156__ 3.455 (1.953) 4.658
pela curva contabil pelacurva contabil juros Total . .
Titulos de renda fixa - Pablicos - - 10.674 10.673 10.673 Saldoem Consti- Reali- Saldoem
Letras financeiras do tesouro....... - - 10.674 10.673 SELIC 10.673  Descricao 01/01/2014  tuicdo zacao 30/06/2014
Q.uotas.de fundos de Provisdo para agdes judiciais e obrigacdes fiscais. 3.607 219 - 3.826
investimentos.......c.cocovvvicnnne 40.323 40.323 - - 40.323 Redugao ao valor recuperavel de créditos ... 6 - - 6
Quotas de fundos de ) Provisdes indedutiveis 1207  1.327 (1.207) 1.327
investimentos nao exclusivos .... 40.323 40.323 = — 40.323 Participaces nos lucros 653 861 (702) 812
;rotal 40.323 40'3203 10.674 10'6703 50'9906 Total dos créditos tributarios sobre dlferengas
éﬁrc . 79% 21% 52"’:9/6" temporarias 5473  2.407 (1.909) 5.971
TOUAMe o : Atualizacdes de depésitos judiciais (652)  (209) - (861)
2013  Total dos débitos tributérios ..... (652) (209) - (861)
Titulos para negociacao Disponivel para venda Total dos créditos tributarios liquido dos dé
Valor Valor Taxa tributarios 4.821 2.198 (1.909) 5.110
mobilidrio  Valor de mobiliario  Valor de média A .
avaliado mercado/ avaliado mercado/ de 7.2. Impostos e contribuigées a compensar:
pelacurva contébil pelacurva contabil juros Total Saldo em Atualizagao Saldo em
E"tu'OSf,de renda féxﬁ't - Publicos - - gg-ggg gg-ggg SELIC gg-ggg Desctricéo 01/01/2013 Adicbes _monetdria_Baixas 30/06/2013
etras linanceiras do esouro....... B B : : : Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ... 566 4 18 (58) 967
Quotas de fundos de o ) i
T 14.913 14.913 _ _ 14.913  Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido -
Quotas de fundos de CSLL...... 335 185 - (2 498
investimentos ndo exclusivos .... 14.913 14.913 — — 14.913  Programa de Integragao Social - PIS ........... 191 36 - (148) 79
Total 14.913 14.913 26.992 26.999 41.912  Contribuicdo para o Financiamento da
% 36% 64% 100% Seguridade Social - COFINS............c.ccoceee. 886 163 36 _ (915) 170
Circulante........coveeeecerussennssnnnenes 41912  Total ......... 1.978 825 54 (1.143) 1.714
2014 Circulante 1.305
Até 2 anos Ganho Longo prazo 409
ousem Valorde Valor de ou Valor
Descricao vencimento custo mercado (perda)  contabil Saldo em Atualizacao Saldo em
Instrumentos Financeiros Descricédo 01/01/2014 Adicdes monetéria Baixas 30/06/2014
Aplicagoes Financeiras.. 50.997 50.997 50.996 (1) 50.996 Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ... 563 296 8  (465) 402
Titulos para negociacao 40.323 40.323 40.323 - 40.323 Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido -
Disponivel para venda 10.674 10.674 10.673 (1) 10.673 CSLL....... 433 170 5 (414) 194
Programa de Integragao Social - PIS ........... 117 39 - - 156
2013 Contribuicdo para o Financiamento da
Até 2 anos Ganho Seguridade Social - COFINS 349 180 - @ 527
ousem Valorde Valor de ou Valor
Descrigéo vencimento custo  mercado (perda)  contabil Total......... 1462 685 13 _ (881) 1.279
Instrumentos Financeiros Circulante 1.073
Aplicagbes Financeiras............. 41.905  41.905 41.912 7 41.912 Longo prazo 206
T[tulos para negociagao 14.913 14.913 14.913 - 14.913 8. Outras obrigagoes — Fiscais e previdenciarias:
Disponivel para venda 26.992 26.992 26.999 7 26.999
5.1. Critérios adotados na determinacao dos valores de mercado: Os ativos mantidos em carteira  Descricéo 2014 2013
s&@o avaliados a valor de mercado, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indices  Provisao para agdes fiscais (nota 11.2) 17.099 13.930
divulgados pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais  Provisdo para imposto de renda e contribuigao SOCial................coco..rvveerrreeennes 4.219 2.786
“ANBIMA” e pela BM&FBOVESPA. Em 30/06/2014 e 30/06/2013 nao ocorreram transferéncias Impostos e contribuicdes a recolher 505 621
de instrumentos financeiros entre niveis de hierarquia e esses instrumentos financeiros foram Tributos diferidos (nota 7.1) 861 493
classificados por niveis de hierarquia de mensuracdo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: . _— =
Precos cotados (no ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: ~ Total 22684  17.830
Informacdes, exceto os pregos cotados (incluidos no Nivel 1), que sdo observaveis para o ativo ~ Circulante 4.725 3.407
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e (iii) Nivel 3: Premissas  Longo prazo 17.959 14.423
que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (informagdes ndo observaveis. Modelos ) ~ N
baseados em metodologias préprias), para o ativo ou passivo. Nivel 2: « Titulos de renda fixa - 9. Outras obrigacoes — Diversas:
Publicos: Calculados com base nas tabelas de precos unitarios de mercado secundario da ANBIMA; —
 Quotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo com os critérios de marcagdo a Descricdo 2014 2013
mercado, estabelecidos pelo Administrador de cada Fundo, sintetizados no valor da cota divulgada. Participacdes de funciondrios e encargos sociais a pagar ...........ccceeeeeeueenes 7.196 6.418
2014 2013 Provisdes para ac¢des civeis e trabalhistas (nota 11.2) .......c.cccocoeviiiciiiinccnne 2.219 3.321
Descricao Nivel 2 Nivel 2 Stock options (nota 10.2) 2.185 1.560
Ativos financeiros Outras _ 497 514
Titulos para NEgOCIAGAO ..........covvrueiiiciiciec e 40.323 14.913 Total 12.097 11.813
Disponivel para VENGa. .........coeereiriiiieieieeieieee e 10.673 26.999 Circulante 9.888 8.500
Total 50.996 41.912 Longo prazo 2.209 3.313

10. Partes relacionadas: 10.1. Transac¢des: Os principais saldos de ativos e passivos relativos a operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do semestre, sao:

Ativo Passivo Receita Despesa
Descricdo Categoria Controladora _ 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013
Sul América S.A. (b) (c) Controladora indireta Sulasapar Participacdes S.A. 13 28 2.185 1.560 146 200 - -
Sul América Capitalizacao S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. 111 55 - - 672 317 - -
Saepar Servicos e Participagdes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. 2 2 - - 15 5 - -
Sul América Companhia de Seguro Sautde (b) (g) (j) Controladora Sul América Companhia Nacional de Seguros 323 274 - - 1.936 924  (110) (43)
Sul América Companhia de Seguros Gerais (b) Ligada Sul América Companhia Nacional de Seguros 1 1 - - 8 9 - -
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (b) (e) (f) (9) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saiude 532 688 2.785 — 1.047 1.003 (42) (54)
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (g) (h) Controladora indireta Saepar Servicos e Participagdes S.A. 303 286 83 43 1.848 1.873 (55) (52)
Sul América Saude Companhia de Seguros (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 46 10 - - 300 113 - -
Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 8 22 - - 64 92 - -
Sul América Servicos de Saude S.A. (d) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude - - - - - - (70) (31)
ING Securities Investment & Trust Co., LTD (a) Outros ING Groep N.V. - - - - 301 124 - -
Gouvea Vieira Advogados Associados (i) Outros Outros - - - - - - - -
Total 1.339 1.366 5.053 1.603 6.337 4.660  (277) (180)

(a) Valor referente a assessoria financeira para identificagao de potenciais investimentos no Brasil; (b)
Valor referente a taxa de administragdo por servigos de gestao de ativos; (c) Valor referente ao reembolso
da Companhia que pagou seus executivos com plano geral de compras de agoes (stock options) de
emissdo da SASA; (d) Valor referente ao beneficio do plano de saude a funcionérios e dirigentes; (e)
Valor referente ao seguro de vida grupal; (f) Valor referente ao plano de previdéncia complementar
oferecido pela SulAmérica a todos os colaboradores; (g) Valor referente ao reembolso de aluguel
de imoveis; (h) Valor referente as transacdes em conta corrente entre empresas do grupo, referente
basicamente, as operagdes com seguro e reembolso de despesas administrativas; (i) Valor referente
aos servigos prestados de consultoria e acompanhamento dos processos judiciais de natureza civel,
trabalhista e tributario. Estes contratos sao renovados anualmente e liquidados mensalmente; e (j)
Valor referente aos dividendos a serem distribuidos ou a receber entre acionistas, titulares ou sécios.
Em abril de 2014, a Companhia liquidou dividendos obrigatérios e adicionais do exercicio de 2013
com a controladora CIA SAUDE nos montantes de R$3.458 e R$10.375 respectivamente (R$3.839 e
R$11.518 liquidados em abril de 2013 relativos aos dividendos provisionados do exercicio de 2012).
10.2. Remuneracao da administragao: O pessoal-chave da administragdo inclui os membros do

Conselho de Administracdo, Presidente, Vice-Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneragao
paga ou a pagar esta demonstrada a seguir:

Beneficios de Remuneracao
curto prazo a Beneficios baseada em
administradores pds-emprego acoes (a) _Total

Contas a pagar
Semestre findo em 30/06/2014 3.288 - 2.185 5.473
Semestre findo em 30/06/2013 1.569 - 1.560 3.129
Despesas
Semestre findo em 30/06/2014 (4.454) (86) (294) (4.834)
Semestre findo em 30/06/2013 (5.088) (52) (133) (5.273)

a) Despesa reembolsada & SASA pelo pagamento com agdes (stock options) a seus executivos (vide nota 3.6).
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11. Depdsitos judiciais e provisdes para acgoes judiciais: 11.1. Depdsitos judiciais: Sdo
compostos conforme demonstrado a seguir:

Descricédo 2014 2013
Fiscais

COFINS........ 3.387 3.288

PIS 579 560

Contribuigao Social 8.803 6.287

Imposto de Renda............ 3.079 2.869

. 253 230

1.393 27

Total ............. 17.494 13.261

Longo Prazo 17.494 13.261

Os saldos dos dep6sitos judiciais estdo contemplados na rubrica “Outros créditos - Diversos” no
ativo realizavel a longo prazo (vide nota 7). Os saldos das provisdes para acdes judiciais, fiscais e
previdencidrias estdo contemplados na rubrica “Outras obriga¢des — Fiscais e previdencidrias” (vide
nota 8). 11.2. Movimentacao das provisdes para a¢oes judiciais: A movimentacdo das acdes
judiciais da Companhia estd demonstrada a seguir:

imposto de renda. * COFINS / PIS: A Companhia questiona judicialmente a legalidade da contribuicao
da COFINS e do PIS nos moldes previstos na Lei n® 9.718/1998, que determina a apuracdo das
bases de célculo mediante o computo da totalidade das suas receitas, entendendo como devido
o produto das vendas de mercadorias e/ou servicos, requerendo sob a forma de compensacgdo ou
restituic@o, os créditos correspondentes aos valores pagos a esse titulo. Com a promulgacéo da Lei
n® 11.941/2009, que revogou a ampliagdo da base de célculo sobre outras receitas passou, a partir
da competéncia de junho de 2009, a recolher a contribuicdo somente sobre a receita de sua atividade
principal. Os advogados que patrocinam as causas reputam como provavel a perda da demanda com
base na receita da atividade principal e possivel a perda da demanda referente a ampliagdo da base
de célculo (outras receitas). * CSLL: Com a edi¢éo da Lei n® 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita
a majoracado de 6% da aliquota da contribuicao social a partir de maio de 2008, passando a aliquota
de 9% para 15%. Nesse sentido, a Companhia passou a questionar a constitucionalidade dessa
majoragdo tendo impetrado mandado de seguranca, provisionando e depositando judicialmente os
valores questionados. O valor em risco ¢ de R$ 9.448 e os advogados que patrocinam a causa
reputam como possivel a perda na demanda. 11.4. Contingéncias: Em 30/06/2014, o valor total em
discussdo dos processos judiciais fiscais cuja probabilidade de perda é classificada como possivel
pelos advogados que patrocinam as causas é de R$22.498 (R$7.533 em 30/06/2013). Na avaliagdo
da Administrac@o sobre a provavel saida de recursos nesses processos, 0 montante provisionado de

Saldos em Atualizacao Pagamentos / Saldosem  R$12.183 (R$7.343 em 30/06/2013) refere-se principalmente a obrigagdes fiscais. Comparativamente

Descricao 01/01/2013 __ Adicdes monetaria Baixas 30/06/2013 ao ano de 2013, a variacdo do valor total de exposicdo dos processos fiscais deve-se basicamente

Civeis e trabalhistas ao novo processo administrativo para cobranga de débitos de IRPJ e CSLL referentes & amortizagao

CiVEIS..c.cuiiieiirieieceene 13 - (2) (3) 8 de agio oriundo da incorporagdo da Sul América Investimentos S.A. 12. Patriménio liquido:

i 8 3.249 22 - 3.279 12.1. Capital social: O capital social da Companhia, em 30/06/2014 e 30/06/2013 é de R$31.563

- 34 - - 34  dividido em 17.166.837 agbes ordindrias nominativas, sem valor nominal e totalmente integralizadas.

Subtotal 21 3.283 20 (3) 3.321  S&o assegurados aos acionistas dividendos obrigatérios equivalentes a 25% do lucro liquido do

Tributérias: exercicio, ajustado em consonancia com a legislacdo em vigor. 12.2. Reservas de lucros: O total das

COFINS. 3.319 - 69 - 3.388  reservas de lucros da Companhia em 30/06/2014 ¢ de R$4.748 (R$3.808 em 30/06/2013), composta

CSLL... 5.765 706 163 - 6.634  pasicamente por reserva legal, que é calculada com base no lucro liquido apurado em cada balango

Imposto de renda. 2.548 308 70 - 2.926  sendo destinados 5% para a constituicdo da reserva legal, até que alcance 20% do capital social.

59 - - - 59 13. Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios: O resultado de operagdes

901 = 22 = 923 com titulos e valores mobiliarios totaliza R$2.843 no semestre findo em 30/06/2014 (R$1.672 em

Subtotal 12.592 1.014 324 — 13.930  30/06/201 3) e é composto basicamente por rendimentos de titulos de renda fixa — publicos e de cotas

Total oo 12.613 4.297 344 (©)) 17.251 de fundos de investimentos. 14. Receitas de prestacao de servicos:

Saldos em Atualizacao Pagamentos / Saldos em  Descricdo 2014 2013

Descricdo 01/01/2014 __ Adicoes monetaria Baixas 30/06/2014  Administracéo de fundos de investimento 23.144 23.600

Civeis e trabalhistas Administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios 6.522 5.387

CiVEIS...eruiiiiiesiisiiiiees 9 - - - 9 Taxas de performance 588 1.704
Trabalhistas . 3.448 - 147 (1.386) 2.209  Total 30.254 30.691

Honorarios... ! - = - 1 15D de pessoal: Em 30/06/2014 e 30/06/2013, no item pessoal préprio, estdo incluidas as

?:;Il::t)zti?ilas 3.458 - 147 (1.386) 2.219 remuneracdes, os encargos e os beneficios de administradores. As despesas com pessoal préprio

COFINS. 3.478 B 01 B 3.569 totalizam R$9.224 em 30/06/2014 (R$14.571 em 30/06/2013). 16. Outras despesas administrativas:
CSLL... 8.070 1.009 369 - 9.448 Descricao 2014 2013
3.690 - 64 (693) 3.061 Processamento de dados (1.196) (1.368)

938 - 24 - 962  Repasse de comissao .... (336) (1.168)

Honorarios 59 - - - 59  Servicos de custédia (882) (1.016)
Subtotal 16.235 1.009 548 (693) 17.099 Propaganda e publicidade........ (861) (857)
Total ..o 19.693 1.009 695 (2.079) 19.318  Servico técnico especializado .. (429) (602)
11.3. Obrigagdes fiscais: * IRPJ: A partir de 01/01/1997, a despesa de contribuigio social tornou-se ~ AlUgUeis : (182) a74)
indedutivel na base de calculo do imposto de renda. Em decorréncia da alteragdo mencionada, a 129" (213) (57)
Companhia impetrou mandado de seguranca, obtendo liminar com depésito judicial, assegurando a Transporte ............ (115) (71)
dedutibilidade da contribuicao na apuragéo do imposto de renda. Em maio de 2013, o Supremo Tribunal Material e manutengéo de bens (64) (156)
. 7 P = P Outras despesas .. 302 260

Federal (STF) declarou constitucional o dispositivo legal que obstou a dedugédo da Contribuicdo Total {@.580) (5.729)

Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) na base de calculo do IRPJ, negando provimento ao Recurso
Extraordinério interposto por uma das companhias que fazem parte da SulAmérica. Os advogados
responsaveis pela causa entendem que as chances de perda sao provaveis. Cumpre ressaltar que a
partir de 2008 a Companhia passou a tributar a despesa de contribuicao social na base de célculo do

17. Reconciliagao de imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao
social estdo reconciliados para os valores registrados nas demonstracdes do resultado, conforme
demonstrado a seguir:

Conselho de Administracéo: Presidente: Patrick Antonio Claude de Larragoiti Lucas; Conselheiros:

Gabriel Portella Fagundes Filho e Carlos Infante Santos de Castro.

Diretoria: Presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho; Vice-Presidente: Marcelo Pimentel Mello; Diretores: Emil Andery; Fernando Tendolini e Marcelo Saddi Castro.

Contador: Mauro Reis d’Almeida - CRC RJ 066.620/0-7

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

2014 2013
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

Descricédo de renda social de renda social
Lucro liquido antes da provisao para imposto
de renda e de contribuicéo social....................... 16.585 16.585 9.728 9.728
Despesas de imposto de renda e contribuicao
social as aliquotas ofiCiais..........c.cccerverriereicnenne (4.146) (2.488) (2.432) (1.459)
Correntes:
Adicoes:
Provisdo para agoes judiciais e obrigacdes fiscais (137) (82) (906) (544)
Despesas nao dedutiVeis ............cccoveeeerreninenenne (374) (206) (256) (152)
Outras........ (80) (56) (60) (36)
(591) (344) (1.222) (732)
Exclusoes:
Atualizacao de depdsitos judiciais 130 78 70 42
Encargos sobre partlmpagoes nos lucros 325 195 353 212
Outras ...... - - 389 234
455 273 812 488
Reducéo de incentivos fiscais ........................... 24 = 25 -
Despesas com imposto de renda e
contribuicao social corrente ............................ (4.258) (2.559) (2.817) (1.703)
Diferidos:
Constituicao - Crédito tributario
sobre diferencas temporarias ............ccoceereene. 311 187 1.049 564
Débito tributério sobre atualizacdes
de depositos JUdICIAIS .........ceeeveverrrieieieieeaas (130) (79) (70) (42)
Receitas com imposto de renda
e contribuicéo social diferido.............................. 181 108 979 522

Despesas com imposto de renda

e contribuicdo social ............c.ccceeeiiiiiinice (4.077) (2.451) _ (1.838) (1.181)
Aliquota efetiva . . 25% _ 15% 19% 12%
Aliquota efetiva combmada T 40% 31%

18. Administracéo de fundos de investimentos e carteiras administradas: Os patrimonios liquidos em
30/06/2014dosfundosdeinvestimentoecarteirasadministradastotalizavamR$27.965.107 (R$26.898.499
em 30/06/2013), sendo R$7.125.560 (R$6.412.835 em 30/06/2013) provenientes da sua controladora de
ultimainstancia, SASA e suas controladas, e R$20.839.547 (R$20.485.664 em 30/06/2013), provenientes
de clientes institucionais (fundos de pensao e empresas), distribuidores externos e clientes private.
19. Conciliacéo entre lucro liquido e caixa liquido gerado nas atividades operacionais:

Descricao 2014 2013
Lucro liquido dO @XErCICIO ..........co.eiuiiiiiiiiiicecceeee e 8.482 4.257
Mais
Depreciages e amortizagies ..........ccoououceeiriciiiiccieicec 59 39
Juros e variagdes monetarias de provisao para riscos fiscais e passivos
de acdes civeis e trabalhistas ............ccccviiiiiiiiiii 621 324

Juros e variacdes monetarias de provisdes para passivos de acoes
civeis e trabalhistas ............coooiiiiiiiii - 20

Pagamento com base em agdes (stock options) . 294 133

Outros - 2
Menos

Juros e variagcdes monetarias de depésitos judiciais (683) (285)

Juros e variagcdes monetarias de impostos e contribuicbes a compensar. (13) (54)
Atividades operacionais

Variagéo de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros

derivativos (11.105) 7.789

Variagéo de outros créditos (1.590) 3.010

Variagéo de outros valores e bens (43) (52)

Variagao de outras obrigacdes sociais e estatuta 1 1

Variagéo de outras obrigacdes fiscais e previdencidrias (1.607) (3.813)

Varia¢éo de negociacdo e intermediacao de valores . 2.869 43

Variagéo de outras obrigagoes diversas
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operaciona

. _(3.881 2.397
(6.596)  9.017

O Comité de Auditoria da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”) no ambito de suas atribuicdes,
relativamente ao semestre findo em 30 de junho de 2014, até a presente data: ® Reuniu-se com os responsaveis pelas auditorias interna e independente,
bem como com os representantes da administragcao da Companhia, para, entre outras atribuicdes, verificar o cumprimento das recomendacgdes do Comité
de Auditoria (“Comité”); » Constatou que nao foram identificadas deficiéncias relevantes que colocassem em risco a efetividade das auditorias independente
e interna e do sistema de controles internos da Companhia; ¢ Verificou que a auditoria interna e o sistema de controles internos da Companhia atendem
as necessidades da Companhia e ao disposto na Resolugdo CMN n? 2.554, de 24 de setembro de 1998, nédo tendo identificado deficiéncias relevantes
que colocassem em risco a efetividade da auditoria interna e do sistema de controles internos da Companhia; ¢ Com base nas informacdes das auditorias

independente e interna, ndo identificou falhas no cumprimento da legislagcdo aplicavel, da regulamentacdo e das normas internas da Companhia que
pudessem colocar em risco a continuidade do negdcio; * Verificou que os pontos reportados no relatério de revisdo dos processos e controles das carteiras
administradas e fundos exclusivos de responsabilidade da Companhia foram implementados; e * Revisou, previamente a divulgacao, as demonstragdes
financeiras da Companhia referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014, considerando-as adequadas quanto a observancia das praticas contabeis
adotadas no Brasil e da legislacdo aplicavel, tendo sido apresentadas conforme nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contébil das
Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e, com isso, aptas para publicacdo. Sdo Paulo, 12 de agosto de 2014. Marcelo Pimentel Mello -
Presidente; Gabriel Portella Fagundes Filho - Membro; Emil Andery - Membro.

Resumo do Relatério de Auditoria - Gestao de Riscos

No 12 semestre de 2014, a Auditoria Interna realizou uma revisdo preventiva nos controles dos Departamentos de Controladoria e Orgamento e Executivo
de Riscos Operacionais, os quais também suportam a atividade de gestao de recursos das reservas e de terceiros, que contemplou a andlise de aspectos
qualitativos e quantitativos associados aos processos operacionais das referidas dreas da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. As recomendacdes sugeridas para o ponto reportado no relatério RAP 010/2014 (Reviséo Preventiva nos Processos Operacionais de
Investimentos nos Departamentos de Controladoria e Executivo de Riscos e Operagdes) encontram-se em processo de implementagdo com término
previsto para 30/10/2014 (Bloqueio de operagdes financeiras (aplicagdes) solicitadas por clientes com cadastro desatualizado). Atualmente, a referida
estrutura encontra-se adequada aos negdécios da instituicio e aos dispositivos constantes da Resolugao N° 3.464/2007 do Conselho Monetario Nacional.
O gerenciamento de risco de mercado dos fundos geridos pela Sul América Investimentos é feito pela Superintendéncia de Risco e Operacdes, através
do célculo do VaR Paramétrico (Fundos de Investimentos e Carteiras) e B-VaR (Fundos de Ac¢des e Indexados de Inflagdo). Essa avaliagcdo é aplicada
em todos os fundos abertos, exclusivos e de carteiras administradas. O célculo do VaR ¢ feito através do Sistema MITRA considerando-se um nivel de
confianca de 95%, sendo que a Volatilidade e a Matriz de Correlagdo sdo calculados pelo procedimento conhecido por EWMA (Volatilidade histérica

com alisamento exponencial que significa atribuir maior peso as observagdes mais recentes, que permite aumentar a velocidade da reagdo a choques)
com lambda = 0,94. Como possuimos clientes cujos mandatos e regulamentos possuem critérios e metodologias especificos de calculo de risco de
mercado, utilizamos as regras adequadas para cada politica de investimentos destes clientes. As vantagens em se utilizar o VaR como instrumento de
gerenciamento de Risco de Mercado, dentre outras, sédo: a facil assimilagao conceitual, a fundamentacao bastante simples (basta considerar as posicoes
do fundo, as volatilidades dos ativos e as correlagdes entre eles) e o fato de poder interpretar, em um tnico nimero, o risco total da carteira de investimento
sob andlise. Adicionalmente, visando tornar o gerenciamento de Risco de Mercado abrangente e completo é utilizada, além do VaR, a metodologia de
Stress Test, através de cenarios independentes calculados pela BM&FBovespa. Para o acompanhamento de enquadramento dos limites de exposicao
definidos pela legislacdo, regulamento, politica de investimentos ou mandato do fundo e/ou carteiras de investimentos é utilizado o Sistema de Controle
de Risco e Compliance (SRC) da empresa YMF (TOTVS), como também em paralelo utilizamos o sistema Controle e Enquadramento desenvolvido pela
Luz Engenharia. O primeiro foi integralmente substituido pelo segundo sistema no dia 1° de julho de 2014. Sao Paulo, 14 de agosto de 2014. Emil Andery -
Diretor de Auditoria Interna; Valquiria de Souza Farias - Superintendente de Auditoria Interna.

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. Sao Paulo - SP. Examinamos as
demonstragdes financeiras da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagcdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao sobre as
demonstracodes financeiras: A Administracao da Companhia é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracoes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga
razodavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de distor¢éo relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do

julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliac@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequagao das préaticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sul América
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN.
Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2014
M Carlos Eduardo Munhoz
Contador CRC 1SP138600/0-7

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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