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RESULTADOS DO 2° TRIMESTRE DE 2013

Vitéria, 30 de julho de 2013 - As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando
de outra forma indicadas, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados em IFRS e em Reais. Os
dados financeiros correspondentes aos periodos encerrados em 30 de junho de 2012 (2T12), 31 de
margo de 2013 (1T13) e 30 de junho de 2013 (2T13) sdo derivados de demonstragdes financeiras
auditadas, exceto quando de outra forma indicadas.

DESTAQUES 2T13

B Backlog equivalente a 3,5 vezes o faturamento bruto anual
® Avancgo de 29,0% na receita liquida frente ao 2T12

® EBITDA de R$48,3 milhdes e margem de 18,7% por conta de custos ndo recorrentes no
periodo

® Operagdes de logistica dedicada dobraram de tamanho em relagdo 2712

® Lucro liquido de R$11,0 milhdes ou R$0,15116 por ag¢do

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

DRE Consolidada (R$ Mil) 2T13 1T13 2T12
RECEITA LIQUIDA 257.820 214.163 199.872
Margem Bruta 14,9% 18,8% 19,6%
EBIT' 26.216 29.378 30.457
Margem EBIT 10,2% 13,7% 15,2%
Lucro Liquido 10.988 13.188 14.326
Lucro poragao 0,15116 0,18143 0,19708
EBITDA? 48.252 51.897 53.932
Margem EBITDA 18,7% 24,2% 27,0%

1 EBIT (Earnings before Interest and Taxes) corresponde ao resultado operacional.

2 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional dada pelo Lucro
antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e
também ndo representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo
de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O Calculo EBITDA estd em linha com a Instrugdo CVM n° 527/12.
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RECEITA LIQUIDA E MARGEM BRUTA

A receita operacional liquida atingiu R$257,8 milhdes no 2T13, aumento de 29,0% frente ao
2T12, resultante do crescimento das operacdes de logistica dedicada, logistica automotiva e
transporte de passageiros. O crescimento expressivo do faturamento com operagdes de
logistica dedicada ja era esperado para o periodo tendo em vista que os novos contratos com
os setores de siderurgia, mineracdo e 6leo e gas passaram a gerar receitas adicionais no
montante total de RS$33,4 milhdes. A operacionalizacdo inicial desses novos projetos
demandou um grande volume de mobiliza¢des, envolvendo a contratacdo de mao-de-obra e a
criagdo de toda a infraestrutura necessaria ao atendimento dos clientes. Porém, nesse
periodo, devido as certas questdes associadas ao processo de substituicdo de fornecedores de
servicos logisticos junto a novos clientes, bem como o ndo cumprimento de prazos de entrega
por parte de alguns de fornecedores de equipamentos, a Companhia incorreu em despesas
ndo recorrentes que prejudicaram a margem bruta do trimestre. Por outro lado, o bom
desempenho das atividades relacionadas a logistica automotiva merece destaque. O volume
de veiculos transportados foi 21,5% maior que o volume transportado no 2T12. Ao todo, foram
15,7 mil unidades adicionais que responderam por um acréscimo de 20,3% da receita com
servicos de logistica automotiva. lIgualmente, a receita proveniente do transporte de
passageiros, em regime de fretamento para companhias de grande porte, cresceu 23,9% em
relacdo ao 2T12 por conta de novos contratos implementados no final de 2012 e no inicio de
2013. Apesar do mercado de veiculos usados ter sofrido certa pressdo de precos, a Companhia
auferiu um resultado positivo com a renovacdo da frota de veiculos, com a venda de 566
unidades no 2T13. Assim, a evolucdo da receita foi acompanhada pela elevacdo de custos
normais da operacdo e negativamente impactada por algumas despesas ndo recorrentes, pelo
descasamento entre o dissidio e a data de repactuac¢do dos contratos, pela menor margem na
venda de veiculos e pelos custos relacionados a pequenas desmobiliza¢cdes, o que reduziu em
4,4 pontos percentuais a margem bruta da Companhia, que passou de 19,3% no 2T12 para
14,9% no 2T13.

RESULTADO OPERACIONAL E MARGEM OPERACIONAL

O resultado e a margem operacionais no 2T13 foram, respectivamente, R$26,2 milhdes e
10,2%. Embora a receita liquida tenha apresentado crescimento significativo, a margem
operacional foi impactada pela queda na margem bruta mencionada anteriormente.

LUCRO LiQUIDO E LUCRO POR ACAO

No trimestre, o lucro liquido da Companhia totalizou R$11,0 milhdes, equivalente a R$0,15116

por acdo. Da mesma forma, o resultado liquido apresentou redu¢do de RS$3,3 milhdes em
relacdo ao 2T12 por conta da queda da margem bruta.
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ATIVOS E PASSIVOS MONETARIOS E ANALISE DE LIQUIDEZ

Endividamento (RS Mil) 30/06/12 30/09/12 31/12/12 31/03/13 30/06/13
Divida Bruta 436.804 442.799 476.197 512.930 561.825
Curto Prazo 57.445 61.966 72.896 85.177 99.487
Longo Prazo" 379.359 380.833 403.301 427.753 462.338
Caixa e equivalentes de caixa 33.644 44.407 37.461 53.502 51.230
403.160 398.392 438.736 459.428 510.595

Divida Liquida

T Inclui resultados com derivativos.

O endividamento bruto da Companhia cresceu 9,5% no 2T13, o que correspondeu ao aumento
de R$48,9 milhdes em relagdo ao 1T13. Grande parte dessas dividas tem origem em operacdes
de longo prazo (FINAME/BNDES), destinadas a aquisicio de maquinas e equipamentos para
contratos atrelados aos servicos de logistica dedicada. Os recursos em caixa e equivalentes de
caixa se mantiveram no mesmo patamar do 1T13, resultando em um endividamento liquido de

R$510,6 milhdes.

A seguir maiores detalhes sobre o perfil da divida e geracao livre de caixa pés CAPEX:

Modalidade Taxa%a.a.' Vencto. ? Saldoem
30-jun-13 31-mar-13
Financiamentos BNDES TILP +3,27% 2021 123.066 129.282
Empréstimos prefixados 4,30% 2020 186.780 140.689
Empréstimos pos fixados CDI+2,18% 2018 251.978 242.959
561.824 512.930

Total

1 Taxa de juros média inclui spread anual.
2 Prazo de vencimento do ultimo contrato por modalidade.

2T13 1713 2T12
Geragdo de Caixa Livre Operacional ' 2.973 70.803 52.309
CAPEX, liq. 2 46.921 83.366 59.076
Geragdo Livre de Caixa (43.948) (12.563) (6.767)

' A geracdo de caixa livre operacional corresponde ao caixa liquido gerado pelas atividades operacionais menos os montantes
relativos a aquisi¢do e renovacgdo de frota e realizagdo de bens disponiveis para venda constantes do fluxo de caixa.

2 O CAPEX liquido corresponde a captacdes de empréstimos para compra de veiculos menos o caixa liquido gerado nas
atividades de investimentos e os montantes relativos a aquisi¢do e renovagdo de frota e realizagdo de bens disponiveis para

venda constantes do fluxo de caixa.
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A geracdo de caixa livre operacional da Companhia no 2T13 foi de RS$3,0 milhdes,
principalmente, por conta da redugdo de R$25,0 milhdes na conta “Fornecedores” e pelo
aumento de R$16,0 milhdes no “Contas a receber”, ambas as variacbes causadas pelo intenso
processo de mobilizacdo verificado no periodo. Os investimentos totais somaram R$70,5
milhdes e o CAPEX liquido foi de R$46,9 milhdes. Do total investido, aproximadamente 50% foi
destinado a renovacdo de frotas e a outra metade complementaram, em boa parte, os
investimentos necessdrios para os processos de mobilizacdo em andamento.

ATIVOS E PASSIVOS OPERACIONAIS

Na comparacao entre os periodos encerrados em 30 de junho de 2013 e 31 de marc¢o de 2013,
a conta “Fornecedores” apresentou reducdo significativa de R$25,6 milhdes (-48,6%) em
fungdo, principalmente, do pagamento e respectiva baixa de valores relativos a compra de
empilhadeiras importadas e cavalos mecanicos, além da aquisicdo de veiculos para utilizacao
nas operagbes de fleet service. Por outro lado, o “Imobilizado” aumentou cerca de RS$25,6
milhGes. As imobilizacGes refletiram as aquisicbes de equipamentos para o atendimento,
sobretudo, das operacgdes de logistica dedicada. No periodo também foi registrado o aumento
de R$16,3 milhdes (+13,0%) no “Contas a receber” face ao aumento do faturamento com
novas opera¢des. Com isso, a hecessidade de capital de giro no periodo foi de R$42,9 milhdes.

DADOS BALANGO CONSOLIDADO (RS Mil) 30/06/13 31/03/13 30/06/12
Contas a receber 141.593 125.280 119.207
Créditos diversos e retengdes contratuais 11.528 8.494 4.291
Estoques 7.640 6.034 6.179
Bens mantidos para venda 23.586 24.273 34.343
Imobilizado 622.871 597.283 480.262
Intangivel 7.650 5.618 5.537
Fornecedores 27.107 52.746 14.699
Adiantamento de clientes 3.827 3.616 3.859
Patrimonio liquido 219.154 213.925 190.135

CONTRATOS FIRMES EM CARTEIRA

Os contratos firmes (backlog) em carteira totalizaram RS$3,8 bilhdes no 2T13, com queda de
aproximadamente R$200,0 milhdes, refletindo a finalizagdo do processo de renegociacdo com
clientes do setor de alimentos e o maior volume de receitas parcialmente compensadas por
novos contratos no periodo. Ainda assim, o montante foi 16,1% maior do que o registrado no
2T12 em razao da ampliacdo da carteira de clientes e das receitas adicionais advindas de
contratos ja existentes.
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A seguir evolucao do backlog:

Backlog — R$ Mmil

4.286 4.001 3.800
3.514
Jun-12 Sep-12 Dec-12 Mar-13 Jun-13
RECEITA POR TIPO DE PRODUTO E SERVICOS

Produtos e Servigos (RS Mil) 2T13 % Part. 1T13 %Part. 2T12 % Part. Vardk
2T13/2T12
Receita Bruta 288.742 100,0% 240.134 100,0% 224.125 100,0% 28,8%
Fleetservice 69.468 24,1% 70.060 29,2% 70.896 31,6% -2,0%
Logistica dedicada 85.059 29,5% 63.467 26,4% 44.362 19,8% 91,7%
Logistica automotiva 81.462 28,2% 62.292 25,9% 67.740 30,2% 20,3%
Fretamento 29.094 10,1% 27.653 11,5% 23.485 10,5% 23,9%
Renovagdo de frota 23.659 8,2% 16.662 6,9% 17.642 7,9% 34,1%
Receita Liquida 257.820 89,3% 214.163 89,2% 199.872 89,2% 29,0%

Logistica Dedicada

As operacgdes de logistica dedicada cresceram de forma significativa, principalmente, em razado
dos novos contratos celebrados com clientes dos setores de mineragao, siderurgia e éleo e
gas. Juntos esses contratos representaram um faturamento adicional de R$33,4 milhdes no
periodo. Ao final do 2T13, essas receitas de servicos totalizavam 85,1 milhdes (+97,1%), R$40,7
milh&es a mais do que o volume registrado no 2T12 (R$44,4 milhdes). Embora ainda existam
varias oportunidades no mercado, a estratégia no curto prazo é focar na consolidagao das
novas operacgoes e ser mais seletivo na apreciacdo de novos projetos.

Logistica Automotiva

A receita proveniente dos servigcos de logistica automotiva seguiu o ritmo de crescimento do
numero de veiculos transportados, que passou de 73,1 mil unidades no 2T12 para 88,8 mil
unidades no 2T13. Os beneficios governamentais para a producdo local e os novos contratos
firmados com montadoras sediadas em Piracicaba e Sdo Bernardo do Campo estimularam esse
avanco. O efeito foi o0 aumento de 20,3% da receita obtida no periodo, que passou de R$67,7
milhdes (2T12) para R$81,5 milhdes (2T13). Apesar dos resultados obtidos no 2T13, o mercado
automotivo comeca a dar sinais de retragdo nas vendas, o que podera impactar as receitas nos
proximos trimestres.
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Fleet Service

As receitas com os servicos de fleet service diminuiram 1,4 milhdo (-2,0%) no 2T13, passando
de R$70,9 milhdes no 2T12 para RS69,5 milhdes no 2T13, essencialmente, em razdo da
reducdo da demanda em alguns contratos dos setores de mineracdo e 6éleo e gds. Essa reducdo
foi parcialmente compensada pela conquista de um novo contrato no periodo.

Fretamento

As receitas com fretamento totalizaram R$29,1 milhdes no 2T13, aumento de 23,9% em
relagdo ao 2T12. Esse avancgo resultou do novo contrato firmado com o setor de mineragdo
para transporte de passageiros na regidao nordeste e do aumento da demanda em contratos
vigentes. Apesar da evolugdo, no curto prazo, ndo ha previsao de aumento significativo da
receita.

Renovacdo de Frotas

A desmobilizagdo de um contrato com o setor de dleo e gas aumentou o volume de veiculos
para venda e, consequentemente, o volume de vendas no periodo. Ao todo, foram vendidos
566 veiculos no 2T13, ou seja, 274 unidades a mais do que volume de vendas registrado no
2T12 (292 veiculos). Em funcdo do mix, a receita aumentou 34,1% no periodo, passando de
R$17,6 milhdes no 2T12 para R$23,7 milhdes no 2T13.

A seguir composicao da receita bruta por setor:

5% 3%
| 5% | 5% |

25% 23% Celulose
m Siderurgia
= Outros

27% 31% m 0&G

Automotivo

® Mineragdo

32% 30%

2112 2113
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INDICADORES FINANCEIROS COM BASE EM PARAMETROS “NAO GAAP”

Indicadores Financeiros 2713 1T13 2T12
Ativo Imobilizado / Divida liquida 1,2 1,3 1,2
Divida liquida / EBITDA 2,8 2,4 2,1
EBITDA/Resultado financeiro 4,8 6,0 5,7
Divida liquida / Patrimonio liquido 2,3 2,1 2,1

A escritura da primeira emissdo de debéntures da Companhia e alguns de seus contratos
financeiros contém cldusulas que determinam o cumprimento de indices financeiros
(covenants) minimos, sendo eles:

(i) Razdo entre a divida liquida e EBITDA menor ouiguala3,07; e
(ii) Razdo entre o EBITDA e as despesas financeiras liquidas igual ou superior a 2,0.

' Adicionalmente, a razdo entre a divida liquida e o EBITDA da Aguia Branca Participagdes, controladora indireta e avalista das
debéntures, deve ser menor ou igual a 2,0. Esse indice é informado anualmente.
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Em milhares de Reais

ATIVO 30/06/13 30/06/12
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 51.230 33.644
Contas a receber 141.593 119.207
Estoques 7.640 6.179
Tributos a recuperar 17.125 18.188
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 147 -
Créditos diversos e retengdes contratuais 11.528 4.291
Despesas antecipadas 4.749 3.634
Bens mantidos para venda 23.586 34.343
257.598 219.486

NAO CIRCULANTE

Créditos com partes relacionadas 134 21
Tributos a recuperar 11.799 13.035
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21.096 18.588
Créditos diversos e retengdes contratuais 3.148 1.255
Depositos judiciais e outras contas 11.370 6.540
Investimentos 53 53
Imobilizado 622.871 480.262
Intangivel 7.650 5.537
678.121 525.291

TOTAL DOATIVO 935.719 744.777
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Em milhares de Reais

PASSIVO 30/06/13 30/06/12
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 99.487 57.445
Fornecedores 27.107 14.699
Obrigagdes trabalhistas 42.008 28.619
Obrigagdes tributarias 16.226 16.527
Contas a pagar 3.776 3.757
Adiantamentos diversos 1 899
Adiantamento de clientes 3.827 3.859
192.432 125.805

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 465.292 379.025
Perdas com derivativos (2.954) 334
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 43.727 34.902
Obrigagoes tributarias 5.952 6.748
Provisdo para contingéncias 12.116 7.828

524.133 428.837

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 100.000 100.000
Reservas de capital 9.338 10.082
Reservas legais 9.849 7.318
Reservas de lucros 91.064 63.778
Ajuste do patrimonio liquido 8.903 8.957
219.154 190.135

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 935.719 744.777
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DEMONSTRACAO INTERMEDIARIA DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
Em milhares de Reais

2713 2T12
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 257.820 199.872
CUSTOS COM VENDAS E SERVICOS PRESTADOS (219.432) (160.645)
LUCRO BRUTO 38.388 39.227
DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS (12.172) (8.770)
Gerais e administrativas (13.750) (9.194)
Outras receitas operacionais, liquidas 1.578 424
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 26.216 30.457
RESULTADO FINANCEIRO (10.088) (9.496)
Receitas financeiras 6.650 5.246
Despesas financeiras (16.738) (14.742)
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 16.128 20.961
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (5.140) (6.635)
Corrente (1.297) (3.097)
Diferido (3.843) (3.538)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 10.988 14.326
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DEMONSTRA(,‘AO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
Em milhares de Reais

2713 2T12
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 16.128 20.961
Ajustes para conciliar lucro com caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciagdo e amortizagdo 22.036 23.475
Valor residual do ativo imobilizado baixado (241) (3.416)
monetarias sobre depdsitos judiciais e contingéncias 14.958 14.462
ValorizagGes de derivativos ao valor justo por meio do resultado (4.840) (4.374)
Provisdo para contingéncias 1.506 267
Impairment de veiculos e outros bens (1.977) -
Variagdo nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber (16.313) (18.427)
Estoques (1.435) (444)
Tributos a recuperar (1.467) 17.208
Despesas antecipadas 1.289 1.192
Outros ativos (5.440) (3.126)
Fornecedores (25.589) 5.061
ObrigagGes trabalhistas 12.241 6.346
Obrigagdes tributarias 1.400 3.043
Outros passivos 680 1.815
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 12.936 64.043
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.297) (3.097)
Aquisicdo e renovagdo da frota de veiculos (20.805) (29.828)
Realizagdo de bens disponiveis para vendas 20.038 8.595
Juros pagos (8.666) (8.637)
CAIXA LiQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 2.206 31.076
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisi¢Bes de bens do ativo permanente 5.630 (16.921)
Baixa por venda de bens do ativo imobilizado 3.538 9.005
CAIXA LIQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 9.168 (7.916)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
CaptagOes de empréstimos 9.999 5.206
Pagamento de empréstimos (17.878) (13.144)
Dividendos pagos (5.762) (5.998)
CAIXA LIQUIDO (UTILIZADO NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (13.641) (13.936)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (2.267) 9.224
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO 53.502 24.455
Variagdo cambial de investimento no exterior (5) (35)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO 51.230 33.644
INFORMAGAO SUPLEMENTAR AO FLUXO DE CAIXA
CaptagOes de empréstimos relacionados a aquisigdo de veiculos 55.322 29.927
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