ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 252.543
Preferenciais 342.704
Total 595.247

Em Tesouraria

Ordinérias 1.323
Preferenciais 7.935
Total 9.258
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.225.102 824.892
1.01 Ativo Circulante 6.474 13
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 264 13
1.01.02 AplicagBes Financeiras 5.924 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 286 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.218.628 824.879
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 324.557 2
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 324.557 0
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 0 2
1.02.02 Investimentos 834.621 765.427
1.02.04 Intangivel 59.450 59.450
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.225.102 824.892
2.01 Passivo Circulante 2.626 92
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 215 0
2.01.02 Fornecedores 2.137 0
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 274 92
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 274 92
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 199 84
2.01.03.01.02 Outros Tributos Federais 75 8
2.02 Passivo Néo Circulante 0 8.624
2.02.02 Outras Obrigacdes 0 8.624
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 8.624
2.03 Patrim6nio Liquido 1.222.476 816.176
2.03.01 Capital Social Realizado 1.232.361 873.831
2.03.01.01 Capital Social Subscrito 0 873.831
2.03.02 Reservas de Capital -3.764 -6.881
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -24.112 -24.740
2.03.02.07 Reserva de Capital 20.348 17.859
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -6.121 -50.774
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 18.153 42.156 -10.294 -17.524
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.744 -5.572 -499 -1.520
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 22.897 47.728 -9.795 -16.004
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 18.153 42.156 -10.294 -17.524
3.06 Resultado Financeiro 2.698 2.696 -2 -3
3.06.01 Receitas Financeiras 2.736 2.736 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -38 -40 -2 -3
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 20.851 44.852 -10.296 -17.527
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -199 -199 0 0
3.08.01 Corrente -199 -199 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 20.652 44.653 -10.296 -17.527
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 20.652 44.653 -10.296 -17.527
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢ao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,05488 0,11865 -0,04398 -0,07485
3.99.01.02 PN 0,04957 0,10717 -0,04998 -0,08505
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.868 -1.119
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -4.919 -1.523
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribui¢cdo Social 44.852 -17.527
6.01.01.02 Rendimento de Aplica¢des Financeiras -2.736 0
6.01.01.03 Outorga de Opc¢des de Agles 693 0
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial -47.728 16.004
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 2.434 404
6.01.02.01 (Aumento) Redugao em Tributos a Recuperar -102 0
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em Adiantamento a Fornecedores 0 45
6.01.02.03 (Aumento) Reducéo nos Demais Ativos 2 0
6.01.02.04 (Reducéo) Aumento em Fornecedores 2.137 -29
6.01.02.05 (Reducéo) Aumento em Obrigagfes Sociais e Trabalhistas 215 377
6.01.02.06 (Reducéo) Aumento em ObrigacBes Fiscais 182 11
6.01.03 Outros -383 0
6.01.03.01 Impostos de Renda e Contribuicdo Social Pagos -383 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -351.446 0
6.02.01 Resgate (Aplicacdo) de Titulos e Valores Mobiliarios -3.188 0
6.02.02 Aumento de Capital em Controlada -324.557 0
6.02.03 Transferéncia de A¢des em Tesouraria e Plano de Opg¢bes -23.701 0
de Controlada
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 354.565 1.067
6.03.01 Acdes em Tesouraria 4.659 0
6.03.02 Aumento de Capital dos Sdocios 358.530 0
6.03.03 Movimentagao de Mutuo com Controlada -8.624 1.067
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 251 -52
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 13 53
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 264 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 358.530 3.117 0 0 0 361.647
5.04.01 Aumentos de Capital 358.530 0 0 0 0 358.530
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 3.162 0 0 0 3.162
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -4.704 0 0 0 -4.704
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 5.332 0 0 0 5.332
5.04.08 Perda na Venda de A¢des em Tesouraria 0 -111 0 0 0 -111
5.04.09 Opcéo de AgBes em Tesouraria 0 -562 0 0 0 -562
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 44.653 0 44.653
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 44.653 0 44.653
5.07 Saldos Finais 1.232.361 -3.764 0 -6.121 0 1.222.476
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 52.811 -1.612 0 0 0 51.199
5.04.01 Aumentos de Capital 52.811 0 0 0 0 52.811
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.551 0 0 0 2.551
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -4.163 0 0 0 -4.163
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -17.526 0 -17.526
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -17.527 0 -17.527
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 1 0 1
5.05.02.06 Outros 0 0 0 1 0 1
5.07 Saldos Finais 873.831 -8.086 0 -38.677 0 827.068
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.408 -408
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.408 -408
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.408 -408
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -1.408 -408
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 50.464 -16.004
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 47.728 -16.004
7.06.02 Receitas Financeiras 2.736 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 49.056 -16.412
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 49.056 -16.412
7.08.01 Pessoal 3.990 1.029
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.962 967
7.08.01.03 F.G.T.S. 28 62
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 373 83
7.08.02.01 Federais 199 0
7.08.02.02 Estaduais 7 0
7.08.02.03 Municipais 167 83
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 40 3
7.08.03.01  Juros 40 3
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 44.653 -17.527
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 44.653 -17.527
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.476.510 1.094.786
1.01 Ativo Circulante 544.627 200.922
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 39.511 26.168
1.01.02 AplicagBes Financeiras 236.581 0
1.01.03 Contas a Receber 192.992 124.451
1.01.04 Estoques 15.145 18.922
1.01.06 Tributos a Recuperar 18.939 15.217
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 41.459 16.164
1.01.08.03 Outros 41.459 16.164
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Fornecedores 5.872 8.353
1.01.08.03.02 Valor a Receber pela Venda de Ativo Nao Circulante 23.500 0
1.01.08.03.03 Demais Contas a Receber 12.087 7.811
1.02 Ativo Nao Circulante 931.883 893.864
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 76.524 71.744
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 17.102 7.435
1.02.01.03 Contas a Receber 20.918 22.844
1.02.01.06 Tributos Diferidos 9.968 10.513
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 28.536 30.952
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 4.128 4.693
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais 8.740 8.880
1.02.01.09.05 Adiantamentos a Fornecedores 12.001 13.395
1.02.01.09.06 Demais Contas a Receber 3.667 3.984
1.02.02 Investimentos 1.600 1.600
1.02.03 Imobilizado 220.454 223.366
1.02.04 Intangivel 633.305 597.154
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.476.510 1.094.786
2.01 Passivo Circulante 136.956 133.768
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 57.371 39.891
2.01.02 Fornecedores 22.045 24.653
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 16.812 11.097
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.695 3.691
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 4.656 1.775
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 3.039 1.916
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 1 2
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 9.116 7.404
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 7.516 34.046
2.01.05 Outras Obrigacdes 33.212 24.081
2.01.05.02 Outros 33.212 24.081
2.01.05.02.06 Adiantamento de Clientes 8.309 6.089
2.01.05.02.07 Impostos e Contribui¢cdes Parcelados 8.080 7.090
2.01.05.02.08 Contas a Pagar - Aquisicdes 9.540 4.154
2.01.05.02.09 Demais Contas a Pagar 7.283 6.748
2.02 Passivo Néo Circulante 117.078 144.842
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 8.478 57.225
2.02.02 Outras Obrigacbes 105.486 86.000
2.02.02.02 Outros 105.486 86.000
2.02.02.02.03 Provisao para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 40.580 30.441
2.02.02.02.04 Impostos e Contribui¢cdes Parcelados 43.562 45.308
2.02.02.02.05 Contas a Pagar - Aquisicdes 15.634 6.496
2.02.02.02.06 Demais Contas a Pagar 5.710 3.755
2.02.03 Tributos Diferidos 3.114 1.617
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.222.476 816.176
2.03.01 Capital Social Realizado 1.232.361 873.831
2.03.01.01 Capital Social Subscrito 0 873.831
2.03.02 Reservas de Capital -3.764 -6.881
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -24.112 -24.740
2.03.02.07 Reserva de Capital 20.348 17.859
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -6.121 -50.774
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 180.029 537.358 153.569 450.603
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -119.552 -354.692 -115.819 -316.179
3.03 Resultado Bruto 60.477 182.666 37.750 134.424
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -47.742 -139.338 -48.568 -152.687
3.04.01 Despesas com Vendas -17.964 -49.671 -17.518 -56.708
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -34.325 -90.893 -30.191 -93.053
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 40.766 40.766 0 3.489
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -36.219 -39.540 -859 -6.415
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 12.735 43.328 -10.818 -18.263
3.06 Resultado Financeiro 8.846 6.070 2.677 7.717
3.06.01 Receitas Financeiras 12.930 21.373 7.345 21.401
3.06.02 Despesas Financeiras -4.084 -15.303 -4.668 -13.684
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 21.581 49.398 -8.141 -10.546
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -929 -4.745 -2.153 -6.973
3.08.01 Corrente -482 -2.703 -2.414 -6.147
3.08.02 Diferido -447 -2.042 261 -826
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 20.652 44.653 -10.294 -17.519
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 20.652 44.653 -10.294 -17.519
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 20.652 44.653 -10.292 -17.511
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 0 0 -2 -8
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,05487 0,11865 -0,04398 -0,07485
3.99.01.02 PN 0,04957 0,10717 -0,04998 -0,08505
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 24.001 -37.409
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 101.679 38.125
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 49.157 -10.546
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 31.164 23.414
6.01.01.03 Provisédo para Créditos de Liquidagcéo Duvidosa 22.311 22.846
6.01.01.04 Provisdo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -1.220 3.265
6.01.01.05 Provisdo para Perdas dos Estoques -1.306 -654
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos 6.519 2.329
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisi¢cBes 1.004 943
6.01.01.08 Rendimento de AplicagBes Financeiras -7.596 -8.848
6.01.01.09 Outorga de Opc¢des de AcgBes 3.162 2.551
6.01.01.10 Perda de Investimento na Venda de Controlada 3.031 2.390
6.01.01.11 Ganho na Venda do Imovel -9.605 0
6.01.01.12 Perdas e Outras Baixas de Ativos N&o Circulantes 5.058 435
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -69.856 -70.184
6.01.02.01 (Aumento) Reducédo em Contas a Receber -88.367 -49.347
6.01.02.02 (Aumento) Reducéo nos Estoques 5.083 4.019
6.01.02.03 (Aumento) Reducao em Adiantamentos a Fornecedores 3.876 -6.405
6.01.02.04 (Aumento) Reducdo em Tributos a Recuperar -2.634 -8.363
6.01.02.05 (Aumento) Reducao em Depdsitos Judiciais 116 -4.323
6.01.02.06 (Aumento) Reducao nos Demais Ativos -4.103 2.138
6.01.02.07 (Reduc¢éo) Aumento em Fornecedores -4.174 4.486
6.01.02.09 (Reducéo) Aumento em Obrigagbes Sociais e Trabalhistas 14.407 -1.848
6.01.02.10 (Reducéo) Aumento em Obrigagdes Fiscais 2.015 2512
6.01.02.11 (Reducéo) Aumento em Adiantamento de Clientes 2.220 -8.100
6.01.02.12 (Reducéo) Aumento em Impostos e Contribuigbes -933 -1.916
Parcelados
6.01.02.13 (Reducéo) Aumento nos Demais Passivos 2.638 -3.037
6.01.03 Outros -7.822 -5.350
6.01.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -590 -2.660
6.01.03.02 Juros de Empréstimos Pagos -7.232 -2.690
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -291.565 188.493
6.02.01 Resgate (Aplicacao) de Titulos e Valores Mobiliarios -238.652 385.726
6.02.02 AdicOes de Imobilizado -25.025 -25.572
6.02.03 AdicGes de Intangivel -7.846 -3.767
6.02.04 AquisicGes de Novas Faculdades, liquida dos caixas -22.690 -169.394
adquiridos
6.02.05 Recebimento pela Venda de Controlada 0 1.500
6.02.06 Pagamento de Passivo Tributario de Adquirida -12.374 0
6.02.07 Recebido pela Venda de Imével Liquido das Despesas de 15.022 0
Venda
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 280.907 -144.085
6.03.01 AcBes em Tesouraria -45 -4.163
6.03.02 Aumento de Capital dos Sdcios Liquido dos Custos 358.530 0
6.03.03 Contratagdo de Empréstimos e Financiamentos 43.513 5.751
6.03.04 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -121.091 -145.558
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.03.05 Movimentacao de Mutuos 0 -115
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 13.343 6.999
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 26.168 17.264
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 39.511 24.263
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176 0 816.176
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176 0 816.176
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 358.530 3.117 0 0 0 361.647 0 361.647
5.04.01 Aumentos de Capital 358.530 0 0 0 0 358.530 0 358.530
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 3.162 0 0 0 3.162 0 3.162
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -4.704 0 0 0 -4.704 0 -4.704
5.04.05 Ac¢des em Tesouraria Vendidas 0 5.332 0 0 0 5.332 0 5.332
5.04.08 Perda na Venda de A¢Ges em Tesouraria 0 -111 0 0 0 -111 0 -111
5.04.09 Opgao de AgGes em Tesouraria 0 -562 0 0 0 -562 0 -562
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 44.653 0 44.653 0 44.653
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 44.653 0 44.653 0 44.653
5.07 Saldos Finais 1.232.361 -3.764 0 -6.121 0 1.222.476 0 1.222.476
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 52.811 -1.612 0 0 0 51.199 0 51.199
5.04.01 Aumentos de Capital 52.811 0 0 0 0 52.811 0 52.811
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 2.551 0 0 0 2.551 0 2.551
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -4.163 0 0 0 -4.163 0 -4.163
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -17.526 0 -17.526 -8 -17.534
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -17.527 0 -17.527 -8 -17.535
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 1 0 1 0 1
5.05.02.06 Outros 0 0 0 1 0 1 0 0
5.07 Saldos Finais 873.831 -8.086 0 -38.677 0 827.068 15 827.083
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 515.048 427.757
7.01.02 Outras Receitas 537.358 450.603
7.01.02.01 Receita Educacgéao Basica 112.951 100.937
7.01.02.02 Receita Ensino Superior 424.407 349.666
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -22.310 -22.846
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -119.725 -134.190
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -62.765 -65.644
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -56.960 -68.546
7.03 Valor Adicionado Bruto 395.323 293.567
7.04 Retengdes -31.164 -23.416
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -31.164 -23.416
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 364.159 270.151
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 21.373 21.401
7.06.02 Receitas Financeiras 21.373 21.401
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 385.532 291.552
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 385.532 291.552
7.08.01 Pessoal 267.851 240.188
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 238.267 216.270
7.08.01.02 Beneficios 10.902 6.974
7.08.01.03 F.G.T.S. 18.682 16.944
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 8.955 10.069
7.08.02.01 Federais 4.745 6.938
7.08.02.03 Municipais 4.210 3.131
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 64.073 58.822
7.08.03.01 Juros 15.303 13.684
7.08.03.02 Aluguéis 43.826 40.422
7.08.03.03 Outras 4.944 4.716
7.08.03.03.01 Direitos Autorais 4.944 4716
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 44.653 -17.527
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 44.653 -17.519
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 0 -8
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Ultrapassamos a barreira dos 100 mil alunos denBrSuperior! Essa importante marca demonstra o
crescimento da Kroton, que ha apenas 2 anos atnésva com pouco mais de 40 mil alunos.

O crescimento de alunos vem acompanhado de umegsmgsignificativo e sustentavel em todos os
indicadores financeiros. Quando analisamos osteskad acumulados nos nove meses do ano de 2011
em comparacao com o mesmo periodo de 2010 ficameich evolucdo dos resultados da Companhia,
com destaque para o EBITDA, que aumentou 57% eaopolLuiquido, que apresentou crescimento de
170%.

Essa melhora pode ser confirmada no 3T11 (pro fprpuas todos os principais indicadores financeiros
também evoluiram substancialmente, quando verificaws seguintes aumentos comparados com o0
mesmo periodo do ano anterior: na Receita Liquedb386, no Lucro Bruto de 15%, no EBITDA de 28%
e no Lucro Liquido de 167%. Sdo numeros relevamigse demonstram, de forma inequivoca, um novo
patamar de desempenho para a Companhia.

Alguns outros indicadores operacionais ratificasobkdez da nova Kroton. Em 2011, foram realizadas
trés aquisi¢coes, estando duas delas totalmentgraaf@s. O resultado operacional dessas instituicoes
integradas no 3T11 foi de 19,4%, nivel praticamegeivalente ao das demais Unidades da Kroton,
ratificando oknow howda Companhia em processos de integracao eficjeagasentrega de resultados
no curto prazo.

Também no 3T11 atingimos a marca dos 18 mil alaieoBIES, o que representa mais de 20% de nossa
base de alunos de graduacgao e coloca a Kroton sitépade destaque em financiamento estudantil no
pais.

A Educacao a Distancia (EAD) passa a ser priorigiatia a Companhia que esta investindo na criacdo de
uma rede de polos bastante capilar, utilizandaresgas com a Educacdo Bésica, convertendo Escolas
Associadas em polos de EAD.

E todas essas entregas financeiras vieram acongaside um substancial incremento na qualidade de
ensino e nos indicadores regulatorios. 99% dososuasaliados pelo Ministério da Educac¢do (MEC)
receberam conceitos satisfatorios/excelentes e 8a@%oInstituicbes da Kroton avaliadas pelo MEC
receberam conceito satisfatorio/excelente. Sao anaggpressivas e que atestam que o crescimento de
margens vem acompanhado de um sélido projeto adenléque permite a continuidade de geracédo de
valor no longo prazo.

Essas entregas vieram sustentadas por uma relagémte transparente com o mercado de capitais. No
trimestre passado, incluimos uma série de inforesmgtas demonstracdes de resultados e todas elas,
sempre que aplicavel, foram mantidas e/ou entesdilEgEm disso, neste trimestre incluimos analise
adicional no Prazo Médio de Recebimento, para atanexinda mais a transparéncia do Contas a
Receber da Companhia.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

ENSINO SUPERIOR PRESENCIAL

Durante o0 3T11, a Companhia realizou importantest®s no que tange as Unidades de Ensino Superior,
tais como:

. Fechamento da Unidade Guajajaras em Belo Horizonteem julho de 2011, a Companhia
promoveu o fechamento da Unidade Guajajaras em Betizonte, com a transferéncia de alunos para
Unidades proximas, capturando beneficios imporsamtemo a reducdo de despesas e a melhora
operacional.

. Aquisicdo das Unidades em Sao Luis e em Imperatrizm julho de 2011, a Companhia
concluiu a aquisicdo de 100% do Centro de Ensiren#g Maranhense Ltda. (CEAMA), sociedade
mantenedora da Faculdade Atenas Maranhense. Agdpetia CEAMA possui um total de 5.007 alunos
em suas Unidades (S&o Luis e Imperatriz) e é égicat pois fortalece o posicionamento da Kroton no
Estado do Maranh&o, onde estava presente com udsdarem S&o Luis.

. Aquisicao da Unidade em Ponta Grossaambém em julho de 2011, foi anunciada a conolusa
da aquisicdo de 100% da Unido de Ensino de Vildd/¢ltda., sociedade mantenedora da Faculdade
Educacional de Ponta Grossa (Unido), no estadocadan®, que conta com 1.486 alunos. A compra da
Unido € alinhada a tese de crescimento e refopcasenca da Companhia no Estado do Parana

. Aquisicdo da Unidade em Sorriso:em novembro de 2011, foi anunciada a conclusdo da
aquisicao de 100% da Uniédo Sorrisense de Educaci@o (USE), sociedade mantenedora da Faculdade
de Sorriso, que conta com 1.302 alunos. A aquidigéalece a presenca da Companhia no Estado do
Mato Grosso, onde ja operavam outras nove unidig&nsino Superior.

Com esses eventos, a Kroton passou a manter 4@d#ésdie Ensino Superior localizadas em 30 cidades
e 9 estados.

Processo de Integracéo e Resultados das Unidadesgididas

Durante o 3T11, a Kroton concluiu o processo degir@icao das trés unidades adquiridas em julhoalltim
(unidades de S&o Luis - MA, Imperatriz - MA e PoBtassa - PR). Promovendo acfes de forma agil e
eficiente, como a adocédo, j4 a partir do iniciosegundo semestre de 2011, do Modelo Académico
Kroton para todos os alunos (calouros e veteramasefetivacdo de todas as demissdes previstas, que
geraram uma reducdo de 24% do quadro total de araldbres, a Companhia conseguiu relevantes
sinergias em toda a operacao.

Como consequéncia, essas acfes promoveram resulsageriores aos utilizados pela Kroton nas
andlises que sédo realizadas para avaliar e pacffatenciais aquisicoes.

Com esses resultados, as trés unidades adquiatlagiram, em menos de 90 dias, patamares de
desempenho operacional proximos aos das demaiadasidie Ensino Superior da Kroton.

Ja o processo de integracdo da unidade em SdrfAd8)(foi iniciado logo apos a assinatura do cdotra
(signing, ou seja, antes do fechamento completo da agoigtpsing.
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Avaliacfes do Ministério da Educacéao (MEC)

A Kroton conquistou importantes resultados nasiag@és divulgadas nos ultimos 12 meses pelo MEC,
guando cerca de 98,9% dos Cursos e das Unidades foraliados com conceitos entre satisfatorios ou
excelentes. As avaliacoes sao realizadas regulénmendurante as visitas, sdo considerados varios
aspectos da operacao. Os resultados geram congeitasso ou da instituicao, respectivamente:

e Conceito de Curso (CC): indicador gerado por meiwiditain loco, quando o curso é avaliado em

trés dimensdes (organizacdo didatico-pedagogicpp@ncente e instalagdes fisicas).

e Conceito Institucional (Cl): gerado por meio daiteisn loco, quando a instituicdo € avaliada em 10
dimensbes, para fins de recredenciamento. Quanuhstituicdo € nova, o Cl representa a nota de
credenciamento.

EVOLUGCAO DO NUMERO DE ALUNOS

O segundo processo seletivo de 2011 foi marcadarparcaptacao recorde de alunos no Ensino Superior

da Companhia para o periodo, acumulando mais d&l¥Entrantes na Graduacgao e superando a meta em

cerca de 20%. O numero total de alunos ap0s odipracesso de captacao e considerando as aquisicoes
realizadas somou 101.798 estudantes, 11,2% superiomestre anterior.

Em relacdo ao crescimento organico (excluindo agiés), vale mencionar que historicamente o
segundo semestre apresenta retracdao de alunosagdorao primeiro semestre, entretanto, no 3T11, em
decorréncia da elevada captacdo, a Companhiaroegigh crescimento de 2,7% entre junho e setembro.

O volume de alunos entrantes foi 68,0% superianasmo periodo de 2010, devido ao intenso trabalho
da forca de vendas e as diversas acdes de marketiamerciais realizadas pela Companhia durante o
periodo. Outro importante fator para o incremert@aptacao de alunos foi o continuo esfor¢co comilerci
relacionado ao novo FIES. Durante o 3T11, aproxanmsshte 28% dos calouros contrataram o FIES,
diferentemente dos cerca de 14% no inicio de 2011.

Os principais destaques em relacdo a evolucaout®saldas modalidades do Ensino Superior no 3T11
séo:

. 100.496 alunos de Ensino Superior no 3T11, corender as aquisicdes de duas instituicdes em
julho, sendo:

0 86.915 alunos matriculados em cursos superiorgsatiacéo, 12,4% acima do 2T11,

0 9.987 alunos em cursos de poés-graduacao presed@@é&b menor que o 2T11, devido,
principalmente, ao nimero maior de formaturas dedias,

0 3.594 em programas de pés-graduacao a distantfa, Qyperior ao 2T11.
. 1.302 alunos de Ensino Superior adquiridos em nbvem
. 101.798 alunos de Ensino Superior, considerandajaisicoes, aumento de 11,2% em relacdo ao
2T11.

Para sustentar essa linha de crescimento orgamisoproximos anos, a Kroton espera do MEC a
autorizacdo de 92 novos cursos, com mais de 1hawds vagas a serem autorizadas nas Unidades da
Kroton até 2013.

A Companhia também disponibiliza cursos de idioemsvarias de suas unidades de Ensino Superior,
com o objetivo de oferecer mais uma oportunidaddetenvolvimento aos seus alunos, em condi¢cdes
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especiais. A0 mesmo tempo, essa iniciativa funcimmao forma de atracdo de estudantes ainda no
Ensino Médio, para estabelecer relacionamento gimeiree com a escolha de uma das Unidades Kroton
para cursar o Ensino Superior. No final do 3T1@umero de alunos dessa modalidade era de 5.136 (n&o
considerados no numero de alunos de Ensino Supefidomado anteriormente).

Novo FIES (www.novofies.com.br)

Com relacdo ao Novo FIES, a Kroton vem se destacamino uma das principais instituicbes a
disseminar esse instrumento de financiamento estiljda qual sera imprescindivel para uma evolucao
significativa do nivel de penetragdo do Ensino 8apeo Brasil.

Até 30 de setembro de 2011, 15.367 alunos da Kijattinham contratos do novo FIES assinados, o que
representa um crescimento de 37,9% frente a jueh®0dl. Considerando, também, os 2.760 alunos
migrados do antigo FIES, o numero total de estedasd Kroton vinculados ao programa alcanca 18.127
ou 20,9% da base de graduacéo (incluidos os atlasoaquisicdes até julho).

O percentual de alunos elegiveis apresentou um rdamelevante, passando de 82,8% no 2T11, para
91,5% em setembro de 2011, devido a realizacdealmedesn locodo MEC nas unidades da Kroton e
as consequentes melhoras nos conceitos dos cursos.

ENSINO A DISTANCIA (EAD)

Em 2011, a Kroton comecgou a oferecer cursos degm@ihiacdo a distancia nas modalidaniedine e
telepresencial, direcionados inicialmente as asmsGestdo, Direito e Saude. Ap0sS um expressivo
crescimento do numero de polos e alunos nos posieieses de operacdo, o foco do 3T11 foi o de criar
melhores condi¢cdes para um desenvolvimento susttndd modalidade nos proximos anos. Entre as
acOes e fatores condicionantes para tal objetestadam-se:

(i) a criacdo de uma estrutura especifica para desemvak areas de cursos, infra-estrutura e
oportunidades com o uso do EAD,

(ii) o reforco no relacionamento com a rede de polctente e,

(iii)  aampliacdo e adequacao do portfélio com cursos.

(i) Ciente do potencial e da importancia do profefd e da necessidade de atendimento a uma demanda
especifica, a Companhia constituiu, durante o 3Tha Diretoria de Negdcios exclusiva, com a
contratacao de um profissional de mercado, e mes @ Diretorias Adjuntas para suportar o cresctmen

da modalidade.

(i) Para suportar as operacdes, a Kroton tem, cdifevencial competitivo, uma grande capilaridade
gracas a estratégia de ter como parceiras as Eséstmciadas da Rede de Ensino Basico presente em
todo o territério nacional. Ap6s um expressivo cieento do numero de polos até junho de 2011, a
Companhia optou por, praticamente, ndo adicionaos@polos a sua base durante o 3T11 e reforcar o
relacionamento com as parceiras ja estabelecidamlmente sdo 147 polos em 128 cidades de 22
estados do pais.

(iii) Atualmente sdo colocados a disposi¢cdo 22 aside pdés-graducémn-line, dentre os quais 12 sdo
objetos de um contrato firmado, em setembro Ultiooon a Rede de Ensino Desportivo (Rede) e estédo
voltados para a area de esporte em diferentes ¢@xnéticos (Saude, Direito, Gestdo, Marketing e
Jornalismo). A Kroton firmou contrato que concedreitb de uso da imagem do Sr. Edson Arantes do
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Nascimento (Pelé) nos cursos EAD voltados a aressgorte e também em todos os demais produtos e
servigos oferecidos.

Para os cursos de graduacgdo a distancia, a Kratobém possui um projeto estruturado. A estratégia
dessa modalidade sera a de utilizar nosaopi e parte de nossas Escolas Associadas para ofexecer
programas em todo o Brasil. Em junho de 2011, foigeolado, junto ao MEC, um projeto para o
credenciamento da graduacao EAD e de 76 poloshdigtos em varias regides do pais. A perspectiva é
que a aprovacao aconteca até o final do primeimesge de 2012.

Com todas essas iniciativas, a Administracdo temvicpdo que o EAD se tornara cada vez mais
relevante para a evolucdo dos desempenhos opeabeiinanceiro nos proximos anos.

EDUCACAO BASICA

No segmento de Educacédo Basica, a Kroton oferestensas de Ensino (colecao didatica, treinamento de
professores, tecnologia educacional e outros sE)yipara escolas de educacdo infantil, ensino
fundamental e ensino médio. Para as escolas dgpra@ela, os produtos e servicos sdo oferecidos por
meio da Rede Pitagoras, e para as escolas daublieappor meio da marca Projecta.

Em 2011, a Kroton esta atendendo 771 Escolas Astasino setor privado (além de seis outras escolas
localizadas no Japao e no Canada). Essas escsksepo cerca de 263 mil alunos, ou seja, 9,0% acima
do que foi atendido em 2010.

Ja o Projecta, que passou por uma reestruturaca@pamorar seu modelo de atuacao, no final d@,201
permaneceu com contratos em quatro municipios, unerzos do que no ano anterior. No entanto, a
reducdo ndo devera impactar o crescimento dagasa Educagédo Basica, uma vez que a marca vem
prestando varios outros servicos (gestdo, avaliaga@gsessoria) a municipios diversos, que garardira
receita projetada para a Rede Projecta.

DESEMPENHO FINANCEIRO
NOTA ESPECIAL SOBRE OS RESULTADOS DO 2T11 E DO 3T11

Conforme informado pela Companhia na divulgacageseltados do 2T11, a receita do segmento de
Educacdo Basica de julho foi R$ 7,2 milhdes supea® orcado, compensando praticamente todo o
deéficit verificado em junho. Os nimeros do 3T11 pommam que a Companhia adotou uma postura
adequada ao realizar a andlise pro forma no trimpsssado.

N&o houve nenhum tipo de perda financeira com oiolco uma vez que a receita registrada em julino fo
R$ 7,2 milhGes superior ao previsto. Com a traésfda (pro forma) de R$ 6,5 milhdes referentes ao
faturamento de junho, a diferenca entre orcaddwrafdo dos dois meses somou R$ 1,1 milhdo, o que
significa 2,9% abaixo do estimado.

Para uma melhor comparabilidade dos resultadosprap@nhia optou por fornecer uma anélise de

resultados pro forma no 2T11l. O resultado pro fortaguele trimestre considerou as seguintes
premissas:
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. Transferéncia da receita relacionada a junho, atasada em julho (R$ 6,5 milhdes);

. Alocacdo de 20% em custos de produtos vendidos IR$milhdo) relativos ao referido
faturamento adicional alocado em junho, percergsi@ em linha com o verificado no 1T11;

. Incidéncia de uma taxa de imposto de 10% (R$ 0J6ami sobre resultado tributavel, taxa

também experimentada em periodos anteriores.

Quanto as linhas de deducdes, custos de serviestagos e despesas operacionais, destaca-se que nao
houve impactos positivos ou negativos, mesmo caoatraso do faturamento, uma vez que a natureza
desse faturamento (material didatico) ndo é trimltée ndo ha relacdo entre o atraso e a execugzo d
trabalhos ddoack officedo segmento ou das areas do corporativo.

Esses mesmos efeitos foram considerados no praafden3T11. De acordo com essas premissas, 0S
resultados pro forma do 2T11 foram acima do coh&bs resultados pro forma do 3T11 foram abaixo
do contabil. Ja para a analise dos resultados ol primeiros meses do ano, 0 evento mencionado €
neutro, uma vez que tal periodo considera osrirésgtres do ano.

RESULTADOS 3T11

Exceto guando indicado, todas as analises a seqs#io realizadas a partir das seguintes premissas:

. Excluem eventos nao recorrentes dos periodos.
. Consideram a consolidacéo do IUNI em todos os taxses do 9M10.

RECEITAS E DEDUCOES

A receita bruta total atingiu R$ 213,3 milhdes ridlB, o que representa um aumento de 17,8% com
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No 9 téceita bruta ficou em R$ 633,2 milhdes, ou 9,2%
superior ao 9M10.

As deducgbes da receita somaram R$ 33,2 milhdesmestre, sendo 94,6% originarias das operacdes de
Ensino Superior e 5,4% do segmento de Educacéodasi

A receita liquida total foi de R$ 180,0 milhdes 3ib11, o que representa um aumento de 17,2% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e um d@amdenl0,9% em relacdo ao 2T11. No acumulado
do ano, a receita liquida ficou em R$ 537,4 milhées9,1% maior que no 9M10.

Ensino Superior

A receita bruta do Ensino Superior da Companhiscene 14,4% em relagdo ao 3T10, principalmente em
decorréncia do crescimento do numero de alunos elalacdo do ticket médio entre os periodos.
Comparativamente ao 2T11, a receita bruta aumen88, motivada pela expressiva captacao de alunos
e pelo saldo positivo entre as aquisicdes (unidedddA - MA e Unido - PR) e a alienacao realizada
(unidade SUESC - RJ) nos periodos, fatores pareigkencompensados pela incidéncia de um relevante
namero de matriculas em abril, 0 que gerou umataeadicional naquele trimestre.

Grande parte das deducdes registradas nas operdEdassino Superior € proveniente das bolsas do

ProUni, concedidas em contrapartida a isencdo godio de Renda, Contribuicdo Social, PIS e COFINS
das atividades de Graduacdo. Do total de R$ 31/Hed de deducdes, R$ 18,2 milhdes se referem ao
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ProUni.

Os descontos totais apresentaram uma retracace feent2T11 de 32,4%, refletindo a sazonalidade
relativa a aplicacdo do Processo de Ajuste das alidades (“PAM”), que ocorre entre 0os meses dd abri
e junho e outubro e dezembro. Esse processo ga@alpara ajustar o valor das mensalidades, ddacor
com as cargas horérias efetivas de cada alunopgaodo, geralmente, um aumento do volume de
descontos no segundo e no quarto trimestres doNanacumulado do ano, a relacdo entre o volume de
descontos e a receita bruta ficou em 5,4%, comparach 5,7% no 9M10, demonstrando a maior rigidez
na politica de concesséao de descontos.

A receita liguida do Ensino Superior apresentou wilevacdo de 12,8% frente ao 3T10. J& na
comparagao com o trimestre anterior, a mesma alapcesentou um incremento de 3,8%, refletindo o
menor volume de deducdes.

Educacéo Basica

O crescimento de 39,5% entre a receita bruta dad€do Bésica do 3T11 e do 3T10 esta relacionado ao
atraso do faturamento no més de junho, como abordadgéagina 10 deste relatério. No acumulado do
ano, no qual esse efeito € neutralizado, a rebeitta apresentou crescimento de 8,9%, alcancando R$
117,4 milhdes no 9M11.

Com relacéo as deducdes, destaca-se a diminugdificsitiva do volume de devolu¢des na analise do
acumulado (9M11 vs. 9M10) de 60,3%.

A receita liquida do trimestre foi de R$ 32,5 mékp com crescimento de 42,8% frente ao 3T10,
refletindo os fatores ja mencionadbdk acumulado do ano, a receita liquida ficou emlR&H9 milhdes,

ou 11,9% acima do 9M10, com destaque para o auntentbs,2% na receita vinculada as redes de
ensino.

TICKETS MEDIOS LIQUIDOS

No Ensino Superior, a mensalidade média do 3T1llcdosos e programas ofertados foi de R$ 506,65
por aluno, comparado com R$ 536,38 no 2T11. Esha@é® era esperada e ocorreu, basicamente, pelo
evento comentado no trimestre anterior relativonasriculas efetivadas apos o encerramento do 1T11,
notadamente em abril, que impactou a receita dd.201ticket da graduagéao foi 2,2% abaixo do 1T11,
refletindo a entrada dos alunos advindos das @fesirealizadas, os quais possuem um valor médio de
mensalidades inferior aos praticados pela Kroton.

Por outro lado, o ticket médio liquido da pés-gexgfio presencial apresentou aumento de 30,7%,
motivado pelas formaturas dos colaboradores queupas bolsas de estudo.

Ja na Educacéo Basica, o valor anual médio de @ddrhdo na venda de material didatico as Escolas
Associadas foi de R$ 375,19 por aluno, o que reptasum aumento de 7,3% frente ao valor do ano
anterior que foi de R$ 349,65.

CUSTOS DE PRODUTOS E SERVICOS

O total de custos no terceiro trimestre de 2011dé&@R$ 112,1 milhdes e representou 62,3% da receita
liquida do periodo. No 9M11, os custos acumulargm3B82,3 milhdes, ou 61,8% da receita liquida, o
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gue significou uma melhora de 2,3 p.p. em relagdm@smo periodo do ano anterior.

Na analise do acumulado de 2011, enquanto os adstpsodutos vendidos, em relagéo a receita liguida
permaneceram estaveis, 0s custos de servi¢os goestmram inferiores aos observados no mesmo
periodo de 2010.

Ensino Superior

Os custos de servicos prestados do Ensino Supari@T11 somaram R$ 96,6 milhdes, representando
65,5% da receita liquida no periodo, percentuariof ao observado no 3T10 e 2T11. No 9M11, os
custos apresentaram uma melhora de 5,4 p.p., cadgpaom o0 mesmo periodo do ano anterior.

Para uma melhor compreensédo, recomendamos qudiseat@acusto de pessoal do segmento seja feita
com base na soma das linhas “Professores e Quadnicd” e “Servi¢cos de Terceiros”, pois essas foram
impactadas por ajustes no quadro de professoresemtes da pds-graduacdo, que antes eram congratado
como terceiros e passaram a ser contratados pgfoaele CLT.

Considerando esse critério, o custo de pessoaUn@ades de Ensino Superior (somatéria das contas
“Professores e Quadro Técnico” e “Servicos de Ters§d, no 3T11, foi de R$ 82,0 milhdes, o que
representou 55,6% da receita liquida do segmesti@yed em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
No acumulado do ano, esses custos somaram R$ 284des, 55,3% da receita liquida, uma melhora
de 3,8 p.p em relacédo ao 9M10.

Ja os custos com aluguéis no 3T11 representaraévh @a/receita liquida, queda de 1,0 p.p. frente ao
mesmo periodo do ano anterior. No acumulado doessa mesma rubrica retraiu 1,2 p.p. em relacdo a
2010, em consequéncia das iniciativas de ambitosaommal que vém sendo implementadas com o
objetivo de incrementar as margens da Companhia.

Educacéo Basica

As analises de custos que comparam os trimestas forejudicadas quando néo considerado o ajuste de
receita liquida e os custos. No acumulado do amogustos aumentaram 41,2%, atingindo R$ 55,4
milhdes. Conforme ja informado nas divulga¢cfes afrltado de trimestres anteriores, essa variacao €
decorrente do posicionamento estratégico adotath Keton que prioriza incrementar 0S Sservicos
prestados as escolas (especialmente consultoriasirlamento de professores), com dois objetivos
principais: (i) aumentar o indice de fidelizacaoctientes e (ii) possibilitar um aumento do tickeddio.

E importante ressaltar ainda que tal decisdo égicat gera um crescimento de custos imediato, mas q
os beneficios deverado ser percebidos a medio rga jorazos, com a elevacao do indice de fidelizacao

0 aumento gradativo do ticket médio.

LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA

No 3T11, o lucro bruto avancou 24,5% em relacdmnasemo periodo do ano anterior, passando de R$
54,6 milhdes para R$ 67,9 milhdes. A margem brigtaufem 37,7%, 2,2 p.p. acima do mesmo periodo

de 2010. Nos primeiros nove meses de 2011, o loartm totalizou R$ 205,0 milhdes, representando

margem bruta de 38,2%, frente aos 35,9% do mesnadpede 2010.
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Ensino Superior

O segmento de Ensino Superior alcancou um lucrto ke R$ 50,8 milhdes, 14,9% acima do 3T10.

Cabe notar que a margem bruta alcangou 34,8% mnogipys nove meses de 2011, crescimento de 5,4
p.p quando comparado com 29,3% do 9M10, devido dastoas acOes de melhora operacional
empreendidas na Companhia desde 2010.

Educacéo Basica

Na Educacéo Béasica, em linha com o comportamerg@utos, foi registrado um lucro bruto acumulado
no ano de R$ 57,6 milhdes, com margem bruta dé&&1,0

DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais da Kroton contemplam skspie pessoal, gerais e administrativas, com
vendas e marketing e provisdes para devedores aiosd e totalizaram R$ 43,5 milhdes no 3T11,
representando 24,2% da receita liquida, 2,0 pgixaldo registrado no 3T10. No comparativo entre o
9M11 e o 9M10, o montante de despesas recuou 2@finalmente e 2,9 p.p. em relacdo a receita
liguida, confirmando os esfor¢os da Companhia pa@ntrole de todos os tipos de despesas.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

As despesas de pessoal, gerais e administratingsreendem principalmente as despesas de pessoal e a
relacionadas ao programa ske®ck optionsalém daquelas derivadas dos segmentos de negocios
consultorias, viagens e servigos de terceiros.

Para uma melhor compreenséo, € recomendado qualiseadas linhas de “Despesas de Pessoal” e
“Despesas Gerais e Administrativas” seja feita aten& conjunta, pois os processos de reestruturagéo
interna (comautsourcingou insourcing impactam a analise separada, mas sao compensadoslise
conjunta. Nesse sentido, com relacdo a receitddligua soma das despesas de pessoal, gerais e
administrativas ficaram exatamente iguais entréil3® 3T10.

Despesas com Vendas e Marketing

Compdem as despesas com vendas e marketing etsenteas despesas com a equipe comercial, com
propaganda e marketing e com direitos autorais3 N, essas despesas ficaram estaveis as doderceir
trimestre de 2010, sendo que, em relacdo a rdimpiida, essa rubrica apresentou uma diminuicao, @e
p.p., situando-se em 5,7%. Frente ao 2T11, taipedes aumentaram 24,2%, mas propiciaram a
superacdo da meta estabelecida de captacdo eéaetdacalunos pela Companhia. Na variacdo dos
acumulados do ano, as despesas com vendas e mgraptesentaram diminuicdo de 22,8%, somando
R$ 27,3 milhdes no 9M11, ou 5,1% da receita liguidate a 7,2% da receita liquida no 9M10.

Provisédo para Devedores Duvidosos (PDD)

A Kroton utiliza um modelo de provisionamento dedas com recebiveis de alunos baseado no
comportamento historico e nas tendéncias das caeascuperacdo desses recebiveis ao longo de um
ciclo de 360 dias. Mensalmente o comportamentoadesarvas € acompanhado e as provisdes sao
ajustadas de acordo com a tendéncia de recupedsz@ada uma das safras. O montante da PDD
constituida cobre todo esse ciclo de recebimergedal o més de seu faturamento. Os valores nao
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recebidos até 360 dias sao integralmente baixaglossso Ativo.

Aplicando-se o critério de provisionamento adotpdta Companhia, a provisdo lancada no 3T11 para
fazer frente as perdas futuras foi de R$ 7,7 mih@e3% da receita liquida). Analisando somente o
negocio de Ensino Superior, a PDD situou-se em Bl@%&ceita liquida do segmento, mesmo nivel que o
trimestre anterior e dentro de uma faixa adequagarglo o entendimento da Administragao.

PRAZO MEDIO DE CONTAS A RECEBER

Em relacdo ao contas a receber do Ensino Superiiroton oferece trés analises distintas do prazo
médio de recebimento, que séo apresentadas a:seguir

(1) Contas a Receber, excluindo saldos de recebiveiseeitas do FIES e das instituicdes adquiridas

Base de Calculo: o numerador € o saldo do contaseder de mensalidade diretas e acordos a receber
em setembro de 2011. O denominador € a receitadigotal do Ensino Superior acumulada de outubro
de 2010 a setembro de 2011, excluindo a receitalggrelos alunos FIES no mesmo periodo e a receita
das unidades adquiridas ao longo do 3T11. O rekuttasse calculo é multiplicado por 360 dias.

Esta € uma analise nova, que passa a ser divudgpddir deste trimestre. Nessa analise excluaige

da receita do FIES, a receita e saldo de contaseder das unidades adquiridas, para que seja/@ossi
analise do prazo médio do contas a receber de titEts sobre uma mesma base na relacdo entre os
montantes de “mensalidades e acordos a receba@ceia dos Ultimos 12 meses.

Considerando essa nova abertura, o prazo médidviéesalidades e Acordos a Receber” do Ensino
Superior, no 3T11, é de 64 dias, dois dias supedoregistrado no mesmo periodo do ano anterior, e
cinco a menos que no 2T11, devido a sazonalidadegimento. Outro fator sdo os indicadores internos
de inadimpléncia que sinalizam uma melhora nos cotamentos das safras mais recentes, o que reforca
a adequada gestao da PDD e a qualidade dos resebive

(2) Contas a Receber, excluindo saldos de recebiveisrexzeitas do FIES e incluindo saldos de
recebiveis e receitas das instituicdes adquiridas

Base de Calculo: o numerador € o saldo do contaseder de mensalidade diretas e acordos a receber
somado ao saldo das unidades adquiridas. O dendonigaa receita liquida total do Ensino Superior
acumulada de outubro de 2010 a setembro de 20tljiro a receita gerada pelos alunos FIES no
mesmo periodo. O resultado desse céalculo € mahighti por 360 dias.

Considerando essa abertura, o prazo médio de “Ni@adas e Acordos a Receber” do Ensino Superior,
no 3T11, é de 66 dias uma vez que é observado actmma receita de somente trés meses para as
unidades adquiridas. Mesmo com esse efeito, farehda uma reducédo em relacdo ao 2T11, devido a
sazonalidade do negdcio, conforme mencionado acima.

(3) Contas a Receber (Mensalidades e Acordos a Receherxcluindo saldos do FIES e saldos e
receitas das instituicdes adquiridas e incluindo keitas do FIES

Base de Calculo: o numerador é o saldo do contaseder de mensalidade diretas e acordos a receber

em setembro de 2011. O denominador € a receitadigotal do Ensino Superior acumulada de outubro
de 2010 a setembro de 2011, excluindo a receitaudigsdes adquiridas no 3T11. O resultado desse
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calculo & multiplicado por 360 dias.

Essa analise exclui todo o impacto das instituigikguiridas e os recebiveis FIES, mas considera sua
receita. Uma vez que a Companhia mantém a expecfaisitiva com relacdo a participacdo do FIES em
sua carteira de recebiveis, a partir do proximmodsitre ndo sera mais divulgada esta base de caélardo

0 prazo médio de recebiveis.

Comentarios adicionais sobre o Contas a Receber &tES:

O contas a receber relativo a créditos do FIES ganhando importancia na composi¢cao do contas a
receber da Companhia. Atualmente, esse créditqptencaracteristica um prazo maior de recebimento,
muito embora com risco bem inferior, pois o devedlorGoverno Federal.

O contas a receber do FIES sofreu aumento de 4&n®8 o 3T11 e 0 2T11. Esse aumento é decorrente
de dois fatores distintos que sao: i) crescimentadmero de alunos do novo FIES entre os perialos;
bloqueio de saldo de FIES decorrente da indispltalcie de uma certiddo negativa da UNIC (questao
burocratica que deve ser resolvida no curto prazo).

Andlises do Contas a Receber da Educacéo Bésica:

O prazo médio das contas a receber da EducacacaBfmiesentou uma redugdo em relagdo ao 2T11 de
11 dias, devido a sazonalidade do negdcio, poisiarrparte das vendas ocorre no inicio do ano, com

pagamentos subsequentes. Ja o acréscimo de 4aliggarada com o 2T10, é decorrente do atraso no
faturamento ja comentado.

EVENTOS NAO RECORRENTES

A Companhia tem como politica ser bastante resritio que concerne ao tratamento de eventos néo
recorrentes. Apenas itens especificos e evidenteméo recorrentes sao considerados.

Conforme destacado no resultado do trimestre anteai Companhia ja esperava alguns eventos nao
recorrentes relevantes no 3T11. Nesse contextanamstracdo aponta a seguir detalhes dos prirgipai
impactos apresentados acima:

. Multas rescisorias/despesas de encerramento deadiésda partir da estratégia de expandir as
margens no médio prazo, a Companhia vem realizandosérie de ajustes nas suas unidades de Ensino
Superior desde o inicio do ano. No 3T11, foi regda uma despesa (R$ 0,4 milh&o) relacionada amult
rescisoria do aluguel da unidade Guajajaras.

. Baixa de Investimentos: durante o 3T11, a Krotammmveu e finalizou as apuragdes dos ativos
relacionados as trés unidades de Minas Gerais aqaenfdesativadas ao longo do primeiro semestre,
provocando um efeito negativo (ndo caixa) de R$8Ilbes.

. Venda de Ativos: como anunciado em 29 de seten@®i@pmpanhia realizou a venda de seu
imovel situado no Rio de Janeiro (RJ), no qualhatuam a marca SUESC até abril deste ano, por um
valor liquido de R$ 38,8 milhdes. O impacto no lasio foi um ganho néo recorrente de R$ 9,6 milhdes
ja descontados os custos do imovel (baixa do atigistrado).

. Oferta de Ac¢bes: a Kroton finalizou em julho a @géio de emissdo de novas acdelo(v-on),
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captando cerca de R$ 358,5 milhdes (liquido de s=iBis). As despesas ndo recorrentes neste item (R$
1,5 milhdo) estédo relacionadas a gastos extrasidinde folha de pagamento.

. Projetos deM&A: na frente das aquisi¢des, a Kroton anunciou enpveu a integracao de duas
instituicbes que juntas possuiam 6.493 alunos.uUSws e as despesas nédo recorrentes (R$ 3,7 milhdes
sao decorrentes, basicamente, da realizacéo dsabverocessos de auditorias, da equipe de integeac
das demissdes realizadas nas unidades.

Para o 4T11, a Administracdo espera que sejamiocagtdfs eventos n&o recorrentes, basicamente,
derivados de novos projetos MI&A.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA da Kroton totalizou R$ 29,6 milh6es no 3dTherando uma margem de 16,4. De janeiro a

setembro de 2011, o EBITDA de 2011 totalizou R% 92ilhdes, gerando margem de 17,2%, comparado

com 12,0% no 9M10. Essa evolugéo ocorreu devidig@ss tomadas ao longo de 2010 que colocaram a
Companhia num melhor patamar de desempenho, notadamo segmento de Ensino Superior.

CAPITALIZACAO E CAIXA

Ao final do 3T11, o saldo do caixa e as aplicaddesceiras da Kroton totalizaram R$ 297,2 milhdes,
em decorréncia dos recursos captadogotiow-on concluido em julho. A partir disso, a estratégaa d
Companhia foi a de reduzir seu nivel de endividdmedanto de curto como de longo prazo. Com isso, 0
volume de empréstimos registrou um decréscimo ¢&981frente ao 2T11. Além disso, o patriménio
liquido também foi impactado com o aumento de abgd Kroton.

RESULTADO FINANCEIRO

No 3T11, o resultado financeiro da Kroton foi pesitem R$ 3,7 milhfes, revertendo os desempenhos
negativos do trimestre anterior, em funcéo dossjsabre as aplicacdes financeiras realizadas ia ghast
recursos advindos da oferta de acdes. A reducadedgesas financeiras liquidas na comparagdo com o
2T11 refere-se, principalmente, ao menor volumerdpréstimos registrado no 3T11.

LUCRO LIQUIDO E MARGEM LIQUIDA

O resultado liquido da Companhia no 3T11 foi pesiem R$ 21,7 milh6es. No 9M11, o lucro liquido
acumulado soma R$ 50,8 milhdes, 170,8% superianesmo periodo do ano anterior.

Sem considerar qualquer tipo de ajuste, a Compayanau lucro liquido contabil de R$ 44,7 milhdes no
9M11, comparado com um prejuizo de R$ 13,1 millm@emesmo periodo de 2010, o que demonstra, de
forma inequivoca, a mudancga no nivel de desempaai@ompanhia.

INVESTIMENTOS (CAPEX)

No 3T11, a Kroton investiu R$ 11,5 milhdes, disifdos da seguinte forma:

(i) equipamentos de informatica e biblioteca: R&rjlhdes;
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(ii) desenvolvimento de conteldo, de sistemasl&eecas desoftware R$ 3,5 milhdes;
(iii) equipamentos de laboratorio e similares: R$1Bilhdes;
(iv) ampliac@es - obras e benfeitorias: R$ 2,0 dekh

O volume de investimentos realizados durante o 9M&1R$ 32,9 milhdes, estd em linha com a meta de
6% da receita liquida definida pela Companhia.

MERCADO DE CAPITAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES
DESEMPENHO DAS UNITS

As unitsda Kroton (KROT11) estéo listadas no segmento INfvia BM&FBovespa desde julho de 2007
e integram o Indice de Governanca Corporativa Bifeiada (IGC), o Indice de A¢oes com Tag Along
Diferenciado (ITAG), o Indice de Consumo (ICON) idice Small Cap (SMLL).

As units estiveram presentes em 100% dos pregdes no 3liddindo um volume negociado de R$
296,1 milhdes, em 23.122 negdcios, com volume médidino negociado de R$ 4,5 milhdes. No dia 30
de setembro de 2011, os papéis estavam cotadod & 8Bporunit, 0 que equivale ao valor de mercado
de R$ 1,5 bilhdes.

Durante o 3T11, agnits apresentaram desvalorizacao de 11,4%, enquantesmo periodo o Ibovespa
desvalorizou 16,2%, o IGC, 12,7%, o ITAG, 13,74C®N, 7,5% e o SMLL, 15,4%. Atualmente, as
unitsda Kroton sdo acompanhadas por 12 diferentestomase(esearch) locais e internacionais.

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE ACOES — FOLLOW-ON

A Kroton anunciou, em 4 de agosto de 2011, o eacento da oferta publica de distribuicdo priméria e
secundaria de acdeasn(ts) junto a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).nCesforcos de venda no
Brasil e no exterior, a Companhia emitiu um to&l1l®,7 milhdes de novamits (18,5 milhdes deinits

da oferta base e 1,2 milhSes deits no greenshopa R$ 19,25 cada uma. A operagdo promoveu a
captacdo de R$ 358,5 milhdes (liquido de comisgiss) a Kroton que seréo destinados, em sua maioria
a aquisicoes de instituicbes de Ensino Superiogesenvolvimento do negocio de forma organica e ao
novo negodcio de Ensino a Distancia, sustentandonas plano de crescimento da Companhia.

O follow-on, que incluiu ainda 800 milnits de oferta secundaria, também propiciou 0 aumenfoee-
float para 58,4%.

AQUISICOES DE UNIDADES

. Em 14 de julho de 2011, a Companhia anunciou, at® Relevante, a aquisicdo de 100% da
Unido de Ensino de Vila Velha Ltda., sociedade eredora da Faculdade Educacional de Ponta Grossa
- Unido, que detém operacao na cidade de Ponta&nos estado do Parana. A instituicdo possui® 1.48
alunos e 2.500 vagas anuais. A Companhia pagou R$milhdes no negécio, deduzindo o
endividamento da Faculdade de R$ 0,1 milhéo.

. Em 18 de julho de 2011, a Companhia anunciou, @@ Relevante, a aquisicdo de 100% do
Centro de Ensino Atenas Maranhense Ltda. (CEAMAgjeslade mantenedora da Faculdade Atenas
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Maranhense, localizada na cidade de Sao Luis ditahem Imperatriz, ambas no estado do Maranhéao.
O CEAMA possuia 5.007 alunos em Séo Luis e em latpere 2.100 vagas anuais. A aquisi¢éo incluiu
também o imdvel de propriedade do CEAMA, no quahedesenvolvidas as operacdes da FAMA em
S&o Luis, com uma area total de 24,5 mil m?2 e urea éonstruida de 14 mil m2. O preco total da
operacao e do imével foi de R$ 28,4 milhdes.

. Em 4 de novembro de 2011, a Companhia anunciolkata Relevante, a conclusdo da aquisicao
de 100% da Unido Sorrisense de Educacéao Ltda. (48Eipdade mantenedora da Faculdade de Sorriso,
que detém operacao na cidade de Sorriso, no esdtalllato Grosso. A instituicdo possuia 1.302 alunos
1.400 vagas anuais. A Companhia pagou R$ 5,4 nsilndenegdcio, ja deduzido o endividamento da
Faculdade de R$ 1,6 milhao.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independefdesontratada pela Kroton Educacional S.A.,para
a prestacao de servicos de auditoria externa oglados aos exames das demonstracdes financeiras da
Companhia e servicos dee diligence

As informacdes no relatério de desempenho sobreTBB] Ebitda recorrente, margem Ebitda
recorrente, Ebitda pro forma ajustado, Informacd@s forma, Lucro bruto recorrente e Margem
recorrente, Margem Bruta recorrente, Receita liguidjustada, Lucro liquido ajustado, Resultado
financeiro ajustado e Margem liquida ajustada, rfacam objeto de revisdo especial pelos auditores
independentes.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQ@ES CONTABEIS INTERMBIARIAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 30 DE SETEMBRO R&11

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A., com sede na cidade de Blerizonte, e suas controladas (doravante
“Companhia” ou “Controladora” ou “Kroton”) tém pobjeto social a participagdo, como sdcia ou
acionista, em sociedades que explorem: (a) a asimdgdo de atividades de educacao infantil,
ensinos fundamental, médio, supletivo, pré-vestihuduperior, profissionalizante, pds-graduacéo,
cursos livres e outras atividades educacionaisledas; e (b) o comércio atacadista e varejista,
distribuicdo, importagdo, exportacdo de livros ticé, paradidaticos, revistas e demais publicacdes
dirigidas a educacao infantil, ensino fundamentakdio, supletivo, pré-vestibular, superior,
profissionalizantes, pds-graduacao, cursos livies eutras atividades educacionais correlatas, bem
como o licenciamento para produtos escolares eatleaza pedagdgica. A Companhia exerce as
suas funcdes através de sua controlada Editorateldidora Educacional Ltda. - EDE.

A Companhia é listada na BM&F Bovespa S.A. - Balsavalores, Mercadorias e Futuros - sob a
sigla KROT11), onde negocia suas “units”, que dams compostos por uma (1) acdo ordinaria e
seis (6) acOes preferenciais.

O modelo de gestdo da Companhia é operacionaleldoEDE e suas controladas que atuam nas
areas de educacéao:

a) Ministrando cursos regulares e formais de educagétil, ensinos fundamental, médio,
superior, a distancia (“on-line”) e de tecndlogenbcomo treinamentos de individuos e de
organizacgoes profissionais.

b) Desenvolvendo, distribuindo e comercializando Bvididaticos, edigcbes de jornais, revistas e
periodicos, publicidade e divulgacdo, capacitandagaipe técnica das escolas parceiras, bem
como oferecendo um conjunto de solucdes as estukpadas da rede publica e privada de
educacéao.

Aquisicdo da Ceama e da Unido

Em 14 de julho de 2011 a Companhia por meio desnt@olada, EDE, adquiriu a totalidade das
guotas de emisséo da Unido de Ensino de Vila Mdlte, com uma unidade em operacéo de ensino
superior localizada no municipio de Ponta GrosB& -

Em 18 de julho de 2011, a Companhia por meio desnt@olada, EDE, adquiriu a totalidade das
guotas de emisséo do Centro de Ensino Atenas Mamaalitda. (Ceama), com unidades em
operacao de ensino superior localizadas nas cidd88o Luis — MA e Imperatriz — MA.

Ambas, para efeito de consolidagao, fazem part@amapanhia a partir do dia 1° de julho de 2011.
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Alienacdo da SUESC

No dia 30 de abril de 2011, foi realizada a vendal@0% das quotas da SUESC — Sociedade
Unificada de Ensino Superior e Cultura Ltda., lazala no municipio do Rio de Janeiro.

A operacédo gerou uma perda de R$3.221 (nota ekpfaal14).

Aquisicdo da IUNI Educacional

Apébs aprovacédo pelo Conselho de Administracdo, mp@2ohia assinou contrato de compra e venda
de 100% das acdes das empresas da Companhia IUNa&odnal (“IUNI") em 12 de marco de
2010. O prego da transagéo foi estabelecido atdeésna avaliacdo financeira do resultado atual e
projetado utilizando como base os demonstrativemnfieiros de 30 de junho de 2009.

Comparabilidade

As demonstracdes financeiras consolidadas relativageriodo findo em 30 de setembro de 2010

incluem o resultado da controlada IUNI de 7 mesesge 1° de marco e 30 de setembro de 2010, em
virtude da compra da IUNI ter ocorrido em 12 deguoate 2010. Portanto, a leitura das informacdes

contabeis deve considerar esse fato.

Sazonalidade

A Companhia tem expectativa de que as suas receeitasratividades alcancem seus niveis mais
altos no primeiro e terceiro trimestres.

Na educacdo bésica, durante o primeiro trimestrerre o pico das vendas das cole¢des de livros.
No ensino superior, durante o primeiro e terceiimdstres ocorre o periodo de matriculas para o
semestre letivo, gerando picos de faturamentosesesgnestres. Dada essas condi¢des, essa
sazonalidade tende a causar variagcdes em nosatiades operacionais de trimestre para trimestre.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1. Declaragao de conformidade e base de preparacao

As informacdes contabeis intermediarias da Compantontidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo édrdd setembro de 2011, compreendem:

a) As informacfes contabeis intermediarias consoligadaboradas de acordo com o CPC 21 —
Demonstracéo Intermediaria e a IAS 34 — Interimafaial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standard Board - IASB e apresentadasfodma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliariosicaptis a elaboracdo das Informacbes
Trimestrais — ITR.

b) As informacdes contabeis intermediarias individuiiSCompanhia elaboradas de acordo com o
CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e apresendgdsrma condizente com as normais
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios —MC\aplicaveis a elaboracdo das
Informacgdes Trimestrais - ITR.

As principais praticas contabeis aplicadas na pagga destas informacdes contabeis intermediarias
estdo definidas a seqguir. Essas praticas foramtagals de modo consistente no exercicio anterior
apresentado, salvo disposicdo em contrario.
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2.2. Base de elaboracéao

As informacgbes contabeis foram elaboradas com baseusto histérico, exceto se informado de
outra forma, conforme descrito nas praticas comgabeeguir. O custo histérico geralmente baseia-se
no valor justo das contraprestacdes pagas emdeoatvos.

a) Informag6es contabeis consolidadas

As informacdes contabeis intermediarias consolislddeam preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Biaslyjindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informagdes contabeis intermediarias consolisla@d@bém foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as Normas InternacideaiRelatorio Financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”) emitidasop@hternational Accounting Standards Board -
IASB”

b) Informacdes contabeis individuais

As informacgBes contabeis individuais da controladéoram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPGnfasmacdes contabeis individuais apresentam a
avaliacao dos investimentos em controladas pelodoéla equivaléncia patrimonial, de acordo com
a legislacdo brasileira vigente. Dessa forma, essfmsmactes contabeis individuais ndo sao
consideradas como estando em conformidade com RS, Il§ue exigem a avaliacdo desses
investimentos nas demonstracées separadas da ladoteo pelo seu valor justo ou custo de
aquisicao.

2.3. Consolidagao
a) Controladas

Controladas séo todas as entidades nas quais aa@biagem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em virtuddedancédo de mais da metade dos direitos de voto.
A existéncia e o efeito dos potenciais direitosvd®, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo
levados em conta quando se avalia se a Companhteoleooutra entidade. As controladas sao

integralmente consolidadas a partir da data emoguaentrole é transferido para a Companhia e

deixam de ser consolidadas a partir da data enatjgentrole cessa.

O método de contabilizacdo de compra € usado mar@lilizar a aquisicdo de controladas pela
Companhia. O custo de uma aquisicdo € mensurado cowalor justo dos ativos ofertados, dos
instrumentos patrimoniais (exemplo: acdes) emiteld®s passivos incorridos ou assumidos na data
da troca, acrescidos dos custos diretamente ateisuia aquisicdo. Os ativos identificaveis
adquiridos, as contingéncias e 0s passivos assamedo uma combinacdo de negécios sdo
inicialmente mensurados pelo seu valor justo na dataquisi¢do, independentemente da proporcéo
de qualquer participagcdo de acionistas ndo codivods. O excedente do custo de aquisicdo que
ultrapassar o valor justo da participacéo da Commpamos ativos liquidos identificaveis adquiridos é
registrado como agio. Se o custo de aquisicdo famomdo que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos da controlada adquirida, a diferencee@nhecida diretamente na demonstracdo do
resultado.

O processo de consolidacdo das controladas conmésp®d soma dos saldos das contas de ativo,
passivo, receitas e despesas, segundo a naturezaddesaldo, complementada pelas seguintes
eliminacdes:
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() Das participacdes no capital, reservas e resultaclosulados mantidos entre as empresas.

(i) Dos saldos de contas correntes e outros saldegramtes do ativo e/ou passivo, mantidos
entre as empresas inclusive resultados néo reatizad

(i) Identificagédo da participagcédo dos acionistas nadrotadores.

Os periodos das controladas incluidas na consélids&o coincidentes com os da Companhia, e as
praticas contabeis das controladas foram aplicdeldsrma consistentes com as praticas contabeis da
Companhia.

b) Operacgdes e participacdes de acionistas ndo cacbrels

A Companhia trata as transacdes com participac@®s aontroladoras como transacdes com
proprietarios de ativos do Grupo. Para as compeapatiticipacdes ndo controladoras, a diferenca
entre qualquer contraprestacdo paga e a parcelariddgdo valor contabil dos ativos liquidos da
controlada € registrada no patriménio liquido. Gshgps ou as perdas sobre alienacdes para
participacbes nao controladoras também sao registnao patrimoénio liquido.

Quando a Companhia ndo tem mais o controle, qualgaeticipacdo retida na entidade é
remensurada ao seu valor justo, sendo a mudangaarocontabil reconhecida no resultado. O valor
justo € o valor contabil inicial para subsequentatabilizacdo da participacdo retida em uma
coligada, uma jbint venture” ou um ativo financeiro. Além disso, quaisquerovak previamente
reconhecidos em outros resultados abrangentes/oslatguela entidade séo contabilizados como se
a Companhia tivesse alienado diretamente os ativgsassivos relacionados. Isso significa que os
valores reconhecidos previamente em outros resdtabrangentes sdo reclassificados para o
resultado.

c) Empresas incluidas nas informag8es contabeis ddadak

As informacdes contabeis consolidadas incluem tosae transacbes da Companhia e de suas
controladas, a seguir relacionadas:
Participacéo no
capital total - %
Empresas consolidadas 30/09/2011 31/12/2010

Controlada direta da Companhia
EDE - Editora e faculdade de Divindpolis, Guarapaundiai, Teixeira de

Freitas e Uberlandia, e controladora de: 100,00 100,00
Controladas indiretas
AGORA - Escolinhas de esporte 99,99 99,99
CEAMA - Faculdade de Séo Luis (i) 99,99 -
FATEC - Faculdade de Londrina 99,99 99,99
GK - Faculdade de Feira de Santana 99,99 99,99
INADE - Instituto de avaliagéao 99,99 99,99
ORME - Faculdade de tecnologia de Belo Horizonte ,999 99,99
PAX - Editora Rede Catdlica 99,99 99,99
PROJECTA EDE - Editora 99,99 99,99
PSES - Faculdade de Belo Horizonte, Betim, Contagzom.
Valadares, Ipatinga, Pocos de Caldas, Sdo Lvaa@antim 99,99 99,99

SPES - Educacéo basica 99,99 99,99
SUESC - Faculdade do Rio de Janeiro (ii) - 99,99
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Participacéo no
capital total - %

Empresas consolidadas 30/09/2011 31/12/2010
UMEP - Faculdade de Londrina 99,99 99,99
UNIAO - Faculdade de Ponta Grossa (i) 99,99 -
UNILINHARES - Faculdade de Linhares 99,99 99,99
IUNI - Universidade de Cuiaba e controladora dé: (i 100,00 100,00
UNIC PRIMAVERA ANTIGA - Faculdade Primavera do Lediii) 99,99 99,99
UNIC PRIMAVERA NOVA - Faculdade Primavera do Le¢iig 99,99 99,99
UNIC ROO AE - Faculdade de Rondonépolis (iii) 99,99 99,99
UNIC ROO FP - Faculdade de Rondondpolis (iii) 99,99 99,99
UNIC SINOP - Faculdade de Sinop (iii) 99,99 99,99
UNIC TANGARA NORTE - Faculdade de Tangara da Séiija 99,99 99,99
UNIC TANGARA SUL - Faculdade de Tangara da Selfiij (i 99,99 99,99
UNIC VG - Faculdade de Varzea Grande (iii) 99,99 99,99
UNIME ITABUNA - Faculdade de Itabuna (iii) 99,99 99,99
UNIME SALVADOR - Faculdade de Salvador (iii) 99,99 99,99
FAMA MARABA - Faculdade de Maraba (jii) 99,99 99,99
UNIME LF - Faculdade de Lauro de Freitas e conttofa de: (iii) 99,99 99,99
FAMA MACAPA - Faculdade de Macapa (i) 99,99 99,99

(i) Controladas adquiridas em julho de 2011.
(ii) Controlada alienada em 30 de abril de 2011.
(iify Empresas originarias da IUNI, adquiridas etnde marco de 2010.

2.4 Apresentacéo de relatorios por segmentos

O relatério por segmentos operacionais € apresemtadnodo consistente com o relatério interno
fornecido para o principal tomador de decisdes apenais. O principal tomador de decisdes
operacionais, responsavel pela alocacdo de recarpeka avaliacdo de desempenho dos segmentos
operacionais, € o Conselho de Administracdo, respa@h, inclusive, pela tomada das decistes
estratégicas da Companhia.

2.5 Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas informacdes contabeis de ecada das controladas da Companhia sao
mensurados usando a moeda do principal ambient®eroo, no qual a companhia atua (“a moeda
funcional”). As informacdes financeiras estdo apnésdas na em reais - R$, que € a moeda funcional
e, também, a moeda de apresentacdo da Companhia.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa
Incluem numerarios em espécie e depdsitos bancarios
2 7 Ativos financeiros

2.7.1. Classificagao e mensuragao

A Companhia classifica seus ativos financeirosasbeguintes categorias: empréstimos e recebiveis
e disponiveis para venda. A classificacdo deperdéndlidade para a qual os ativos financeiros
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foram adquiridos. A Administracdo determina a dfasgdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

a) Empréstimos e recebiveis mantidos até o vencimento

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiéms derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercadn &&o incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superi@ melses apds a data de emissédo do balanco
(estes sao classificados como ativos nao circidan@s empréstimos e recebiveis compreendem
caixa e equivalentes de caixa, contas a recebdremtes e demais contas a receber. Os empréstimos
e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amddjazsando o método da taxa de juros efetiva.

b)  Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda saaeévativos, que sao designados nessa categoria
ou que ndo sao classificados em nenhuma outraotetedeles sdo incluidos em ativos nao
circulantes, a menos que a Administracdo pretefidaaa o investimento em até 12 meses apos a
data do balango. Os ativos disponiveis para ve@dackssificados pelo valor justo. Os juros de
titulos disponiveis para venda, calculados com @ ds método da taxa de juros efetiva, séo
reconhecidos como “Receitas financeiras”, na detragéo do resultado.

c) Valor justo por meio do resultado

Para os ativos financeiros sem mercado ativo cacéot publica, a Companhia estabelece o valor
justo atraves de técnicas de avaliacdo. Essascéscpodem incluir, quando aplicavel, o uso de

operacdes recentes contratadas com terceiros, eaémefa a outros instrumentos que sao

substancialmente similares, a analise de fluxosade descontados e os modelos de precificacao de
opcdes que fazem o maior uso possivel de infornsagéeadas pelo mercado e contam o minimo

possivel com informacdes geradas pela administ@daggoopria entidade.

2.7.2. Reconhecimento

As compras e as vendas regulares de ativos fimasogassificados como empréstimos e recebiveis
e disponiveis para venda sdo reconhecidas na dategbciacdo, data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os investios sdo, inicialmente, reconhecidos pelo

valor justo, acrescido dos custos da transacaati@ss financeiros sdo baixados quando os direitos
de receber os fluxos de caixa dos investimentdsatarvencido ou tenham sido transferidos; neste
ultimo caso, desde que a Companhia tenha transfesignificativamente, todos os riscos e 0s

beneficios da propriedade.

2.7.3. Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensadosaton Nquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de comgueos valores reconhecidos e ha uma intencéo
de liquida-los em uma base liquida, ou realizaivma liquidar o passivo simultaneamente.

2.7.4. 1mpairment” de ativos financeiros
a) Ativos registrados ao custo amortizado

A Companhia avalia no fim de cada periodo do ralatde ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros estéeribrado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e os prejuizosidpdirment” sdo incorridos somente se ha evidéncia
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objetiva de fmpairment” como resultado de um ou mais eventos ocorridds apreconhecimento
inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquetento (ou eventos) de perda tem um impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo finamceu grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia utiliza para determggaha evidéncia objetiva de uma perda por
“impairment” incluem, mas néo se limitam a:

» Dificuldade financeira relevante do emitente ouddor.
* Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mongagamento dos juros ou principal.
* Torna-se provavel que o tomador declare falénciautta reorganizacao financeira.

* O desaparecimento de um mercado ativo para aqtiete fananceiro devido as dificuldades
financeiras; ou dados observaveis indicando quenteireducdo mensuravel nos futuros fluxos
de caixa estimados a partir de uma carteira desafimanceiros desde o reconhecimento inicial
daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa amdidentificada com os ativos financeiros
individuais na carteira, incluindo:

— Mudancas adversas na situacdo do pagamento doddmeae empréstimo na carteira.

— Condicdes econbmicas nacionais ou locais que sel@aconam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

A Companhia avalia em primeiro lugar se existe @i objetiva deifmpairment”.

O montante do prejuizo é mensurado como a diferenga o valor contébil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimadosluexio os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros eagorvoriginal dos ativos financeiros. O valor
contabil do ativo é reduzido e o valor do prejugzeeconhecido ao resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver umateder juros variavel, a taxa de desconto para
medir uma perda porirhpairment” é a atual taxa de juros efetiva determinada dedaccom o
contrato. Como um expediente pratico, a Companbde pnensurar oifhpairment” com base no
valor justo de um instrumento utilizando um preeantercado observavel.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perdarmpairment” diminuir e a diminuicdo puder
ser relacionada objetivamente com um evento quereac@pos o impairment” ser reconhecido
(como uma melhoria na classificacdo de crédito eleedor), a reversdo da perda piongairment”
reconhecida anteriormente sera reconhecida adadsul

b) Ativos classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia no fim de cada periodo de aptas@&o de relatorios se ha evidéncia objetiva de
gue um ativo financeiro ou um grupo de ativos fosros esta deteriorado. Para os titulos da divida,
a Companhia usa os critérios mencionados no iterf8eajjualquer evidéncia desse tipo existir para
ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuwumulativo, medido como a diferenca entre o
custo de aquisi¢do e o valor justo atual, meno$ggea prejuizo poritmpairment” sobre o ativo
financeiro reconhecido anteriormente em lucro @jubzo, sera retirado do patriménio e reconhecido
ao resultado.
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2.8 Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber de clientesyg@etta de mercadorias ou prestacao de servigos
no decurso normal das atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes séo, inicialmeatenhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do mékmdaxa de juros efetiva menos a provisao
para ‘impairment”. A provisdo para perdas é estabelecida desdetuvafaento com base nas
performances apresentadas pelas diversas linhasgifeio e respectivas expectativas de cobranca
até 360 dias do vencimento.

O célculo da provisdo € baseado em estimativasfidéneia para cobrir potenciais perdas na
realizacdo das contas a receber, considerandadsgaagao contra a performance dos recebiveis de
cada linha de negdcio consistente com a politicdinpairment” de ativos financeiros ao custo
amortizavel. Normalmente, na pratica, sdo recodlascao valor faturado, ajustado pela provisédo
para impairment”, se necessaria.

2.9 Estoques

Demonstrados ao custo médio das compras, infedsrcastos de reposicdo ou aos valores de
realizacdo. E constituida provisdo para perdasqmii@ns fora de colecao.

2.10 Ativos circulantes mantidos para venda

Os ativos circulantes e os grupos de ativos s&@sititzados como mantidos para venda caso 0 seu
valor contabil seja recuperado principalmente peronde uma transacdo de venda e ndo através do
uso continuo. Essa condicdo € atendida somentadguarvenda € altamente provavel e o ativo
circulante (ou grupo de ativos) estiver disponipata venda imediata em sua condi¢do atual. A
Administracdo deve estar comprometida com a veadgal se espera que, no reconhecimento,
possa ser considerada como uma venda concluida dientim ano a partir da data de classificacao.

Quando a Companhia estd comprometida com um pkrernitia que envolve a perda de controle de
uma controlada, quando atendidos os critérios iescno paragrafo anterior, todos os ativos e
passivos dessa controlada sao classificados comtidos para venda nas demonstracdes financeiras
consolidadas, mesmo se apo0s a venda a Compantiearatenha participacédo na empresa.

Os ativos circulantes (ou o grupo de ativos) d@sslos como destinados a venda sdo mensurados
pelo menor valor entre o contabil anteriormentéstegflo e o0 valor justo menos o custo de venda.

2.11 Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢cao, formacéo ostaaréio e deduzido da depreciacéo.

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciacaatoes @tivos € calculada usando o método linear
para alocar seus custos aos seus valores resitiwarge a vida util estimada, como segue:

Anos
EdificagOes e benfeitorias 25
Equipamentos de informatica 5
Mdveis, utensilios e instalacdes 10
Benfeitorias em imoveis de terceiros 10
Biblioteca 10
Laboratorio 10
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O valor contabil de um ativo € imediatamente baixpdra seu valor recuperavel se o valor contabil
do ativo for maior do que seu valor recuperaveiresto.

Os ganhos e as perdas de alienacbes séo determpeldocomparacéo dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos na rubrica “Outras efesp (receitas) operacionais, liquidas”, na
demonstracao do resultado.

2.12 Ativos intangiveis
a) Agio

O agio € representado pela diferenca positiva entri@or pago ou a pagar e o montante liquido do
valor justo dos ativos e passivos da entidade adque de outros instrumentos de patriménio
adquiridos/trocados. O agio de controladas é magistcomo “ativo intangivel”. Se a adquirente
apurar desagio, este deve ser reconhecido na deagfitsdo resultado, na data de aquisicdo. O agio
é testado anualmente, ou, com maior frequéncia, &agircunstancias indiqguem que houve reducao
em seu valor recuperavel, para verificar provapeislas (“impairment”), e contabilizado pelo seu
valor de custo, menos as perdas acumuladas poaifiment”, que ndo sao revertidas. Os ganhos e
as perdas da alienacdo de uma entidade incluemoo a@tébil do &gio relacionado a entidade
vendida.

O 4&gio é alocado as Unidades Geradoras de CaiXxaGslpara fins de teste de “impairmem’
alocacdao e feita para as UGC ou para um grupo de gii¢ devem se beneficiar da combinacgéo de
negocios da qual o agio se originou, devidamergeegada, de acordo com o segmento operacional.

b) Programas de computador (softwares) e desenvolwnaenprojetos internos

Licencas adquiridas de programas de computadocaditalizadas e amortizadas ao longo de sua
vida util estimada, pelas taxas descritas na nqikcativa n® 17.

Os custos de desenvolvimento que sédo diretamettiaigeis ao projeto e aos testes de produtos de
softwaresidentificaveis e exclusivos, controlados pela Conimig, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis quando os seguintes critérios sdo atesd

« E tecnicamente viavel concluir o software/projetrgpque esteja disponivel para usa-lo ou
vendé-lo.

* A Administracao pretende concluir o software/pgusé-lo ou vendé-lo.
e O software/projetpode ser vendido ou usado.

« O software/projeto gerard beneficios econdbmicos futuros provaveis, qaoelem ser
demonstrados.

* Recursos técnicos, financeiros e outros recurseguadios estdo disponiveis para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o softwanjefpr

* O gasto atribuivel ao software/projeto durante desenvolvimento pode ser mensurado com
seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sao caatids como parte do produto de software/projeto,

incluem os custos com empregados alocados no ddgenento de software/projeto e uma parcela
adequada das despesas diretas relevantes.
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Os custos com desenvolvimento que ndo atendenea esgerios sao reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimentwigmente reconhecidos como despesas nao
séo reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos com o desenvolvimento de software/progtonhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se 0 meétodo linear ao longo de suas vidas, (felas taxas descritas na nota explicativa
n°17.

2.13 “Impairment” de ativos n&o financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, comagio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e sdo
testados anualmente para a verificacdo de “impatim®s ativos que tém vida util definida séo
revisados para verificagcdo de indicadores de “impant” em cada data do balanco e sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarenoqualor contabil pode néo ser recuperavel.
Caso exista indicador, os ativos sdo testados ‘{rapairment”. Uma perda por “impairment” é
reconhecida pelo montante que o custo contabitido excede seu valor recuperavel. Este ultimo é
o valor mais alto entre o valor justo de um ativens 0s custos de venda e o valor em uso. Para
fins de avaliacdo do “impairment”, os ativos saoupgdos nos niveis mais baixos para 0s quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadam€diGCs). Os ativos nao financeiros, exceto o
agio, que tenham sofrido “impairment”, sdo revisagara a analise de uma possivel reversdo do
“impairment” na data de apresentacao do relatorio.

2.14 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores s&do obrigacGemyar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dosanego

Essas sao, inicialmente, reconhecidas pelo vasbo je, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa de jurdv@féda pratica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente.

2.15 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconheciomlinente, pelo valor justo, liquido dos custos

da transacao incorridos e sdo, subsequentememmndrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dwmtos da transacdo) e o valor de resgate é
reconhecida na demonstracdo do resultado durapgriodo em que os empréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de jurds/afe

Os empréstimos e financiamentos sdo classifica@dmso cpassivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferiiquidacdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

2.16 Provisdes para perdas tributarias, trabalhistagessc

As provisOes para perdas, relacionadas a procgstiomis e administrativos trabalhistas, tribub&ri

e civeis, sdo reconhecidas quando a Companhia tem abrigacdo presente, legal ou nado
formalizada, como resultado de eventos passadopm@v@vel que uma saida de recursos seja
necesséria para liquidar a obrigagédo e uma estianedinfiavel do valor possa ser feita.

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presentgadbss que devem ser necessarios para liquidar
a obrigacdo, usando uma taxa antes do impostoalareflete as avaliagdes atuais do mercado do
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valor temporal do dinheiro e dos riscos especifidasobrigacdo. O aumento da obrigacdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecidodespesa financeira.

2.17 Imposto de renda e contribuigdo social correntditeeidos

As despesas fiscais do periodo compreendem o immestrenda (IRPJ) e a contribuicdo social

(CSLL) correntes e diferidos. O imposto é recondecia demonstracdo do resultado, exceto na
proporcdo em que estiver relacionado com itensntesmdos diretamente no patrimonio. Nesse

caso, o imposto também é reconhecido no patrimonio.

O IRPJ é calculado com base no resultado, ajustadiacro real pelas adi¢cdes e exclusdes previstas
na legislacdo. A CSLL é calculada a aliquota vigesttbre o resultado antes do imposto de renda
ajustado nos termos da legislacao vigente. O impdstrenda e a contribuicdo social diferidos séo

calculados sobre os prejuizos fiscais, a base imaga¢ contribuicdo social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de célculmplasto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das informacdes financeiras. O passivmpesto de renda e contribuicdo social diferidos

€ integralmente reconhecido enquanto o ativo depdadrealizacdo. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente, sdo de 25% para impostoraare 9% para contribuicdo social.

O imposto de renda diferido ativo € reconhecidoesgmna proporcéo da probabilidade de que lucro
real futuro esteja disponivel e contra o qual tereincas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivoxsfpensados quando ha um direito exequivel
legalmente de compensar os ativos fiscais circegaobntra os passivos fiscais circulantes e quando
os impostos de renda diferidos ativos e passivaslaeionam com os impostos de renda incidentes
pela mesma autoridade tributavel sobre a entidéuigdvel ou diferentes entidades tributaveis, em

qgue ha intencéo de liquidar os saldos em uma bgsdad.

As empresas de ensino superior controladas pelap@dma estdo inseridas no Programa

Universidade para Todos - ProUni, que estabeldcayés da Lei n° 11.096, de 13 de janeiro de

2005, isencédo de determinados impostos federaistauicdes de ensino superior que concedam
bolsas de estudo integrais e parciais a alunosat@ Ibenda matriculados em cursos de graduacéo
tradicional e graduacéao tecnoldgica.

2.18 Beneficios a empregados - remuneracdo com base@s a

A Companhia oferece aos administradores e empregaglmivel gerencial planos de remuneracao
com base em acdes, liquidados em acdes, segungieassa Companhia recebe os servicos como
contraprestacdes das opcdes de compra de acbasorQueto das opcdes concedidas é reconhecido
como despesa durante o periodo no qual o direitdgéirido, que representa o periodo durante o
qual as condi¢cbes especificas de aquisicdo detadireievem ser atendidas. A contrapartida é

registrada a crédito em reserva de capital - oatoeyopcdes de acdes no patrimonio liquido. Na
data do balanco, a Companhia revisa suas estimatarguantidade de opg¢odes cujos direitos devem
ser adquiridos com base nas condi¢cOes estabele€@dagpacto da revisdo das estimativas iniciais,

se houver, é reconhecido na demonstracao do r@sufieospectivamente.

2.19 Arrendamentos

A classificagéo dos contratos de arrendamento m#éréarealizada no momento da sua contratagéo.
Os arrendamentos nos quais uma parcela signifecdtg riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador séo classificados como arrendamep@racionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais sao registrados conpesteslo periodo pelo método linear, durante o

PAGINA: 41 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia e sua®ladas detém, substancialmente, todos os
riscos e as recompensas da propriedade sdo dadssi como arrendamentos financeiros. Estes sao
capitalizados no balanco patrimonial no inicio derdamento pelo menor valor entre o valor justo
do bem arrendado e o valor presente dos pagamainiosos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada pgrsssivo e parte aos encargos financeiros, para
gue, dessa forma, seja obtida uma taxa de jurtisef®mnstante sobre o saldo da divida em aberto.
As obrigacdes correspondentes, liquidas dos encdinganceiros, sdo classificadas nos passivos
circulante e néo circulante, de acordo com o pdazoontrato. O bem do imobilizado adquirido por
meio de arrendamentos financeiros é depreciadmttugavida Util-econdmica do ativo ou de acordo
com o prazo do contrato de arrendamento, quanddastnenor.

2.20 Outros ativos e passivos circulantes e ndo cirtegan

Demonstrados pelos valores de realizacdo (ativopeles valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondemnteargos e variagbes monetarias incorridas
(passivos).

2.21 Capital social
As acdes ordinarias e preferenciais sao class#gad patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveisias@m de novas a¢des ou opcéo sdo demonstrados
no patriménio liquido como uma deduc¢é&o do valotadg, liquida de impostos.

Quando qualquer controlada da Companhia comprasaf@eapital da préopria Companhia (acdes
em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquestas adicionais diretamente atribuiveis (liquidos
do imposto de renda), é deduzido do capital atrédudos acionistas da Companhia até que as acdes
sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas s@@esubsequentemente, reemitidas, qualquer
valor recebido, liquido de quaisquer custos adai®ma transacdo, diretamente atribuiveis e dos
respectivos efeitos do IRPJ e da CSLL, é incluinleapital atribuivel aos acionistas da Companhia.

2.22 Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contrapréastagcebida ou a receber pela comercializagao de
produtos e servicos no curso normal das atividddeSompanhia. A receita é apresentada liquida
dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos defa®ntos, bem como apds a eliminagcédo das
vendas entre empresas da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (a) o daloeceita pode ser mensurado com seguranga;
(b) é provavel que beneficios econémicos futuragdbd para a empresa; e (c) quando critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada umatiladades da Companhia, conforme descricdo
a seguir. O valor da receita ndo € considerado cmerwsuravel com seguranca até que todas as
contingéncias relacionadas com a venda tenham m@dolvidas. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados historicos, levando emideracéo o tipo de cliente, o tipo de transacao e
as especificagcbes de cada venda.

a) Venda de produtos

A receita pela venda de produtos é reconhecidadguas riscos significativos e os beneficios de
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propriedade dos produtos séo transferidos parampremlor. A Companhia adota como politica de
reconhecimento de receita, portanto, a data eno gueduto é entregue ao comprador.

Os recebimentos antecipados de venda de colec@ifticds sao registrados na rubrica
“Adiantamento de clientes” e reconhecidos na eatcEgmaterial.

b) Venda de servicos

A receita pela prestacdo de servicos é reconhéandk como base 0s servicos realizados até a data
do balanco.

As mensalidades dos cursos e seus respectivosnidesomriam de acordo com o curso, com a
unidade ou com o termo académico. No semestreatfiadas seis mensalidades, estando incluida a
matricula. Os recebimentos antecipados de matrieulmensalidades séo registrados como
“Adiantamento de clientes” e reconhecidos no mésodepeténcia da prestacdo dos servigos.

c) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o pdexmorrido, usando o método da taxa efetiva de

juros. Quando uma perda (“impairment”) é identifi@gaem relagdo a um contas a receber, a

Companhia reduz o valor contabil para seu valongeravel, que corresponde ao fluxo de caixa

futuro estimado, descontado a taxa efetiva de jar@gnal do instrumento. Subsequentemente, a

medida que o tempo passa, 0s juros sao incorpoeadosntas a receber, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pelsma taxa efetiva de juros utilizada para apurar
o valor recuperavel, ou seja, a taxa original daas a receber.

2.23 Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistadepanhia é reconhecida como um passivo nas
informacdes financeiras da Companhia no fim do @z, com base no seu estatuto social.
Qualguer valor acima do minimo obrigatério somentgovisionado na data em que sao aprovados
pelos acionistas, em Assembleia Geral.

2.24 Informacao contabil do valor adicionado (“DVA”)

Essa informacdo contabil tem por finalidade evidgana riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é aptada pela Companhia, conforme requerido pela
legislacdo societaria brasileira, como parte des snoformacdes financeiras individuais e como
informacdo suplementar as informagfes financeimasalidadas, pois ndo € uma demonstracao
prevista nem obrigatéria, conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacgfes obtdtzsregistros contdbeis que servem de base
para preparacdo das informacdes financeiras e nekgs disposicdes contidas no CPC 09 -

Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeieatq) apresenta a riqueza criada pela

Companhia, representada pelas receitas (receita das vendas, incluindo os tributos incidentes

sobre esta, outras receitas e efeitos da prova@oqoéditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e adaesige materiais, energia e servicos de terceiros,
incluindo os tributos incluidos no momento da agéis os efeitos das perdas e recuperacdo de
valores ativos e a depreciacdo e amortizacao)oeveddr adicionado recebido de terceiros (resultado
da equivaléncia patrimonial, receitas financeirapugras receitas). A segunda parte da DVA

apresenta a distribuicdo da riqgueza entre o0 pesssaimpostos, as taxas e contribuicoes, a
remuneracao de capitais de terceiros e a remumedagéapitais proprios.
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2.25 Normas dnterpretacfesaovas e revisadas

Os pronunciamentos contabeis do IASB a seguir fgmabticados e/ou revisados mas ainda nao tém
adocéao obrigatoéria, além de nao terem sido objetoadmatizacédo pelo CPC e CFC e, dessa forma,
nado foram aplicados antecipadamente pela Companhsuas informacfes contabeis intermediarias
para o periodo findo em 30 de setembro de 2011loganhia implementara tais pronunciamentos
a medida que suas aplicacbes se tornarem obrigmtédo sendo esperados efeitos relevantes para
as demonstracdes financeiras.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
IFRS 9 — Instrumentos Introduz novas exigéncias para a Aplicavel a periodos anuais com
Financeiros classificacdo, mensuracéo e baixa de inicio em ou apdés 1° de janeiro de

ativos e passivos financeiros. Esclarece2013
outras questodes referentes ao IAS 39.

IFRS 7 — Instrumentos Aumento nas exigéncias de divulgacdedAplicavel a periodos anuais com
Financeiros: Divulgacéo das transacdes envolvendo ativos inicio em ou apoés 1° de julho de 2011
financeiros, visando transparéncia as
exposicdes de risco guando um ativo
financeiro é transferido, mas ainda existe
algum risco de exposicao retido na
Companhia. As alteracbes também
exigem a divulgacao da transferéncia de
ativos financeiros quando n&o forem
igualmente distribuidos no periodo.

IAS 12 — Tributos sobre o lucro Impostos diferidoecuperacdo dos  Aplicavel a periodos anuais com
ativos subjacentes quando o ativo €  inicio em ou apdés 1° de janeiro de
mensurado pelo modelo de valor justo d2012
acordo com a IAS 40

IAS 28 - Investimentos em Revisao do IAS 28 para incluir as Aplicavel aos exercicios com inicio
Coligadas alteracdes introduzidas pelos IFRSs 10,eli ou apds 1° de janeiro de 2013
e 12. Esclarece os conceitos de
“Influéncia Significativa”, exemplos para
aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial e como realizar testes por
impairment para coligadas e coligadas em

conjunto.
IAS 27 — Demonstracdes Requerimentos do IAS 27 relacionados Aplicavel aos exercicios com inicio
Separadas demonstrac¢@es financeiras consolidadasm ou apo6s 1° de janeiro de 2013

sdo substituidos pelo IFRS 10.
Requerimentos para demonstracdes
financeiras separadas s&o mantidos.
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

IFRS 10 - Demonstracdes Substituiu 0 IAS 27 em relacdo aos Aplicavel aos exercicios com inicio
Financeiras Consolidadas  requerimentos aplicaveis as em ou apos 1° de janeiro de 2013
demonstrac¢@es financeiras consolidadas e
a SIC 12. O IFRS 10 determinou um
anico modelo de consolidacéo baseado
em controle, independentemente da
natureza do investimento.
Adicionalmente, a IFRS 10 inclui uma
nova definicdo de controle que contém
trés elementos: (a) poder sobre uma
investida; (b) exposicédo, ou direitos, a
retornos varidveis da sua participacdo na
investida e (c) capacidade de utilizar seu
poder sobre a investida para afetar o valor
dos retornos ao investidor

IFRIC 20 — Custos de producga&sclarece como proceder quanto ao cugplicavel a periodos anuais com
sobre Mineracao de producéo associados remocao da inicio em ou apdés 1° de janeiro de
superficie de uma mina, inclusive sobre2013
reconhecimento inicial dos ativos, ativos
nao correntes, depreciacdo e amortizacao,
entre outros

IFRS 11 - Contratos Eliminou o modelo de consolidacéo Aplicavel aos exercicios com inicio
Compartilhados proporcional para as entidades com  em ou ap6s 1° de janeiro de 2013
controle compartilhado, mantendo apenas
o0 modelo pelo método da equivaléncia
patrimonial. Eliminou também o conceito
de “ativos com controle compartilhado”,
mantendo apenas “operacdes com
controle compartilhado” e “entidades com
controle compartilhado”.

IFRS 12 - Divulgacdes de Expande os requerimentos de divulgac&plicavel aos exercicios com inicio
Participacdes em Outras das entidades que sdo ou ndo consolidaaou apos 1° de janeiro de 2013
Entidades na quais as entidades possuem influéncia.

IFRS 13 - Mensuracbes a0  Substitui e consolida todas as orientac6@plicavel aos exercicios com inicio
Valor Justo e requerimentos relacionados a em ou apos 1° de janeiro de 2013
mensuracéo ao valor justo contidos nos
demais pronunciamentos das IFRSs em
um anico pronunciamento. A IFRS 13
define valor justo, orienta como
determinar o valor justo e os
requerimentos de divulgacéo relacionados
a mensuracgédo do valor justo. Entretanto,
ela ndo introduz nenhum novo
requerimento ou alteracdo com relagéo
aos itens que devem ser mensurados ao
valor justo, 0s quais permanecem nos
pronunciamentos originais.
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
IAS 19 - Beneficios aos Eliminacdo do enfoque do corredor Aplicavel aos exercicios com inicio
Empregados (“corridor approach”), sendo os ganhos em ou apos 1° de janeiro de 2013

perdas atuariais reconhecidos como outros
resultados abrangentes para os planos de
penséo e ao resultado para os demais
beneficios de longo prazo, quando
incorridos, entre outras alteracdes.

IAS 1 - Apresentacéo das Introduz o requerimento de que os itensAplicavel aos exercicios com inicio
Demonstracoes Financeiras registrados em outros resultados em ou apos 1° de janeiro de 2013
abrangentes sejam segregados e
totalizados entre itens que séo e 0s que
ndo séo posteriormente reclassificados
para lucros e perdas.

Adicionalmente, os pronunciamentos e interpretacdes International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC listados a seg@iitraram em vigor no presente exercicio e,
portanto, foram adotados pela Companhia em suasmatdes contabeis intermediarias para o
periodo findo em 30 de setembrode 2011. Os refermtlonunciamentos nao causaram efeitos
relevantes nas presentes informacdes contabeimegdérias.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Melhorias nas IFRSs - 2010 Alteracéao de diversoaypiciamentos Aplicavel a periodos anuais com

contabeis inicio em ou apos 1° de janeiro de
2011
IFRS 1 — Adocéo inicial dasEsclarecimentos diversos sobre a adocao Aplicavel a periodos anuais com
IFRSs inicial das IFRSs como, por exemplo, inicio em ou apoés 1° de julho de 2010

isencao limitada de divulgacdes
comparativas da IFRS 7, eliminagéo de datas
fixas para adotantes pela primeira vez das

IFRSs
IAS 24 — Divulgacédo sobre As alteracfes ja sdo adotadas pelo CPC. Aplicavel a periodos anuais com
Partes relacionadas Esclarece melhor o conceito de partes  inicio em ou apdés 1° de janeiro de

relacionadas, inclusive com exemplos sobg®11
casos especificos.

IFRIC 14 — Limite de ativo Pagamentos antecipados de exigéncia Aplicavel a periodos anuais com

de beneficio definido minima de financiamento inicio em ou apds 1° de janeiro de
2011
IAS 32 — Instrumentos Classificag&o dos direitos de emisséo Aplicavedréopgos anuais com
Financeiros: Apresentacdo inicio em ou apéds 1° de fevereiro de
2010

IFRIC 19 — Extincdo de Esclarece a mensuracao desses instrumeoléicavel a periodos anuais com
Passivos financeiros atravésinanceiros através do método de fair valueicio em ou apos 1° de julho de 2010
de instrumentos patrimoniais
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3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

Praticas contabeis criticas sdo aquelas que Sdmpartantes para demonstrar a condi¢éao financeira
e os resultados; e (b) requerem os julgamentos difééeis, subjetivos ou complexos por parte da
Administracéo, frequentemente como resultado dassedade de fazer estimativas que tém impacto
sobre questdes que sdo inerentemente incertas.didanque aumenta o nimero de variaveis e
premissas que afetam a possivel solucdo futurasl@ssertezas, esses julgamentos se tornam ainda
mais subjetivos e complexos. Na preparacdo dasmafgbes financeiras, a Companhia adotou
variaveis e premissas derivadas de experiénciaritiate varios outros fatores que entende como
razodveis e relevantes. Ainda que essas estima&tipasmissas sejam revisadas pela Companhia no
curso ordinario dos negocios, a demonstracdo dacsuodicdo financeira e dos resultados das
operacoes frequentemente requer o uso de julgamgu#mto aos efeitos de questdes inerentemente
incertas sobre o valor contabil dos seus ativagssipos. Os resultados reais podem ser distintos do
estimados sob variaveis, premissas ou condi¢fesedits. A fim de proporcionar um entendimento
de como a Companhia forma seus julgamentos soleetas futuros, inclusive as variaveis e
premissas utilizadas nas estimativas, incluimosecoanios referentes a cada pratica contabil critica
descrita a seguir:

a) Perda (“impairment”) estimativa do agio

Ativos que tém vida util indefinida, como o agi@onsdo amortizados e sdo testados anualmente
para identificar uma deterioracdo destes, por n@®@ouma metodologia conhecida como
“impairment test”. Para o propésito de se iderdifiema deterioracdo do agio, estes sdo agrupados
no nivel mais baixo para os quais podem ser ideadids fluxos de caixa (UGCs), e a alocacgéo é
efetuada de forma proporcional. O agio é registiaelo custo menos perdas por deterioracao
acumuladas. Perdas por deterioracdo do agio sasirae@s no resultado do periodo em que
ocorrerem e nao podem ser revertidas em periodpanges, mesmo que as condicbes que
ocasionaram a perda deixem de existir. Em 30 @éenbeb de 2011, o saldo consolidado de agio é
de R$531.205 (R$488.818 em 31 de dezembro de 2010).

b) Imposto de renda diferido

O método do passivo (conforme o conceito descrdo“lAS 12 - Liability Method”) de
contabilizacdo do imposto de renda é usado parastople renda diferido gerado por diferencas
temporarias entre o valor contabil dos ativos esigas e 0s seus respectivos valores fiscais. O
montante do imposto de renda diferido ativo € exldsa cada data das informacdes financeiras e
reduzido ao montante que ndo seja mais realizé@rengio de lucros tributaveis futuros. Ativos
e passivos fiscais diferidos sdo calculados usaml@liquotas fiscais aplicaveis ao lucro
tributavel nos anos que essas diferencas temperdeerao ser realizadas. O lucro tributavel
futuro pode ser maior ou menor que as estimativasideradas, quando da definicdo da
necessidade de registrar, e o0 montante a serregtgistio ativo fiscal. Em 30 de setembro de
2011, o saldo consolidado ativo de imposto de rendantribuicdo social diferidos é de R$9.968
(R$10.513 em 31 de dezembro de 2010) e o saldolmedo passivo é de R$3.114 (R$1.617 em
31 de dezembro de 2010).

c) Provisdes para perdas tributarias, trabalhistagetsc

7

A Companhia é parte de diversos processos judi@aedministrativos. As provisbes séo

constituidas para todos os processos judiciaigepuresentam perdas provaveis. A avaliagcdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das exid8 disponiveis, entre elas a opinido dos
consultores juridicos, internos e externos, da Gohia. A Administracdo acredita que essas
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provisdes estdo corretamente apresentadas namatoes financeiras. Em 30 de setembro de
2011, o saldo consolidado da provisdo para peritagarias, trabalhistas e civeis é de R$40.580
(R$30.441 em 31 de dezembro de 2010).

d) Vida util de ativos de longa duracao

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus akvémnga duracdo com base em vida util
estimada. A vida util desses ativos afetam osdetgaecuperacdo do custo, quando necessario.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO — CONSOLIDADO

4.1. Fatores de risco financeiro
a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros

As atividades da Companhia expdem-na a diversossriBnanceiros: risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez.

O objetivo da Companhia na gestdo de capital éngaras recursos necessarios a
execucao da estratégia da Companhia ao menor destapital, buscando maximizar o
retorno aos seus acionistas.

No periodo de nove meses findo em 30 de setemb&DtE, a Companhia apresentava
caixa liquido destinado a fazer frente aos seuescite negocio, bem como a viabilizar a
estratégia de crescimento da Companhia. As decis@esnvestimento levam em
consideracao o potencial de retorno esperado.

b) Risco de mercado

Risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade de as engpdss&ompanhia incorrerem em perdas
por causa de flutuacdes nas taxas de juros, quersem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercAdoCompanhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado, corbjaiive de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de operacOes paraqguregedo risco de volatilidade dessas
taxas.

As taxas de juros contratadas para os empréstifiaaneEiamentos no passivo circulante e
no passivo nao circulante podem ser demonstraddsrote a seguir:

30/09/2011 31/12/2010

Empréstimos e financiamentos:

indice Nacional de Precos ao Consumidor AmgRCA 8.647 10.911
Certificado de Depésito Interbancario — CDI 2.033 .61%7
Outras 5.314 5.743

15.994 91.271

c) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas cadaslesta intimamente associada ao
nivel de risco de crédito a que esta disposta augatar no curso de seus negoécios
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4.2.

d)

limitados as regras do Governo Federal (Lei n°@3, que dispde sobre o valor total das
anuidades escolares). A matricula para o periddm Iseguinte é bloqueada sempre que o
aluno fica inadimplente com a instituicdo. A diviécacdo de sua carteira de recebiveis e a
seletividade de seus alunos, assim como o0 acompemba dos prazos, sao procedimentos
adotados a fim de minimizar eventuais problemasnddimpléncia em suas contas a

receber. A Companhia e suas controladas constitypravisao para créditos de realizacéo
duvidosa de R$52.098 (31 de dezembro de 2010 -.R$BB do saldo bruto das contas a

receber de terceiros em aberto para fazer facs@ode crédito.

A Companhia restringe sua exposi¢ao a riscos dabtarassociados a bancos e aplicagfes
financeiras efetuando seus investimentos em iigi#s financeiras de primeira linha e de
acordo com limites previamente estabelecidos.

Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa os passivos financeiosderivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remarieste balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento. Os valores divulgadodateela sdo os fluxos de caixa néo
descontados contratados.

Consolidado
Menos de Entre 1 e Acima de
1 ano 2 anos 2 anos

Em 30 de setembro de 2011:

Empréstimos e financiamentos 3.971 5.792 917
Obrigacdes com arrendamento financeiro 2.3251.375 1.614
Fornecedores 22.045 - -
Obrigag0es tributarias 82.263 5.439 81.816
Outras obrigacbes 25.132 12.684 8.661

135.736 25.290  93.008

Em 31 de dezembro de 2010:

Empréstimos e financiamentos 30.56929.892  25.069
Obrigacdes com arrendamento financeiro 3.477 1.896 368
Fornecedores 24.653 - -
Outras obrigactes 75.069 28.987 58.630

133.768 60.775  84.067

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu cagitgarantir 0S recursos necessarios a
execucdo da estratégia ao menor custo de capitstabdo maximizar o retorno aos seus
acionistas.

No periodo findo em 30 de setembro de 2011, a Cohipaapresentava caixa liquido
destinado a viabilizar a estratégia de crescimes#fa organicamente, seja por meio de
aquisicoes. As decisbes de investimento levam ensideracdo o potencial de retorno
esperado.

Os indices de alavancagem financeira podem sen assnhonstrados:
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Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Total dos empréstimos e financiamentos
(nota n° 19) - - 15.994 91.271

Menos: caixa e equivalentes de caixa (nota
n°7) e titulos e valores mobiliarios (nota

n° 8) (6.189) (13) (293.194) (33.603)
Divida liquida (caixa liquido) (6.189) (13) (277.200) 57.668
Total do patrimdnio liquido 1.222.476 816.176 1.222.476 816.176
Total 1.216.288 816.163 945.276 873.844
indice de alavancagem financeira (0,5% (0,00% (22,7)% 7,1%

4.3. Estimativa do valor justo

Pressupde-se que o saldo contabil das contas berede clientes menos a provisdo para
perdasseja proximo de seu valor justo. O valor justo gdassivos financeiros, para fins de
divulgacgéo, é estimado mediante o desconto dosdlae caixa contratuais futuros pela taxa
de juros vigente no mercado, que esta disponi@drapanhia para instrumentos financeiros

similares.
a) Instrumentos financeiros mensurados pelo valoojostbalanco patrimonial

A Companhia aplica a alteracdo a IFRS 7 para im&ntios financeiros mensurados no
balanco patrimonial pelo valor justo, o que requieulgacdo das mensuracdes do valor
justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensiaraelo valor justo:

* Precos cotados (ndo ajustados) em mercados atarasgbivos e passivos idénticos
(nivel 1).

* Informacdes, além dos precos cotados, incluidasiimel 1 que sdo adotadas pelo
mercado para 0 ativo ou passivo, seja diretamem@d precos), seja indiretamente
(como derivados dos precos) (nivel 2).

Inser¢cdes aos ativos ou passivos que ndo sao haseas dados adotados pelo mercado
(insercbes ndo observaveis) (nivel 3).

A tabela a seguir apresenta os ativos e passiv@®uaganhia mensurados pelo valor justo:

Consolidado
Nivel 2 Nivel 2
30/09/11 31/12/10

Ativos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Certificados de Depdésito Bancéario — CDB 8.010 7.435
Fundo de Renda Fixa 836 -
Aplicagbes em Cotas de Fundo 244.837 -
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4.4,

O valor justo dos instrumentos financeiros negaxsadm mercados ativos baseia-se nos
precos de mercado, cotados na data do balanco. é&wado é visto como ativo se 0s pregos
cotados estiverem pronta e regularmente dispon&epartir de uma Bolsa, distribuidor,
corretor, grupo de industrias, servico de predifitaou agéncia reguladora e aqueles precgos
representarem transacfes de mercado reais e quemaegularmente em bases puramente
comerciais. Em 30 de setembro de 2011, a Compandtnigpossuia instrumentos financeiros
classificados no nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros, que s@o negociados em mercados ativos, é
determinado mediante o uso de técnicas de avaligsas técnicas de avaliagdo maximizam
0 uso dos dados adotados pelo mercado em queigsbtaidel e baseiam-se 0 menos possivel
nas estimativas especificas da Companhia. Se tmlasformacdes relevantes exigidas do
valor justo de um instrumento forem adotadas pedocado, o instrumento financeiro estara
incluido no nivel 2. Os instrumentos financeiroglufdos no nivel 2 compreendem,
principalmente, os investimentos classificados ctitotos disponiveis para venda.

Se uma ou mais informacgdes relevantes nédo estageralda em dados adotados pelo mercado,
0 instrumento estara incluido no nivel 3. Em 30sdeembro de 2011, a Companhia néo
possuia instrumentos financeiros classificadosinel 8.

a) Valor justo de empréstimos e financiamentos

O valor contabil dos financiamentos tem suas tak&tadas ao IPCA e a UMBNDES e se
aproxima do valor de mercado.

b) Demais ativos e passivos financeiros

O valor justo dos demais ativos e passivos finaosaido diverge significativamente dos
valores contabeis destes, na extensdo que foratnapas e registrados por taxas e
condicOes praticadas no mercado para operacoeduteza, risco e prazo similares.

Anélise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, o quadro demonstrativanéésa de sensibilidade dos instrumentos
financeiros, que descreve 0s riscos que podem geefrizos materiais a Companhia, com
cenario mais provavel, segundo a avaliacdo efetpatta Administracdo, considerando um
horizonte de doze meses. Adicionalmente, dois sutemarios sdo demonstrados, a fim de
apresentar 25% e 50% de deterioragcdo na variavesabeconsiderada, respectivamente.

Para a analise de sensibilidade, foram utilizadasnoc premissa o0s indicadores

macroecondmicos vigentes por ocasiao do encerrandengxercicio social, por entender que,
devido a volatilidade de mercado, o cenario prov@aea os proximos doze meses seria
equiparado ao de 30 de setembro de 2011.

a) Titulos e valores mobiliarios

Cenario Cenario Cenério
Indexador Valor Risco provavel possivel (25%) remoto (50%)
CDI 253.683Desvalorizacao do CDI 30.442 22.831 15.221
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b) Empréstimos e financiamentos

Cenario Cenario Cenario
Indexador Valor Risco provavel possivel 25% remoto 50%
IPCA 8.647 Altado IPCA 632 790 948
CDI 2.033 Altado CDI 238 298 357

Indexadores utilizados (cenario provavel): CDI ;002 e IPCA - 7,31%.

A Administragdo elaborou analise de sensibilidaai® ps demais instrumentos financeiros
em 30 de setembro de 2011 e verificou que estesap&sentam risco de prejuizo

Versdo: 1

material.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA — CONSOLIDAD

Ativos em 30 de setembro de 2011
Titulos e valores mobiliarios (sem liquidez dieta)
Contas a receber de clientes

Demais contas a receber (excluindo pagamentesipados)
Aplicacgdes financeiras
Caixa e equivalentes de caixa

Passivos em 30 de setembro de 2011
Empréstimos
Obrigacdes de arrendamento financeiro
Fornecedores

Outras obrigacdes (excluindo obriga¢des estadis)

Ativos em 31 de dezembro de 2010

Titulos e valores mobiliarios (sem liquidez diaa)
Contas a receber de clientes

Demais contas a receber (excluindo pagamentesipados)
Caixa e equivalentes de caixa

Passivos em 31 de dezembro de 2010
Empréstimos
Obrigacdes de arrendamento financeiro
Fornecedores

Outras obrigacdes (excluindo obriga¢des estadis)

Empréstimos  Disponivel
e recebiveis paravenda  Total
9.092 8.010 17.102
213.910 - 213.910
96.174 - 96174
236.581 236.581
39.511 - 39.511
595.268 8.010 603.278

Passivos mensurados
ao custo amortizado

10.680

5.314

22.045

215.995

254.034

Empréstimos  Disponivel

e recebiveis para venda Total
- 7.435 7.435

147.295 - 147.295
70.020 - 70.020
26.168 - 26.168
243.483 7.435 250.918

Passivos mensurados
ao custo amortizado

85.530
5.741
24.653
162.686
278.610
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6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS — CONSADADO

A qualidade do crédito dos ativos financeiros gé@e estdo vencidos ou “impaireqiode ser
avaliada mediante referéncia as classificagcfesregede crédito (se houver) ou as informacdes
historicas sobre os indices de inadimpléncia dé&rapartes:

30/09/2011 31/12/2010

Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificagdo externa de crédito:
Grupo 1 - ensino superior 226.211 185.456
Grupo 2 - educacdo bésica 40.689 _64.586
266.900 250.042

Caixa, conta-corrente e depdsitos bancarios de puaizo:

AAA 35.936 14.487
AA - 10.420
A 2.038 3
Outros 1.537 1.258

39.511 26.168

O saldo residual da rubrica “Caixa e equivalentesaixa” do balanco patrimonial é dinheiro em
caixa.

30/09/2011 31/12/2010

Titulos de divida disponiveis para venda:

AA 245.993 278
A 7.274 6.774
Outros 416 383

253.683 7.435

* Grupo 1 - Clientes/partes relacionadas existentagepientes dos produtos oferecidos no ensino
superior.

» Grupo 2 - Clientes/partes relacionadas existentesepientes dos produtos oferecidos na
educacao basica.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem ativos firans classificados como empréstimos e
recebiveis, conforme a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

9.51

=
N
o
=
(@)]
o

Caixa e equivalentes de caixa ___ 264

&
(O8]
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8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios incluem ativosaficeiros classificados como disponivel para venda,
conforme a segquir:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Circulante
Fundo de Renda Fixa (a) 836 -
Aplicagédo em Cotas de Fundo (b) 235.745 -
236.581 -
N&ao Circulante
CDB (c) 17.102 7.435
253.683 7.435

O rendimento médio mensal no periodo findo em 3Getembro de foi de 0,92% (em 30 de
setembro 2010 — 0.98%), e o montante de receitaadeiras geradas foi de R$ 503 (em periodo
findo de 30 de setembro de 2010 - R$ 460 e triméstdo de setembro de 2010 R$ 154 ) e trimestre
findo de setembro de 2011 R$ 124.

(a) Refere-se a aplicacdes financeiras em Fund®etela Fixo, com rendimentos atrelados a
variagcéo do CDI, com rendimento de 26,34% a 64,84%DI.

(b) Refere-se a aplicacfes financeiras @atas de Fundocom rendimentos atrelados a 105% do
CDI.

(c) Séo aplicacBes que nao possuem liquidez ingedifdram classificadas como nao circulantes. R$
8.010 estdo vinculadas aos empréstimos ativos e0B&3a0 aplicacdes de longo prazo. Séo todas
aplicacdes financeiras em CDB, com rendimentodaalve a 104% a 106% do CDI (em 30 de
setembro de 2010 de 100% a 104,5 % ). Os titumlares mobiliarios classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda em 30 de seterdbr2011 e 31 de dezembro de 2010 séo
mantidos em reais.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na datapdesantacdo do relatorio € o valor contabil dos
titulos de divida classificados como disponiveiap&nda.

Nenhum desses ativos financeiros esta vencidoropdired”.
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9.

CONTAS A RECEBER — CONSOLIDADO
30/09/2011 31/12/2010

Ensino superior 226.210 173.301

Educacéo basica 40.689 33.212
266.899 206.513

Provisao para créditos de liquidacéo duvidosa (PCLD

Ensino superior (44.826) (51.280)
Educacéao basica (7.272 (6.967
(52.098) (58.247)

Contas a receber de clientes, liquidas 214.801148.266
Ajuste a valor presente (a) (892 (972
213.910 147.295

Ativo circulante 192.992 124.451
Ativo ndo circulante (b) 20.918 22.844

(@) O Ajuste a Valor Presente - AVP é calculado esum sobre os saldos das contas a receber das
colecbes de livros, por meio do fluxo de caixa detado, utilizando o Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia - SELIC como taxa de descamo 30 de setembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010, devido a Administracdo entenaieeca taxa que melhor representa o custo
de capital. A medida que ocorre a realizacdo dasasca receber, o saldo classificado como
AVP é reconhecido como receita financeira.

(b) Referem-se a renegociacdes e a créditos esisi@nsino Superior).

Os valores a receber da venda de livros foramjaimente, reconhecidos pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortzada uso do método da taxa de juros efetiva.

A partir de 31 de dezembro de 2010, foi estabetegde somente as mensalidades de Ensino
Superior vencidas até 360 dias permaneceriam méasca receber:

30/09/2011
Baixa dos titulos vencidos ha mais de 360 dias 698.4
Baixa de PCLD acumulada (28.460)

A Companhia ndo possui operacdes de desconto dieataem 30 de setembro de 2011.

Em 30 de setembro de 2011, as contas a recebeontame de R$109.289 (31 de dezembro de
2010 - R$63.222) estavam totalmente adimplentes.

Em 30 de setembro de 2011, as contas a recebeiontame de R$104.620 (31 de dezembro de
2010 - R$84.073) estavam vencidas, mas ndo “ingfaiEssas contas se referem a diversos clientes
independentes que ndo possuem historico de inaélipl recente.

A analise de vencimento dessas contas a recelofiedees liquidas esta apresentada a seguir:
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30/09/2011 31/12/2010

Até 3 meses 63.448 31.427
De 3 a 6 meses 17.606 31.006
De 7 a 12 meses 23.566 21.640

104.620 84.073

Em 30 de setembro de 2011, as contas a recebetaiaé R$52.098 (31 de dezembro de 2010 -
R$58.247) estavam “impaired” e provisionadas.

Em 30 de setembro de 2011, o saldo das contagberemtalizava R$213.910 (31 de dezembro de
2010 R$147.295).

A andlise de vencimentos dessas contas a recebeapessentada a seguir:

30/09/2011 31/12/2010

Valores a vencer 109.793 64.439
Vencidos:
Até 30 dias 18.950 19.231
Entre 31 e 60 dias 10.928 15.979
Entre 61 e 90 dias 22.807 9.259
Acima de 91 dias 104.421 97.605
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa (3.09 (58.247)
Ajuste a valor presente (892 (972

213.910 147.295

As movimentagOes na provisao para perdas de cantaseber de clientes da Companhia sdo as

seguintes:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 58.247
Baixa (28.460)
Constituicao 22.311

Saldo em 30 de setembro de 2011 52.098

A constituicéo e a baixa da provisdo para contaseber “impaired” foram registradas no resultado
do periodo na rubrica “Despesas com vendas” (nqikcativa n°29). A despesa com descontos foi
registrada na rubrica “Deducédo da receita”. Osrealdebitados a conta de provisdo sao geralmente
baixados quando ndo ha expectativa de recuperasd@clirsos.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na datapdesantacdo das informacdes financeiras é o
valor contabil de cada classe de contas a recefpgareencionada. A Companhia ndo mantém
nenhuma garantia como titulo.
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10.

11.

ESTOQUES - CONSOLIDADO
30/09/2011 31/12/2010

Livros e colecdes “Pitagoras” 7.659 11.066
Software educacional 4.838 5.010
Materiais para publicidade e outros 68 1.935
Livros comerciais 774 1.737
Matéria-prima 3.163 1.477
Outros 348 708
Provisdo para perdas (a) (1.705) (3.01)

15.145 18.922

(a) A provisdo para perdas provaveis sobre os estadpidisros e cole¢cdes anteriores € calculada
com base na expectativa de realizacdo destes. dmses estoques é utilizada pela equipe de
captacdo de clientes e seu custo é apropriadcsatia@o a medida que os livros sdo entregues
as escolas em prospeccao.

O custo dos estoques reconhecidos como custo ddstps vendidos totalizou, no periodo findo em
30 de setembro de 2011, R$17.719 (em 30 de setade®2610 - R$13.119) e no trimestre findo em
setembro de 2011, R$3.266 (em 30 de setembro de-2045.031).

No periodo findo em 30 de setembro de 2011, a Comaafetuou reversédo para perda de estoque
no valor de R$1.306 (em 30 de setembro de 2010654$ relacionado a itens de estoque de

colecBes anteriores a 2010. No trimestre findo &nde3 setembro de 2011 o valor revertido foi de

R$1.426 (em 30 de setembro de 2010 - R$1.719).aldses relacionados a referida provisdo foram

registrados na rubrica “Custos de produtos vendid@sdemonstracéo do resultado.

A movimentacdo da provisdo para perdas nos est@gteslemonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 (3.011)
Estorno de proviséo 1.306
Saldo em 30 de setembro de 2011 (1.705)

ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES - CONSOLIDADO

Campus Fornecedor 30/09/2011 31/12/2010
Campus Betim (a) PFC Gestéo Patrimonial 10.986 11.253
Campus Raja (a) Construtora Almeida 4.710 5.837
Outros 2177 4.658

17.873 21.748
Circulante 5.872 8.353
N&o circulante 12.00: 13.395

a) Consistem em antecipacfes a fornecedores pardrgfts e manutencdo dos prédios das
unidades de ensino superior de Betim e Raja. Bsdeses sdo classificados como recuperaveis
no ativo circulante, pois serdo compensados nonpag@ mensal dos aluguéis e corrigidos
mensalmente, conforme determinado em contrato.
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12. TRIBUTOS A RECUPERAR - CONSOLIDADO

30/09/2011 31/12/2010

Circulante

IRPJ e CSLL a recuperar (a) 12.986 11.714
Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS IV - pascela

de adeséo (b) 3.222 1.912
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS a recape 2.216 1.055
Programa de Integracao Social - PIS e Contribyigiia o

Financiamento da Seguridade Social - COFINS a exaup 179 290
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - IS&§@duperar 336 224

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢GMS a

recuperar - 22

18.939 15.217

N&o circulante
INSS a recuperar (c) 4.128 4.693

(@)

(b)

()
(d)

3.067 9.910

N
=

Refere-se a saldo negativo a recuperar de IRPJLE,@@mado, principalmente, no exercicio
de 2010, sendo que deste total a empresa EDEipartiom R$ 7.914, IUNI com R$1.259, a
SPES teve retido na fonte de seu faturamento R$¥E28 demais empresas somadas tem R$
2.580 do saldo apresentado. Valores estes quedmder utilizados para compensar qualquer
tributo federal administrado pela Receita FedevaBrhsil.

Em abril de 2008, algumas controladas aderiramaacefamento regulamentado pela Portaria
Conjunta PGFN/RFB n° 06/07, denominado “Parcelametds IES”. Posteriormente, as
mesmas controladas resolveram abandonar essa damlialde parcelamento e aderiram ao
REFIS 1V, instituido pela Lei n°® 11.941/09. Atéhjalde 2011 a maior parte dos débitos a serem
incluidos no parcelamento ndo foram consolidadasld a Cia. decisdes judiciais favoraveis
determinando que a Receita Federal efetive a ddagéb do parcelamento e o 6rgao publico ja
se manifestou formalmente no sentido de que cuéprideterminacgdo judicial. Assim que a
RFB solucionar problemas sistémicos controlarensopacelas de adesdo ao REFIS IV no
ativo.

Referem-se a retencdes na fonte da prestacaowigosgpoela controlada SPES.

Como o “parcelamento das IES” ainda nao tinha swiasolidado, todos os pagamentos de
parcelas de adesdo a esse programa de financiarseréto objeto de ressarcimento e/ou
compensagdo com outros débitos tributarios, dedacepm processos administrativos ou
judiciais de iniciativa da Companhia, perante @f0s competentes.

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL — CORRENTEMBFERIDO

a)

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado
O imposto de renda e a contribuicdo social difedenvalor tedrico que seria obtido com o uso

das aliquotas nominais de imposto de renda e baig#o social, aplicavel ao lucro das entidades
consolidadas, como segue:
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a.l) Controladora

Periodo Trimestre Periodo Trimestre
findo em findo em findo em findo em
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigaalsdo

exercicio 44.852 20.851 (17.527) (10.296)
Aliquota nominal combinada do imposto de renda eatfdribuicdo

social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuicédo social as aliquutasnais (15.250) (7.089) 5.959 3.500

Reconciliagéo para a receita do imposto de rertbaa®ntribuicio

social

Equivaléncia patrimonial 16.228 7.785 (5.442) (3.331)

Crédito tributario ndo constituido (2.177) 895 517 169
Imposto de renda e contribui¢cdo social correnteesaltado do

exercicio 199 199 - -

a.2) Consolidado

Periodo Trimestre Periodo Trimestre
findo em findo em findo em findo em
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e d&ibaicao social

do exercicio 49.398 21.581 (10.546) (8.141)
Aliguota nominal combinada do imposto de renda ectéribui¢éo

social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuicédo social as aliquutasnais (16.795) (7.337) 3.586 2.768

Reconciliacao para a receita do imposto de rertiaantribuicéo

social

Incentivo fiscal em controlada sujeita ao barefProUni (i) 18.419 4.883 6.463 4.895

AdicBes (exclusbes) liquidas (ii) (6.369) (112) (15.184) (9.673)

Reverséo de crédito tributario e complementartes anteriores - 1.637 (1.338) (94)

Crédito tributario ndo constituido (iii) - - (500) (49)
Imposto de renda e contribuicdo social correnteesaltado do

exercicio (2.703) (482) (6.147) (2.414)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidoesultado do

exercicio (2.042) (447) (826) 261

(4.745) (929) (6.973) (2.153)

(i) Corresponde a empresas que possuem isencao ddaondpagnda e da contribuigdo social
devido a adesao ao ProUni.

(i) Corresponde a equivaléncia patrimonial e prejuizdisiduais de controladas.

(i) Esses valores estéo relacionados a crédito tribyiéaveniente de reestruturacéo
societaria, que esta sendo aproveitado na propdicddl20 meses.

As diferencas entre as bases fiscais dos ativoassiyps incluidos nos registros contabeis,
preparados de acordo com as IFRSs, foram recordsecaimo diferencas temporarias, para fins
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b)

de contabilizacdo dos impostos diferidos em coattata a despesa (ou receita) no resultado.
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos, registrados subistiamente na controlada EDE, apresentam-se
Como segue:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Prejuizos fiscais de imposto de renda 4771 5.171
Bases negativas de contribuicdo social 1.717 1.861
Diferencas temporarias (principalmente agios) _3.480_3.481

9.968 10.513

A Administracdo preparou estudo técnico de viabdel acerca da realizacdo futura do ativo
fiscal diferido, considerando a capacidade provéeetjeracao futura de lucros tributaveis pelas
empresas, no contexto das principais variaveisets segocios que podem, portanto, sofrer
alteracoes.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobngdad temporarias sédo decorrentes,
principalmente, do &gio proveniente da incorporggélo Pitdgoras Apollo Internacional S.A.
(“PAI”) da Apollo do Brasil Participacfes Ltda. (pllo Brasil”).

De acordo com as projec¢Oes elaboradas pela Adnaigést das empresas, o imposto de renda e a
contribuicéo social diferidos néo circulante seealizados nos seguintes anos:

30/09/2011 31/12/2010

2011 3.174 3.449
2012 1.235 1.504
2013 1.941 1.941
2014 2.608 2.608
2015 1.010 1.011

9.968 10.513

Além desse ativo fiscal diferido, a Companhia poesn seus registros fiscais o montante de
R$19.093 a compensar (31 de dezembro de 2010 -.B88)3 com lucros tributarios futuros,
ainda nao registrado contabilmente, por ndo sesiypelisafirmar que sua realizacdo € considerada
provavel.

Como a base tributavel do imposto de renda e dailsoitdo social decorre ndo apenas do lucro
gue pode ser gerado, mas também da existéncia céitase ndo tributaveis, despesas nao
dedutiveis, incentivos fiscais e outras variave#® existe uma correlacdo imediata entre o lucro
liquido das empresas controladas pela Companhia resaltado de imposto de renda e
contribuicdo social. Portanto, a expectativa dizatido dos créditos fiscais ndo deve ser tomada
como unico indicativo de resultados futuros da Camnga.

Os saldos e a movimentacdo do imposto de renda c@mtabuicdo social diferidos ativos e
passivos, constituidos as aliquotas nominais, s@mdstrados como segue:
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Reconhecido
31/12/2010 no resultado 30/09/2011

No Ativo

Imposto de renda

Prejuizos fiscais 5.171 (400) 4.771
Provisdes temporarias
Agio por incorporagio 1.989 - 1.989
Baixa do ativo diferido 570 - 570
7.730 (400) 7.330
Contribuicéo social
Base de calculo negativa 1.861 (145) 1.716
Provisdes temporarias
Agio por incorporac&o 716 - 716
Baixa do ativo diferido 206 - 206
2.783 145 2.638
Ativo ndo circulante 10.513 545 9.968
No Passivo
Imposto de renda diferido 1.189 1.101 2.290
Contribuicdo social diferido 428 396 824
Passivo nao circulante 1.617 1.497 3.114

O imposto de renda e a contribuicdo social diferip@ssivos sdo provenientes do agio, que é um
ativo intangivel de vida util indefinida, na coraa SPES, sobre a aquisicdo do Colégio Cidade
Jardim, posteriormente incorporado, tornando o dgidutivel, para fins de imposto de renda e
contribuicdo social. Os ativos intangiveis que péassuem vida util definida ndo devem sofrer
amortizacdo; porém, esse 4gio estd sendo amortifiad@mente, reduzindo a base para
recolhimento do imposto. Sobre o valor amortizadoaimente, foram constituidos imposto de
renda e contribui¢cdo social diferidos no valor &4 210 (31 de dezembro de 2010 - R$937).

Em agosto de 2010, a EDE incorporou algumas cauatasl diretas e passou a amortizar
fiscalmente o agio existente na proporgédo de 14@@és, registrando R$1.904 de imposto de
renda e contribuicao social diferidos (Em 31 deeddazro de 2010 - R$680).

Incentivos fiscais

O ProUni estabelece, por meio da Lei n°®11.096,18ede janeiro de 2005, isencédo de
determinados impostos federais a instituicbes dmersuperior que concedam bolsas de estudo
integrais e parciais a alunos de baixa renda, codddos em cursos de graduacéo tradicional e
graduacgdo tecnoldgica. As empresas de ensino superitroladas da Companhia estéo inseridas
nesse programa.

Segundo a Instrugcdo Normativa n° 456, de 5 de owtde 2004, da Secretaria da Receita
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Federal, uma instituicdo de ensino superior privgd@ aderiu ao ProUni fica isenta, total ou
parcialmente, dos seguintes impostos, durante iodmeem que o termo de adesao estiver em
vigor:

» Imposto de renda e contribuicdo social com relacgarcela do lucro liquido proporcional as
receitas provenientes de cursos de graduacdoitnaglie graduacgédo tecnologica.

« COFINS e PIS referentes as receitas provenientsscdisos de graduacdo tradicional e
graduacéo tecnologica.

Devido a isencéo desses tributos a quem aderecddNIPras controladas que possuem prejuizo
fiscal e base negativa ndo efetuam contabilizagioréditos tributarios. Os créditos tributarios
nao constituidos em virtude do ProUni em 2011 sspream R$34.516.

Adicionalmente, as empresas que tém como ativigateipal a comercializacdo de livros
gozam do beneficio do ndo recolhimento do PIS E@RINS sobre as receitas provenientes da
venda de livros no mercado interno, conforme eltalol® pelo artigo 28 da Lei n° 10.865/04.
Essas empresas também gozam da nao incidéncidvt® $Gbre a circulacdo de livros didaticos.

14. VALOR A RECEBER PELA VENDA DE ATIVO NAO CIRCULANTE

Em setembro de 2011 houve a conclusdo do processmo em junho de 2011, sobre a venda
do imovel localizado na cidade do Rio de Janeiety palor liquido de R$40.766.

O valor de venda possui 0 seguinte cronogramaadbireento:

Sinal (i) 5.000
12 parcela (ii) 12.266
22 parcela (iii) 11.750
32 parcela (iv) 11.750
40.766

(i) Parcela referente ao sinal recebido em junh@Gdel, na data de assinatura do “Compromisso
de compra e venda do imovel”.

(i) A 12 parcela foi recebida em setembro de 2@Bldata de assinatura da “Escritura definitiva
de compra e venda do imovel”.

(i) Parcela a ser recebida 30 dias apos a datssieatura da Escritura, sem correcao.
(iv) Parcela a ser recebida 60 dias ap0s a datagieatura da Escritura, sem correcao.

De acordo com o cronograma de recebimento, a Cdmgppnssui o direito de receber o valor de
R$23.500 dentro dos proximos 60 dias a partir ddeB®etembro de 2011.

O ganho gerado pela venda do imovel tem a segeomgposicao:
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Valor bruto 48.500
Desconto (7.734)
Valor liquido 40.766
Custos com a transacao (2.244)
Baixa de imével e benfeitorias liquidos (i) (25077
Baixa de agio (ii) (7.550)
Baixa de contingéncia de IPTU (iii) 4.110
Ganho gerado pela venda (iv) 9.605

(i) Saldo do imovel e benfeitorias registrado noliifizado, conforme nota explicativa n° 16.
(i) Saldo de agio registrado pela mais valia deatonforme nota explicativa n° 17.

(i) Baixa da provisdo para perdas fiscais refezego IPTU do imoOvel sob discusséo judicial,
conforme nota explicativa n® 24.

(iv) Ganho gerado pela venda. Os saldos de reeetasto da operacdo estdo registrados na

demonstracdo do resultado do periodo na rubricaré&®ueceitas operacionais” e “Outras
despesas operacionais”, respectivamente.

15. INVESTIMENTO
a) Informagé&o sobre investimentos da Controladora
Controlada EDE

30/09/2011 31/12/2010

Quantidade de cotas possuidas 843.569.174 843.569.174
Participacdo no capital social - % 100 100

Capital social 790.891 790.891
Patriménio liquido 834.621 786.893
Lucro (prejuizo) do periodo/exercicio 47.728  (28.131)
Saldo contébil do investimento (*) 834.621 765.427
Equivaléncia patrimonial 47.728 (28.131)

(*) O saldo contéabil do investimento e o patrimotiguido da controlada diferem devido a
participagdo reciproca entre as empresas em 3ézgenibro de 2010. Em 30 de setembro de
2011, ndo ha participacdo reciproca entre as eagreficando assim o saldo do
investimento da controladora igual ao saldo dapatmio liquido da controlada.
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A movimentacao do investimento no periodo é congoese

Saldo inicial

Aumento de capital (i)
Resultado de equivaléncia patrimonial
Compra de acdes para tesouraria
Outorga de plano de opcao de acdes
Ciséo do plano de opcdes e acbes em tesourpria (

Outros
Saldo final

Versdo: 1

30/09/2011 31/12/2010

765.427

793.415
551

47.728 (28.131)
(4.704) (3.304)

2.469 3.031
23.701 i
- (135
834.621  765.427

(i) A Companhia formalizou em setembro de 2011nwade recursos a controlada Ede para
aumento de capital no valor liquido de R$324.5%7d¢scontados os saldos de acdes em
tesouraria e plano de opcdo de acdes que a Edeipasgistradas em seu patrimonio, que

originavam participacao reciproca entre as partes.

(i) Com a formalizacdo do adiantamento para fulwrmento de capital enviado pela Companhia
a Ede em setembro de 2011, houve a retirada dibsssadé acdes emitidas pela Companhia que a
Ede possuia em tesouraria e também a saida do plmupcdo de acbes da Ede para a
Companhia, eliminando dessa forma os saldos décipagdo reciproca que existiam entre

controladora e controlada.

a) Informagdes sobre investimentos em 30 de setenbDill e de 31 de dezembro de 2010 -
Participacdo da EDE nas suas controladas.

AGORA

CEAMA (i)

FATEC

GK

INADE

ORME

PAX

PROJECTA EDE

PSES

SPES

SUESC (ii)

UMEP

UNIAO (iii)

UNILINHARES

IUNI (iv)

FAMA MARABA (iv)

UNIC PRIMAVERA ANTIGA (iv)
UNIC PRIMAVERA NOVA (iv)
UNIC ROO AE (iv)

UNIC ROO FP (iv)

UNIC SINOP (iv)

UNIC TANGARA NORTE (iv)
UNIC TANGARA SUL (iv)

Quantidade de cotas possuidas

Capital social

Patrim6nio liquido

30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
915.250 809.198 915 809 (213) 114
1.100.000 - 1.100 - (13.352) -
916.919 916.919 917 917 715 687
920.095 471.168 920 471 299 (62)
1.174.539  1.000.000 1.175 1.000 2.840 2.647
23.756.323 19.563.840  23.756 19.564 10.245 12.804
7.076.972  7.076.972 7.077 7.077 9.433 6.522
10.234.275 9.233.336  10.234 9.233 6.260 4.951
126.706.854 124.036.613  126.707  124.037  155.228  136.407
18.352.151 18.352.151  18.352 18.352 17.788 19.201
- 24.762.598 - 24.763 - 15.052
20.292.748 19.759.874  20.293 19.760 8.302 7.464
3.200.000 - 3 - (587) -
8.670.535  8.157.757 8.671 8.158 6.628 6.831
190.920.150  2.000.000  190.920 2.000  166.891  (73.755)
291.900 291.900 292 292 (223) (228)
366.000 366.000 366 366 1.126 (61)
1.457.000  1.457.000 1.457 1.457 4.904 2.009
150.000 150.000 150 150 4.399 3.267
2.847.631 2.111.703 2.848 2.112 317 (1.504)
120.000 120.000 120 120 3.694 2.840
3.446.448  3.097.000 3.446 3.097 (372) (1.278)
3.236.010  3.236.010 3.236 3.236 1.792 541
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Quantidade de cotas possuidas  Capital social Patrim6nio liquido

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
UNIC VG (iv) 271.100 271.100 271 271 396 1.340
UNIME ITABUNA 5.329.858 5.069.000 5.330 5.069 8.462 2.889
UNIME SALVADOR (iv) 8.272.991 7.115.000 8.273 7.115 4.690 178
UNIME LF (iv) 27.429.224  23.718.026 27.429 23.718 12.192 (1.119)
FAMA MACAPA (iv) 4.153.364 40.000 4.153 40 4.505 (1.585)

Lucro (prejuizo) do Saldo contabil do investimentoEquivaléncia patrimonial

periodo/exercicio na controlada EDE na controlada EDE

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 30/09/2010
AGORA (433) (123) (213) 114 (433) (123)
CEAMA (i) 3.692 (13.352) 3.692 -
FATEC 28 4 715 687 28 4
GK (86) (241) 299 (62) (86) (241)
INADE 19 (685) 2.840 2.647 19 (685)
ORME (6.752) (430) 10.245 12.804 (6.752) (430)
PAX 2911 1.229 9.433 6.522 2911 1.229
PROJECTA EDE 308 (1.004) 6.260 4,951 308 (1.004)
PSES 16.150 (11.628) 155.228 136.407 16.150 (11.628)
SPES (1.413) 2.861 17.788 19.201 (1.413) 2.861
SUESC (i) - (3.692) - 15.052 - (3.692)
UMEP 305 (211) 8.302 7.464 305 (211)
UNIAO (iii) 596 (587) 596 -
UNILINHARES (716) (45) 6.628 6.831 (716) (45)
IUNI (iv) 51.726 15.862 166.891 (73.755) 51.726 15.862
FAMA MARABA (iv) 5 (44) (223) (228) 5 (44)
UNIC PRIMAVERA ANTIGA (iv) 1.187 265 1.126 (61) 1.187 265
UNIC PRIMAVERA NOVA (iv) 3.447 932 4.904 2.009 3.447 932
UNIC ROO AE (iv) 4.249 2.514 4.399 3.267 4.249 2.514
UNIC ROO FP (iv) 1.085 319 317 (1.504) 1.085 319
UNIC SINOP (iv) 1.781 811 3.694 2.840 1.781 811
UNIC TANGARA NORTE (iv) 557 (70) (372) (1.278) 557 (70)
UNIC TANGARA SUL (iv) 2.671 772 1.792 541 2.671 772
UNIC VG (iv) 640 457 396 1.340 640 457
UNIME ITABUNA 5.312 949 8.462 2.889 5.312 949
UNIME SALVADOR (iv) 3.353 (538) 4.690 178 3.353 (538)
UNIME LF (iv) 9.539 2.711 12.192 (2.119) 9.539 2.711
FAMA MACAPA (iv) 1.977 673 4.505 (1.585) 1.977 673

(i) Em 18 de julho de 2011, a Ede adquiriu a tdtadle das quotas de emissao da Ceama. A
consolidacéo da adquirida ocorreu a partir do 8lideljulho de 2011, portanto, possui 3 meses de
resultado refletidos na Companhia.

(i) A controlada Suesc foi vendida em 30 de alold 2011, registrando uma perda de
investimento de R$3.221.

(i) Em 14 de julho de 2011, a EDE adquiriu a lio@de das quotas de emissédo da Unido. A
consolidagéo da adquirida ocorreu a partir do 8lideljulho de 2011, portanto, possui 3 meses de
resultado refletidos na Companhia.

(iv) Lucro e equivaléncia a partir do més de mate@010 conforme descrito na nota explicativa
n°l.
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16. IMOBILIZADO - CONSOLIDADO

30/09/2011 31/12/2010
Taxa média
anual de Depreciacdo Imobilizado Depreciacdo Imobilizado
depreciacdo % Custo Acumulada Liquido Custo  Acumulada Liquido

Equipamentos de

informatica 20 29.603 (18.554) 11.049 27.215 (14.947) 12.268
Mdoveis, equipamentos

e utensilios 10 87.872 (29.633) 58.239 76.228 (24.049) 52.179
Biblioteca 10 47.039 (18.461) 28.578 42.873 (15.321) 27.552
Edificaces e

benfeitorias 4 108.749 (16.760) 91.989 112.100 (16.386) 95.714
Imobilizado em

andamento - 9.425 - 9.425 14.479 - 14.479
Terrenos - 21.174 - 21.174 21.174 - 21.174

303.862 (83.408) 220.454 294.069 (70.703) 223.366

A depreciacdo alocada as rubricas “custo dos sEryicestados” e “despesas administrativas” do
periodo de nove meses findo em 30 de setembrodefdDde R$17.450 (30 de setembro de 2010 -
R$23.416) e a do trimestre findo em 30 de seterdbr@011 foi de R$ 5.686 (30 de setembro de
2010 - R$2.950).

Os itens do ativo imobilizado ndo possuem evidédeigue o0s custos registrados sdo maiores que 0s
seus valores de recuperagao.

A movimentac&o do imobilizado é demonstrada corgaese

Moveis, Imobilizado
Equipamentos equipamentos EdificacOes e em
de informatica e utensilios Biblioteca benfeitorias andamento Terrenos Total
Saldos em 31 de dezembro

de 2010 12.268 52.179 27.552 95.714 14.479 21.174 223.366
Adicoes 2.758 12.801 4.366 2.755 2.345 - 25.025
Adicdo proveniente das

adquiridas (i) 215 529 606 20.206 - - 21556
Baixa proveniente da
venda de controlada (ii) (157) (726) (625) - - - (1.508)

Baixa proveniente da

venda de imovel (iii) - - - (25.477) - - (25.477)
Demais baixas (iv) - (149) - (4.909) - - (5.058)
Depreciacao (4.003) (6.427) (3.321) (3.699) - - (17.450)
Transferéncias (32) 32 - 7.399 (7.399) - -

Saldos em 30 de setembro
de 2011 11.049 58.239 28.578 91.989 9.425 21.174 220.454

(i) Adicao liquida referente as aquisicées da Cearimido ocorridas em julho de 2011, vide nota
explicativa n° 15.

(i) Baixa referente aos saldos da controlada Suesdida em abril de 2011.

(iif) Baixa correspondente ao saldo liquido de ieldy benfeitorias, referente a venda do imovel do
Rio de Janeiro ocorrida em setembro de 2011.

(iv) O valor de R$4.909. refere-se ao saldo liqudéobenfeitorias de unidades de ensino superior,
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sendo elas: Centro e Guajajaras, e estrutura astraiiva, todas localizadas em Belo Horizonte e
gue foram desativadas.

A Companhia arrenda equipamentos de informaticanp@io de contratos irretrataveis sujeitos a
encargos médios de 6,68% ao ano, contendo cladswpcédo de compra, cuja duragdo varia de 24 a

36 meses. Os equipamentos sdo de propriedade dpea@bia. Em 30 de setembro de 2011, o saldo
de arrendamentos totalizava R$6.181 (em 31 de depete 2010 - R$5.741).

17. INTANGIVEL - CONSOLIDADO

Agio pago em Desenvolvimento de Carteira de

Softwares aquisicBes (a) projetos internos (b) clientes (c) Total
Custo total 23.201 501.339 78.250 28.069  630.859
Amortizacdo acumulada (6.373) (12.521) (9.197) (5.614) (33.705)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 16.828  488.818 69.053 22.455  597.154
Adicbes 5.392 49.937 2.454 - 57.783
Adicdo proveniente de adquiridas (i) 22 - - 22
Baixas (ii) (5) (7.550) (385) - (7.940)
Amortizacédo (3.653) - (5.851) (4.210) (13.714)
Saldos em 30 de setembro de 2011 18.584  531.205 65.271 18.245  633.305
Custo total 28.783 543.726 80.272 28.069  680.850
Amortizacdo acumulada (10.199) (12.521) (15.001) (9.824) (47.545)

(i) Adicao liquida referente as aquisicées da Cearimido ocorridas em julho de 2011, vide nota
explicativa n° 15.

(ii) A baixa do saldo de R$7.550 refere-se a veshmlamével da cidade do Rio de Janeiro, ocorrida
em setembro de 2011. Os demais saldos correspoadeanda da controlada Suesc ocorrida em
abril de 2011.

A amortizacao alocada ao custo dos servicos pestds despesas administrativas do periodo findo
em 30 de setembro de 2011 foi de R$13.714 (em 3@tdenbro de 2010 - R$9.321), e a do trimestre
findo em 30 de setembro de 2011 foi de R$4.9453@mle setembro de 2010 - R$3.818).

(a) Agio pago em aquisi¢éo de controladas

O éagio decorrente da diferenca entre o valor pagaquisicdo de investimentos em controladas e
o valor justo dos ativos e passivos (para aquisig@®s 1° de janeiro de 2009) é classificado no
ativo intangivel nas informacdes financeiras cadsdis.

A composicao do agio pago em aquisi¢cdes de codasla incorporadas é composto por:

Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Aesg (i) (vi) - - 2.209 2.209
Ceama (ii) 41.387 -
Cidade Jardim (iii) - - 6.889 6.889
Ede (iv) 59.450 59.450 59.450 59.450
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Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Factef (i) (vi) - - 5.423 5.423
Fadom (i) (vi) - - 9.358 9.358
Fatec (i) - - 305 305
GK (i) - - 500 500
Japi (i) (vi) - - 3.809 3.809
Nabec (i) (vi) - - 130 130
Sao Francisco (i) (vi) - - 928 928
Sesg (i) (vi) - - 1.819 1.819
Suesc (i) - - - 7.550
Umep (i) - - 11.550 11.550
Unilinhares (i) - - 10.477 10.477
Uniao (ii) 8.550 -
Uniminas (i) (vi) - - 20.030 20.030
luni (v) - - 271.197 271.197
Fama Maraba (i) - - 254 254
Fama Macapa (i) - - 8.007 8.007
Unic Primavera Antiga (i) - - 3.457 3.457
Unic Primavera Nova (i) - - 7.673 7.673
Unic Roo AE (i) - - 8.848 8.848
Unic Roo FP (i) - - 2.780 2.780
Unic Sinop (i) - - 2.666 2.666
Unic Tangara do Norte (i) - - 8.084 8.084
Unic Tangara do Sul (i) - - 8.792 8.792
Unic Varzea Grande - - (297) (197)
Unime Itabuna (i) - - 15.700 15.700
Unime Salvador (i) - - 11.130 11.130

59.450 59.450 531.205 488.818

() Refere-se aos agios registrados nas aquisicbesaaddédes, com fundamentacdo em
expectativas de rentabilidade futura, exceto Suesggstrado basicamente em virtude da
mais-valia do ativo imobilizado, baixado em setemndie 2011, conforme nota explicativa n°
14.

(i) Refere-se aos agios registrados nas aquisicfesilam de 2011 e que ainda ndo foram
avaliados e alocados de acordo com o CPC 15 — @ag#m de negocios, conforme nota
explicativa n° 32.

(i) Refere-se a agio registrado no aumento da part@&ipala PSES, no Colégio Pitagoras
Cidade Jardim S.A., o qual foi incorporado pela 8% outubro de 2003. Em janeiro de
2007, esse agio foi transferido para a SPES, etadeirda aquisicdo do Colégio Cidade
Jardim.

(iv) O saldo de R$7.191 refere-se a &gio registradanatigente na Apollo Partners, em virtude
da aquisicdo de cotas da EDE detidas pela Apolimeu Na reestruturacdo societaria,
ocorrida no segundo trimestre de 2007, houve ircagdo reversa da Apollo Partners pela
EDE para aproveitamento fiscal do agio e, em liobim as diretrizes da Instru¢do CVM
n° 349/01, foi constituida provisdo na incorporaaamontante da diferenca entre o valor do
agio e o beneficio fiscal decorrente de sua anamdiz. Na conclusdo do processo de
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reestruturacao, o agio foi recomposto na contraladm consonancia com a Instrucdo CVM
n°® 349/01. O restante do saldo, no valor de R$82r@fere-se ao agio gerado na troca de
acOes ocorrida em setembro de 2010, entre os sd&i@®mpanhia e os socios do luni, que
tornou a EDE subsidiaria integral da Companhia.

(v) Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 re$ere@o agio gerado na aquisicao do
luni, representado pelo pagamento de R$188.859 aixa ce 4.200.000 “units” da
Companhia, deduzidos dos valores atribuidos ai@artee clientes e a mais valia do
imobilizado, conforme aplicacdo do CPC 15 — ComiAnade negocios.

(vi) Controladas incorporadas pela EDE em 1° de ages2®10.

Testes do agio para verificacdo de “impairment”

O éagio € alocado as UGCs, identificadas de acardoasegmento operacional.

Segue um resumo da alocacéo do agio por nivelgheesgo operacional:

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Educacéo basica 59.450 59.450 63.339 63.339
Ensino superior - - 467.866 425.479
59.450 59.450 531.205 488.818

Os agios foram submetidos ao teste de reducao lao reguperavel (“impairment”) e nao foi
identificada necessidade de ajustes aos valoreagios.

A metodologia utilizada na avaliagao foi a do fluke caixa descontado (rentabilidade futura),
determinando as UGCs pela Companhia, para avalesugperacdo dos agios, que correspondem
a cada uma das faculdades. O calculo considera amas de proje¢do, adicionando um valor de
perpetuidade com crescimento real de 3,0% ao araxa&de desconto nominal utilizada foi de
19,6% ao ano.

As premissas utilizadas na projecdo considerammeru médio de alunos dos campi, com
crescimento médio de 19% ao ano, suportado pettuadele novos cursos.

(b) Desenvolvimento de projetos internos

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Novas unidades e novos cursos (i) 45.607 50.077
Sistema Universitario Pitagoras (ii) 5.899 6.621
Novos contratos - Rede (iii) 6.651 7.287
Ensino a distancia (iv) 2.965 3.233
Avaliacao ensino superior (V) 1.696  1.835
Producgédo de conteudo (vi) 2.453 -

65.271 69.053

PAGINA: 69 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

() Refere-se aos gastos incorridos com:

» Abertura das unidades Ipatinga, Betim, Sdo LuigpPale Caldas, Uberlandia, Guarapari,
Votorantim, Feira de Santana, Contagem, Governddtadares e expansao dos campi de
Venda Nova, Cidade Jardim, Guajajaras e Centrocidade de Belo Horizonte, e
Contagem.

* Investimentos em langamento de novos produtos.

« Infraestruturas operacional e tecnolégica adicengiie sao requeridas pelo Ministério da
Educacao - MEC, para garantir a operacédo do essiperior.

« Desenvolvimento do Plano de Desenvolvimento Ingbnal - PDI com detalhamento de
todos os cursos a serem protocolados no MEC e gjastorridos no processo de
credenciamento de novos campi e cursos.

(i) Refere-se a gastos incorridos com a concepgaom desenvolvimento de metodologias
académica (guia para os alunos e professoresensistde avaliacdo) e operacional (manual
de operacfes), para garantir o crescimento donfasténiversitario Pitagoras.

(i) Refere-se aos gastos incorridos com o dedemaento de produtos a serem vendidos pela
Rede Catdlica e Rede Pitagoras.

(iv) Refere-se aos gastos incorridos com a concepgé desenvolvimento do novo negécio de
educacdo a distancia, com o objetivo de oferecsmensuperior semipresencial e via
internet em diversas localidades do Pais.

(v) Refere-se a gastos incorridos no desenvolvimdetum novo produto e metodologia para
avaliacao de ensino superior, oferecido pela ctaueolNADE.

(vi) Refere-se aos gastos incorridos no desenvelvicnde conteldo educacional das apostilas
do sistema de ensino Pitagoras. Material aindaesgaryolvimento. Ndo h& amortizacao.

c) Carteira de clientes

Parte do agio pago na compra da IUNI foi alocadarteira de clientes, apds anélise dos ativos
adquiridos e célculo de projecdo de ganho futurccuéto foi de R$28.069 e a amortizacdo
acumulada até 30 de setembro de 2011 € de R$®8%ta sendo amortizado em cinco anos,
prazo maximo estimado de geracao de caixa dareas@duirida.

18. FORNECEDORES — CONSOLIDADO

No consolidado, o saldo de fornecedores é comppmstgervicos e produtos necessarios a producao
e comercializacéo de livros didaticos da colecdiagBras, que sao distribuidos aos colégios da rede
de educacédo bésica por fornecedores de matesaivigos para 0S NOSSOS cursos de ensino superior
e por consultorias voltados para area de educacao.
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19. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS — CONSOLIDADO

a) Composicao do saldo de empréstimos e financiamentos
30/09/2011 31/12/2010

Moeda nacional

BDMG (i) 8.647 10.912
Capital de giro (ii) 2.033 74.618
Arrendamento mercantil (iii) 5.314 5.741
15.994 91.271

Passivo circulante 7.516 34.046
Passivo nao circulante 8.478 57.225

() Refere-se ao financiamento provido com recursos FEllmdo de Incentivo ao
Desenvolvimento FINDES, obtido do Banco de Desennmnto de Minas Gerais S.A. -
BDMG, para expanséo das operacdes de ensino sug@riecurso obtido foi investido em
livros, moveis, maquinas, equipamentos de labacstoe informatica e obras civis e
infraestruturas de logistica e tecnologia de infogéo.

O valor total do financiamento é de R$15.000, carng de 6% ao ano e atualizacédo pelo
IPCA (2009 - 4,31%; 2008 - 5,90%; 2007 - 4,46%Y)¢énaia de 24 meses a partir de
dezembro de 2006 e amortizacdo em 60 meses. Endeaadimpléncia das 12 primeiras
parcelas, a taxa de juros sera reduzida a 4% ao ano

O contrato ndo requer a manutencéo de indicesciiras “covenants”.

(i) Refere-se a empréstimo para capital de giro. Oargas financeiros contratados estédo
atrelados a taxa pré-fixada de 9,5% ao ano. .

(i) Certos equipamentos foram arrendados por meio dératos irretrataveis sujeitos a
encargos de 6,68% ao ano, contendo clausula de dgcéompra, cuja duracdo varia de 24
a 36 meses. A data da ultima parcela do empréstcooera em junho de 2013 Os contrato
ndo requerem a manutencédo de indices financeiovgfants”.

Em julho e agosto de 2011, a Companhia liquidouetopréstimos de capital de giro, no
montante de R$ 71.784.

Os montantes a longo prazo tém a seguinte com@egigdano de vencimento:

30/09/2011  31/12/2010

Ano de vencimento:

2012 1.986 31.788
2013 4.310 20.586
2014 683 1.315
2015 644 1.343
2016 380 833
2017 380 833
2018 95 527

8.478 57.225
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b) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentdsdeshonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 91.271
Adicoes 43.513
Adicao proveniente de adquiridas (i) 3.034
Juros provisionados 6.519
Baixa proveniente da venda da SUESC (20)
Amortizacao de encargos (7.232)
Amortizacao de principal (ii) (121.091)

Saldo em 30 de setembro de 2011 15.994

(i) Adicao referente aos saldos das controladasn@eaUniao adquiridas em julho de 2011.

(i) Com a captacao de recuros provenientes das@mide acdes da Companhia, todos 0s passivos
onerosos foram quitados, ficando em aberto sonanteles que a Administracdo da Companhia
entende que tenham baixo custo de capital.

c) Arrendamentos financeiros

As obrigacdes de arrendamento financeiro sdo gdasntie forma eficaz, uma vez que o ativo
arrendado é revertido ao arrendador no caso damnpsahcia.

20. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS - CONSOLIDADO

30/09/2011 31/12/2010

Saléarios a pagar 8.933 6.437
INSS a recolher 5.780 6.516
FGTS a recolher 2.029 2.679
IRRF a recolher 4.693 3.388
Provisdo de férias 12.864 12.874
Provisao de 13° salario 11.682 -
Encargos sobre provisdes 7.738 3.802
Outros 3.652 4.195

57.371 39.891
As provisdes de salarios e encargos foram regesrad resultado do periodo nas rubricas “Custos

dos servicos prestados”, “Despesas com vendas’esp®sas gerais e administrativas”, de acordo
com a alocacdo do empregado.
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Versdo: 1

A movimentac&o do saldo de salarios e encargoais@sta demonstrada a seguir:

Provisdo Provisdo de Provisao de

de férias 13° salario

encargos Total

Saldo em 31 de dezembro 2010 12.874
Adicbes 108.936
Pagamentos (108.946)

Saldo em 30 de setembro 2011 12.864

21. ADIANTAMENTO DE CLIENTES - CONSOLIDADO

Recebimentos antecipados por matriculas e mendatida)

56.719

3.802 16.676
54.913  220.568

(45.037) (50.977) (204.960)

11.682

30/09/2011

7.738 32.284

31/12/2010

8.309

6.089

(@) Os recebimentos antecipados por conta de miasie/ou mensalidades do ano letivo que se
inicia sdo apropriados a receita ao longo do esierei medida que os servigcos forem prestados.

22. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES PARCELADOS - CONSOLIDADO

Refis IV (a)
Parcelamentos do INSS (b)
Parcelamentos municipais (c)

Circulante
N&o circulante

(a) REFIS IV

30/09/201

1 31/12/2010

41.612 40.893
5.783 6.635
4.247 4.870

51.642 52.398

8.080 7.090
43.562 45.308

Em 27 de maio de 2009, por meio da Lei n° 11.94grtaria Conjunta PGFN/RFB n° 06/09, a
Receita Federal do Brasil instituiu o Programa aeé&lamento Especial, chamado “REFIS IV”.
A opcéao pelos parcelamentos de que trata essanipairia confissdo irrevogavel e irretratavel
dos débitos em nome do sujeito passivo na condaledoontribuinte para compor os referidos
parcelamentos e configura confissdo extrajudi€iake programa permite o parcelamento, em
até 180 meses, de dividas tributarias existentesdes até 30 de novembro de 2008, bem como
débitos originados de autuacdes lavradas pelat8earda Receita Federal, sendo obrigatoria a
desisténcia de eventual discusséo judicial soiselébitos.

Esse parcelamento prevé, entre outros: (i) o abatinde determinado percentual dos valores
devidos de multa e juros, dependendo do prazo dmanpento a ser determinado pelas
controladas da Companhia; e (ii) a utilizacdo ddcsde prejuizos fiscais de imposto de renda e
base negativa da contribuicdo social dos valomasmescentes de multa e juros.
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As controladas formalizaram a opcéao pelo parceltonamire os meses de setembro e novembro
de 2009, em até 180 meses, e até esta data veeprimdonos requisitos legais para a
manutencdo do referido programa, onde a maior paoteparcelamento ainda nédo foi
consolidado por falta e/ou problemas de sistemBgnmatizados da RFB e PGFN. A Cia.
obteve decisdes judiciais favoraveis determinandoresolidacdo do parcelamento e a Receita
Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da FazerataoNal nos responderam formalmente que
irdo cumprir tal decisdo e que aguardam uma solggEémica para que possam realizar a
consolidacéo do REFIS IV.

O programa de parcelamento fiscal abrange os déditministrados pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da FazerataoNal, inclusive saldo remanescente dos
débitos consolidados no REFIS e Parcelamento Ekoeglc- PAEX, e o0s parcelamentos
previstos no artigo 38 da Lei n°® 8.212/91 e na@arli0 da Lei n® 10.522/02.

Os débitos das controladas inseridas nesse nogogona de parcelamento séo, principalmente,
provenientes de INSS e saldos remanescentes delgmentos anteriores, que incluem IRPJ,
CSLL, IRRF, PIS e COFINS. Na data de 30 de seterdbr@011, o montante atualizado da
divida que compde o parcelamento estd demonst@adaatdro a sequir:

Divida integral constituida 63.052

Reducéo de multa, juros e encargos legais confadegsdo ao parcelamento (13.440)

Amortizacado com utilizacdo de Prejuizo Fiscal eeBdegativa da CS no

abatimento de multa e juros 8.000
41.612

Circulante 2.763

N&o Circulante 38.849

O parcelamento esta constituido em 180 parcelasaisemestando em 30 de setembro de 2011
até 157 parcelas a serem pagas. O saldo a pagaraigiamento é corrigido mensalmente pela
variacdo da taxa SELIC, tendo sido pago até 3@taerdro de 2011 o montante de R$3.222 de
parcelas de adesao antes da consolidacéo e;

Em 30 de setembro de 2011, os efeitos liquidosrexmdos estdo apresentados a seguir:

Controlada Tributo parcelado Valor
Unime LF INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 28.95
luni INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 10.874
Fama Macapa INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 212.
Unic Tangara Sul INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e QTH| 1.117
Unic Tangara Norte INSS, IRRF 839
Unic Primavera Nova INSS, IRRF 732
Unic Primavera Antiga INSS, IRRF 616
Unime Itabuna IRPJ, CSLL, IRRF e COFINS 444
Unic Sinop INSS, IRPJ, CSLL e IRRF 320
Unime Salvador IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 272
Unic Roo AE IRPJ, CSLL e IRRF 143
Unic Roo FP INSS, IRRF, PIS e COFINS 86
Total circulante e nao circulante 41.612
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Em 30 de setembro de 2011, os montantes registrampassivo ndo circulante tém a seguinte
composicao, por ano de vencimento:

Valor
2012 796
2013 3.182
2014 3.182
2015 3.182
2016 3.182
2017 3.182
2018 3.182
2019 3.182
2020 3.182
2021 3.182
2022 3.182
2023 3.182
2024 3.051

38.849

O valor de prejuizos fiscais e bases negativasod#iluicdo social, utilizado para liquidacao
dos débitos, é de R$8.000 em 30 de setembro de 2011

(b) Parcelamentos do INSS

(i)

(ii)

(iii)

luni
Existem duas modalidades de parcelamentos em anttapera o INSS:

PAEX artigo 1°: Refere-se a saldo remanescenteEISRdo ano 2000. Foi consolidado
em 130 parcelas e comecou a ser pago em setemBfifeRestam 55 parcelas de R$41,
reajustadas mensalmente pela Taxa de Juros a Ryago - TJLP mensal.

Parcelamento ordinario: Refere-se a INSS néo retmliios exercicios de 2008 e de 2009.
O parcelamento foi feito em 60 parcelas que comaeta ser quitadas em novembro de
2009. Cada parcela tem o valor de R$44, restandpaBelas, reajustadas pela SELIC
mensal.

Unime Lauro de Freitas

Parcelamento ordinario: Refere-se a INSS néo relmlios exercicios de 2008 e de 2009.
Eram 60 parcelas em setembro de 2009, restand@r@glgs de R$36, reajustadas pela
SELIC mensal.

Demais controladas

As demais controladas Unime Itabuna, Unic Roo Eifd&Macapé, Unime Salvador, Unic
Tangara Norte e Unic Roo AE possuem parcelamema®uohpeténcia de débitos dos anos
2008 e 2009, gue somados possuem o valor de R®#8APi@zos e parcelas diferenciados
entre si.
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(c) Parcelamentos municipais
@) luni

Referem-se a autos de infracdo de ISSQN de ab#8D@8 a junho de 2009. O débito total
foi parcelado em 36 parcelas, restando, em 30tdenbeo de 2011, 14 parcelas a pagar no
valor de R$71, que séo reajustadas anualmenteéReh.

(i) Unime Lauro de Freitas

Referem-se a saldos de parcelamento de autosrde&afocorridos entre janeiro de 2002 e
julho de 2007, referentes a ISSQN. Em 30 de seteiidi2011, o saldo em aberto a pagar
€ de R$1.558. A empresa possui convénio com o hpimide Lauro de Freitas - BA, para
quitar em até 90% o saldo devedor com bolsas dd@st

(i) Demais controladas

As demais controladas Unic Primavera Nova e Unim&rera Antiga, Unic ROO AE,
Unic ROO FP e Ceama possuem parcelamentos que gsnatdlizam R$1.695 com
prazos e parcelas diferenciados entre si.

A seguir a movimentagéo dos parcelamentos fiscais:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 52.398
Adicdo 1.340
Adicdo por aquisicao 12.551
Ganho anistia fiscal (i) (454)
Atualizagao de juros 1.614
Amortizacdes e baixas (3.433)
Amortizacdes de adquirida (ii) (12.374)

Saldo em 30 de setembro de 2011 51.642

(i) Projecdo de ganho com a consolidacdo parciaRdfis. Valor a ser confirmado apos
cumprimento de deciséao judicial.

(i) Refere-se ao pagamento de parte do parcelamegtstrado na adquirida Ceama realizado
em agosto de 2011.
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23. CONTAS A PAGAR — AQUISICOES - CONSOLIDADO

30/09/2011 31/12/2010

Circulante

Aquisicdo da AESG e da SESG - 26
Aquisicao da CBTA - 16
Aquisicdo da CEAMA 4.785 -
Aquisi¢céo da FATEC - 37
Aquisicdo da SAO FRANCISCO - 34
Aquisicdo da UNIAO 641 -
Aquisi¢cdo da UNIC TANGARA SUL 1.838 1.747
Aquisicao do imével em Ipatinga 2.276 2.089
Aquisicao do imével em Rondonopolis - 205
9.540 4.154

N&o circulante
Aquisicao da CBTA 281 252
Aquisicao da CEAMA 9.569 -
Aquisicao da UCES 744 684
Aquisicdo da UNIAO 2.563 -
Aquisicdo da UNIC TANGARA SUL 1.214 2.611
Aquisicao do imével em Ipatinga 1.263 2.949
15.634 6.496

25.174 10.650

A movimentacao das contas a pagar - aquisicdedeséionstradas como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 10.650
Adicbes do periodo (i) 36.255
Atualizacéo de juros (ii) 1.004
Amortizacdes e baixas (3.822)
Amortizacdes e baixas de adquiridas (iii) (18)91

Saldo em 30 de setembro de 2011 25.174

(i) As adicOes sdo provenientes das adquiridasuéima ge 2011. O preco de venda definido em
contrato para a Ceama foi de R$28.405 e para aWoide R$ 7.850.

(i) Dos juros incorridos durante os nove mese2@lEl, R$215 sédo das adquiridas em julho de
2011, Unido e Ceama.

(iii) A amortizagéo referente as adquiridas emqguile 2011 foi de R$4.710 correspondente a Unido
e R$14.203 correspondente a Ceama, pagas no modeeottebracdo do contrato.
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As parcelas registradas no passivo nao circularieerdo como segue:

Ano de vencimento: 30/09/2011 31/12/2010
2012 3.502 4.499
2013 5.425 1.997
2014 5.425 -
2015 641 -
2016 641 -
15.634 6.496

23 PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E ®EIS E DEPOSITOS
JUDICIAIS — CONSOLIDADO

A Companhia e suas controladas séo partes envelhada processos judiciais e administrativos

decorrentes do curso normal de suas atividadegrédsdes para eventuais perdas decorrentes
desses processos sdo estimadas e atualizadas grelaidiracdo, amparada pela opinido de seus
consultores juridicos. Em decorréncia desses posgsadiciais, foram realizados depdésitos judiciais

gue podem ser recuperados com o julgamento dassam favor da Companhia e de suas

controladas ou utilizados para pagamento no cagdgimentos desfavoraveis.

30/09/2011 31/12/2010
Desembolso Depésitos Saldo Desembolso Depésitos Saldo
Estimado judiciais liquido Estimado judiciais liquido
Tributéarias (a) 24.248 (5.885) 18.363 12.496 (7.155) 5.341
Trabalhista (b) 14.686 (2.778) 11.908 16.162 (1.698) 14.464
Civeis (c) 1.646 (77) 1.569 1.783 (27) 1.756
40.580 (8.740) 31.840 30.441 (8.880) 21.561

(a) A empresa adquirida em Sao Luis-MA trouxe um adnésale R$15.671 referente a discussdes
administrativas referente a isencado de tributogrted conforme regras do Prouni, a IUNI
discute judicialmente cobranca de tributos decteserlo periodo de imunidade referente a
contribuicdo social vinculada ao FGTS, conformeea Complementar n°® 110/01, no valor de
R$3.021, e ao PIS sobre folha, no valor de R$2.8B84ambém discussao administrativa quanto
a trés autos de infracao de FGTS cujo saldo é de4R$.

As demais provisbes no valor de R$1.203 sdo deo®utibutos, discutidos nas esferas
administrativas e judiciais referentes as demaisrotadas da Companhia.

(b) Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e sua®leatats figuravam no pélo passivo de
aproximadamente 484 acdes de natureza judicialtrisba, incluindo a contingéncia decorrente
de nossas aquisicdes. As acfes em sua maioriaeme® a reclamacdes trabalhistas
provenientes de funcionarios e professores desiggada Companhia, substancialmente
requerendo horas extras, reducdes de carga horat@ayalo intra jornada de trabalho,
diferencas salariais e reflexos do Fundo de Gargti Tempo de Servigco - FGTS, 13° saléario e
férias e um terco constitucional. Até o moment@@Eamaioria das a¢fes ndo houve decisdo em
12 instancia.
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(c) Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e sua®leniats figurava como parte passiva em
1.441 acles judiciais de natura civel e de uma imzageral, os processos civeis dos quais
figuramos como réus versam sobre acdes ajuizadaalyms e ex-alunos perante os Juizados
Especiais Civeis e Justica Comum, em sua granderimaiom pedidos de indenizagdo por
danos morais sob a alegacéo de termos impedidess@do aluno em nossas dependéncias com
base na Lei 9.870/99 (Lei de Mensalidades Escqldtatendemos que as ac¢des civeis nas quais
somos reus ndo sao relevantes a ponto de poderctampadversamente e de maneira

significativa em nossos resultados.

As provisdes para perdas tributarias, trabalhista$veis tém como base para registro contabil a
totalidade dos valores dos processos classificadoso provaveis de acordo com opinides de
consultores juridicos e as contingéncias tribus&séo atualizadas utilizando a taxa SELIC.

A movimentacao das referidas provisdes no periedaoode meses findo em 30 de setembro de 2011

estdo demonstradas a seguir:

Tributarias Trabalhistas
Saldo em 31 de dezembro de 2010 12.496 16.162

Adicoes 404 1.638

Adicao proveniente de adquiridas (i) 15.824 227

Baixa de IPTU (ii) (4.110)

Pagamentos e baixas 366 (3.341)
Saldo em 30 de setembro de 2011 24.248 14.686
Saldo de depadsitos judiciais (5.885) (2.778)
Saldo liquido em 30 de setembro de 2011 18.363 11.908

Civeis Total

1.783 30.441
284 2.327

- 16.050

- (4.110)

(421) (4.128)
1.646 40.580
(77) (8.740)
1.569 31.840

® Adicéo proveniente da aquisicao das controladaddJaiCeama ocorrida em julho de 2011.

(i) Em setembro de 2011 foi realizada venda do imGughdo na cidade do Rio de Janeiro e 0
passivo tributario relativo a discussao de IPTUcwiado a este bem foi baixado, pois por
forca de contrato o adquirente do imoével sera pamsavel por continuar impugnando a

cobranga.

Perdas possiveis (contingéncias)

A Companhia possui acdes de naturezas tributdraslhistas e civeis envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveisn dmase na avaliacdo de seus consultores
juridicos, para as quais ndo héa provisao conséfwionforme composicao a seguir:

Tributarias Trabalhistas

Saldo em 31 de dezembro de 2010 69.743
Adicoes 5.596
Amortizacdes e baixas (6.000)

Saldo em 30 de setembro de 2011 69.339

5.798
1.434
567
6.665

Civeis

2.470
2.159
332
297

~

Total

78.011
9.189

(6.899)
80.301

Do total de processos administrativos e/ou judictabutarios, 32 processos estdo vinculados ao
periodo em que o IUNI gozou da condicéo de entidi(at@ropica. Tais processos foram originados
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de autuacdes fiscais lavradas pela Receita Federd@rasil, em razdo do nao recolhimento de
contribuicdes previdenciarias (cota patronal, SANTRe terceiros) para o Instituto Nacional do
Seguro Social, ou INSS, bem como de outros trib(f@&FINS e PIS), sendo em 30 de setembro de
2011 o montante de R$68.814 sao avaliados por sgsssultores legais como perda possivel.

Devido do Contrato de Compra e Venda do IUNI, aeléb em 12 de marco de 2010, entre a
Companhia e o vendedor do IUNI, foram constituid@95 milhdes (saldo em 30 de setembro de
2011) em garantias para as contingéncias tribstadana referidas decorrentes ao periodo em que o
IUNI gozou da condigdo de entidade filantropicatighmente as possiveis cobrancas de tributos
deste periodo.

24 DEMAIS CONTAS A PAGAR — CONSOLIDADO
30/09/2011 31/12/2010
Circulante

Repasse da carteira de alunos — compra da taadrtJNI (a) 5.485 4.701
Depdésitos ndo identificados 1.798 2.047
7.283 6.748

N&o Circulante
Parcela caucédo — compra da Uniminas (b) 3.755 3.755
Venda da controlada Suesc (c) 1.955 -
5.710 3.755

12.993 10.503

(a) Conforme o previsto em contrato de compra do IUdhrrida em marco de 2010, toda a carteira

acima de 180 dias nessa data sdo cobrados e mxghéth Companhia e repassados ao ex-
controlador do IUNI.

(b) Refere-se a obrigacdes relacionadas a compra chaitulis, previstas no contrato de compra e venda.

O saldo € composto de créditos estudantis recelnidssalunos e retidos a titulo de caugédo. O
vencimento ocorrera em 2013.

(c) O valor a receber pela venda da Suesc esta vilcaladsaldo remanescente do passivo fiscal do

25

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISSQdforme decisao final a ser proferida no

ambito do processo de execucdo fiscal ajuizado Meloicipio do Rio de Janeiro. Se favoravel, a

Companhia tem o direito de receber o valor acordautoe as partes. Em caso desfavoravel, a
Companhia pagara a diferenca entre o preco defi@mdocontrato e o valor da causa. O valor a
receber esta registrado na rubrica “demais contesedoer” do ativo circulante. Ambos os saldos, em
30 de setembro de 2011, sdo de R$1.955, corrigidosalmente.

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O capital social da Companhia totaliza em 30 denseto de 2011 é de R$1.232.361 (31 de
dezembro de 2010 - R$873.831) e é composto poB@53.15 ac¢bes ordinarias e 350.639.107
acOes preferenciais, conforme a seguir:
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Capital social em 31 de dezembro de 2010 873.831
Aumento de Capital 380.230
Custo com emissOes de acdes (21.700)

Capital social em 30 de setembro de 2011 1.232.361

Quantidade de acoes
Ordinarias Preferenciais

Em 31 de dezembro de 2010 234.113.715232.125.907
Total de acdes ex-tesouraria 232.882.479224.738.491
Total de acdes em tesouraria 1.231.236 7.387.416

Aumento de capital — 30/06/2011 (i) 18.500.000 111.000.000

Aumento de capital — 02/08/2011 (i) 1.252.200 7.513.200
Em 30 de setembro de 2011 253.865.915350.639.107
Total de acdes ex-tesouraria 252.543.379342.703.891
Total de acdes em tesouraria 1.322.536 7.935.216

(i) Em reunido do Conselho de Administracéo redbzam 30 de junho foi aprovada a subscricéo
da totalidade das 18.500.000 acdes ordinarias €AA.D00 acdes preferenciais, perfazendo o
total de 129.500.000 ac0es, distribuidas publicéenea forma de 18.500.000 “units”, ao preco
de R$19,25 por “unit” no contexto da Oferta PubtiesAc¢des, conforme aprovado na Reunido
do Conselho de Administracdo da Companhia realizad29 de junho de 2011. No dia 5 de
julho de 2011 houve a integralizacdo dos recursogepientes da captacéo no valor bruto de
R$356.125.

No dia 2 de agosto de 2011, a Companhia aprovoueganido do Conselho de Administragéo
a emissdo para subscricdo publica de 1.252.200sagd@inarias e 7.513.200 acdes
preferenciais, distribuidas publicamente na forreal®52.200 “units” ao preco de R$19,25,
nos termos da Instrucdo CVM 400 e ao exercicio ¢gad® de Lote Suplementar. A
integralizacdo dos recursos ocorreu no dia 5 dstagie 2011 no valor bruto de R$24.105.

O total do custos para a emissao das acoes fR$aAE.699.

b) Capital autorizado

A Companhia, apo6s deliberacdo do Conselho de Adimagiéo ocorrida em 16 de maio de 2011,
estd autorizada a aumentar o seu capital soca#@pandentemente de reforma estatutaria, até o
limite de 700.000.000 (setecentos milhdes) de aghediante a emissdo de a¢bes ordinarias ou
preferenciais, sem guardar propor¢do entre estaguelas ja existentes, respeitado sempre o
limite legal de 2/3 (dois tergos) para as acOefepnciais.

Dentro do limite do capital autorizado, o Consetl® Administracdo sera competente para
deliberar sobre a emissédo de acdes, debénturetesioyw bénus de subscricao, estabelecendo a
forma de subscricéo, as condi¢des de integralizagipreco da emisséo, podendo, ainda, excluir
o direito de preferéncia ou reduzir o prazo pamr@gio nas emissoes cuja colocacao seja feita
mediante venda em bolsa ou por subscricdo pubdicagem oferta publica de aquisicdo de
controle, nos termos estabelecidos em lei.

PAGINA: 81 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

b)

De acordo com plano aprovado pela Assembléia Ger@lpnselho de Administracdo podera
outorgar opcao de compra de acdes a administrademgsregados ou a pessoas naturais que
prestem servicos a Companhia ou a sociedade solbosdrole, desde que esta nao tenha o
condao de possibilitar a alteracdo do controle aaganhia.

Acordo de sdécios

Nos termos do Acordo de Acionistas celebrado emd@4unho de 2009 entre: (i) Advent
Educacional Empreendimentos e Participagbes S.h.Advent Educacional; (i) Fundo de
Investimento em Participacdes — Brasil Gestao edimcao, ou FIP Gestéao, e, em conjunto com
a Advent Educacional, a Advent; (iii) Citissimo Boasil Participagfes Ltda., ou Citissimo; (iv)
Neiva Participacfes Ltda., ou Neiva; (v) Samosiépacdes Ltda., ou Samos; e (vi) Santori
Participagfes Ltda., ou Santori, e, em conjunto @itissimo, Neiva e Samos, o Grupo de
Acionistas); e ainda, na qualidade de intervengateientes, (vii) Pitdgoras Administracdo e
Participagfes S.A., ou PAP; (viii) Evando José Beu Evando; (ix) Henriqueta Martins dos
Mares Guia, ou Henriqueta; (x) Julio Fernando Qataz ou Cabizuca; (xi) Walfrido Silvino dos
Mares Guia Neto, ou Walfrido, e, em conjunto comarttlo, Henriqgueta e Cabizuca, 0s
Controladores Indiretos da PAP); e (xii) Kroton Eacional S.A. (Companhia e, em conjunto
com a PAP, as Companhias), o FIP Gestédo e a Advevwé que determinadas deliberagbes do
Conselho de Administracdo serdo tomadas por maierigotos dos conselheiros eleitos, e ndo
por maioria dos conselheiros presentes, como @gra geral constante da Lei das Sociedades por
Acdes.

Acdes em tesouraria

A recompra das acdes estd em conformidade comigo db7, § 4°, da Lei n° 6.404/76, as
Instru¢cdes Normativas da CVM n° 10/80 e n° 390/@8 demais legislacdes pertinentes.

Quantidade de acdes
Ordinarias Preferenciais

Em 31 de dezembro de 2010 1.231.236 7.387.416
Aquisicao de acoes (i) 361.300 2.167.800
Alienacéo de acoes (ii) (270.000) (1.620.000)

Em 30 de setembro de 2011 1.322.536 7.935.216

() Em 3 de fevereiro de 2011, a EDE adquiriu 36Q.3units”, representadas por 361.300 acdes
ordinarias e 2.167.800 acdes preferenciais, ao clesR$4.704.

(i) Em 4 de janeiro de 2011 foram alienadas 70.0@fits”, compostas por 70.000 acles
ordinérias e 420.000 acdes preferenciais, no exerdio plano de opc¢des, ao custo de
R$1.407. Na alienacdo foi reconhecida perda de Rfgjistrada na rubrica reserva de
capital — perdas/ganhos de acoes;

Em 7 de fevereiro de 2011 foram alienadas 150.00@s”, compostas por 150.000 acbes
ordinarias e 900.000 ac¢des preferenciais, no exerdio plano de opc¢des, ao custo de
R$3.014. Na alienacdo foi reconhecida perda de R¥Eyistrada na rubrica reserva de
capital — perdas/ganhos de acoes;
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Em 12 de maio de 2011 foram alienadas 50.000 “ynitsmpostas por 50.000 acdes
ordinarias e 300.000 acdes preferenciais, no exerdio plano de opc¢des, ao custo de
R$911. Na alienacao foi reconhecido ganho de R®&gistrada na rubrica reserva de capital
— perdas/ganhos de acoes;

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia contava &#8.%36 “units” em tesouraria, ao valor
de custo de R$24.112 (em 31 de marco de 2011 253G “units” ao valor de custo de
R$25.023). Em 30 de setembro, as 1.322.536 “uads’/alor de mercado, representam R$24.004
(em 31 de dezembro de 2010 - 1.231.236 “units"aorde mercado de R$26.903).

d) Reserva de capital

Em 24 de junho de 2009, o Conselho de Administraefioiu que o valor de R$0,09805 de cada
nova acao emitida seria destinado a formacéo @eviesle capital. Em 2 de setembro de 2009,
foi homologado o valor da reserva em R$21.247. r€akrva estq apresentada no valor de
R$14.585, liquida dos custos provenientes de tcdosaa emissdo dessas novas agdes, no valor
de R$6.662.

A provisao do valor justo das opcdes de acOes dae® conforme plano aprovado em 23 de
outubro de 2009, é reconhecido como despesa. Aapamtida € registrada a crédito na rubrica
“Reserva de capital - prémio de opcdes de acdeg”patrimonio liquido. O montante
reconhecido até o periodo findo em 30 de setemb0d1 foi de R$3.163.

Até o periodo findo em 30 de setembro de 2011 nfoeaercidas 270.000 “units” do plano de
opcbes ao valor justo de R$562, em contrapartiddiedacdo das acdes em tesouraria e ao
pagamento recebido no exercicio da opcao, de R$4.65

As perdas liquidas pela alienacdo das acoes emréesono periodo findo em 30 de setembro de
2011 sédo de R$111.

e) Reserva legal

Constituida anualmente como destinacdo de 5% dwo liguido do exercicio e ndo podera
exceder 20% do capital social. A reserva legal pemfim assegurar a integridade do capital
social e somente poderd ser utilizada para compprejaizo e aumentar o capital.

26 PLANO DE REMUNERACAO DE OPCAO DE ACOES

Conforme o plano de opcdes de acbes da Compamn@jaalo em 23 de outubro de 2009, com o
objetivo de reter os executivos da Companhia erobte alinhamento dos interesses desses
executivos aos interesses dos acionistas e da @bimapaao elegiveis para participar do plano os
conselheiros independentes, diretores estatukagcutivos seniores da Companhia.

A outorga de opcdes deve respeitar o limite maxie® milhdes de acdes ordinarias e 30 milhdes
de acOes preferenciais, correspondentes a 5 mildesinits”, equivalentes a 8,01% do capital
social da Companhia na data da aprovacéao.

O Conselho de Administragdo ou o Comité de Recufismsanos fixou os termos e as condi¢des de
cada opcado em contrato de outorga de compra des,acékebrado entre a Companhia e cada
beneficiario.
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A Companhia ndo tem nenhuma obrigacéo legal oufaorémalizada (“constructive obligation”) de
recomprar ou liquidar as op¢des em dinheiro.

O preco de exercicio sera pago pelos benefici@i@®mpanhia a vista, no ato da aquisicdo ou da
subscricdo ou na forma determinada pelo Conselhdddenistracdo ou pelo Comité de Recursos
Humanos para cada contrato. Os precos definidocomsatos de outorga, até 30 de setembro de
2011, variam de R$16,00 a R$20,42.

As variacdes na quantidade de opcdes de compredes am aberto e seus correspondentes precos
médios ponderados do periodo estdo apresentaégsia s

30/09/2010 31/12/2010

Preco médio Preco médio

de exercicio de exercicio

por acdo em por acao em

R$ Opcodes R$ Opcodes

Saldo Inicial 18,13 2.597.236 17,22 1.000.000
Concedidas (i) 19,20 245.000 18,59 2.380.000
Canceladas (i) 17,42 (200.000) 18,69 (740.000)
Exercidas (iii) 17,17 (220.000) 16,97 (42.764)
Saldo Final 18,37 2.422.236 18,13 2.597.236

0] Em abril de 2011 foram concedidas 220.000 “unitspresentado por 220.000 acdes
ordinarias e 1.320.000 acdes preferenciais, pelpopmédio de R$19,05 por “unit”.

Em julho de 2011 foram concedidas 25.000 “unitgresentado por 25.000 ac¢des ordinarias
e 150.000 acdes preferenciais, pelo preco médr$@e,42 por “unit”.

(i) Em agosto de 2011 forma canceladas 200.000 “uméptesentado por 200.000 acdes
ordinarias e 1.200.000 acdes preferenciais, pelpopmédio de R$ 17,42 por “unit”.

(i)  Em fevereiro de 2011, foram exercidas 220.000 &initorrespondentes a 220.000 acdes
ordinarias e 1.320.000 acdes preferenciais, pelpopmédio de R$17,17 por “unit”.

O saldo de opcdes passiveis de outorgas em 3Qatalse de 2011 € de 2.315.000 opcgdes (31 de
dezembro de 2010 - 2.360.000 opg¢des).

As opcoes de compra de agcbes outorgadas no ereficido em 31 de dezembro de 2010 tém as
seguintes datas de vencimento e precos de exercicio
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Opcodes

Valor justo

Preco médio de médio da

exercicio por Quantidade opg&o em

Data de vencimento - no exercicio de acdoem R$  de opgdes R$ R$

2011 18,38 444.000 1,29 674.440
2012 18,53 468.000 2,25 1.230.640
2013 18,49 463.000 3,14 1.705.440
2014 18,46 233.000 3,22 1.008.680
2015 19,13 173.000 4,12 712.000
2016 19,05 44.000 6,86 301.840
18,54 1.825.000 2,63 5.633.040

O valor justo médio ponderado das op¢des concedigiante o periodo, determinado com base no
modelo de avaliagédo “Black-Scholes”, foi de R$296t opcdo. Os dados significativos incluidos no
modelo foram o pre¢co médio ponderado da acdo d&,BHIna data da concessédo, 0 preco de
exercicio apresentado anteriormente, a volatilidaddia utilizada de 35%, a vida média esperada da
opcéo correspondente a 1.562 dias e a taxa dem&ds anual sem risco de 6%.

A volatilidade foi mensurada pelo desvio-padragedernos de acfes continuamente compostos com
base na andlise estatistica dos precos diariosac@ess, utilizando-se de periodos intercalares
historicos que a Administracdo entende ser o0 rmapi®priado para a mensuracdo de nossa
volatilidade esperada.

O valor justo das opcdes de acdes concedidas @hecdo como despesa. A contrapartida €
registrada a crédito na rubrica “Reserva de capitaltorga de opc¢des de acdes”, no patriménio
liquido. O montante reconhecido no periodo de mogses findo em 30 de setembro de 2011 foi de
R$3.162 (em 30 de setembro de 2010 — R$2.551) entamte de reconhecido no trimestre findo em
30 de setembro de 2011 foi de R$693 (em 30 de betetie 2010 — R$1.299).

O ultimo contrato de opcao tem como data de “vgstl de janeiro de 2016 e podera ser exercido
em até 60 meses apos essa data.

27 INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Administracdo da Companhia utiliza dois segmemjgsracionais e gastos corporativos, que néo
sdo alocados aos segmentos, para analisar e taamdecisdes estratégicas, e estes sao revisados
pelo Conselho de Administracdo da Companhia. O €bagle Administracdo analisa e aprova 0s
dados, segmentando-os pelos produtos oferecidaseaade educacdo, que sdo a educacgéo basica e
educacao superior.

27.1. Informagdes sobre o lucro liquido (prejuizo), ativopassivos por segmento reportavel

As informacbes por segmento de negoécios, revisgoel® Conselho de Administracéo,
correspondentes ao periodo findo em 30 de setedeb?011 e 2010, sdo as seguintes:
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Periodo findo em 30/09/2011

Ensino Educacdo Parcela nédo

superior basica alocada Total

Receita liquida 424.407  112.951 - 537.358
Custo das vendas e dos servigos (299.310§55.382) _- (354.692)
Lucro Bruto 125.097 57.569 - 182.666
Despesas operacionais

Despesas com vendas (44.423) (5.248) - (49.671)

Despesas gerais e administrativas (81.804) (9.089) - (90.893)

Outras receitas, liquidas - - 1.226 1.226
Lucro (prejuizo) operacional e antes do resultado
financeiro (1.130) 43.232 1.226 43.328
Ativos 966.266  192.767  318.477 1.477.510
Passivos circulante e nao circulante 202.675 34.526 14.393 251.594

Trimestre findo em 30/09/2011

Ensino Educacao Parcela nao

superior basica alocada Total

Receita liquida 147.496 32.533 - 180.029
Custo das vendas e dos servi¢os (104.125§15.427) _- (119.552)
Lucro Bruto 43.371 17.106 - 60.477
Despesas operacionais

Despesas com vendas (16.386) (1.578) - (17.964)

Despesas gerais e administrativas (30.893) (3.432) - (34.325)

Outras receitas, liquidas - - 4.547 4.547
Lucro (prejuizo) operacional e antes do resultado
financeiro (3.908) 12.096 4.547 12.735
Ativos 966.266  192.767  318.477 1.477.510
Passivos circulante e nao circulante 202.675 34.526 14.393 251.594
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Periodo findo em 30/09/2010

Ensino Educacdo Parcela ndo
superior bésica alocada Total
Receita liquida 349.666 100.937 - 450.603
Custo das vendas e dos servi¢os (275.051) (41.128) - (316.179)
Lucro Bruto 74.615 59.809 - 134.424
Despesas operacionais
Despesas com vendas (51.738) (4.970) - (56.708)
Despesas gerais e administrativas (83.748) (9.305) - (93.053)
Outras despesas, liquidas - - (2.926) (2.926)
Lucro (prejuizo) operacional e antes do
resultado financeiro 60.871) 45.534 2.926 18.263
Ativos 909.514 105.780 63.867 1.079.161
Passivos circulante e nao circulante 214.393 11.989 25.696 252.078

Trimestre findo em 30/09/2010

Ensino Educacdo Parcela ndo
superior basica alocada Total
Receita liquida 130.783 22.786 - 153.569
Custo das vendas e dos servigos (101.581) (14.238) - (115.819)
Lucro Bruto 29.202 8.548 - 37.750
Despesas operacionais
Despesas com vendas (17.053) (465) - (17.518)
Despesas gerais e administrativas (27.172) (3.019) - (30.191)
Outras despesas, liquidas - - 859 859
Lucro (prejuizo) operacional e antes do
resultado financeiro 15.023) 5.064 (859) 10.818
Ativos 909.514 105.780 63.867 1.079.161
Passivos circulante e nao circulante 214.393 11.989 25.696 252.078

As informac6es por segmento de negdcios, revigaelasConselho de Administracéo, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, sGde@srges:

Educacdo Educacdo Parcela néo

superior basica alocada Total
Ativos 911.143 119.736 63.907 1.094.786
Passivos circulante e ndo circulante 202.260 18.210 58.140 278.610
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As vendas entre os segmentos foram realizadas eentas entre partes independentes. A receita de
partes externas informadas foi mensurada de mawgemdizente com aquela apresentada nas
demonstracdes do resultado.

a) Conciliacao da receita de vendas e servigos
Periodo  Trimestre  Periodo  Trimestre

findo em findo em findo em findo em
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Andlise de receita por categoria

Receita bruta de vendas 89.982 24.620 80.646 15.140
Receita bruta de servi¢os 543.205 188.661  449.577 165.856

Deducdes da receita bruta, principalmente

bolsas ProUni e impostos sobre vendas (95.829)(33.252)  (79.620) (27.427)
Receita liquida de vendas 85.568 21.442 75.842 14.087
Receita liquida de servicos 451.790 158.587 374.761 139.482

537.358 180.029  450.603 153.569

28 COMPOSICAO DAS RECEITAS LIQUIDAS — CONSOLIDADA

Periodo Trimestre Periodo Trimestre
findoem findoem findoem findoem
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Receita bruta:
Educacéo basica 117.365 34.321 107.789 24.600
Ensino superior 515.822 178.960 422.434 156.396
633.187 213.281 530.223 180.996

Deducdes da receita bruta:
Educacao basica (4.414) (1.788) (6.852) (1.814)
Ensino superior (91.415) (31.464) (72.768) (25.613)
(95.829) (33.252) (79.620) (27.427)

Receita liquida:

Educacéo basica 112.951 32.533 100.937 22.786

Ensino superior 424.407 147.496 349.666 130.783
537.358 180.029 450.603 153.569
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29 DESPESAS POR NATUREZA — CONSOLIDADA

Saléarios e encargos sociais
Aluguel e condominio
Depreciagédo e amortizacao
Servigos (agua, luz e telefone)
Servigos de terceiros

PCLD

Custo dos produtos vendidos
Publicidade e propaganda
Viagens

Taxas e contribuicbes
Outros custos e despesas

Custo das vendas e servicos
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Trimestre
findo em

Periodo
findo em

Periodo
findo em

Versdo: 1

Trimestre
findo em

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.226 4.547

(267.851)(93.992)  (240.188) (87.967)
(43.826) (15.245)  (40.422) (17.919)
(31.164) (10.631)  (23.416)  (8.433)
(27.084) (10.212)  (20.672)  (7.624)
(25.209) (9.165)  (43.455) (10.116)
(22.310)  (7.667)  (22.846)  (7.366)
(17.719) (3.266)  (18.150)  (5.031)
(15.912) (6.614)  (17.807)  (6.274)
(7.304)  (2.878)  (10.578)  (3.461)
(4.209) (1.756) (3.131)  (1.317)
(31.442) (5.868) _(28.201) _ (8.879)
(494.030) (167.294) (468.866) (164.387)
(354.697119.552)  (316.179) (115.819)
(49.671)(17.964)  (56.708) (17.518)
(90.893)34.325)  (93.053) (30.191)
(2.926) (859)

(494.030) (167.294) (468.866) (164.387)
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30 RESULTADO FINANCEIRO — CONSOLIDADO

As receitas (despesas) financeiras podem ser assirariadas:

Versdo: 1

Periodo Trimestre Periodo Trimestre
findo em findo em findo em findo em
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades 11.709 5.121 8.638 4.655

Rendimentos sobre aplicacdes financeiras e
titulos e valores mobiliarios 7.596 7.167 8.848 455
Descontos obtidos 885 67 1.148 503
Reducao de encargos parcelamento fiscal 454 - 241 187
Outras 729 575 2.526 1.545
21.373 12.930 21.401 7.345

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (6.819) (797) (4.870) (248)
Juros e mora fiscal (3.306) (613) (1.876) (1.122)

Atualizacao de obrigacdes por aquisi¢coes de
controladas (1.009) (515) (958) (101)
Tarifas bancarias e de cobranca (1.932) (1.041) (891) (352)
Juros e mora comercial (730) (223) (562) (216)
IOF (529) (122) (149) (99)
Outras (978) (773) (4.378) (2.530)
(15.303) (4.084) (13.684) (4.668)
Resultado financeiro _6.070 8.846 7.717 2.677

31 LUCRO POR ACAO

a) Basico

O prejuizo basico por acao é calculado mediant@isdd do lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia, pela quantidade média ponderada des*amtitidas durante o periodo.

Periodo Trimestre Periodo Trimestre
findo em findo em findo em findo em
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da

Companhia 44.653 20.652  (17.527)  (10.296)
Quantidade média ponderada de ag¢bes ordinarias

emitidas (em milhares) 376.332 376.332 234.051 234.051
Lucro basico por acao ordinaria 0,12 0,05 (0,07) (0,04)
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Periodo
findo em

Trimestre

Versdo: 1

Trimestre
findo em

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da

Companhia 44.653 (10.296)
Quantidade média ponderada de acoes
preferenciais emitidas (em milhares) 416.642 416.642 205.978
Lucro basico por acéo preferencial (0,05)
Periodo  Trimestre Trimestre
findo em findo em

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da

Companhia 44.653 (10.296)
Quantidade média ponderada de “units” emitidas

(em milhares) 113.282 62.861
Lucro basico por “unit” (0,16)

b) Diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em agbas,opc¢des de compra de acdes que foram
concedidas ndo foram presumidas como sendo exgrgidés eram antidiluiveis; o preco de
exercicio delas era superior ao preco médio de adercDessa forma, ndo apresenta “units”
potenciais, para fins de dilui¢ao.

32 COMBINACAO DE NEGOCIOS

Aquisicao da Unido

Em 14 de julho de 2011, a Companhia, por meio decsatrolada EDE, adquiriu a totalidade do
capital social da Unido por R$7.850, sendo o vd®iR$4.710 pago a vista e o valor de R$3.140
sera pago a prazo em 5 parcelas anuais iguaisrigidas, sendo a primeira 1 ano apos a data da
aquisicao.

O agio de R$8.550, gerado pela diferen¢a do valgo @ o patriménio da adquirida, ainda ndo teve
avaliacdo e alocagdo conforme orientacdo do CP€ @émbinacdo de negdcios. O fluxo de caixa
da aquisicao foi conforme segue:
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Saldos em
01/07/2011
Total do ativo 1.205
Total do passivo (1.905)
Passivo a descoberto adquirido (700)
Agio gerado na operagao (sem a emissao de “units”) 8.550
Custo total da aquisicéo (7.850)
Caixa e equivalentes de caixa da controlada adiguiri 13
Fluxo de caixa da aquisicdo menos caixa da codmaaquirida (7.837
O balanco patrimonial em 01 de julho de 2011 faisiderado como o balan¢co de abertura, como
segue:
Valor justo
na aquisicao
Ativos (passivos) liquidos adquiridos (700)
Caixa e equivalentes de caixa 13
Contas a receber de clientes 307
Adiantamentos 107
Imobilizado 684
Software 23
Outros ativos 70
Fornecedores (123)
Empréstimos e financiamentos (98)
Saléarios e encargos (1.238)
Obrigag0es tributarias (66)
Contingéncias (379)

Considerando que as informagfOes anteriormente omaas se referem a uma estimativa
preliminar do valor justo dos ativos adquiridosasgvos assumidos, podem ocorrer alteracdes em
relacéo ao calculo final.

A receita liquida incluida na demonstracdo conadbddo resultado desde do trimestre findo em 30
de setembro de 2011 foi de R$1.891 e o lucro lmtodde R$248.

Aquisicdo da Ceama

Em 18 de julho de 2011, a Companhia, por meio decsutrolada EDE, adquiriu a totalidade do
capital social da Ceama por R$28.405, sendo o d&dr$14.203 pagos a vista e 3 parcelas anuais
gue serdo corrigidas de R$4.734, sendo a primareapos a data da aquisicao.

O agio de R$41.837, gerado pela diferen¢a do yelgo e o patrimdnio da adquirida, ainda nédo teve

avaliacdo e alocagédo conforme orientacdo do CP€ @émbinacdo de negdcios. O fluxo de caixa
da aquisicao foi conforme segue:
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Saldos em
01/07/2011
Total do ativo 22.440
Total do passivo (35.422)
Passivo a descoberto adquirido (12.982)
Agio gerado na operacgao (sem a emissao de “units”) 41.837
Custo total da aquisicéo (28.405)
Caixa e equivalentes de caixa da controlada adiguiri 32
Fluxo de caixa da aquisicdo menos caixa da codmaaquirida (28 373
O balanco patrimonial em 01 de julho de 2011 faisiderado como o balan¢co de abertura, como
segue:
Valor justo
na aquisicao
Ativos (passivos) liquidos adquiridos (12.982)
Caixa e equivalentes de caixa 32
Contas a receber de clientes 1.536
Imobilizado 20.872
Fornecedores (1.526)
Empréstimos e financiamentos (2.936)
Saléarios e encargos (2.197)
Obrigacdes tributarias (541)
Parcelamento de tributos (12.551)
Contingéncias (15.671)

Considerando que as informacfOes anteriormente omadas se referem a uma estimativa
preliminar do valor justo dos ativos adquiridosasgvos assumidos, podem ocorrer alteragcdes em
relacédo ao calculo final.

A receita liquida incluida na demonstracdo conadiddo resultado do trimestre findo em 30 de
setembro de 2011 foi de R$3.152 e o prejuizo lmtodde R$264.

33 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos e transa¢des da Companhiaeagecontroladas com partes relacionadas séo os
seguintes:
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a) Credito e débito com partes relacionadas (contajlad

30/09/2011 31/12/2010
Ativo Passivo

Adiantamento para futuro aumento de capital (i) 324 -
Reembolso de despesas (ii) - 8.624

b)

(i) Refere-se ao aporte de recursos da Companhisuancontrolada direta, a Ede, com objetivo
de aumento de capital.

(i) Refere-se aos custos provenientes de trarsagé emissao de novas acdes da Controladora
e outras despesas incorridas na Controladora. Xa qara pagamento das despesas foi
proveniente da controlada EDE, e para a transatg#e &s partes foi constituida um mutuo,
sendo o passivo a Controladora, e ativo, a contaoEDE. No periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2011, a Companhia efetuoganeato de todo o saldo em aberto a
controlada EDE.

A Companhia ndo possui beneficios de rescisdo d&ato de trabalho; de curto prazo a
empregados e administradores, pés-emprego; e dagregicios de longo prazo.

Demais transagdes com partes relacionadas

As empresas PSES e SPES utilizam iméveis alugademgresa CNG Patrimonial Ltda. Em 30
de setembro de 2011 ha um saldo a incorrer de B$4.4.

As empresas IUNI, Unic Tangara do Sul, Unic Prinnavdova, Unic Sinop, Unime Lauro de
Freitas e Unic Varzea Grande utilizam imoveis alloga da Vertia Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. Esses valores estdo registradnsesultado, na rubrica “Custos dos servicos
prestados”. Em 30 de setembro de 2011 ha um saldoraer de R$137.195.

A IUNI possui contrato de cessao de uso do Hos@itahl Universitario (‘HGU”) de Cuiaba-
MT, destinado a operacdo universitaria, com valensal de R$277. Em 30 de setembro de
2011 ha um saldo a incorrer de R$29.085 e ndolté em aberto.

A EDE possui contrato de venda de material didatmm a Fundacdo Pitagoras. O valor das
vendas no trimestre findo em 30 de setembro de &filde R$3.970 (em 30 de setembro de
2010 - R$330). O saldo de contas a receber em @@lELR$7.274 (31 de dezembro de 2010 -
R$6.262).

A EDE possui contrato de financiamento com o ba®bMG, cujo saldo em aberto em 30 de
setembro de 2011 é de R$8.647 cujos fiadores s@nistas controladores da Companhia.

Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracdo inclui os memboo€onselho de Administragéao e Conselho
Fiscal, o presidente, o vice-presidente e os destestatutarios.

A remuneracao total prevista para o exercicio s@®a2011 € de R$ 15.000. A remuneracao

incorrida até o periodo findo de 30 de setembr@Gldl ao pessoal-chave da Administracéo esta
demonstrada a sequir:
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Periodo Trimestre Periodo  Trimestre
findoem findoem findoem findoem
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

Salarios 2.480 746 2.542 2.542
Remuneracao variavel (*) 1.956 764 560 560

Plano de remuneragao em agodes - op¢édo de compra
de acoes 2.737 _ 268 1.252 1.252
7.173 1.778 4.354 4.354

(*) Remuneracéao variavel definida em contrato cametodres estatutarios

34 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA — CONSOLIDADO

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao do caixa e equivalentes de caixa itatunas informac6es dos fluxos de caixa
esta demonstrada na nota explicati¥a n

35 COBERTURA DE SEGUROS — CONSOLIDADO

A Companhia possui um programa de gerenciamentdasdes, com 0 objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compatie@is 0 seu porte e operacdo. As coberturas
foram contratadas pelo montante a seguir indicpd cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidosiexa operacdes e a orientacdo de seus consultores
de seguros.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possuiaegpdle seguro com indenizagdo maxima
Unica prevista em R$ 123.704 (em 30 de setembr20di6 — R$ 105.878), em que estdo cobertos
danos elétricos, tumultos, quebra de vidros, equgpaos eletrénicos, incéndio, roubos, queda de
raios, explosdes, vendaval, impacto de veiculasee@de aeronaves.

36 EVENTOS SUBSEQUENTES
a) Aquisicao da FAIS

A Companhia, por meio de sua controlada, EditorBigtribuidora Educacional S.A. (EDE),
concluiu, em 3 de novembro de 2011 a aquisicAootiddidade das quotas de emissdo da Uni&do
Sorrisense de Educacao Ltda. (USE), sociedade nefdea da Faculdade de Sorriso (FAIS), que
tem operag¢do no Municipio de Sorriso, no Estaddldtm Grosso.

Em decorréncia da aquisicdo, a EDE pagara aos deraeum preco de R$5.424 (preco)resultado
do valor atribuido ao negécio de R$ 7.000 (valondgdcio), deduzido da divida liguida da USE no
valor de R$1.576 (divida liquida).

No dia 4 de novembro de 2011 foram pagos 80% dpopee restante serd pago aos vendedores ao
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longo de 60 meses a partir da data do fechamestand® sujeito, ainda, a eventuais ajustes,
retencdes e compensacdes decorrentes de passiidSHElague sejam de responsabilidade dos
vendedores, nos termos do contrato. A USE contalc86? alunos e 1.400 vagas anuais.

37 APROVACAO PARA EMISSAO DAS INFORMACOES CONTABEIS

As informacdes contabeis individuais e consolidata€ompanhia foram aprovadas para emissao
pelo Conselho de Administragdo em reunido ocoerd® de novembro de 2011.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas e Administradores da
Kroton Educacional S.A.
Belo Horizonte - MG

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Kroton Educacional S.A. (“Companhia”), contidas
no Formulario de Informacdes Trimestrais - IT, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado para o trimestre e periodo de nove meses findos
naguela data e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A Administrac@o da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis intermediérias individuais de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,
assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
conclusao sobre essas informag8es contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagfes contabeis intermediarias
(NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes contabeis
intermedidrias consiste na realizacéo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis,
e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo € significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo comas normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracao de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (“DVA”), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresentagdo nas informacgdes contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas
expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de Informag6es Trimestrais - ITR e considerada informacg&o suplementar pelas Normas
Internacionis de Relatério Financeiro (“IFRSs”), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas informac¢des intermediarias foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informagdes
contabeis intermediéarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 9 de novembro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Ismar de Moura

Contador
CRC n°1 SP 179631/0-2 SIMG
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