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Aceco Tl S.A. e Controladas

(Anteriormente denominada Aceco Tl Ltda.) -

CNPJ n° 43.209.436/0001-06

DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

BALANGOS PATRIMONIAIS
c Consoli c Consoli
Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP) Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
étivos explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 Eassivos e Patriménio Liquido explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
irculantes irculantes
Caixa e equivalentes de caixa 5 7.397 2.746 13.838 5218  Empréstimos e financiamentos 16 19.065 13.406 29.721 15.008
Titulos e valores mobilidrios 6 2.865 4686  24.879 18.871  Debéntures 17 744 - 744 -
Contas a receber 7 181.947 69.295  206.074 80.593  Fornecedores 15 54.474 10.263 60.453 19.203
Estoques 8 14408 8960 24728  13.326  Obrigagdes tributdrias 18 6.210 6.737 8.144 9.716
Impostos a recuperar 9 4.147 12.542 10.358 14,098  Saldrios, encargos sociais e participacdes 19 16.381 19.746 19.577 22972
Despesas antecipadas 365 581 647 582  Adiantamentos de clientes 7 180 3.033 23.306 3.426
Outros créditos 4.960 459 8.058 1.493  Contas a pagar por aquisicdo de participacdo 21 40.844 20.712 40.844 20.712
Total dos ativos circulantes 216.089 99.269 _ 288.582 _ 134.181  Outras contas a pagar 2.082 1.642 3.275 1.868
Nao Circulantes Total dos passivos circulantes 139.980 _ 75539 _ 186.064 _ 92.905
Contas a receber 7 6.517 6.549 6.517 6.549  Néo Circulantes
Partes relacionadas 1 797 109 - - Empréstimos e financiamentos 16 49.468 8.903 59.896 9.613
Impostos diferidos 10 74232 85578 72433  86.005 Debéntures 17 49428 - 49428 -
Créditos com terceiros 2573 1.644 2819 1746 Provisbes 20 3.779 371 4.462 4.39%
Outros créditos 124 111 124 153 Obrigagdes tributdrias 18 - 416 - 416
Investimentos 12 8.966 15.710 - - Contas a pagar por aquisicdo de participacdo 21 46.903 64.196 46.903 64.196
Imobilizado 13 6.629 2.853 7.788 3.795  Outras contas a pagar = __ 6014 2.304
Intangivel 14 32.559 4.082 33.586 4539 Total dos passivos nao circulantes 149.578 77.226 — 166.703 80.923
Total dos ativos ndo circulantes 132.397 _ 116.636 _ 123.267 _ 102.787  Patrimonio Liquido 23
Capital social 29505 29505 29505  29.505
Reserva especial de dgio 35,570 35.570 35.570 35.570
Reserva para plano de op¢do de compra de aces 11.053 - 11.053 -
Prejuizos acumulados (15.364)  (1.736)  (15.364)  (1.736)
Ajustes de avaliagao patrimonial 1.836) 199) 1.836) 199,
Total do patrim. liquido dos acionistas controladores 58.928 63.140 58.928 63.140
Participacéo de acionistas ndo controladores - - 154 -
Total do patrimonio liquido 58.928 63.140 59.082 63.140
Total dos Ativos 348.486 _ 215905 _ 411.849 _ 236.968  Total dos Passivos e Patriménio Liquido 348.486 _ 215905 _ 411.849 _ 236.968
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Reserva Reserva para Total do

Nota Capital especial plano de opcao de Reserva
explicativa _social _de dgio _compra de acdes delucros

Lucros A|ustes de Patriménio liquido Participacéo de
dos ndo patriménio
controladores _controladores __liquido

acumulados patrimonial

Saldos em 31 de Dezembro de 2011 4.279 - 39.652 - 43.931 - 43.931
Lucro liquido do exercicio - - - - 26.585 - 26.585 - 26.585
QOutros resultados abrangentes - - - - - (199) (199) - (199)
Resultado abrangente total do exercicio - - - - 26.585 (199) 26.386 - 26.386
Transferéncia pela transformagéo em sociedade andnima 1 - - - 39.652 (39.652) - - - -
Incorporagao da Aceco Tl Participagdes S.A. 1 25226 = - (30.942) (1.031) = (6.747) - (6.747)
Agio na transagéo de capital 1 - (47.730) - - - B (47.730) - (47.730)
Incorporagéo da General Atlantic Investimentos S.A. 1 - 83.300 . - . - 83.300 - 83300
Destinagao do resultado do exercicio-

Distribuicéo de dividendos e juros sobre o capital proprio 23 - - - _ (8.710) (27.290) - (36.000) - _ (36.000)
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 29.505 35.570 - - (1.736) (199 63.140 - 63.140
Lucro liquido do exercicio - - - 66.372 - 66.372 154 66.526
Qutros resultados abrangentes - - - - - (1.637) (1.637) - 1.637,
Resultado abrangente total do exercicio - - - - 66.372 (1.637) 64.735 154 64.889
Plano de opcéo de compra de agdes 22 - - 11.053 - - . 11.053 - 11.053
Destinagao do resultado do exercicio-

Distribuicéo de dividendos e juros sobre o capital préprio 23 - - - - (80.000) - (80.000; - _(80.000
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 29.505 _35.570 11.053 - (15.364) (1.836) 58.928 154 59.082

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional: A Aceco Tl S.A. (‘Companhia”, “Controladora” ou “Aceco TI), anteriormente
denominada Aceco Tl Ltda., € uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Avenida
Armando Andrade, 529 - parte A, Parque Santos Dumont, na cidade de Tabodo da Serra, Estado de Séo
Paulo, e atua no Brasil e no exterior (Argentina, Peru, Uruguai, Colombia, Chile, Equador e Costa Rica),
preponderantemente na execugéo de projetos de salas-cofre para a implantacéo de solugdes de “data
centers” (seguranca fisica para ambientes tecnoldgicos), incluindo a elaboraco dos projetos, execucao
de obras e adequacdes em instalagdes fisicas, fornecimento, instalacéo e configuragéo de equipamentos
e subsistemas, além de prestar servicos de manutencéo e suporte técnico. As operagdes de suas
controladas caracterizam-se, fundamentaimente, na comercializacéo e prestagdo de servicos nos
segmentos de seguranca fisica de dados, salas-cofre para protecao de “data centers” e mobilidrios para
ambientes tecnoldgicos. 1.1. Reestruturacao societaria: Como parte de sua estratégia e objetivando a
admiss&o de um novo acionista, a Administragéo, no decorrer dos anos 2013 e 2012, procedeu a um
processo de reestruturacdo societaria nas empresas do Grupo Aceco, conforme mencionado
resumidamente a sequir: * Etapa 1: Em 2 de janeiro de 2012, a entéo acionista da Aceco Tl Participacdes
S.A. (“Aceco Participacdes”), Sra. Evelina Justus Nitzan (“Sra. Evelina”), adquiriu: a) 109.795 cotas do
sécio minoritario Sr. Izac Ankier referente & sua participacao na Aceco Tl, na qual ndo possuia
participacdo, passando a deter 2,57% de participacdo. b) 450 acdes do sdcio minoritério Sr. Carlos
Marcial Morard referente a sua participagao na empresa Elston S.A., na qual ndo possuia participagéo,
passando a deter 30% de participacdo. c) 52.000 cotas dos sécios minoritarios Srs. Panagiotis Lazaridis,
Gustavo Cunha Pazelli, Euclydes Lunardi Sobrinho, Lazaro Jacinto dos Santos, Djalma Alex Gomes do
Prado, Carlos da Silva, Tetsuo Goto, Ludimila Molotiescschi e Jan Carlos Sens referente as suas
participagdes na empresa L&M Projetos e Gerenciamento Ltda., na qual ndo possuia participacéo,
passando a deter 26% de participacdo. Nao houve impacto nos saldos contabeis, pois as operacdes
envolveram somente os sécios-cotistas pessoas fisicas. * Etapa 2: Em 16 de fevereiro de 2012, a Sra.
Evelina alienou para a Aceco Participacdes as 109.795 cotas da Aceco TI, 450 agdes da empresa Elston,
52.000 cotas da L&M pelo valor total de R$50.000 (nota explicativa n° 21). Devido ao fato de que a Aceco
Tl Participagdes j& possuia o controle sobre essas empresas, a diferenca entre o valor patrimonial e o
valor pago, de R$47.730, foi registrado diretamente no patriménio liquido, na rubrica “Reservas de capital
- reserva especial de agio”. Diante dessas aquisigoes, a Aceco Participagdes aumentou as suas
participagdes nessas empresas, conforme demonstrado no quadro a seguir:
Participacéo - %

Apds aquisicoes 3111272011
99,99 Controlada 97,43 Controlada
99,99 Controlada 99,99 Controlada
99,99 Controlada 99,99 Controlada
99,99 Controlada 74,00 Controlada

Aceco Tl Ltda.

Sismetal Ltda.

Emon Servicos de Montagens Ltda.
L&M Projetos e Gerenciamento Lida.

Elston S.A. 99,99 Controlada -
Aceco Latina Trading S.A. 99,99 Controlada - -
Dagali Ltda. 99,99 Controlada - .

* Etapa 3: Em 23 de marco de 2012, a Sra. Evelina resgatou 4.441 acdes da Aceco Participagdes, no
valor de R$6.755,10 cada, totalizando R$29.999, através de notas promissdrias, com vencimentos entre
2013 e 2014 (nota explicativa n° 21). A Aceco Participacdes efetuou entdo o cancelamento das agdes
resgatadas. N&o houve impacto contabil no Grupo Aceco, exceto pela reducéo do capital social, pois
tratou-se de transagdes entre os acionistas. ¢ Etapa 4: Em 26 de marco de 2012, 48% das acdes da
Aceco Participacdes pertencentes a Sra. Evelina foram adquiridas pela General Atlantic Investimentos
S.A. (‘GA”), empresa que nao fazia parte do mesmo grupo economico. Nao houve impacto contabil no
Grupo Aceco, pois tratou-se de transagdes entre os acionistas. A partir dessa data, a participagdo
societdria da Aceco Participagdes passou a ser conforme demonstrado a seguir:

Acionista %

Sismov Associated LLC (“Sismov”) 26,00
Jorge Justus Nitzan (“Sr. Jorge”) 26,00
General Atlantic Investimentos S.A. 48,00

100,00

« Etapa 5: Em 27 de agosto de 2012, os acionistas da Companhia, por unanimidade, aprovaram a
transformagéo de tipo societario da Aceco Tl Ltda., de “Sociedade Limitada” para “Sociedade por Agdes”
de capital fechado, passando a denominar-se Aceco TI SA. A conversao das acdes foi realizada na
razdo de 1 para 1, sendo 14.162.74 cotas convertidas em agdes preferenciais, detidas pela GA, e
15.342.789 convertidas em acdes ordindrias detidas pela Sismov € pelo Sr. Jorge, proprietrios da DJ
Participacdes Ltda. (DJ”), empresa do mesmo grupo econdmico e sob o controle comum da Aceco TI.
* Etapa 6: Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 30 de setembro de 2012, foi aprovada a
incorporagéo pela Aceco Tl de sua controladora Aceco Participagdes. A Administragao da Companhia
optou pela unificaco e centralizagao das atividades da Aceco Participacdes e Aceco TI, com o objetivo
de otimizar as operagdes, aperfeicoar a administragao e maximizar o uso de recursos. Essa incorporagéo
resultou em um aumento de capital social da Aceco Tl de R$25.226, passando o capital social de
R$4.279 para R$29.505, bem como redugdo das reservas de lucros em R$31.973 e ainda da reserva
especial de agio de R$47.730, referente ao gio apurado em 16 de fevereiro de 2012, supracitado.
0O saldo da rubrica “Reserva especial de agio” de R$47.730, contida no acervo liquido assumido pela
Aceco Tl na incorporagao, foi mantido no patriménio liquido da incorporadora pelo fato de ser oriundo de
transagdes entre partes relacionadas. * Etapa 7: Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em
30 de setembro de 2012, foi aprovada a incorporacéo pela Aceco Tl de sua investidora GA, que detinha
anteriormente 48% de participago no capital da Aceco Participagdes antes da sua incorporagéo pela
Aceco TI, mediante a versao da totalidade do patriménio liquido da GA, excluida a participagdo na
propria Aceco TI, com base em laudo de avaliagdo contabil, néo sendo, com isso, apurado &gio na
transacdo. O acervo patrimonial da GA, de R$83.300, era composto basicamente pelo beneficio fiscal
representado por 34% do &gio gerado na aquisicao, conforme demonstrado a seguir:

] ___RS§
Agio pago na aquisi¢do 245.000
Proviséo para ajuste ao valor do beneficio fiscal-Beneficio fiscal (66% do &gio) 161.700;
Acervo liquido incorporado 83.300

* Etapa 8: Em 30 de setembro de 2012, a Aceco Latina Trading S.A. (“Aceco Latina), empresa sem
operagéo e pertencente a0 mesmo grupo econdmico da Aceco Tl, adquiriu 9% do capital da Aceco Tl
Andina S.A.C. (“Aceco Andina”) e a Elston adquiriu 1% restante dos antigos acionistas Sr. Bruno Ivan
Zavaleta Rosas e Sr. Martin José Monzon, pelo valor contabil avaliado em R$86, equivalente a
§/223.800,00 nuevos soles (moeda peruana), ndo sendo apurado gio na transagéo. Ambas as empre-
sas ndo possuiam operacdes, passando a operar apenas apds a aquisicdo da Aceco Tl. » Etapa 9:
Em 19 de novembro de 2012, a Aceco Latina adquiriu 9% do capital da Aceco Tl Chile Ltda. (‘Aceco
Chile”) e a Elston 1% restante dos antigos scios Sra. Eloy Orlando Barrientos e Sr. Martin José Monzén,
pelo valor contabil avaliado em R$126, equivalente a $1.190.407,00 pesos chilenos (moeda local), ndo
sendo apurado 4gio na transagdo. A empresa nao possuia operacao, passando a operar apenas apds a
aquisicao da Aceco T. * Etapa 10: Em 31 de dezembro de 2012, a Aceco Latina comprou 100% das
cotas da Aceco Colombia S.A.A. (“Aceco Coldmbia”) do antigo acionista, Sr. Martin José Monzon, pelo
montante de R$1, equivalente a Col$500.000 pesos colombianos (moeda local), ndo sendo apurado agio
na transacao. A empresa ndo possuia operacao, passando a operar apenas apos a aquisicao da Aceco
TI. » Etapa 11: Em 30 de setembro de 2013, a controlada integral Emon Montagens e Servigos Ltda. foi
extinta, conforme deliberacdo de seus sdcios. * Etapa 12: Em 30 de novembro de 2013, a Administracao
da Companhia extinguiu a Elston, a Dagali e a Aceco Latina, visando simplificar sua estrutura societaria.
Decorrente da reestruturacao societdria e das alteragdes que foram realizadas ao longo do exercicio de
2012 e 2013 anteriormente descritas, a atual estrutura da Companhia encontra-se apresentada na nota
explicativa n° 2.3. Acordo de acionistas: O acordo de acionistas celebrado entre GA e DJ (que apds as
reestruturagdes societérias implementadas entre 2012 e 2013 foram sucedidas por GA Brasil lll Fundo
de Investimento em Participacdes e Sr. Jorge e Sismov, respectivamente), efetivo desde 12 de outubro
de 2012, determina certas restrigdes para a transferéncia de agdes pelos acionistas, assim como outras
situacdes, como direito de primeira oferta, “tag along’, direitos no caso de liquidacéo, requerimentos de
governanga corporativa, mecanismos de converséo, direitos de antidiluicao e resgate, entre outros.
0 acordo tem vencimento na data mais recente entre: (a) a data em que a Companhia completar uma
oferta piblica de agdes qualificada, conforme definido no acordo; (b) a data em que ocorrer uma transa-
cao de venda da Companhia (venda voluntéria de acdes, combinacdo de negécios ou incorporacéo na
qual os acionistas, coletivamente, ndo mais detém a maioria das agdes com direito a voto); ou (c) a
venda de todos ou substancialmente todos os ativos da Companhia e de suas controladas, tomados em
conjunto. O acordo ainda prevé as sequintes principais implicacdes para a Companhia: * Se algum dos
acionistas da Companhia decidir vender sua participagao na Companhia para um terceiro, esse acionis-
ta deve primeiro oferecer as respectivas agdes para a Companhia. A Companhia terd o direito, mas ndo
a obrigacdo, de resgatar essas agdes por preco igual ao que foi oferecido pelo terceiro ao acionista.
* No caso de em algum momento a Companhia emitir agdes ordinarias ou equivalentes a agdes ordina-
rias (exceto eventuais agdes emitidas em conexdo com o plano de opcao de agdes) por um valor abaixo
de R$17,30, a Companhia deverd emitir agdes preferenciais classe A por um valor nominal, em um volu-
me que permita que a quantidade total de agdes detidas pelo acionista GA, apds essa emissao, multipli-
cada pelo prego de emissao, seja igual ao valor total de R$245.000. A Companhia avaliou que essa
obrigagao atribuida a ela no acordo de acionistas é um instrumento financeiro derivativo decorrente de
uma venda contingente de agGes por valor nominal. Em 31 de dezembro de 2013, com base na estima-
tiva do valor justo das suas acdes, que é maior que R$17,30, essa obrlgagao Nnao possui valor e, portan-
to, ndo € reconhecida nas demonstragdes financeiras. 2. das d oes financei-
ras e principais préticas contabeis: A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorlzada pelo

Participacéo - %

Localizacdo _ 2013 _ 2012
Controladas diretas:
Emon Servicos de Montagens Ltda. (a) Sao Paulo - 99,99
L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. SaoPaulo 99,99 99,99
Sismetal Ltda. Tabodo daSerra 99,99 99,99
Consorcio Aceco Tl Protecompu (b) Equador 80,00 -
Controladas indiretas:
Aceco Latina Trading S.A. (a) Uruguai - 99,99
Elston S.A. (a) Uruguai - 99,99
Dagali Ltda. (a) Uruguai - 99,99
Aceco Tl Argentina Ltda. (c) Argentina 99,99 99,99
Aceco TI Chile Ltda. (d) Chile 99,99 99,99
Aceco Tl Andina S.A.C. (d) Peru 99,99 99,99
Aceco Coldmbia S.AA. () Colémbia 100,00 100,00
Julter Corporation S.A. (f) Uruguai 100,00 -
Aceco Tl de Centroamerica Y Caribe SRL (g) Costa Rica 100,00

(a) Empresas extintas, vide nota explicativa n° 1.1. (b) Consorcio entre a Aceco Tl (80%) e a Protecompu
CA (20%). (c) Participacdo de 80% da Sismetal e 20% da Aceco Tl. (d) Participacao de 99% da Sismetal
e 1% da Aceco TI. (e) Participacdo de 100% da Sismetal. (f) Participacdo de 100% da Sismetal.
(9) Controlada integral da Sismetal. A consolidagéo de uma controlada comeca quando a Companhia
obtém o controle sobre a controlada e termina quando a Companhia perde o controle sobre essa contro-
lada. Especi as receitas e de uma controlada adquirida ou alienada durante o exer-
cicio s&o incluidas na demonstrag&o do resultado e outros resultados abrangentes a partir da data em
que a Companhia obtém o controle até a data em que deixa de controlar a controlada. Quando necessa-
rio, as demonstragdes financeiras das controladas sao ajustadas para adequar suas préticas contabeis
aquelas estabelecidas pela Companhia. Todas as transacdes, saldos, receitas e despesas entre a Com-
panhia e suas controladas so eliminados integralmente nas demonstracdes financeiras consolidadas.
Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as informagdes financeiras das controladas
s&o reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Os principais procedimentos de con-
solidagéo sao: * Eliminagéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.
« Eliminagao das participagdes no capital, nas reservas e nos lucros acumulados das empresas consoli-
dadas. * Eliminagao dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes
de negdcios entre as empresas. ¢ Apuraco dos tributos sobre a parcela dos lucros ndo realizados,
quando aplicével, apresentados como tributos diferidos no balango patrimonial consolidado. 2.4. Apre-
sentacdo de segmentos operacionais: A Companhia desenvolve suas atividades de negdcio conside-
rando um unico segmento operacional que é utilizado como base para a gestdo da entidade e para a
tomada de decisbes; assim sendo, nao estéo sendo apresentadas informagoes por segmento, 2.5. Con-
vers&o de moeda estrangeira, moeda funcional e moeda de p 1. Moeda funci

e moeda de apresentacao: As demonstracdes financeiras de cada controlada mcIU|da na consolidacéo
da Companhia e aquelas utilizadas como base para a avaliagéo dos investimentos pelo método de equi-
valéncia patrimonial s&o preparadas usando as moedas funcionais de cada empresa,

como demonstrado a seguir: Moeda funcional
Aceco TI SA. Real
Sismetal Ltda. Real
Aceco Latina Trading S.A. Délar norte-americano
Emon Servicos de Montagens Ltda. Real
L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. Real
Elston S.A. Délar norte-americano
Dagali Ltda. Délar norte-americano
Aceco Tl Chile Ltda. Peso chileno
Aceco Tl Andina S.A.C. (Peru) Novo sol
Aceco Colombia S.A.A. Peso colombiano
Aceco Tl Argentina Ltda. Peso argentino
Consorcio Aceco Tl Protecompu (Equador) Délar norte-americano
Julter Corporation S.A. Peso uruguaio
Aceco Tl de Centroamerica Y Caribe SRL (Costa Rica) Coldn

Os ativos e passivos das controladas situadas no exterior sao convertidos para reais (R$) pela taxa de
cambio da data do balanco, e as correspondentes demonstracdes do resultado sao convertidas pela taxa
de cdmbio da data das transagdes. As diferencas cambiais resultantes da referida conversdo sao conta-
bilizadas separadamente no patrimdnio liquido sob a rubrica “Ajuste de avaliagdo patrimonial’”. As de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacéo da Companhia. 2.5.2. Conversao de moeda estrangeira: As operagdes em
moedas estrangeiras séo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio vigentes nas
datas das transag0es ou da avaliagéo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas cam-
biais resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da conversdo pelas taxas de cambio no fim do
exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, séo reconhe-
cidos na demonstracéo do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais relacionadas a ativos e passivos
sdo apresentados na demonstracdo do resultado como “Resultado financeiro”. 2.6. Combinacées de
negécios: Nas demonstragdes financeiras consolidadas, as aquisicdes de negécios sao contabilizadas
pelo método de aquisicao. A contrapartida transferida em uma combinagéo de negdcios é mensurada
pelo valor justo, que é calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos pela Companhia,
dos passivos incorridos pela Companhia na data de aquisigao para os antigos controladores da adquirida
e das participacdes emitidas pela Companhia em troca do controle da adquirida. Os custos de transacao
relacionados a uma combinagao de negdcios, que ndo sejam associados a emissao de titulos de divida
ou de participagao aciondria, séo reconhecidos como despesas a medida que séo incorridos. Na data de
aquisicao, os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis séo reconhecidos pelo valor justo
na data da aquisicao, exceto por: * Ativos ou passivos fiscais diferidos e ativos e passivos relacionados a
acordos de beneficios com empregados sao reconhecidos e mensurados de acordo com a IAS 12 - Im-
postos sobre a Renda e IAS 19 - Beneficios aos Empregados (equivalentes aos CPC 32 e CPC 33 (R1),

nte). » Passivos ou s de patriménio relacionados a acordos de pagamento ba-
seado em acdes da adquirida ou acordos de pagamento baseado em acdes da Companhia, celebrados
em substituicao aos acordos de pagamento baseado em agdes da adquirida, sdo mensurados de acordo
com a IFRS 2 (equivalente ao CPC 10 (R1)) na data de aquisicao. * Ativos (ou grupos para alienagao)
classificados como mantidos para venda conforme a IFRS 5 - Ativos Nao Circulantes Mantidos para
Venda e Operagdes Descontinuadas (equivalente ao CPC 31) sdo mensurados conforme essa norma.
0 égio é mensurado como 0 excesso da soma da contrapartida transferida, do valor das participacdes
n&o controladora na adquirida e do valor justo da participagdo do adquirente anteriormente detida na
adquirida (se houver) sobre os valores liquidos na data de aquisigo dos ativos adquiridos e passivos
assumidos identificaveis. Se, apds a avaliagao, os valores liquidos dos ativos adquiridos e passivos as-
sumidos identificéveis na data de aquisicao forem superiores a soma da contrapartida transferida, do
valor das participagdes de ndo controladores na adquirida e do valor justo da participagao do adquirente
anteriormente detida na adquirida (se houver), o excesso € reconhecido imediatamente no resultado
como ganho. Para cada combinagéo de negécios a Companhia escolhe se ird mensurar a participagao
nao controladora pelo seu valor justo, ou pela participagéo proporcional da participagéo néo controlado-
ra sobre os ativos liquidos identificaveis, apurados na data de aquisicéo. Quando a contrapartida trans-
ferida pela Companhia em uma combinacéo de negécios inclui ativos ou passivos resultantes de um
acordo de contrapartida contingente, esta contrapartida contingente ¢ mensurada pelo valor justo na
data de aquisicao e incluida na contrapartida transferida em uma combinagéo de negécios. Se a conta-
bilizagéo inicial de uma combinagao de negécios estiver incompleta no encerramento do periodo no qual
essa combinacao ocorreu, a Companhia registra os valores provisérios dos itens cuja contabilizagdo
estiver incompleta. Esses valores provisérios séo ajustados durante o periodo de mensuragéo (vide an-
teriormente) ou os ativos e passivos adicionais so reconhecidos para refletir as novas informagges ob-
tidas relacionadas a fatos e circunsténcias existentes na dala de aquisicdo, os quais, se conhecidos, te-

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
Controladora Consolidado

Nota (BR GAAP) IFRS e BR GAAP)
explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
25

Receita Operacional Liquida 529.273 328193  566.361  347.098

Custo dos Servicos e das Merc. Vendidos 26 319 94 ) 207.829) _(346.313 218 76
Lucro Bruto 120.364  220.048 331
Receitas (Despesas) Operacionais

Despesas com vendas 27 (40.894) (48.399) (44.112)  (50.241)
Despesas gerais e administrativas 28 (51.236) (38.963)  (60. 389) (41.400)
Resultado de equiv. patrim. sobre investimentos 12 (3 954) 3.016 -
Outras despesas operacionais, liquidas 2.652) 2.957 1.786 2.874
Lucro Operac. antes do Resultado Financeiro 110597 — 38975  113.761 39.564
Resultado Financeiro

Receitas financeiras 29 231

Despesas financeiras 29 13 55 1 925 17 66 2 98
Lucro antes do IR e da Contribuicéo Social 39.281  101.887

Imposto de renda e contribuigo social correntes 10 (23 072) (14 974)  (23.757) (1 5.595)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 _ (10.238 2.278 _ (11.604 2.705
Lucro Liquido do Exercicio 66.372 _ 26.585 _ 66.526 _ 26.585
Atribuivel aos
Acionistas controladores 66.372 26585  66.372  26.585
Acionistas nao controladores - - 154 -
Lucro por Agéo
Lucro bésico por agéo atribuivel aos acionistas
controladores:
Por agdo ordinaria - em reais 24 22495 25033 22495 25083
Por acéo preferencial - em reais 24 22495 25033 22495 25033
Lucro diluido por ag&o atribuivel aos acionistas
controladores:
Por agdo ordinaria - em reais 24 2232 25083 22362 25083
Por acéo preferencial - em reais 24 22362 25033 22362 25083
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
C C i
Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Lucro Liquido do Exercicio 66.372 26585 66526  26.585
Outros Resultados Abrangentes
Itens que poderao ser reclassificados
subsequentemente para a demonstragéo
do resultado -
Resultado na conversdo das informagdes
contdbeis de controladas situadas no exterior 12 __ (1.637) 199 (1.637) (199)
F Total do ici 64.735 _ 26.386 _ 64.880 _ 26.386
Atribuivel aos
Acionistas controladores 64.735 26.386 64.735 26.386
Acionistas nao controladores 154 -

As notas explicativas sao parte integrante das demonslragoes financeiras

realizacao ou liquidacéo, estéo refletidos em consonancia com o disposto na legislacéo tributéria. Socie-
dades que optam pelo regime de lucro presumido ndo podem compensar prejuizos fiscais de um periodo
em exercicios subsequentes, e por esse motivo ndo sao contabilizados tributos diferidos. Caso a realiza-
¢do do imposto diferido ativo ndo seja provavel, o saldo ndo é reconhecido, apds avaliacdo efetuada
anualmente. A Companhia apresenta o saldo de imposto diferido liquido, apurado por entidade juridica.
Em 31 de dezembro de 2013, nao se faz necessério o reconhecimento de provis&o para diminui¢ao do
valor recuperével do imposto diferido. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia ndo possuia
saldos de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. 2.9.3. Inpostos sobre as vendas e
servigos: No Brasil, para as operagdes de prestacao de servicos de projetos de salas-cofre, a contribui-
40 a0 Programa de Integracao Social - PIS é calculada a aliquota de 0,65%, aplicada sobre o total das
receitas operacionais. A Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS é calculada
a aliquota de 3%, aplicavel sobre a mesma base de célculo do PIS (regime de cumulatividade). Para as
demais operagdes (outros servicos e venda de mercadorias), o PIS € calculado & aliquota de 1,65%,
aplicado sobre o total das receitas operacionais, ajustadas pelas dedugdes e exclusdes previstas pela
legislacéo em vigor. A COFINS ¢ calculada & aliquota de 7,60%, aplicavel sobre a mesma base de cal-
culo do PIS (regime de ndo cumulatividade). O Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos -
ICMS sobre vendas e o Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI possuem sistematica similar ao
regime de ndo cumulatividade do PIS e da COFINS, sendo calculados sobre as receitas de vendas de
mercadorias ajustadas pelas dedugdes e exclusdes previstas pela legislagédo em vigor. As aliquotas do
ICMS, as quais a Companhia esta submetida em suas operacdes, variam de 12% a 18% e as do IPI de
0a 20%. O Imposto Sobre Servicos - 1SS € calculado tratado de forma similar ao regime de cumulativi-
dade e sua aliquota depende do local de prestagéo dos servicos no caso de projetos de salas-cofre. As
aliquotas das cidades onde a Companhia executa projetos podem variar de 2% a 5%. Nos demalis paises
onde a Companhia mantém operagdes, sobre as transacdes de vendas é cobrado o Imposto sobre Valor

Agregado - IVA, cujas aliquotas por pais onde a Companhia opera sdo conforme segue: ~ Aliquota
Argentina 21%
Chile 19%
Peru 18%
Colombia 16%
Uruguai 22%
Equador 12%
Costa Rica 13%

2.10. Instrumentos financeiros: Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando uma
empresa do Grupo for parte das disposicdes contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos
financeiros so inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagao diretamente atribuiveis
a aquisicao ou emissdo de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros
reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) séo acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos
ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial. Os custos da transagdo
diretamente atribuiveis a aquisicao de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
sdo reconhecidos imediatamente no resultado. 2.10.1. Ativos financeiros: Sao classificados como
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos
até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia determina a classificagao
dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando este se torna parte das
disposicdes contratuais do instrumento. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia ndo
possufa ativos financeiros mantidos até o vencimento e ativos financeiros d|sponwe|s para venda.
Os ativos financeiros da Companhia mcluem Ca|xa e equivalentes de caixa’, “Titulos e valores
mobilidrios” e “Contas a receber”. 2.10.1.1. R inicial e 0: Afivos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescido, no caso de i )s nao designados a
valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis & aquisico
de ativo financeiro. 2.10.1.2. Mensuracao subsequente: Posteriormente ao reconhecimento inicial, os
instrumentos financeiros s&o mensurados conforme descritos a seguir: Instrumentos financeiros ao valor
Justo por meio do resultado: Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for
mantido para negociacdo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial.
Os instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia
gerencia esses investimentos e toma decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de
acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco. Apds reconhecimento inicial, os
custos de transaco atribuiveis séo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos
financeiros ao valor justo por | meio do resuhado sao med\dos pelo valor justo, e suas flutuagdes sao
reconhecidas no resultado. Emp éstimos e recebiveis sao instrumentos
financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determmavels né&o cotados em um mercado ativo.
Apbs a mensuragao inicial, esses instrumentos financeiros &0 contabilizados ao custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos (taxa efetiva de juros), menos perda por redugéo ao valor
recuperavel. Os ativos financeiros classificados nessa categoria s os sequintes: * Calxa e equwvalemes

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

C C i
Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
explicativa 3171212013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro antes do IR e da contribuicao social 99.682 39.281  101.887 39.475
Desp. (rec.) que ndo afetam o cx. e equiv. de caixa:
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 3954 (3.016) - -
Depreciagdes e amortizacdes 13e14 1.824 523 2211 824
Baixas de ativo imobilizado e intangivel 13 ¢ 14 31 1 65 -
Provisdes passivas 20 68 512 68 573
Provisao para créditos de liquidacao
duvidosa 7 (702) 701 (702) 701
Ajuste a valor presente sobre as contas
a receber 7 140 620 140 620
Receitas e desp. financ. reconhecidas no resultado ~ 13.671 1.851 12.837 1.999
Plano de opgao de compra de agbes 11.053 - 11.053 -
129721 40473 127559 44192
Reducao (aumento) em ativos operacionais:
Contas a receber (112.059)  (19.212) (126.453)  (6.809)
Estoques (5.273)  (2.233) (11.227)  (1.904)
Impostos a recuperar (7.091)  (1.856)  (12.006) 820
Partes relacionadas (688) (109) - -
Outros créditos (3.389) 1.531 (5.905) 1.540
Aumento (reducéo) em passivos operacionais:
Fornecedores 44211 (6.360)  42.036  (3.294)
QObrigacdes tributérias (240)  (2.793) (605)  (7.648)
Obrigacdes trabalhistas (3.447) 11837 (3.370) 13.080
Adiantamentos de clientes (2.853)  (3642)  20.077  (8.135)
Qutras contas a pagar 440 593 5315 2.909
Pagam. de imposto de renda e contribuicao social (8.287) (12.127)  (8.338)  (12.543)
Juros pagos (4.131) (2. 056) (5.427)  (2.056)
Juros recebidos 1.361 3.786 -
Dividendos recebidos de controladas 12 2.373 12,963 - -
Caixa lig. proveniente das atividades operacionais 30.648 17.009 25.442 20.152
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Adicdes ao ativo imobilizado 13 (2530) (994)  (3.062)  (1.541)
Adicdes ao ativo intangivel 14 (781) (887)  (1.493)  (1.309)
Compra e venda de titulos e valores mobil. liquidos 1.821 (785)  (7.103)  (3.742)
Crédito concedido a terceiros (1.435) - (1.435) -
Caixa e equiv. de caixa de investim. incorporados - 847 - 2.969
Aumento de capital em controladas 12 (1.220) - - -
Fluxo de caixa liquido na aquisicao
de controlada 4 (15.000 - _ (15.000] -
Caixa liquido aplic. nas atividades de investi ) (19.145) _ (1.819) _ (28.093) 3.623)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Captagao de empréstimos 60.097 20477  80.113 21457
Emissao de debéntures 17 49.428 - 49.428 -
Amortizacdo de empréstimos (16.376) (818)  (17.955) (818)
Amortizagéo de contas a pagar por aquisicao
de participacao de minoritarios (20.000) - (20.000) -
Dividendos e juros sobre o capital
préprio pagos 23 _ (80.000; 36.000 80.000 36.000
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das
atividades de financiamento 6.851 16.641 11586 _ (15.361
Aum. (Red.) do Saldo de Caixa e Equiv. de Caixa 4.652 1.451 8.935 1.168
Caixa e equivalentes de caixa:
No inicio do exercicio 2.746 4197 5218 4197
Efeitos das mudancas de cambio sobre 0 saldo
de caixa mantido em moedas estrangeiras - (315) (147)
No fim do exercicio 7397 2746 746 13 838 5.218
Aum. (Red.) do Saldo de Caixa e Equiv.de Caixa ___ 4.652 _ (1.451) __ 8.935 1.168
As notas explicativas s parte integrante das demonstrages ﬁnancelras
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Controladora Consolidado
BR GAAP)
31/12/2013 31122012 31/12/2013 31/12/2012
Receitas
Receita bruta de venda de servicos e mercadorias 580.552  343.106  630.377  359.753
Outras receitas - 17167 - 24644
Constituicao de provisdo para créditos
de liquidacéo duvidosa 702 (701) 702 (701)
Insumos Adquir. de Terceiros
(Inclui Imp. sobre Compras)
Custo dos servicos e das mercadorias vendidos (155.876)  (88.099) (172.138)  (88.099)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (150.536) (128.639) (158.662) (141.417)
Recuperacéo (provisao para realizagao) de ativos (140) 3123 (140) _ 3.123
Valor Adicionado Bruto 274701 145957  300.139  157.303
Depreciagdes e Amortizacoes (1.824) 523 (2.211) 824
Valor Adicionado Liquido Produz. (Distrib.)
pela Companhia 272.877 145434  297.928  156.479
Valor Adici jo Recebido em Tr feré
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.954) 3.016 -
Receitas financeiras 3418 2231 7 993 2.892
Qutras receitas 73 81 1826 81
Valor Adicionado Total a Distribuir 273075 __150.762 _ 307.745 _ 159.452
Distribuicéo do Valor Adicionado 273.075) _(150.762) _(307.745) .
Pessoal e encargos (87.486)  (76.668) (105.001)  (78.671)
Impostos, taxas e contribuicdes (94.490)  (44.156) (104.764)  (49.569)
Juros e aluguéis (10.831) (3. 279) (15.921)  (3.645)
Outros (13.896) (74)  (15.533) (982)
Dividendos e juros sobre o capital préprio (66. 372) (26.585)  (66.372)  (26.585)
Participagéo dos acionistas nao controladores - (154) -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragﬁes financeiras

importacdo. 2.12. Despesas antecipadas: As despesas antecipadas séo apropriadas ao resultado
do exercicio quando incorridas pelo regime de competéncia. 2.13. Arrendamentos mercantis:
A caracterizagao de um contrato de arrendamento mercantil esta baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo,
na data do inicio da sua execucdo. Grupo como arrendatério: Arrendamentos mercantis financeiros que
transferem & Companhia basicamente todos 0s riscos e beneficios relativos a propriedade do item
arrendado s&o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou,
se inferior, pelo valor presente dos f s minimos de Jamento mercantil. Sobre o custo sao
acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os pagamentos de
arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e reducdo de passivo de
arrendamentos mercantis financeiros, a fim de obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente
do passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os bens
arrendados sdo depreciados ao longo da sua vida Util. Contudo, quando n@o houver razoavel certeza de
que a Companhia obtera a propriedade no fim do prazo do arrendamento mercantil, o ativo é depreciado
a0 longo da sua vida Util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.
Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional séo reconhecidos como despesa na
demonstraqao do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.
A Companhia detém o controle sobre uma empresa quando possui o poder de

de caixa e titulos e valores mobilidrios: Caixa e equivalentes de caixa incluem, sut te,
depésitos a vista e Certificados de Depdsito Bancério - CDBs compromissados, denominados em reais,
com alto indice de liquidez de mercado e vencimentos contratuais nao superiores a 90 dias e para os
quais ndo existem multas nem outras restricdes para seu resgate imediato, com o emissor do
instrumento. Os equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios so classificados como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado e estao registrados pelo valor original, acrescido dos
rendimentos auferidos, apurados pelo critério “pro rata temporis’, e que, por serem baseados
substancialmente em taxas pds-fixadas, equivalem aos seus valores de mercado, ndo havendo impacto
a ser contabilizado no patriménio liquido da Companhia. A abertura entre caixa e equivalentes de caixa
e titulos e valores mobilidrios por tipo de classificagao esté apresentada nas notas explicativas n° 5 e
n° 6. « Contas a receber, partes relacionadas e créditos com terceiros: S&o classificados como
empréstimos e recebiveis e demonstrados ao custo, acrescidos de variagio monetaria e juros, liquidos
de ajuste a valor presente. A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é constituida por valor
considerado suficiente pela Administracao para cobrir as perdas estimadas na realizagao dos créditos
que ndo possuem garantia real. 2.10.1.3. Método de juros efetivos: O método de juros efetivos é
utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao
longo do periodo correspondente. A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorrios e pontos pagos ou recebidos
que sejam parte integrante da taxa efetiva de juros, os custos da transacdo e outros prémios ou
dedugdes) durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo
menor, para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é reconhecida com base
nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados como ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado. 2.10.1.4. Desreconhecimento (baixa): Um ativo financeiro (ou, quando for
0 caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado quando: * Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem. * A Companhia transferir os
seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir uma obrigacdo de pagar integralmente os
fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de acordo de ‘repasse”;
¢ (a) a Companhia transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferir o
controle sobre o ativo. Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de
um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, € no tiver transferido ou retido substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extenséo do envolvimento
continuo da Companhia com o ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo
associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e nas
obrigacdes que a Companhia manteve. O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo
transferido é mensurado pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestacao que puder
ser exigida da Companhia, dos dois o menor. 2.10.1.5. Redugéo do valor recuperavel de ativos
financeiros: Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como nao recuperével
se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperacdo como resultado de um ou mais
eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (‘um evento de perda”
incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou
do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugdo
ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estao
passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que elas irdo entrar
em faléncia ou outro tipo de reorganizagao financeira, “default’ ou atraso de pagamento de juros ou
principal pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como
mudangas em vencimento ou condicdo econdmica relacionados com ‘defaults”. 2.10.2. Passivos
financeiros e instrumentos de patriménio: 2.10.2.1. Classificagdo como instrumento de divida ou
de patriménio: Instrumentos de divida e de patriménio emitidos por uma entidade da Companhia sao
classificados como passivos financeiros ou patrimonio, de acordo com a natureza do acordo contratual e
as definicdes de passivo financeiro e instrumento de patrimonio. 2.10.2.2. Instrumentos de patriménio:

riam afetado os valores reconhecidos naquela data. 2.6.1.
Nas demonstragdes financeiras individuais, a Companhia aphca os requisitos da ICPC 09 (R1) - De-
monstracdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstraces Consolidadas e Aplica-
¢ao do Método de Equivaléncia Patrimonial, a qual requer que qualquer montante excedente ao custo de
aquisicao sobre a participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicdo seja reconhecido como dgio. O agio é
acrescido ao valor contabil do investimento. Qualquer montante da participagao da Companhia no valor
justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que exceda o custo de aquisicao,
apés a reavaliagao, é imediatamente reconhecido no resultado. 2.7. Agio: O &gio resultante de uma
combinagao de negécios é demonstrado ao custo na data da combinagéo do negdcio (vide nota explica-
tiva n° 2.6), liquido da perda acumulada por reducdo ao valor recuperavel, se houver. Para fins de teste
de reduc@o ao valor recuperével, o 4gio é alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da
Companhia (ou grupos de unidades geradoras de caixa) que irdo se beneficiar das sinergias da combi-
nagao. As unidades geradoras de caixa as quais o agio foi alocado sdo submetidas anuaimente a teste
de redugao ao valor recuperavel ou, com maior frequéncia, quando houver indicacéo de que uma unida-
de podera apresentar reducéo ao valor recuperavel. Se o valor recuperavel da unidade geradora de caixa
for menor que o valor contabil, a perda por reducao ao valor recuperavel é primeiramente alocada para
reduzir o valor contabil de qualquer 4gio alocado & unidade e, posteriormente, aos outros ativos da uni-
dade, proporcionalmente ao valor contébil de cada um de seus ativos. Qualquer perda por redugéo ao
valor recuperavel de égio é reconhecida diretamente no resultado do exercicio. A perda por redugéo ao
valor recuperavel ndo € revertida em periodos subsequentes. Quando da alienagao da correspondente
unidade geradora de caixa, o valor atribuivel de agio é incluido na apuragdo do lucro ou prejuizo da

Conselho de Administracdo da Companhia em 14 de fevereiro de 2014. 2.1. D de
dade: * As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, identificadas como Consolidado
(IFRS e BR GAAP), foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(“IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB’, e as préticas contabeis
adotadas no Brasil.  As demonstragdes financeiras individuais da controladora, identificadas como Con-
troladora (BR GAAP), foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas
contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societdria brasileira e os
pronunciamentos técnicos e as orientacdes e interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contébeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pela Comis-
530 de Valores Mobilidrios - CVM. As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliacéo dos
investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagdo
brasileira vigente. Dessa forma, essas demonstragdes financeiras individuais néo séo consideradas
como estando em conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliagao desses investimentos nas de-
monstracdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo. Como nao existe diferenca
entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da controla-
dora, constantes nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e resultado da controladora, constantes nas
demonstracdes financeiras individuais preparadas de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
em um dnico conjunto, lado a lado. 2.2. Base de elaboragéo: As demonstragdes financeiras foram ela-
boradas com base no custo histdrico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados
pelos seus valores justos no fim de cada periodo de relatério, conforme descrito nas préticas contabeis
a seguir. O custo histdrico geraimente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de
bens e servigos. Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transfe-
réncia de um passivo em uma transagao organizada entre participantes do mercado na data de mensu-
ragéo, independentemente de esse prego ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica
de avaliacao. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracéo as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas
em consideracdo na precificagao do ativo ou passivo na data de mensuragao. O valor justo para fins de
mensuracéo e/ou divulgagdo nas demc des financeiras consoli é determinado nessa base,
exceto por operacdes de pagamento baseadas em acdes que estdo inseridas no escopo da IFRS 2 -
Pagamento Baseado em Acoes (equivalente ao CPC 10 (R1)), operagdes de arrendamento mercantil
que estao inseridas no escopo da IAS 17 - Arrendamentos (equivalente ao CPC 06 (R1)) e mensuracdes
que tenham algumas similaridades ao valor justo, mas ndo sejam valor justo, como valor liquido realiza-
vel mencionado na IAS 2 - Estoques (equivalente ao CPC 16 (R1)) ou valor em uso na IAS 36 - Reducdo
a0 Valor Recuperavel de Ativos (equivalente ao CPC 01 (R1)). Além disso, para fins de preparagéo de
relatérios financeiros, as mensuragdes do valor justo sao classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3,
descritas a seguir, com base no grau em que as informagdes para as mensuragdes do valor justo sdo
observaveis e na importancia das informagdes para a mensuracéo do valor justo em sua totalidade:
« Informagdes de Nivel 1 sdo preos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passi-
vos idénticos aos quais a Companhia pode ter acesso na data de mensuracao. * Informacdes de Nivel 2
sdo informagdes, que ndo os precos cotados incluidos no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo,
direta ou indiretamente. * Informagdes de Nivel 3 s&o informagdes n&o observaveis para o ativo ou pas-
sivo. O resumo das pr|n<:|pa|s praticas contabeis adotadas pela Aceco Tl é como segue: 2.3. Base de
em I As demonstracdes financeiras consolidadas incluem
as demonstra@oes financeiras da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quandoa Com-
panhia: * Tem o poder sobre a investida. * Esté exposta, ou tem direitos, a retornos varidveis decorrentes
de seu envolvimento com a investida. * Tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus retornos.
A Companhia reavalia se retém ou n&o o controle de uma investida se fatos e circunsténcias indicarem
a ocorréncia de alteracdes em um ou mais de um dos trés elementos de controle relacionados anterior-
mente. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia mantinha as
seguintes controladas diretas e indiretas:

8. de receitas e desy 2.8.1. Apuragéo do de venda de
projetos de salas-cofre: As receitas e 0s custos relativos aos projetos de salas-cofre vendidas sao
apropriados ao resultado ao longo do periodo de execucao de tais projetos, que duram de 3 a 24 meses.
Os seguintes procedimentos s&o adotados: O custo incorrido (incluindo o consumo de itens de estoque)
é apropriado integralmente ao resultado. ¢ E apurado o percentual do custo incorrido dos projetos em
execucdo, em relagao ao seu custo total orcado, sendo esse percentual aplicado sobre a receita dos
contratos firmados, ajustado segundo as particularidades destes; sendo assim, determinado o montante
das receitas a serem reconhecidas de forma diretamente proporcional ao custo incorrido. ¢ O montante
das receitas reconhecidas com projetos, quando superior a0 montante efetivamente recebido dos clien-
tes, é registrado no ativo circulante ou no ativo no circulante como “Contas a receber”. O montante re-
cebido com relagao aos projetos, quando superior ao reconhecido das receitas, é contabilizado como
“Adiantamentos de clientes”, no passivo circulante ou ndo circulante. 2.8.2. Prestacdo de servigos de
manutenco e outros: As demais receitas e 0s custos com servicos prestados e mercadorias vendidas
s&o reconhecidos quando da transferéncia do controle, riscos e beneficios. Os demais resultados da
operagao, incluindo o resultado com servicos prestados com instalacao, manutengao e suporte técnico,
bem como as despesas (receitas) operacionais, sao registrados em conformidade com o regime contabil
de competéncia de exercicios. 2.9. Tributacdo: 2.9.1. Imposto de renda e contribuicdo so-
cial correntes: No Brasil, 0 imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado
sobre 0 lucro ou prejuizo tributavel do exercicio. Para o calculo do imposto de renda e da contribuicao
social corrente, a Companhia adota o Regime Tributério de Transigéo - RTT, que permite expurgar os
efeitos decorrentes das mudancas promovidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09 da base de célcu-
lo desses tributos. O imposto de renda (25%) e a contribuicao social (9%) sao calculados observando-se
suas aliquotas nominais, que conjuntamente, totalizam 34%. O imposto de renda diferido é gerado por
diferencas tempordrias da data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contébeis. Conforme facultado pela legislacéo tributaria, certas controladas optaram pelo regime de lucro
presumido. Para essas sociedades, a base de célculo do imposto de renda e da contribuicéo social &
baseada no lucro estimado apurado a razao de 8% e 12% sobre as receitas brutas, respectivamente,
sobre o qual se aplica as aliquotas nominais do respectivo imposto e contribuicao. Nos demais paises
onde a Companhia opera, existem diferentes aliquotas de impostos sobre a renda, conforme segue:

Aliquota
Argentina 35%
Chile 20%
Peru 30%
Colombia 9%
Uruguai 25%
Equador 22%
Costa Rica 30%

2.9.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto diferido é reconhecido com rela-
¢ao as diferengas temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacéo. Sdo reconhecidos como despesa ou receita no
resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados com itens registrados em outros resultados
abrangentes ou diretamente no patriménio liquido, caso em que os impostos correntes e diferidos tam-
bém sao reconhecidos em outros resultados abrangentes ou diretamente no patriménio liquido, respec-
tivamente. Quando os impostos correntes e diferidos sao originados da contabilizagao inicial de uma
combinagao de negdcios, o efeito fiscal é considerado na contabilizacéo da combinagéo de negécios.
Seu reconhecimento ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel dos préximos anos
esteja disponivel para ser usado na compensacéo do ativo fiscal diferido, com base em projeces de
resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios economico-futuros que
possibilitam a sua utilizagéo total, ou parcial, mediante a constituicdo de uma provisao para a néo reali-
zacao do saldo. Os impostos diferidos ativos ou passivos ndo séo reconhecidos sobre diferencas tempo-
rérias resultantes de reconhecimento inicial (exceto para combinagéo de negdcios) de ativos e passivos
em uma transacéo que nao afete o lucro tributével nem o lucro contébil. Adicionalmente, passivos fiscais
diferidos ndo séo reconhecidos se a diferenca temporaria for resultante de reconhecimento inicial
de 4gio. Periodicamente, os valores contabilizados séo revisados e os efeitos, considerando os de

Umi ) de patrimdnio é um contrato que evidencia uma participagdo residual nos ativos de uma
empresa apds a deducdo de todas as suas obrigagdes. Os instrumentos de patrimdnio emitidos pela
Companhia sdo reconhecidos quando os recursos sdo recebidos, liquidos dos custos diretos de
emissao. A recompra dos prdprios instrumentos de patriménio da Companhia é reconhecida e deduzida
diretamente no patrimonio. Nenhum ganho ou perda € reconhecido no resultado proveniente de
compra, venda, emissdo ou cancelamento dos proprios instrumentos de patriménio da Companhia.
2.10.2.3. Instrumentos compostos: As partes que compdem os instrumentos compostos emitidos pela
Companhia (titulos conversiveis) sdo classificadas separadamente como passivos financeiros e
patriménio, conforme a natureza do contrato e as definicdes de passivo financeiro e instrumento de
patrimonio. A opgao de conversdo que seré liquidada por meio de troca de um valor fixo de caixa ou outro
ativo financeiro por um nimero fixo dos préprios instrumentos de patriménio da Companhia é um
instrumento de patrimonio. Na data da emissao, o valor justo do componente passivo é estimado pela
taxa de juros vigente no mercado de um instrumento nao conversivel similar. Esse valor é registrado
como passivo com base no custo amortizado pelo método de juros efetivos até sua extingdo por
conversdo ou até a data do vencimento do instrumento. A opgo de conversdo classificada como
patriménio € determinada pela dedugdo do valor do componente do passivo e do valor justo do
instrumento composto como um todo. Esse valor € reconhecido e incluido no patriménio, liquido dos
efeitos do imposto de renda, e ndo é remensurado. Adicionalmente, a opco de conversao classificada
como patrimonio permanecerd registrada no patrimdnio até o exercicio da opcéo de conversdo. Nesse
caso, 0 saldo reconhecido no patriménio seré transferido para a rubrica especifica no patriménio liquido.
Quando a opgao de conversao ndo € exercida na data de vencimento do titulo conversivel, o saldo
reconhecido no patrimonio seré transferido para a rubrica “Reservas de lucros”. Nenhum ganho ou perda
¢ reconhecido no resultado apds a conversao ou o vencimento da opgéo de conversao. Os custos da
transacdo relacionados & emissdo de titulos conversiveis sdo alocados ao passivo e aos componentes
do patriménio proporcionalmente & alocagao dos recursos recebidos brutos. Os custos da transagao
relacionados ao componente do patriménio s&o reconhecidos diretamente no patrimnio. Os custos da
transagao relacionados ao componente do passivo so incluidos no valor contabil do componente do
passivo e amortizados durante a vida dos titulos conversiveis pelo método de juros efetivos. Em 31 de
dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia ndo possui instrumentos emitidos classificados como
instrumentos compostos. 2.10.2.4. Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuragéo:
Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sao acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. Os principais passivos
financeiros incluem: empréstimos e financiamentos, fornecedores e contas a pagar por aquisicao de
participagdo. Mensuragdo subsequente: A mensuragdo dos passivos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:  Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado:
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagao e
passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Passivos
financeiros sao classificados como mantidos para negociacdo quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Essa categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que nao satisfazem os critérios de contabilizagdo de ‘hedge” definidos pelo CPC 38 -
Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que ndo sao intimamente relacionados ao contrato
principal e que devem ser separados, e também séo classificados como mantidos para negociagao, a
menos que sejam designados como instrumentos de “hedge” efetivos. Ganhos e perdas de passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado. Em 31
de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia nao possui passivos financeiros classificados como
financeiros a valor justo por meio do resultado, incluindo instrumentos financeiros derivativos. Dessa
forma, a Companhia também néo tem como politica contébil utilizar o *hedge accounting”.  Outros
passivos financeiros: Apds reconhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. O método de juros efetivos é utilizado para
calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo
periodo. A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
(inclusive honorarios e pontos pagos ou recebidos que constituem parte integrante da taxa efetiva de
juros, custos da transagdo e outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo
financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil
liquido. No caso da Companh|a 0s outros passivos compreendem substanciaimente: ¢ Empréstimos e
fir tos: Apds reconhecil ) inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros so
mensurados subsequentemente pelo custo amortlzado utilizando 0 método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos. ® Fornecedores:
Incluem obrigagdes de curto prazo com fornecedores de mercadorias para utilizagdo nos projetos,
materiais e servicos e sdo mantidos a valores de liquidacdo. ¢ Contas a pagar por aquisicao de
participagao: Referem-se aos valores a pagar pela aquisicao de participacdes societarias em controladas
e estao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis acrescidos, quando aplicvel dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias até a data do balano, cuja contrapartida é langada
a0 resultado do exercicio. Mais detalhes estao divulgados na nota explicativa n° 21. Desreconhecimento
(baixa): Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substituicao ou alteragdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do
resultado. Inst to financeiro - ap 040 liquida: Ativos e passivos financeiros sdo apresentados
liquidos no balanco patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executével de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengao de compensagéo, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 2.11. Estoques: Os estoques de insumos e materiais para obras sao
demonstrados pelos custos médios, inferiores aos custos de reposicdo ou aos valores de realizagao.
As importagdes em transito, registradas nos estoques, s&o demonstrados pelo custo acumulado de cada

controlar suas politicas financeiras e operacionais e tem a capacidade para auferir beneficios e estar
exposta aos riscos de suas atividades. Os s nas controladas sdo registrados nas
demonstracdes financeiras individuais da Controladora pelo método de equivaléncia patrimonial.
2.15. Imobilizado: O imobilizado é registrado ao custo de aquisicao, liquido de depreciacdo acumulada
elou perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel, se aplicavel. Um item de imobilizado é
baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico-futuro for esperado do seu uso ou
venda eventual. Ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o
valor liquido da venda e o valor contébil do ativo) é incluido na demonstracéo do resultado, no exercicio
em que o ativo for baixado. A depreciagéo é calculada com base no método linear, tomando-se por base
a vida Util estimada dos bens (nota explicativa n° 13). A vida (til e os métodos de depreciacao foram
revisados pela Administracdo no encerramento do exercicio social ou quando da ocorréncia de algum
evento relevante, ndo tendo ocorrido modificacdes, em relagao as informacdes do exercicio social
anterior. Os ativos imobilizados esto sujeitos a andlises periddicas sobre a deteriorago de ativos
(‘impairment’). 2.16. Ativos intangiveis: Ativos intangiveis estdo demonstrados ao custo de aquisigdo,
deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por redugao do valor recuperavel, quando aplicéveis.
Os ativos intangiveis que tem vida Uil definida possuem amortizagéo calculada pelo método linear, com
base em taxas determinadas com base na vida Util estimada dos ativos, conforme descrito na nota
explicativa n° 14. Os ativos intangiveis que ndo possuem vida dtil definida sao representados por marcas,
patentes e dgio por rentabilidade futura, os quais ndo sofrem amortizagdes e sdo testados, no minimo,
anualmente por redugdo ao valor recuperavel. 2.16.1. Ativos intangiveis adquiridos em uma
combinagdo de negdcios: Nas demonstracdes financeiras consolidadas, os ativos intangiveis
adquiridos em uma combinacdo de negdcios e reconhecidos separadamente do gio sdo registrados
pelo valor justo na data da aquisicdo, o qual é equivalente ao seu custo. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, 0s ativos intangiveis adquiridos em combinagao de negdcios sao registrados ao
valor de custo, deduzido da amortizacdo e das perdas por redugéo ao valor recuperavel acumuladas,
assim como os ativos intangiveis adquiridos separadamente. 2.16.2. Baixa de ativos intangiveis:
Um ativo intangivel é baixado na alienacao ou quando néo ha beneficios econdmicos futuros resultantes
do uso ou da alienagao. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel mensurados
como a diferenca entre as receitas liquidas da alienacéo e o valor contébil do ativo s&o reconhecidos no
resultado quando o ativo é baixado. 2.17. Redugao ao valor recuperével (“impairment”): No fim de
cada exercicio, a Companhia revisa o valor contébil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se héd alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugao ao valor
recuperavel. Se houver tal indicacdo, 0 montante recuperavel do ativo ¢ estimado com a finalidade de
mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel
de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa
a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagao razoavel e consistente pode ser identificada, os
ativos corporativos também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou a0 menor grupo
de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocacdo razoavel e consistente possa ser
identificada. Ativos intangiveis com vida (til indefinida ou ainda néo disponiveis para uso sao submetidos
a0 teste de redugéo ao valor recuperavel, pelo menos, uma vez ao ano e sempre que houver qualquer
indicagdo de que o ativo possa apresentar perda por redugéo ao valor recuperavel. O montante
recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso. Na avaliacao
do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao valor presente pela taxa de
desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagao atual de mercado do valor da moeda no tempo
e os riscos especificos do ativo ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndo foi ajustada.
Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor
contdbil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel.
A perda por reducéo ao valor recuperével é reconhecida imediatamente no resultado. Quando a perda
por redugdo ao valor recuperavel é revertida subsequentemente, ocorre o aumento do valor contabil do
ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que nao
exceda o valor contabil que teria sido determinado, caso nenhuma perda por redugéo ao valor
recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios
anteriores. A reversdo da perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado. 2.18. Acordos de pagamentos baseados em agdes: O Plano de Opgao de Compra de
Acdes para executivos e funcionarios € mensurado pelo valor justo dos instrumentos de patrimonio na
data da outorga. Os detalhes a respeito da determinagéo do valor justo desses planos estao descritos na
nota explicativa n° 22. O valor justo das opcdes concedidas determinado na data da outorga é registrado
pelo método linear como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é adquirido,
com base em estimativas da Companhia sobre quais opgdes concedidas serdo eventualmente
adquiridas, com correspondente aumento do patrimdnio. No fim de cada periodo de relatério,
a Companhia revisa suas estimativas sobre a quantidade de instrumentos de patrimdnio que serdo
adquiridos. O impacto da revisdo em relagao as estimativas originais, se houver, é reconhecido no
resultado do periodo, de tal forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o
correspondente ajuste no patrimonio liquido na rubrica que registrou o beneficio aos empregados.
No caso dos pagamentos baseados em acdes que sao liquidados em caixa, um passivo é inicialmente
registrado proporcionalmente ao valor justo dos produtos e servicos recebidos. No fim de cada periodo
de relatdrio, o passivo é atualizado com base em seu valor justo e as mudangas sdo registradas no
resultado do exercicio. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia ndo possui pagamentos
baseados em acdes que sdo liquidados em caixa. 2.19. Beneficios a empregados: Os saldrios e
beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem as remuneracdes fixas
(salérios, Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS,
férias e 13° saldrio, entre outros) e as remuneragdes varidveis, tais como as participagdes nos lucros, 0s
bonus e os pagamentos baseados em opcdes. Esses beneficios sdo registrados no resultado do
exercicio, nas rubricas “Custos operacionais” e “Despesas gerais e administrativas”, a medida que sao
incorridos. O sistema de bonus opera com metas corporativas individuais, estruturadas na eficiéncia dos
objetivos corporativos, seguidos por objetivos de negécios e, finalmente, por objetivos individuais.
A Companhia e suas controladas ndo mantém planos de previdéncia privada, plano de aposentadoria
nem outros beneficios pds-emprego. Em 2013, a Companhia outorgou Plano de Opcéo de Compra de
Agbdes a seus executivos, conforme nota explicativa n° 23. 2.20. Provisdes: Provisdes sao reconhecidas
quando a Companhia tem uma obrigagdo presente em consequéncia de um evento passado, € é
provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e que uma estimativa
confidvel do valor possa ser feita. 2.20.1. Provisdo para demandas judiciais: A Companhia é parte de
diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes s@o constituidas para todas as demandas
referentes a processos judiciais para os quais, como resultado de acontecimento passado, é provavel
que uma saida de recursos seja feita para liquidar a demanda e uma estimativa razoavel possa ser feita.
Aavaliagéo da probabilidade de perda inclui a avaliago das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracdes nas circunsténcias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. Os resultados reais podem divergir das estimativas da Administraéo. Os passivos contingentes
avaliados como de perdas possiveis sdao apenas divulgados em nota explicativa e os passivos
contingentes avaliados como de perdas remotas néo sao provisionados e nem divulgados. Ativos
contingentes sdo reconhecidos somente quando hd garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados
em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, nao ha causas envolvendo ativos
contingentes registradas no balanco patrimonial da Companhia. 2.20.2. Proviséo para créditos de
Ilqmdagao duvidosa: A Companhia revisa anualmente suas premissas para const\twgao da provisao
para creditos de liquidacdo duvidosa, em face da revisdo dos histdricos de suas operacdes correntes e
melhoria de suas estimativas. A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é calculada com base nas
perdas estimadas apds avaliagio individualizada dos titulos pendentes de recebimento, sendo o
montante considerado suficiente pela Administragéo para cobrir eventuais perdas na realizagdo dos
créditos. 2.20.3. Provisdo para garantia: A provisdo para garantia é constituida por montante
considerado suficiente pela Administracdo para a cobertura de eventuais desembolsos futuros dessa
natureza, com base em percentual histdrico desses desembolsos em relagéo ao faturamento das obras,
conforme detalhado na nota explicativa n° 20. 2.20.4. Provisdo para redugéo ao valor recuperavel de
ativos nao financeiros: A Administracdo revisa, no minimo anuaimente, na data do balanco, o valor
contdbil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas e operacionais, que possam indicar perda de seu valor recuperével. Quando tais evidéncias
sdo identificadas e o valor contébil liquido excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para
deterioragdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. 2.20.5. Passivos contingentes
adquiridos em uma combinagdo de negdcios: Os passivos contingentes adquiridos em uma
combinagdo de negécios sao inicialmente mensurados pelo valor justo na data da aquisigao.
No encerramento do exercicio, esses passivos contingentes sdo mensurados pelo maior valor entre o
valor que seria reconhecido de acordo com a IAS 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos.
Contingentes (equivalente ao CPC 25) e o valor inicialmente reconhecido. 2.21. Ajuste a valor presente
- ativos e passivos: Os elementos integrantes do ativo e do passivo, decorrentes de operagdes de longo
prazo ou de curto prazo quando houver efeito relevante, sao ajustados a valor presente. Desse modo,
determinados elementos integrantes do ativo e do passivo s&0 ajustados a valor presente, com base em
taxas de desconto, as quais visam refletir as melhores estimativas, quanto ao valor do dinheiro no tempo.
Atualmente a Companhla realiza ajuste a valor presente de seu contas a receber, conforme descrito na
nota explicativa n° 7. 2.22. Outros passi € néo cil Sao ¢ dos pelos
valores conhecidos ou calculavels acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagdes monetarias até a data do balango, cuja contrapartida ¢ lancada ao resultado do exercicio.
Quando aplicavel, os passivos circulantes e ndo circulantes sao registrados ao valor presente com base
em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagédo. 2.23. Resultado por agdo
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basico e diluido: O resultado por agéo bésico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia e a sua média ponderada das agdes
ordindrias e preferenciais em circulacao no respectivo periodo. O resultado por acdo diluido é calculado por
meio da referida média das acdes em circulagao, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis
em agbes, com efeito diluidor nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41 - Resultado por Agao
(equivalente & IAS 33). 2.24. Dividendos: A proposta de distribuicdo de dividendos, efetuada pela
Administragdo da Companhia, que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio €
registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar”, por ser considerada como uma obrigacéo legal
prevista no Estatuto Social da Companhia; entretanto, a parcela dos dividendos superior ao dividendo
minimo- obrigatério, declarada pela Administracdo apds o periodo contébil a que se referem as
demonstragdes financeiras, mas antes da data de autorizacéo para emiss&o das referidas demonstracoes,
€ registrada na rubrica “Dividendos adicionais propostos’. 2.25. Principais julgamentos contabeis e
fontes de incertezas nas estimativas: Na aplicagdo das praticas contabeis do Grupo descritas nesta nota
explicativa n° 2, a Administracéo da Companhia deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito
dos valores contabeis dos ativos e passivos, 0s quais nao sdo facilmente obtidos de outras fontes.
As estimativas e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. Ativos e passivos
sujeitos a estimativas e premissas incluem vida Util do ativo imobilizado, provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa, proviséo para redugdo ao valor recuperavel de ativos, impostos diferidos ativos,
provisao para garantia, provis&o para riscos tributérios, civeis e trabalhistas e mensuragéo do custo orcado
de projetos, base para a apuragao da receita, e de instrumentos financeiros. As estimativas e premissas
subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes feitas as estimativas
contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revistas, se a revisdo afetar apenas
esse periodo, ou também em periodos posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presente como
periodos futuros. 2.25.1. Principais jul na aplicagéo das préticas dbeis e fontes de
incerteza nas estimativas: A seguir sao ap Jos os principais julgamentos, exceto aqueles que
envolvem estimativas (vide nota explicativa n° 2.25.2), efetuados pela Administraco durante o processo de
aplicagao das praticas contabeis do Grupo e que mais afetam significativamente os valores reconhecidos
nas demonstracdes financeiras. A preparagao das d Ges financeiras individuais e

da Companhia requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam
0s valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como a divulgacdo de passivos
contingentes, na data-base das demonstragdes financeiras. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e
premissas incluem vida Ut do ativo imobilizado, provisao para créditos de liquidacao duvidosa e provisdo
para redugdo ao valor recuperével de ativos, impostos diferidos ativos, provisao para garantia, provisao
para riscos tributarios, trabalhistas e civeis e mensurago do custo orcado de projetos, base para a
apuracdo da receita, e de instrumentos financeiros. 2.25.2. Principais fontes de incertezas nas
estimativas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, que podem resultar em valores
diferentes quando da liquidagao, séo discutidas a seguir: a) Perda por reducéo ao valor recuperével de
ativos ndo financeiros (exceto 4gio): A Administracéo revisa anualmente e/ou quando ocorre algum evento
especifico o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circ ias econdmicas, ionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de
seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisao para desvalorizaéo, ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas sao lancadas no resultado do exercicio quando identificadas. O valor contabil de
um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre 0 valor em uso
e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a indistria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagao em
bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda
do ativo, ou quando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo,
ou no prego da transagao mais recente com ativos semelhantes. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012,
ndo havia indicadores de perda dos valores recuperaveis dos ativos. b) Reducéo ao valor recuperavel do
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receitas (eceita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos
da provisao para créditos de liquidacéo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas
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findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a movimentagéo nas provisdes para créditos de liquida-
¢do duvidosa estd sumariada a seguir:

e aquisicoes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da Controladora  Consolidado
aquisicao, s efeitos das perdas e da recuperacéo de valores ativos e a depreciaéo e amortizagao) e pelo  Saldo em 31 de dezembro de 2011 M o -
valor adicionado recebido de terceiros (participacdo nos lucros de coligadas, controladas e Incorporagéo de saldos consolidados - (142)
empreendimentos controlados em conjunto, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da Adigoes 701 701
referida demonstragao apresenta a distribuicéo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes,  Saldo em 31 de dezembro de 2012 (843) (843)
remuneragdo de capitais de terceiros e remuneragéo de capitais proprios. 3. Adogdo de pronunciamentos  Reverséo 701 701
or einterp 0es novos eou 31 IFRSs novas e revisadas que néo  Saldo em 31 de dezembro de 2013 (142) (142)
afetam _significativamente os valores ap elou n 8. - -
financeiras: Determinadas normas novas e revisadas, emitidas pelo ASB e pelo CPC, séo aplicaveis ) Controladora  Consolidado
mandatoriamente para o exercicio de 2013. A maioria delas exige adogéo retrospectiva (ou seja, 0s valores 2013 2012 2013
comparativos devem ser reapresentados), exceto pela IFRS 13 - Mensuragéo do Valor Justo (equivalente  iarias-primas T - T - 3415 3627
ao CPC 46), cuja aplicagéo € prospectiva. Adicionalmente, algumas dessas IFRSs s&o normas complexas  pyodutos acabados - - 540 57
e requerem julgamento considerdvel em sua aplicagao. A relacéo a seguir apresenta as IFRSS novas e - |moortacdo em andamento - - 1385 682
revisadas aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013, exceto quandoindicado  \ateriais para aplicagao em obras (*) 13050 8960 18032  8.960
de outra forma: a) Normas novas e revisadas sobre consolidagdo, acordos conjuntos, coligadas e  Adiantamento a fornecedores 1349 - 1354 .
divulgacdes - “Pacote das cinco normas’: Em maio de 2011, foi emitido um pacote de cinco normas de 74408 8960 024728 13326

consolidacdo, acordos conjuntos, coligadas e divulgagdes, compreendendo a IFRS 10 - Demonstragdes
Financeiras Consolidadas (equivalente ao CPC 36 (R3)), a IFRS 11 - Negécios em Conjunto (equivalente
a0 GPC 19 (R2)), a IFRS 12 - Divulgacao de Participacao em Outras Entidades (equivalente ao CPC 45),
alAS 27 - Entidades de Investimento (equivalente ao CPC 35 (R2)) e a IAS 28 - Investimento em Coligadas
(equivalente ao CPC 18 (R2)). Posteriormente & emissao dessas normas, foram emitidas alteragdes as
IFRSs 10, 11 e 12 para esclarecer certas orientacdes de transicdo para a aplicagao inicial das normas. A
Companhia avaliou essas novas normas e ndo identificou efeitos significativos sobre os valores reportados.
b) Alteragdes a IFRS 7 - Divulgacdes Compensacéo de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros: A
Companhia aplicou as alteracdes a IFRS 7 pela primeira vez no exercicio corrente. As alteracdes a IFRS 7
exigem que as entidades divulguem informagdes sobre direitos de compensacao e acordos relacionados
(como exigéncias de comunicados sobre garantias) para instrumentos financeiros segundo um acordo de
compensacao executavel ou acordo similar. As alteragdes foram aplicadas retrospectivamente. Como a
Companhia n&o estd incluida em nenhum acordo de compensacéo, a aplicacéo das alteracdes néo teve
nenhum impacto significativo nas divulgacdes nem nos valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras. c) Mensuragao de valor justo: A Companhia aplicou a IFRS 13 pela primeira vez no exercicio
corrente. A IFRS 13 estabelece uma unica fonte de orientacdes para mensuracdes do valor justo e
divulgacdes sobre mensuracdes do valor justo. O escopo da IFRS 13 é amplo. As exigéncias sobre
mensuracdo do valor justo dessa IFRS aplicam-se a itens de instrumentos financeiros e itens de
instrumentos ndo financeiros, para os quais outras IFRSs exigem ou permitem mensuragdes do valor justo
e divulgagdes sobre mensuracdes do valor justo, exceto operagdes de pagamentos baseados em agdes
que estdo inseridas no escopo da IFRS 2 (equivalente ao CPC 10 (R1)), operacdes de arrendamento
mercantil que estdo inseridas no escopo da IAS 17 (equivalente a0 CPC 06 (R1)) e mensuragdes que
tenham algumas similaridades ao valor justo, mas ndo sejam valor justo (por exemplo, valor liquido
realizavel para fins de mensuracéo de estoques ou valor em uso para fins de avaliagéo de redugéo ao valor
recuperavel). As alteragdes foram aplicadas prospectivamente; entretanto, a aplicagéo das alteracdes nao
teve nenhum impacto significativo nas divulgagdes nem nos valores reconhecidos nas demonstracdes
financeiras. d) Beneficios a empregados: No exercicio corrente, o Grupo aplicou a IAS 19 - Beneficios a
Empregados (como revisada em 2011) (equivalente ao CPC 33 (R1)) e as alteragdes decorrentes
relacionadas pela primeira vez. A 1AS 19 muda a contabilizacdo de planos de beneficios definidos e
beneficios rescisorios. A mudanca mais significativa refere-se & contabilizagdo de mudancas em
obrigacdes de beneficios definidos e ativos do plano. As alteracdes exigem o reconhecimento de mudancas
em obrigagdes de beneficios definidos e no valor justo de ativos do plano quando ocorridas; sendo assim,
eliminam a “abordagem de corredor” permitida pela versao anterior da IAS 19 e aceleram o reconhecimento
dos custos de servigos passados. Todos os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos imediatamente em
outros resultados abrangentes para que o ativo ou passivo liquido do plano de penséo reconhecido no
balanco patrimonial reflita o valor integral do déficit ou excedente do plano. Além disso, o custo dos juros e

4gio: Para determinar se 0 dgio apresenta reducao em seu valor recuperavel, ér o fazer

do valor em uso da unidade geradora de caixa a qual o &gio foi alocado. O calculo do valor em uso exige
que a Administracéo estime os fluxos de caixa futuros esperados oriundos das unidades geradoras de
caixa e uma taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado. Quando os fluxos de
caixa futuros séo inferiores ao esperado, pode ocorrer uma perda material por redugéo ao valor recuperavel.
Em 31 de dezembro de 2013, o égio foi submetido ao teste de reducéo ao valor recuperével e néo foi
identificada necessidade de ajustes ao seu valor contbil de R$25.277 Ezero em 31 de dezembro de 2012).
¢) Vida dtil dos bens do imobilizado: A Companhia e suas controladas revisam suas estimativas e
premissas, pelo menos, anualmente. Os efeitos decorrentes dessas revisdes séo reconhecidos no periodo
em que as estimativas sdo revisadas se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos
posteriores se a revisao afetar tanto o periodo presente como periodos futuros. d) Provisdes para
demandas judiciais: A Companhia reconhece proviséo para causas tributérias, civeis e trabalhistas
(nota explicativa n° 20). A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevéncia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes séo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. A liquidag&o das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados em razdo de imprecises inerentes ao processo da sua
determinagao. A Companhia revisa as estimativas e as premissas pelo menos anualmente. €) Valor justo
de instrumentos financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no
balango patrimonial ndo puder ser obtido em mercado de ativos, esse ¢ determinado utilizando técnicas de
avaliacdo, incluindo o método do fluxo de caixa descontado. Os dados para esse método baseiam-se
naqueles praticados no mercado, quando possivel; contudo, quando isso nao for vidvel, o julgamento é
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados,
como, por exemplo, taxa de juros, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas
sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado nos instrumentos financeiros. f) Custos
orcados dos projetos: Os custos orgados, compostos, principaimente, pelos custos incorridos e custos
previstos a incorrer para o encerramento dos projetos, sao regularmente revisados, conforme a sua
evolugo, e 0s ajustes com base nessa revisdo sao refletidos nos resultados da Companhia. O potencial
efeito de tais revisdes nas estimativas, quando aplicavel, afeta o resultado, de acordo com o CPC 23 -
Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativas e Retificacdes de Erros. g) Realizacéo do imposto de renda
diferido: O reconhecimento inicial e as posteriores analises da realizagéo do imposto de renda diferido
ocorre quando seja provavel que o lucro tributavel dos préximos anos esteja disponivel para ser usado na
compensagao do ativo fiscal diferido, com base em projegdes de resultados elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizagéo total, ou parcial,
se for constituido o crédito integral. 2.26. Demonstragdes dos fluxos de caixa: As demonstragdes dos
fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n° 641, de 7 de outubro
de 2010, que aprovou o CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.
2.27. Demonstragdes do valor adicionado: Essa demonstragéo tem por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela Companhia e sua distribuicdo durante inado periodo e é ap pela Companhia,
conforme requerido pela legislagéo societaria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras
individuais e como informagao suplementar as demonstracdes financeiras consolidadas, pois néo é uma
demonstracdo prevista nem obrigatéria conforme as IFRSs. A demonstracdo do valor adicionado foi
preparada com base em informacoes obtidas dos registros contabeis que servem de base para preparagao
das demonstragdes financeiras, seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstracao do Valor

Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelai
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0 retorno esperado sobre os ativos do plano usados na versdo anterior da IAS 19 s&o substituidos por um
valor de “juros liquidos” de acordo com a IAS 19, que é calculado aplicando a taxa de desconto ao valor
liquido do passivo ou ativo de beneficio definido. A Companhia avaliou essa norma e néo identificou efeitos
significativos sobre os valores reportados. e) Alterages a IAS 1 - Apresentacdo de itens de outros
resultados abrangentes: As alteragdes introduzem uma terminologia nova, cujo uso nao é obrigatdrio para
ac 30 do resultado As alteragdes req que os itens de outros resultados
abrangentes sejam agrupados em duas categorias: (i) itens que no serdo reclassificados posteriormente
para o resultado; e (ii) itens que podem ser reclassificados posteriormente para o resultado quando
atendidas as condicdes especificas. O imposto de renda sobre itens de outros resultados abrangentes deve
ser alocado na mesma base; as alteragdes ndo mudam a opgao de apresentar itens de outros resultados
abrangentes antes do imposto ou liquido de imposto. f) Ciclo de melhorias anuais das IFRSs 2009 - 2011
emitidas em maio de 2012: As Melhorias Anuais das IFRSs 2009 - 2011 geraram diversas alteracdes as
IFRSs. A Companhia avaliou essas alterages as normas e nao identificou efeitos significativos sobre os
valores reportados. 3.2. IFRSs novas e revisadas ja emitidas e que ainda ndo estdo em vigor:
A Companhia ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda néo adotadas. * IFRS 9
- Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuracéo (CPC 38, 39 e 40) - introduz novos requerimentos
de classificacio e mensuragdo de ativos financeiros e passivos financeiros. A IFRS 9 utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado ou valor
justo, com base na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo
de negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige, ainda, a
adocdo de apenas um método para determinacdo de perdas no valor recuperével de ativos e o
reconhecimento do valor da variagao no valor justo do passivo financeiro atribuivel a mudancas no risco de
crédito daquele passivo como “Outros resultados abrangentes’, observando certos critérios. A data de
aplicagéo obrigatéria desta norma nao serd antes de exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2017, e a Companhia fara revisao detalhada de seus passivos financeiros registrados ao valor justo para
avaliar os efeitos resultantes de sua adogdo. * Alteragdes a IAS 32 - Instrumentos Financeiros -
Apresentacéo (CPC 39) - adiciona orientagdes sobre a compensagao entre ativos financeiros e passivos
financeiros, cuja alteragao passa a vigorar para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a
Companhia n&o prevé efeito significativo como resultado de sua adogéo. * Alteragdes as IFRS 10, IFRS 12
e IAS 27 - Entidades de Investimento - definem uma entidade de investimento e exigem que a entidade que
reporta e que se enquadra na definicao de uma entidade de investimento n&o consolide suas controladas,
mas, em vez disso, mensure suas controladas pelo valor justo através do resultado em suas demonstragdes
financeiras consolidadas e separada, além de requerimentos de divulgacao. Essa alteracdo passa a vigorar
para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a Companhia nao prevé efeitos como
resultado de sua adocdo. ¢ IAS 36 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01) - adiciona
orientacdes sobre a divulgacao de valores recuperaveis de ativos nao financeiros, cuja alteragao passa a
vigorar para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a Companhia esta avaliando os
impactos de divulgacéo quando de sua adogao. * IAS 39 - “Impairment’ de Ativos - adiciona orientagdes
esclarecendo que nao héd necessidade de descontinuar ‘hedge accounting” se o instrumento derivativo for
renovado, desde que certos critérios sejam atingidos. Essa alteracéo passa a vigorar para exercicios
iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014, e a Companhia néo prevé efeito significativo como resultado
de sua adogao. * IFRIC 21 - Taxas - fornece orientagdes sobre quando se deve reconhecer um passivo de
uma taxa imposta pelo governo, passando a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2014, e a Companhia estd
avaliando os impactos de divulgagao quando de sua adogao. * Ciclo de Melhorias Anuais das IFRSs 2010
- 2012 emitidas em dezembro de 2013 - As Melhorias Anuais das IFRSs 2010 - 2012 geraram diversas
alteracdes as IFRSS, as quais passam a vigorar a partir de 1° de julho de 2014.

Detalhes

Definicao de condicao de aquisicdo

de direitos (‘vesting conditions”)
Contabilizagao de consideragdes
contingentes em combinagdes de negdcios

IFRS 2/CPC 10 - Pagamentos Baseados em Agdes
IFRS 3/CPC 15 - Combinagdes de Negécios

IFRS 8/CPC 22 - Segmentos Operacionais Agregacao de segmentos operacionais
Reconciliago do total de ativos dos segmentos
reportéveis para o total de ativos da entidade

IFRS 13/CPC 46 - Mensuracao de Valor Justo
1AS 16/CPC 27 - Ativo Imobilizado
¢ AS 38/CPC 04 - Ativo Intangivel

Contas a receber e contas a pagar de curto prazo
Meétodo de reavaliagéo: Reapresentagao propor-
cional da depreciagao/amortizacdo acumulada

1AS 24/CPC 05 - Partes Relacionadas Pessoal-chave da Administracao

Altera as definicdes de “condicéo de aquisicao de direitos” e “condices

de mercado” e acrescenta definicdes para ‘metas de desempenho”.

Requer que a consideracao contingente classificada como ativo ou

passivo seja mensurada ao valor justo no fim de cada periodo de reporte.

Exige a divulgacéo dos julgamentos feitos pela Administrago na aplicagao

dos critérios utilizados na agregacéo dos segmentos operacionais.

A reconciliagdo do total dos segmentos reportaveis para os ativos da entidade deve ser feita apenas
se a informagéo dos ativos é fornecida regularmente ao principal tomador de decis&o da entidade.
Esclarece que a edigao da IFRS 13 e as consequentes adicdes & IFRS 9 e IAS 39 ndo removem a possi-
bilidade de mensurar contas a receber e contas a pagar de curto prazo em uma base nao descontada.
Esclarece que o valor bruto do ativo imobilizado e intangivel é ajustado

de maneira consistente com o valor do imobilizado e intangivel reavaliado.

Esclarece como pagamentos feitos para empresas que prestam servicos

avaliados como chave para a gestao do negdcio devem ser divulgados.

* Ciclo de Melhorias Anuais das IFRSs 2011 - 2013 emitidas em dezembro de 2013 - As Melhorias Anuais das IFRSs 2011 - 2013 geraram diversas alteragdes as IFRSs, as quais passam a vigorar a partir de 1°

de jutho de 2014.

Norma Topico Detalhes
IFRS 1/CPC 37 - Adocéo Inicial das Normas Esclarece que a versdo das [FRSs deve ser utilizada na adogao inicial
Internacionais de Contabilidade Significado de IFRSs efetivas (altera apenas a base para conclusdo da norma emitida pelo IASB).
Exclusdo dos negécios em Esclarece que a norma exclui do seu escopo a formagao dos negdcios em conjunto

IFRS 3/CPC 15 - Combinagdes de Negécios
IFRS 13/CPC 46 - Mensuragao de Valor Justo
1AS 40/CPC 28 - Propriedade para Investimento

conjunto do alcance da norma

Escopo da excecdo aplicével aos portfdlios de
ativos e passivos (paragrafo 52)
Inter-relacionamento entre a IAS 40/CPC 28
ealFRS 3/CPC 15

A Companhia pretende adotar as normas aplicaveis quando entrarem em vigor. Nao existem outras
normas nem interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da Administragéo,
ter impacto S|gnmcat|vo no resuitado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

4.C

adquiridas

Proporcéo das
parlicipagées Contra-
Atividade Datada em acoes com prestacdo
principal aquisicao _direito a voto transferida
(%) RS

Desenvolvimento de projetos
BAS Projetos e Instalagies  de Centros Integrados de

Ltda. Comando e Controle 18/11/13 100 27.567

ABAS Projetos foi adquirida com o objetivo de ampliar o mercado de atuagao da Companhia, através do
desenvolvimento de projetos de centros integrados de comando e controle e pro1etos correlatos.
Com base na IFRS 10 (equivalente ao CPC 36 (R3)), ficou definido, mediante acordo de compra e
venda de cotas com os cotistas em 30 de outubro de 2013, que a Companhia tem o poder sobre
as atividades relevantes da empresa adquirida, indicando controle sobre a BAS Projetos.
4.2. Contraprestacéo transferida:

BAS Projetos

Caixa 15.000
Contraprestagao contingente (*) 12.567
27.567

(*) A contraprestacéo contingente exige que a Companhia efetue um pagamento adicional aos cofistas
anteriores (vendedores), através de emissdo de debéntures conversiveis em agdes ordindrias represen-
tativas de 1,25% do capital social da Companhia, se os vendedores quitarem todos os passivos da BAS
Projetos e da sua controladora anterior no prazo de 90 dias apds a data de fechamento (condicéo con-
tingente). Embora a condig&o contingente ndo tenha sido cumprida na data dessas demonstragdes finan-
ceiras, a Administrago considera provavel que esse pagamento e/ou a emissdo das debéntures conver-
siveis venha a ser requerido. A Administracdo avaliou as caracteristicas dessa contraprestacao
contingente e concluiu que ela se caracteriza como um passivo financeiro e que o montante de R$12.567
representa o valor justo estimado dessa obrigacéo na data de aquisicéo. A consideragao contingente foi
registrada na rubrica “Contas a pagar por aquisicéo de participacéo”, no passivo circulante. As debéntu-
res que podem ser emitidas em conexdo com a contraprestagao contingente possuiréo vencimento de
dez anos, renovéveis por mais dez anos, e possuem como remuneragao 1,25% sobre quaisquer lucros
elou juros sobre o capital prdprio efetivamente pagos da Companhia. Adicionalmente, na iminéncia de
um evento de liquidez, as debéntures tornam-se conversiveis em acdes ordinarias a serem emitidas pela
Companhia e representativas de 1,25% de seu capital social na data do evento, caso as condicdes pre-
cedentes sejam cumpridas pelos seus detentores. Caso o evento de liquidez nao ocorra, as debéntures
tornam-se resgatéveis a valor de face sem corregdo no fim de seu vencimento. As condicdes preceden-
tes incluem a concretizagao de certos eventos societérios por parte da BAS Projetos, assim como a liqui-
dacdo de certos passivos por parte de seus ex-proprietarios.

4.3. Ativos adquiridos e p na data de aquisica
Valor justos dos ativos liquidos
Circulante  Néo circulante _Total
Ativos:
Estoques 175 - 175
Impostos a recuperar 1 - 1
Intangivel - 3301 3.301
Passivos:
Contas a pagar a fornecedores e outras (89) - (89)
Impostos diferidos passivos - 1.108) (1.108
Valor justo dos ativos liquidos adquiridos 97 2193 _2.290
4.4. Agio gerado na aquisi¢ao:
Controladora  Consolidado
Contrapartida transferida 27.567 27.567
Menos: valor justo de ativos liquidos identificaveis adquiridos 2.290 2.290
Agio gerado na aquisicao 25.271 25.277

Foi gerado &gio na aquisicao da BAS Projetos, porque o custo da combinacao incluiu iNagao incluiu valores em reflagao
a0 beneficio das sinergias esperadas, crescimento das receitas, desenvolvimento futuro dos mercados
e mao de obra. Esses beneficios ndo sao reconhecidos separadamente do agio, porque nao atendem
0s critérios de reconhecimento de ativos intangiveis identificéveis. A Administragao espera que 0 gio
originado dessa aquisicao seja dedutivel para fins fiscais. 4.5. Saida de caixa liquido na aquisicao da
controlada:
2013

Contrapartidas pagas em caixa 15.000
Menos: saldos de caixa e equivalentes de caixa adquiridos
Caixa liquido na aquisicdo da controlada 15.000
5. Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora _Consolidado
2013 2012 2013 2012
Caixa 35 13 48 23
Bancos conta movimento 7362 2733 13790 5.195
397 2746 13838 5218
6.Titulos e valores mobilirios: - -
Controladora _Consolidado
2013 2012 2013 2012
Fundo de investimentos exclusivo (a) 158  4.686 158 4727
Certificados de Depésito Bancario - CDBs (b) 2.707 - 24721 8749
Aplicagdes financeiras (c) - - - 5141
Qutros titulos - - - 254
2865 4686 24879 18871

(a) A aplicaco financeira no fundo de investimentos no qual a Companhia tem participagdo exclusiva
nao atende aos critérios para consolidacao, de acordo com a Instrugao CVM n° 408/04. O fundo de in-
vestimento Aceco Prime € um fundo multimercado de crédito privado sob gestéo, administragao e custé-
dia do Banco Citibank S.A. O objetivo do fundo € superar a rentabilidade mensal do Certificado de Depé-
sito Interbancério - CDI. A carteira pode gerar exposicao a CDlI e titulos publicos (NTN-B, atrelada ao
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA), com liquidez imediata. N&o ha prazo de carén-
cia para resgate de cotas, que podem ser resgatadas com rendimento a qualquer momento. A composi-
cao dos titulos que compdem a carteira do fundo exclusivo em 31 de dezembro de 2012 é como segue:

%

Fundos referenciados DI 31,60
Fundos multimercado 61,60
- 6,80
100,00

A composicao dos titulos que compdem a carteira do fundo exclusivo em 31 de dezembro de 2013 ¢
oMo seque:

Titulos publicos federais 68,10
Depdsitos a prazo e outros titulos de instituicdes financeiras 28,20
Operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados 3,10
Cotas de fundos de investimento 0,60

100 00

Em consonancia  composicao do fundo, a estratégia de alocagao segue os seguintes objetivos, além do
“benchmark” ao CDI:

2013 2012

Macro Brasil 1580%  82,20%
Inflagdo 820%  13,80%
DI com crédito 76,00% 4,00%
100,00%  100,00%

A rentabilidade do fundo em 2013 foi de 75,93% do CDI (139,41% em 2012). (b) Na Controladora, as
aplicagdes em CDBs sao atualizadas a uma taxa média de 100% do CDI, integralmente resgatadas em

nas demonstragdes financeiras dos negécios em conjunto em si.

Esclarece o escopo da excecao aplicavel @ mensuracao do valor justo de grupos

de ativos e passivos em uma base liquida.

Esclarece a inter-relagao entre a IAS 40/CPC 28 e a IFRS 3/CPC 15 na classificacdo de uma

propriedade como propriedade para investimento ou propriedade ocupada pelo proprietario.

?012. No Consolidado, referem-se a aplicages em equivalentes ao CDB (titulo de “Plazo Fijo”) mantidas

pela: (i) controlada indireta Aceco Argentina, cuja rentabilidade média foi de 13% em 2013 (16% em
2012), com liquidez imediata e sem condicdes para o resgate (saldo de R$449 em 2013 e R$7.500 em
2012); e (ii) controlada indireta Aceco Equador, cuja rentabilidade média foi de 6% ao ano, com liquidez
entre 30 e 120 dias (saldo de R$21.187 em 2013). (c) Em 2012, refere-se as aplicagdes financeiras
mantidas pela controlada indireta Aceco Argentina, estando representadas por titulos de renda fixa e
cotas de fundos de investimentos. A composicdo destes investimentos é baseada em aplicagdes em dois
fundos denominados: (i) Fondo Itaii Goal Capital Plus (montante aplicado de R$3.105 em 2012);
e (i) Consultatio Ahorro Plus Argentina FCI (montante aplicado de R$2.036 em 2012). Esses fundos
investem seus ativos em titulos de “Plazo Fijo” (equivalente ao CDB) de bancos de primeira linha,
depdsitos a vista direcionados ao Banco Central da Repblica da Argentina (BCRA) e Badlar, Lebac e
Prov Lebac (titulos publicos) e titulos privados. Esses fundos de investimentos tém um perfil conservador,
oferecendo um portfdlio diversificado em instrumentos de renda fixa de curto prazo. O fundo (i) é
administrado e custodiado pelo Itad S.A. Argentina e o fundo (ii) pela Consultatio Asset Management.
O obietivo dos fundos ¢ obter uma rentabilidade similar as taxas pagas com rendimentos de bancos de
primeira linha e titulos puiblicos com baixa volatilidade. A caréncia maxima dos investimentos sdo de 30
dias para os titulos de “Plazo Fijo” (CDB) e imediato para os outros titulos, que podem ser resgatados
com rendimento a qualquer momento. A composigao dos titulos que compdem a carteira do fundo (i) em
31 de dezembro de 2012 é como segue:

Liquidez 12,62
“Plazo Fijo” (CDB) 17,75
Badlar e Lebac (titulos publicos) 8,80
Titulos privados 60,83

100,00

A composicao dos titulos que compdem a carteira do fundo (i) em 31 de dezembro de 2012 é como
seque:
%

Liquidez 19,93
Fundo fixo 7,56
Badlar e Lebac (titulos publicos) 69,83
Titulos privados 2,68

100,00

A rentabilidade do fundo (i) foi de 14,44% e o fundo (ii) de 13,90%, sendo a taxa média de 14,23% em
2012. Esses fundos foram integralmente resgatados em 2013.
7. Contas a receber e adiantamentos de clientes:

Controladora Consolidado
2013 20 201 2012
Faturas a receber de clientes 140.504 30.438

Contas a receber de partes relacionadas (nota explicativa n° 11)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Receitas a faturar

Ajuste a valor presente

Total do contas a receber

Circulante

Néo circulante

Adiantamentos de clientes

As parcelas do circulante e no circulante tém vencimento nos seguintes exercicios sociais:
Controladora

Faturas a receber Receitas Ajuste a valor Provisdo para créditos

de clientes a faturar present e de liquidacéo duvidosa __ Total

A vencer 127.749 48862 (760) - 175.851
Titulos vencidos:

Até 30 dias 10.343 - - - 10,343

De 31 a 60 dias 229 - - - 229

De 61 a 180 dias 1.705 - - - 1705

De 181 a 365 dias 445 - - 336

(109)
3

Mais de 365 dias 33 - - (33)
140.504 _ 48.862 (760) (142) 188.464 464
Controladora
2012

Faturas a receber Receitas Ajuste a valor Provisdo para créditos

de clientes a faturar presente de liquidagao duvidosa _Total

A vencer 7.047 49.843 (620) - 56270

Titulos vencidos:

Até 30 dias 8.662 - - - 8662
De 31 a 60 dias 4721 - - - 4727
De 61 a 180 dias 2.860 - - - 2.860
De 181 a 365 dias 1.884 - - - 1.884
Mais de 365 dias 2.284 - - (843) _1.441

27.464 _49.843 620 (843) 75.844
Consolidado
Faturas a receber Receitas Ajuste a valor Provisdo para créditos
de clientes a faturar presente de liquidaco duvidosa __Total

A vencer 138.149  61.259 (760) - 198.648

Titulos vencidos:

Até 30 dias 10.345 - - - 10.345
De 31 a 60 dias 229 - - - 229
De 61 a 180 dias 1.854 - - - 1.854
De 181 a 365 dias 1.624 - - (109) 1515
Mais de 365 dias 33 - - (33) -

152.234 _ 61.259 (760) (142) 212.591
Controladora
2012
Faturas a receber Receitas Ajuste a valor Provisao para créditos
de clientes a faturar presente de liquidagdo duvidosa _Total
A vencer 9.909 58.167 (620) - 67.456
Titulos vencidos:
Até 30 dias 8.662 - - - 8662
De 31 a 60 dias 4790 - - - 4790
De 61 a 180 dias 2.882 - - - 2882
De 181 a 365 dias 1.885 - - - 1885

Mais de 365 dias 2.310 (843) _1.467

30438 _58. 167 620 } 843) 87.142
As faturas a receber dE clientes sao registr radas pelo valor nominal dos Titulos representativos desses
créditos, acrescidos de variagao cambial, quando aplicével. Nao existem encargos financeiros aplicaveis
sobre esses titulos. As contas a receber de clientes de longo prazo ou relevantes e com vencimento no
curto prazo, sem juros, sao ajustadas a valor presente com base na taxa média ponderada dos emprés-
timos e financiamentos da Companhia liquida do IPCA. A taxa média utilizada para o calculo do descon-
to a valor presente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi de 4,49% ao ano (3,74% em
31 de dezembro de 2012). Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, as Unicas contas a receber de
clientes registradas no ativo néo circulante séo referentes a contratos especificos cuja previsao de térmi-
no dos projetos é superior aos respectivos exercicios. O prazo médio de crédito nas vendas em 2013 é
de 127 dias. O valor total do ajuste a valor presente reconhecido no resultado do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 sob a rubrica “Ajuste a valor presente de clientes” na receita liquida, foi de
R$140 (R$620 em 31 de dezembro de 2012) na Controladora e no Consolidado. Durante os exercicios

(*) Representados substancialmente por materiais que serdo aplicados nas obras que estdo em
andamento. N&o existe provisao para obsolescéncia de estoques devido ao alto giro dos materiais e &
rapida aplicagdo em obras. 9. Impostos a recuperar:

Controladora Consolidado

2013 2012
INSS retido a compensar 1297 8954 1466 8954
IRPJ a compensar - 2636 3299 4192
CSLL a compensar - 840 308 840
ICMS a compensar 2.098 - 2925 -
PIS a compensar - - 124 -
COFINS a compensar - - 624 -
CIDE a compensar 23 23 23 23
Outros tributos 729 89 1.589 89

4147 12542 10358 14.098
0 saldo da rubrica “INSS retido a compensar” refere-se a créditos previd Ciarios oriundos de retengoe

acumuladas sobre notas fiscais de servigos emitidas e que foram compensados com os débitos da folha
de pagamento durante o exercicio de 2013. Esse saldo sofreu correcao pela taxa SELIC, e em 2013 foi
reconhecido na rubrica “Juros ativos” no resultado financeiro o montante de R$492 (R$2.974 em 2012).
0 saldo das rubricas “IRPJ a compensar” e “CSLL a compensar” refere-se aos pagamentos realizados a
maior decorrentes de estimativas e que serdo utilizados/compensados com impostos federais em
periodos subsequentes. 10. Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos: a) Imposto
de renda e contribuigao social correntes: A reconciliagao ao resultado efetivo da aliquota nominal para os
icios findos em 31 de de 2013 e de 2012 é conforme segue:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 99.682 39.281 101.887 39.475
Aliquota combinada de imposto de renda e contribuicéo social___34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas pela
legislagéo vigente (33.892) (13.356) (34.642) (13.422)
Diferengas permanentes:
Efeitos sobre equivaléncia patrimonial (1.344) 1.025 - -
Proviso sobre bonus néo pago no exercicio 1312 (1.312) 1312 (1.312)
Pagamento de juros sobre o capital préprio 818 318 818 318
Diferenca de tributaéo de controladas no exterior - - (1.965) -
Outras diferencas permanentes 535 353 482 574
Imposto de renda e contribuicéo social (33.641) (12.972) (34.959) (13.842)
Incentivo a0 Programa de Alimentag&o ao Trabalhador - PAT 331 276 357 469
Efeitos sobre regime tributario presumido em controladas - - 759 483
Imposto de renda e contribuicao social 33.310) (12.696) 35.361 12.890)

\°

Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigao social ~ 33.42% 32,30% 3471% 32.70%
b) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos: O reconhecimento inicial e as postenores avaliagGes
do imposto de renda diferido ocorrem quando for provével que o lucro tributavel dos proximos anos esteja
disponivel para ser usado na compensagao do ativo fiscal diferido, com base em projecdes de resultado
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que possibilitam
a sua utilizacao total, ou parcial se for constituido o crédito integral. Em 31 de dezembro de 2013 e de
2012, o imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

2013 2012 2012

Beneficio fiscal do &gio incorporado 62475 79562 62475 79.562
Reserva para Plano de Opgao de Compra de Acdes 3.758 - 3758 -
Provisao para pagamentos diversos 2.225 - 2225 -
Provisao de bonus para funcionarios 1292 1691 1472 1691
Provisao para demandas judiciais 1247 1286 1695  1.286
Outros 3235 3.039 808 3466
74232 85578 72433 86.005

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia nio apresentava saldos registrados de prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicdo social. A Administragéo elaborou andlise sobre a realizagao futura
do ativo fiscal diferido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Anuaimente esse estudo sofre
atualizagdes, considerando a capacidade provavel de geragéo de lucros tributéveis no contexto das
principais varidveis de seus negdcios. De acordo com essas projecdes, estima-se que o ativo referente
a0 imposto de renda e a contribuicdo social diferidos serd realizado nos seguintes prazos:

Ano Controladora  Consolidado
2014 16.660 6.660
2015 16.660 16.660
2016 16.660 16.660
2017 12.495 12.495
2018 11.757 9.958

74.232 72433

Qutros assuntos: Em 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 (‘MP”), que re-
voga o Regime Tributdrio de Transicdo - RTT e traz outras providéncias, entre elas: (i) alteragdes no De-
creto-lei n° 1.598/77, que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislagao
pertinente & contribuigo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacéo ou a adogéo de
métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia
atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicagao dessa MP, ndo terd implicacdo na apura-
o dos tributos federais até que lei tributdria regule a matéria; (i) inclui tratamento especifico sobre
potencial tributagéo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposicdes sobre o calculo de juros sobre o capi-
tal proprio; e (v) inclui consideracdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patri-
monial. As disposices previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adogéo antecipada para
2014 pode eliminar potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de divi-
dendos e juros sobre o capital préprio, efetivamente pagos até a data de publicacao dessa MP, bem como
resultados de equivaléncia patrimonial. A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitos que pode-
riam advir da aplicagdo dessa nova norma e concluiu que a sua adogéo antecipada, ou néo, resultaria
em ajustes nao relevantes nas demonstragdes financeiras da Companhia. A Administracéo decidiu que
iré optar pela adogéo antecipada das disposigdes previstas na MP para 2014. 11. Partes relacionadas:
Os saldos a receber e a pagar decorrentes de transagdes comerciais entre partes relacionadas, incluidos
nas rubricas “Contas a receber”, “Outros créditos”, “Fornecedores”, “Contas a pagar por aquisico de
participagao” e *Adiantamentos de clientes”, bem como os custos e as despesas, entre partes relaciona-
das, estao Jos a seguir. As sa0 realizadas em pregos e condigdes especificas
entre as partes. Saldos em aberto com partes relacionadas: Os valores referentes as contas a receber e
a pagar com controladas e coligadas nao possuem remuneragao nem data prevista de vencimento.

Controladora Consolidado
Ativo 2013 _20 2013 2012
Controladas:
Sismetal - outros créditos 664 109 - -
Aceco Argentina - outros créditos 133 - - -
797 109 - -
Sismetal - contas a receber (nota explicativa n° 7) - 408 - -
Outros 85 - -
797 _ 602 -
Controladora Consolldado
Passivo —2013 2012 2018 2012
Coligadas:
Aceco Equador - débitos com essoas ligadas (a) - - 5351 -
L&M - fornecedores 1.699 - - -
1.699 - 5351 -
Outras partes relacionadas -
Sra. Evelina Justus Nitzan - contas a pagar por aquisi¢do de
participagdo (b) 75180 84.908 75180 84.908
76879 84908 80531 84.908
Transagdes com partes relacionadas diretas e indiretas (resultado)
Controladora
Despesas/Custos
2013 2012
Coligadas:
Sismetal - materiais 35822 22437
Emon - servigos - 8237
L&M - projetos 5775 _3.528
41597 34202
Controladora e
Consolidado
Despesas financeiras
2013 2012
Outras partes relacionadas-
Sra. Evelina Justus Nitzan - juros sobre notas promissdrias referentes
20 contas a pagar por aquisicao de participacao (b) 5467 4916

(a) Referem-se a parcela proporcional do adiantamento de clientes recebido para execugao do projeto
da controlada Consorcio Aceco Tl Protecompu, registrado na rubrica “Adiantamentos de clientes”, que
devera ser repassada ao acionista minoritario no fim do projeto. (b) Prazo, condigdes e outros detalhes
na nota explicativa n° 21. Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo: O pessoal-chave da
Administragdo compreende o Presidente, os Diretores Estatutdrios e os Conselheiros de Administragdo.
A Companhia ndo tem a pratica de conceder beneficios pds-emprego, de rescisdo de contrato de
trabatho ou outros beneficios de longo prazo. A remuneragdo total paga ao pessoal-chave da
Administraco foi de R$24.739 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (R$6.108 em 2012),
registrada na rubrica “Salarios, encargos sociais e participacdes” demonstrada nos grupos de “Custos’,
“Despesas gerais e administrativas” e “Despesas comerciais”. Em 2013, do total, R$11.053 referem-se
a0 Plano de Opgéo de Compra de Agdes, conforme nota explicativa n° 2.

12. em Osir )s nas controladas estao avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, conforme demonstrado a seguir:
Patriménio
liquido e adto. Equiva-
Partici- para futuro Lucro léncia
pacdo Total do Total do aumento liquido do Investi- patri-

-% __ ativo passivo de capital _exercicio mento monial

Investidas diretas 2013 _ 2013 _ 2013 2013 2013 _ 2013 _ 2013
Sismetal 999 35732 29687 6.045  (4939) 6.045 (4.939)
L&M 999 3983 2054 1.929 1177 1929 11477
Aceco Argentina S.A. 200 11780 9.962 1818  (5.146) 364  (560)
Emon - - - - (246) - (246)
Aceco Tl Chile Ltda. 10 2056  1.000 1.056 1.080 10 11
Aceco Tl Andina S.A.C. 10 13820 13.639 182 (268) 2 3
Consoércio Aceco Tl
Protecompu 80,0 27.772 27.001 770 759 _ 616 _ 606
8.966 (3.954
A demonstragéo da evolugdo do investimento nas controladas é demonstrada como segue:
2013 2012
Saldos iniciais 15.710 -
Investimentos em controladas oriundos de empresas consolidadas - 25856
Equivaléncia patrimonial (3.954) 3016
Dividendos recebidos (2.373)  (12.963)
Ajustes de avaliagao patrimonial (1.637) 19
Aportes em investimentos 1.220 -
Saldos finais 8966 _15.710
13. Imobilizado
Controladora
c 2011 Adicoes Baixas 2012 Adicoes _ 2013
usto:
Hardware 1.929 636 (59) 2.506 1489 3995
Veiculos 182 - - 182 1746 1928
Benfeitorias em iméveis de terceiros
e instalagoes 153 - - 153 330 483
Méveis e utensilios 1.270 201 (6) 1.465 690 2155
Méquinas e equipamentos 272 - 272 200 472
Ferramentas 884 157 - 1.041 204 1335
Qutras imobilizagdes — - — - -
4,690 994 5619 619 4.749 10.368
Conlroladora
2011 Adicoes Baixas _ 2012 Adicoes _ 2013
Depreciagao acumulada:
Hardware (1.246)  (238) 58 (1.426)  (406) (1.832)
Veiculos (62) (35) - (%) (238)  (335)
Benfeitorias em imveis
de terceiros e instalacdes (99) 9) - (108) (43)  (151)
Méveis e utensilios (535) (75) 6  (604) (137)  (141)
Méquinas e equipamentos (143) (21) - (164) (33) (197
Ferramentas (275) (92) - (367) (116)  (483)
Outras imobilizagdes - - - - - -
2.360) 470 64 (2.766) 973) (3.739
2.330 524 (1) _2.853 _ 3776 _6.629
Consolidado
Saldos
incor-
c 2011 porados Adicdes 2012 Adicoes Baixas 2013
usto:
Hardware 1.929 568 636 3133 1792 - 4927
Veiculos 182 - - 182 1825  (10) 1.997
Benfeitorias em imveis
de terceiros e instalagdes 153 - 195 348 330 - 678
Moveis e utensilios 1.270 195 177 1.642 742 - 2384
Méquinas e equipamentos 272 - 379 651 218 (21) 848
Ferramentas 884 128 68 1.080 349 - 1429
QOutras imobilizagdes - 37 86 _ 128 - - 123
4.690 928 __ 1541 7159 _ 5256 _ (31) 12.386
Depreciagao acumulada:
Hardware (1.246)  (112)  (366) (1.724)  (571) - (2.295)
Veiculos (62) - (35) (97) (250 - (347)
Benfeitorias em imveis
de terceiros e instalagdes (99) (7) (82) (188) (59) - (47
Méveis e utensilios ) 74) 120) 9 ) (
Méquinas e equipamentos ) 16) (64) (223 ) (
Ferramentas 24) (92) 1 (

Qutras imobilizagdes

As seguintes vidas Uteis e as taxas de depreciagdo sao utilizadas para célculo da depreciacéo:

Vida dtil ~ Vida util - %
Instalages 10 anos 10
Méveis e utensilios 10 anos 10
Hardware 5anos 20
Méquinas e equipamentos 10anos 10
Veiculos 5anos 20
Ferramentas 10anos 10
Benfeitorias 5 anos 20

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os Unicos bens dados em garantia séo os
veiculos e hardwares, adquiridos por leasing, conforme nota explicativa n° 16. Nas datas de fechamento
das demonstracdes financeiras, a Administragdo entendeu que os itens do ativo imobilizado ndo
possuem evidéncia de que os custos registrados séo maiores que os seus valores de recuperagao,
conforme IAS 36 (equivalente ao CPC 01 (R1)).

14, Intangivel: Taxaanualde _Controladora Consolidado
amortizacao - % 2013 2012 _ 20 2012
Software (a) 20 5210 4442 6347 4905
Outros itens - - 31 - 31
Amortizacao acumulada (1.267)  (391) (1.377) (397)
Marcas e patentes (b) - 3339 - 3339 -
Agio (c) - 25211 - %27 _ -
32559 4 082 33586 4.539

(a) Refere-se principalmente aos gastos com aquisicao e implantagéo de sistemas de informagdo e
licengas para utilizagdo de software, cuja vida Util € de cinco anos (amortizagao de 20% ao ano).
(b) Referem-se a valores pagos pela aquisicao das marcas e patentes oriundos da aquisicdo da BAS
Projetos e Instalagdes Ltda., que foi incorporada pela Companhia em 2013. (c) Refere-se ao agio pago
na aquisicao da BAS Projetos e Instalagdes Ltda., alocado como rentabilidade futura, conforme laudo de
avaliagdo. A movimentacao do ativo intangivel nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de
2012 ¢ apresentada como segue:

Controladora
c 2011 Adigoes 2012 Adicdes Baixas _ 2013
usto:
Software 598  3.844 4442 743 - 5185
Marcas e patentes - - - 3339 - 3339
Agio - rentabilidade futura - - - 2821 - 25.277
QOutros _ 3 il - -
629 3844 4473 29359 (31) 33.801
Amortizacdo acumulada - Software 338 53) (391) _ (851 - (1.242)
291 _ 3791 4082 28508 _ (31) 32.559
Consolidado
Saldos de
empresas
conso-
c 2011 _ lidadas Adicoes 2012 Adicdes Baixas _ 2013
usto:
Software 598 41 4266 4905 1442 - 6.347
Marcas e patentes 31 - - - 339 - 3339
Agio - rentabilidade futura - - - - %217 - 25.277
Qutros - - 3 31 -
629 41 4266 4936 30 058 (31) 34.963
Amortizacdo acumulada - Software ~ (338) 3) (397) _ (980 - (1.377)
291 4213 4539 _29.078 __ (31) 33.586

14.1. Alocacéo do agio as unidades geradoras de ca xa Em 31 de dezembro de 2013 o agio e as
marcas foram submetidos ao teste de reducdo ao valor recuperdvel (‘impairment’) no nivel da
Companhia, que foi definida como uma tnica unidade geradora de caixa e que representa o menor nivel
no qual o &gio € monitorado para fins gerenciais internos. N&o foi identificada necessidade de ajustes aos
valores. A metodologia utilizada na avaliagao foi a do fluxo de caixa descontado (rentabilidade futura) da
Companhia, para avaliar a recuperacdo do agio. O calculo considera cinco anos de projecéo de fluxo
explicito, adicionando um valor de perpetuidade com crescimento de 2,5% ao ano. A taxa média de
desconto considerada para os testes de “impairment” foi de 12,5% ao ano (incluindo componente de
inflagéo), determinada pelo custo médio ponderado de capital (“Weighted Average Cost of Capital -
WACC”) e segundo as premissas do modelo de precificacao de ativos financeiros (‘Capital Asset Pricing
Model - CAPM") para determinacdo do custo de capital préprio da Companhia. 14.2. Intangiveis
identificados em combinagdes de negdcios: Parte do agio pago na aquisicdo de BAS Projetos foi
alocada a ativos intangiveis identificaveis de vida dtil indefinida, apds analise dos ativos adquiridos e
célculo de projecao de resultado, conforme demonstrado a seguir:
Controladora e Consolidado 2013

Agio (a) Marca (b) Total
BAS Projetos e Instalacdes Ltda. 25217 3301 28578

(a) Rentabilidade futura: &gio por expectativa de rentabilidade futura da combinagéo de negdcios gerado
na aquisicdo da BAS Projetos, conforme nota explicativa n° 4. (b) Marcas: para a avaliagéo do direito de
uso da marca foi utilizada a abordagem do “royalty” “relief method”, considerado pela Administragao
como adequado para avaliagao desse tipo de ativo.

15. Fornecedores e outras contas a pagar: Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a pagar a fornecedores 52.775 10263 60453 19.203
Partes relacionadas _1.699 - -
54474 10263 60453 19.203
Sdo compostos substancialmente por fornecedores de servigos, icos, materiais de consumo, obras e

infraestrutura, aluguéis e fornecedores de informética. Os prazos médios de pagamentos dos
fornecedores giram em torno de 36 dias. Nao havia saldo em aberto com partes relacionadas na
Controladora e no Consolidado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.
16. Empréstimos e financiamentos:
Encargos Controladora Consolidado
financeiros 2013 2012 2013 2012
Moeda nacional:
Arrendamento Mercantil (a)
Certificado de Crédito Bancério - CCB (b)

1449%aa. 3.153 2250 3.153 2250
11,1% a.a. 65.380 20.059 84.181 20.059

68.533 22.309 87.334 22.309

Moeda estrangeira:
Adiantamento de Contrato de Cambio - ACC (¢) VC + 3,15% a.a. - - 2189 1539
Outros -__ % 773
283 2.312
68533 22.309 89.617 24.621
Circulante 79.065 13.406 29.72T 15.008
Néo circulante 49.468 8.903 59.896 9.613

68.533 22.309 89.617 24.621
(a) Operagao de arrendamento mercantil financeiro para aquisi¢éo de equipamentos e softwares. Possui
como garantia os proprios bens adquiridos. O vencimento do contrato que possui 0 maior prazo é
setembro de 2015. (b) Operacéo de emissdo de CCB para capital de giro. O vencimento do contrato
que possui 0 maior prazo ¢ marco de 2016. (c) ACC realizado na empresa Sismetal em délar
norte-americano (USS). O vencimento do contrato que possui o maior prazo é abril de 2014.
Os montantes a longo prazo tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Controladora _Consolidado
2013 2012 2013 2012
2014 - 8606 - 9307
2015 47671 297 56010 306
2016 1797 - 3886 _ -
49468 8. 903 59.896 9. 613

A Companhia e suas controladas nao possuem clausulas restritivas ( ‘covenants” ) em seus contratos de
divida, em 31 de dezembro de 2013 e de 2012. Adicionalmente, ndo ha ativos qualificveis sujeitos a
capitalizacdo de juros de empréstimos e financiamentos. 16.1. Arrendamento mercantil: A Companhia
arrendou alguns de seus equipamentos e softwares através de arrendamentos financeiros. O prazo
médio de arrendamento € de trés anos (cinco anos em 2012). A Companhia possui opcdes de compra
dos bens pelo valor nominal ao término do prazo de arrendamento. As obrigacdes da Companhia assu-
midas por meio de arrendamentos financeiros estao garantidas pelo titulo do arrendador dos ativos ar-
rendados. As taxas de juros para todas as obrigacdes assumidas por meio de arrendamentos financeiros
sdo fixadas nas respectivas datas dos contratos e variam de 1,92% a 16,97% ao ano (o mesmo para
2012). O valor contabil do imobilizado mantido sob compromissos de arrendamento mercantil financeiro
em 31 de dezembro de 2013 foi de R$568 (R$2.860 em 2012). Os pagamentos futuros minimos a titulo
de arrendamento, nos termos dos arrendamentos mercantis financeiros e compromissos de arrenda-
mento, com o valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento s&o os seguintes:

2013 2012
Dentro de um ano 1859 1.197
Apds um ano, mas menos de ¢inco anos 1294 1.053
3153 2250

17. Debéntures: Controladora e Consolidado
2013

Principal 50.000

Encargos 744
50.744

Custos de transaco a amortizar 572
50.172

Circulante

Néo circulante 49.428
50.172

Custos de transacdo na emiss&o de debéntures
Custo de transacéo - Controladora e Consolidado

Custo efetivo Custos a
Taxaanual -taxaanual Custos apropriarem Custo
contratual  internade amor- exercicios  total da

-% _ retorno- % tizados subsequentes transacéo
@ b d B

(@ ( (©)

1% emissdo CDI +1,80 13,46 50 572 622

(a) Taxa de juros contratual anual. (b) Custo efetivo da operacéo com base no calculo da Taxa Inferna de
Retorno - TIR; (c) Custo ja amortizado. (d) Total de custos a apropriar no periodo de vigéncia do contrato
que se encerra em novembro de 2016. (e) Custo total da transacdo (c + d). De acordo com o CPC 08 -
Custo de Transacdes e Prémio na Emissao de Titulos e Valores Mobiliérios, os custos de transagao a
amortizar estao registrados como redutor do respectivo empréstimo. Em 11 de novembro de 2013, a
Companhia realizou a 1* emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie quiro-
grafaria, em série (nica, por meio de oferta piblica de valores mobilidrios distribuidas com esforcos
restritos, nos termos da Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, no montante total de R$50.000,
remunerada pela variagao do CDI e pela taxa de juros anual de 1,80%, com prazo de vencimento de trés

anos e pagamento trimestral de juros. Encargos Saldos em 31/12/2013
Debenturistas Moeda anuais Vencimento Principal Juros _Total
Debenturista A R$ CDI+1,80% 11/11/2016 25000 372 25.372
Debenturista B R$ CDI+1,80% 11/11/2016 _25.000 _372 25.372

50000 (744) 50.744

Caracteristicas das debéntures:

Espécie e série: Espécie quirograféria e de séria tnica
Quantidade: 50 debéntures simples
Valor nominal: K
Data de emissao: 11 de novembro de 2013
Data de vencimento: 11 de novembro de 2016
Remunerago: CDI +1,80% a.a.
Caréncia: N/A

1 (uma) parcela no fim do contrato em
Amortizacao do principal: 11 de novembro de 2016
(P;agamento de juros: Trimestral, sendo o primeiro vencimento em 11 de fevereiro de 2014

arantia:

N/A
O valor da divida em 31 de dezembro de 2013 tem a seguinte composigéo por vencimento:

Ano Controladora e consolidado
2014 744
2016 50.000
50.744
Custo da transagéo a amortizar 572)
50.172

“Covenants” contratuais: O instrumento particular de escritura da emissao de debéntures possui clausula
restritiva que determina que o quociente da divida liquida pelo “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization - EBITDA” ndo seja superior a 2,0 vezes, durante toda a vigéncia da
emissdo, considerando-se sempre para fins desse célculo as informagdes financeiras relativas ao
periodo correspondente aos Gltimos 12 meses descrito na respectiva demonstraco financeira analisa-
da. A Companhia est4 em cumprimento a essa cléusula restritiva.

18. Obrigacdes tributarias: Controladora Consolldado
2013 2012 2013 2012
ICMS a recolher - 66 - 125
IPI a recolher - - 125 204
1SS a recolher 167 297 278 480
PIS a recolher 320 282 320 295
COFINS a recolher 2106 1298 2106 1.362
IRPJ a recolher 2722 2748 3315 2748
CSLL a recolher 305 990 346 990
IRRF a recolher - 349 152 361
Provisao CIDE sobre “royalties” 282 138 282 138
Parcelamento de ICMS (*) - 869 - 869
INSS retido a recolher 220 116 220 118
Imposto sobre a renda - Aceco Argentina - - 441 1586
IVA - Aceco Argentina - - 38 490
Qutros tributos _ 88 _ - 52 366
6210 7153 8144 10.132
Circulante 6210 ©737 814 9716
Nao circulante (*) - 416 _ - 416
6210 7153 8144 10132

(*) O saldo registrado no passivo ndo circulante refere-se ao saldo da rubrica “Parcelamento de ICMS”,
com vencimento no ano de 2014. N&o ha incentivo fiscal nessa modalidade de parcelamento. O saldo a
pagar existente em 31 de dezembro de 2012 foi quitado integralmente em abril de 2013.

19. Salarios, encargos sociais e participagdes: Controladora Consolidado
Obrigacdes trabalhistas _2013 2012 2013 2012
Provisao para férias 9384 6742 10590  7.631
Saldrios a pagar - 1649 756 299
INSS a recolher 2.555 129 3.018 370
FGTS a recolher 62 422 116 481
IRRF sobre a folha de pagamento 520 1.402 528 1530
Bonus a pagar 3860 9.389 4032  9.400
Outras obrigagdes trabalhistas - 13 537 565
16381 19746 19577 22972
20. Provisdes: Controladora Consolidado

2013 2012 2013
Provis&o para demandas judiciais:

Processos tributérios 1213 1213 1597 1597
Processos trabalhistas 2454 2386 2753 2.685
3667 3599 4350 4.282
Depésitos judiciais 124 110 124) (110
Proviso para demandas judiciais liquida 3543 3489 4226 4172
Provisao para garantia 112 112 112 _112
3655 3601 _4338 4284

20.1. Provisoes para demandas judiciais: A Companhia e suas controladas sao parte em agoes
judiciais e processos administrativos perante certos tribunais e instancias do poder publico, decorrentes
do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias e trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos. A Administracéo, com base nas informagdes de seus assessores juridicos, na andlise das
demandas judiciais pendentes e, quanto &s agdes trabalhistas, na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
estimadas com as pendéncias em curso. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de
2012, as movimentagdes na proviso para demandas judiciais estao sumariadas a seguir:
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Aceco TI S.A. e Controladas

(Anteriormente denominada Aceco Tl Ltda.) -
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E DE 2012 - (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Acdes” de capital fechado, passando a Companhia a denominar-se Aceco Tl S.A. Em 30 de setembro de
Processos  Processos 2012, decorrente da incorporacdo da Aceco Participagdes, o capital social da Companhia foi aumentado
tributarios  trabalhistas  Total  em R$25.227, decorrente da contribuicéo dos ativos liquidos dessa empresa (nota explicativa n° 1).
Saldo em 31 de dezembro de 2011 3014 Acdes
Complemento de proviséo 748 531 1279  Acionistas Classe Quantidade %
Pagamentos e reverso de provisao ndo utilizada 669 25) (694) Jorge Justus Nitzan Ordindrias ~ 7.671.395 26,00
Saldo em 31 de dezembro de 2012 1213 2.386 3599  Sismov Associated LLC Ordindrias ~ 7.671.394 26,00
Complemento de proviséo - 502 502  GABrasil lll Fundo de Investimento em Participagdes Preferenciais Classe A _14.162.574 48,00
Pagamentos e reverséo de provisao néo utilizada - 434)  (434) _29.505.363 100 00
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.213 2454 3667 O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2013 e de §2012 6 de R§29.505,
Consolidado equivalente a 29.505.363 acdes ordindrias no valor nominal de R$1,00 cada, composto conforme
Processos _ Processos apresentado. As acbes preferenciais classe A concedem aos seus detentores o direito de voto,
tributdrios trabalhistas Total  de prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacdo, voluntaria ou involuntdria, faléncia,
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.134 1880 3.014 dissolugdo ou extingdo da Companhia, assim como o direito de conversdo em agdes ordindrias a
Complemento de proviséo 748 592 1.340  qualquer tempo e a critério de seus titulares, na proporcdo de uma acdo ordinaria para cada agdo
Saldos provenientes de entidades consolidadas 384 238 622 preferencial. Além disso, as agdes preferenciais classe A sdo equivalentes as agdes ordindrias no que
Pagamentos e reversgo de provisdo ndo utilizada (669) 25) (694) tange & distribuicdo de lucros, sob qualquer forma. Reserva especial de &gio: Refere-se & reserva
Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.597 2685 4282 oriunda do processo de reestruturagio societdria descrito na nota explicativa n° 1. Reserva para Plano
Sgg;naerlweeﬂgx C::V%frg‘gg%% orviséo o vizada - (453(35 1&2) de Opcdes de Compra de Acdes: Reserva destinada a recebimento das contrapartidas economicas
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ) 97 2753 430 a0 registro das despesas do Plano de Opcéo de Compra de Agdes oferecido aos empregados

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas mantém deposwtado em juizo o montante
de R$124 (R$110 em 2012) na Controladora, classificado na rubrica “Outros créditos”, no ativo ndo
circulante. a) Processos tributarios: Das contingéncias tributdrias, a mais relevante refere-se a 1SS na
tributagdo dos servigos de manutencéo. Em 6 de outubro de 2012, a Companhia recebeu autuacdo
referente aos autos de infracdo n° 66.279.151, n° 66.279.216 e n° 66.279.259, relativos a
desconsideragéo da atividade de projetos da Companhia como construgéo civil e sua classificagdo como
prestacdo de servigos, assim como exigéncia de recolhimento em S&o Paulo de servigos de manutengéo.
Em 5 de novembro de 2012, a Companhia interpds recurso no Consetho Administrativo de Recursos
Fiscais - CARF, que logrou éxito por unanimidade no julgamento realizado em julho de 2013 referente a
tributago dos projetos, mas néo dos servicos de manutencéo, cujo montante é de aproximadamente
R$650. A Companhia esta discutindo a autuagdo judicialmente, mas em 2013 os autos de infracdo
n° 66.279.151 e n° 66.279.216 foram arquivados. b) Riscos trabalhistas: Do total de contingéncias
trabalhistas, a parcela relevante refere-se a risco de tributacao social e previdencidria sobre certos
pagamentos realizados a prestadores de servicos e profissionais auténomos que atuaram na Companhia
no periodo de 2009 a 2011. O risco referente a esses pagamentos em 31 de dezembro de 2013 é de
R$1.915 na Controladora (R$2.254 no Consolidado). Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013,
a Companhia e suas controladas estdo envolvidas em outros processos e riscos tributarios, civeis e
trabalhistas. Com base na avaliag&o dos assessores juridicos da Companhia, a probabilidade de perda
estimada como possivel em litigios totalizou R$15.492 (R$16.213 em 2012), para 0s quais a
Administracdo da Companhia entende ndo ser necesséria a constituicdo de provisdo para eventuais
perdas.

Consolidado
2013
Processos tributarios 3940  9.490
Processos civeis 6.266  4.289
Processos trabalhistas 5286 2.434
15492 16.213

A variagdo no exercicio majoritariamente deve-se aos seguintes fatores: (i) Processos tributdrios: a
variagao observada ocorre substancialmente devido a parcela considerada como probabilidade de perda
“possivel” referente aos autos de infracdo n° 66.279.151 e n° 66.279.216 (vide também comentarios
anteriores para litigios de probabilidade de perda provavel), no montante total de R$4.377. (ii) Processos
civeis: 0 aumento ocorre basicamente ao processo TC 001.658/2001-6, recebido pela Companhia em
julho de 2013 e que se encontra em discussdo em esfera administrativa, em que o Instituto Nacional de
Traumatologia e Ortopedia - INTO questiona determinados valores objeto da prestagéo dos servios no
montante de R$2.277. (iii) Processos trabalhistas: variagdo devida principalmente a acdes individuais
ajuizadas por trés ex-funciondrios da Companhia ao longo do exercicio de 2013, pleiteando supostos
direitos trabalhistas cujo valor total monta a R$2.009.

21. Contas a pagar por aquisicéo de participacdo:

Controladora Consolidado
2013 20
Principal (a) 65702 79.999 65.702 79.999
Encargos (a) 9478 4909 9478 4.909
75180 84.908 75180 84.908
Consideragéo contingente (b) 12.567 - 12567 -
87.747 84908 87.747 84.908
Circulante 0844 ) 40844 X
Nao circulante 46.903 64.196 46.903 64.196
R ! N 90:

(a) Referem-se as contas a pagar decorrentes da aquisicao de participagdes societarias minoritérias das
empresas Aceco Tl Ltda., Elston e L&M, bem como do resgate de agdes a favor da ex-acionista,
Sra. Evelina, a serem pagas de acordo com os respectivos vencimentos das notas promissérias emitidas
pela Companhia ou, se anterior, na data que ocorrer uma oferta publica inicial de acdes qualificada
(conforme definido no acordo de acionistas). Do valor total da operacéo (R$79.999, vide nota explicativa
n° 1), o montante de R$29.999 possui encargos de 60% da variagdo do CDI e o restante de R$50.000 &
corrigido por 110% da variagdo do mesmo indice. (b) Valor justo da consideragéo contingente oriunda da
transacdo de aquisicao da BAS Projetos Instalacdes Ltda., conforme detalhado na nota explicativa n° 4.
A parcela classificada no passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2013 possui 0s vencimentos
conforme abaixo:

Controladora e Consolidado

2015

2016 23.451

2017 23.452
46.903

22. Remuneracéo baseada em ages: Em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 1° de margo
de 2013, foi aprovado pelos acionistas o Plano de Opgao de Compra de Agdes (‘Planc”) de emissdo da
Companhia, oferecido a seus principais executivos. O Plano sera administrado pelo Conselho de
Administragao da Companhia. O plano tem por objetivo: (a) estimular a expans&o da Companhia, através
do éxito na consecucdo dos seus objetivos sociais; (b) alinhar os interesses dos acionistas e da
Companhia aos de seus executivos; e (c) possibilitar a Companhia ou outras empresas sob o seu controle
atrair e manter seus principais profissionais. Administracdo do Plano: As principais diretrizes do Plano
podem ser resumidas conforme segue: ¢ Todos 0s empregados em posicdo de comando sdo
potencialmente elegiveis ao Plano. Os potenciais beneficiarios de cada outorga deveréo ser submetidos &
avaliacéo e aprovacao do Conselho de Administracdo. » O Conselho de Administragao definird a cada ano
0s empregados que serdo considerados elegiveis ao Plano. * Todas as acdes resultantes do exercicio das
opgdes outorgadas de acordo com o Plano serdo acdes preferenciais. ¢ Para honrar o exercicio das
opcdes, a Companhia poderé: (i) emitir novas agdes preferenciais, dentro do limite de seu capital
autorizado; ou (i) utilizar agdes preferenciais de sua emissdo mantidas em tesouraria, se aplicavel.
* A Companhia esta autorizada a aumentar seu capital social em 1.475.268 agdes preferenciais Classe B
em conexdo ao Plano. Principais caracteristicas do programa: Em 1° de marco de 2013, foram outorgadas
1.106.449 opgdes referentes ao Plano, a serem concedidas aos participantes da Companhia mediante
“Contrato de Outorga de Opgao de Compra de Agdes”, com preco de exercicio equivalente ao valor justo
na data de outorga corrigido pelo Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M até a data de exercicio. As
opgdes irdo se tornar exerciveis na ocorréncia de um evento de liquidez, na proporcéo de ! (um quarto)
a partir do primeiro aniversério da data de outorga e, apds tal data, na proporcao de 1/16 (um dezesseis
avos) a cada trimestre. O prazo méximo de vigéncia das opcdes é de dez anos a partir da data de outorga.
Adicionalmente, mediante a ocorréncia de uma oferta publica de acdes da Companhia, 50% das agdes
adquiridas em decorréncia do exercicio das opgdes somente poderdo ser alienadas, direta ou
indiretamente, apds transcorridos 12 meses da data da publicacdo do antincio de inicio da oferta e os
restantes 50%, apds expirados eventuais prazos de “lock-up” a que estiverem sujeitas, se aplicével.
Na hipétese de uma venda privada de controle, caso ndo ocorra um evento de liquidez e as opgdes sejam
exercidas, ou se efetive, mas as acdes adquiridas pelo beneficidrio nao sejam totalmente vendidas, a
Companhia tera o direito de recomprar a totalidade das aces detidas pelo beneficidrio, e vice-versa,
mediante restituicao dos valores pagos corrigidos pela variagdo do IGP-M até a data da restituigao.
A Companhia entdo outorgara ao beneficidrio novas opcdes, nos mesmos termos daquelas que tiverem
sido exercidas, a fim de restabelecer os direitos anteriormente outorgados ao beneficiario. Valor justo das
opcdes: A média ponderada do valor justo das opgdes concedidas durante o exercicio é de R$21,148.
As opcdes foram precificadas de acordo com um modelo de precificacdo Black & Scholes. O prego de
exercicio foi determinado com base no valor justo da Companhia na data da outorga. A volatilidade do
preco da agao prevista é baseada na volatilidade histérica do indice Ibovespa dos Ultimos seis meses
anteriores & data da outorga. O valor justo das opgdes concedidas é contabilizado como despesa ao longo
do periodo de caréncia. Até a data em que as demonstragdes financeiras da Companhia tiveram sua
emissao autorizada, nenhuma opgao foi exercida. O impacto no resultado do Plano de Opcéo de Compra
de Agdes totalizou uma despesa de R$11.053 no exercicio de 2013, cujo montante foi contabilizado
na demonstragdo do resultado, nas rubricas “Despesas com pessoal’, e “Custos com pessoal”,
em contrapartida ao patrimdnio liquido.

Dados inseridos no modelo 1° série
Preco da agdo na data de outorga (em reais) 34,299
Preco de exercicio (em reais) 17,499
Preco de exercicio estimado no prazo

da opcdo (em reais) 28,772
Volatilidade esperada 22,970%
Duragéo da opcao 10 anos
Taxa de juros livre de risco 7,25%

Y a partir do 1° aniversdrio, 1/16 sucessivamente,
Qutros - caréncia em cada trimestre até o 10° aniversario
A tabela a seguir concilia as opgdes de compra de agdes em aberto no inicio e no fim do exercicio:

2013
Preco de
Quantidade ~ exercicio médio
deopcoes ponderado - RS
Concedidas durante o exercicio 1.106.449 20,28
Prescritas por condigdes ndo atendidas durante o exercicio 73.763) 20,28
Saldo no fim do exercicio 1.032.688

da Companhia, conforme descrito na nota explicativa n° 22. Essa reserva serd utilizada para
incorporagéo a reserva de lucros ou reserva de capital para fins de pagamento de dividendos. Ajustes de
avaliacdo pafrimonial: Nessa rubrica sdo reconhecidas as diferencas cambiais de conversdo das
demonstragdes financeiras das empresas controladas localizadas no exterior. Reserva legal: A reserva
legal é constituida a razo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Uma vez que a Companhia distribuiu
dividendos excedentes ao lucro liquido do exercicio, ndo foi constituida reserva legal. Dividendos
declarados e pagos: O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicéo, a cada exercicio social, de
dividendos minimos obrigatdrios de 25% do lucro liquido do exercicio apds as devidas destinacdes
legais. Os dividendos declarados e pagos nos exercicios de 2013 e de 2012 foram assim calculados:

2013 2012

Lucro liquido do exercicio 66.372  26.585
Constituicdo de reserva Legal - 5% 3319 (1.329
Base de célculo dos dividendos 63.053  25.256
Dividendos minimos obrigatdrios - 25% 15763  6.314
Juros sobre o capital préprio 2402 2732
Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios 61.835  26.954
80.000  36.000

Em Reunido do Conselho de Admlmstragao realizada em 16 de dezembro de 2072, foi aprovada a
distribuicdo de juros sobre o capital proprio aos acionistas no montante de R$2.732, imputéveis a0
dividendo minimo obrigatério a ser pago pela Companhia relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012. Em 27 de dezembro de 2012, a Assembleia Geral Ordindria aprovou a distribuicdo de
dividendos, adicional aos juros sobre o capital prprio, no montante total de R$33.268, totalizando
R$36.000 em distribuicdes. Essas distribuigdes foram integraimente pagas no dia 27 de dezembro de
2012. No exercicio de 2013, a Companhia realizou pagamento de juros sobre o capital proprio e
distribuicdo de dividendos no total de R$80.000, conforme a seguir: * Em 14 de junho de 2013, a
Companhia efetuou pagamento de juros sobre o capital proprio aos seus acionistas no total de R$2.402
e distribuiu dividendos no montante de R$12.598. Os pagamentos foram realizados na mesma data e
representam R$0,5084 por agdo. * Em 12 de dezembro de 2013, foi autorizada a distribuigdo de
dividendos aos acionistas da Companhia no montante de R$65.000, sendo R$31.200 pagos como
antecipagdo de dividendos em 9 de dezembro de 2012, e o restante, R$33.800, foi pago em 16 de
dezembro de 2013. Os pagamentos realizados representam R$2,2030 por acao. A Administragdo da
Companhia ird propor a capitalizagdo da parcela de reserva especial de agio realizada até 31 de
dezembro de 2013, no montante aproximado de R$20.399 e, em ato continuo, a absorgao do valor de
R$15.364 referente a prejuizos acumulados através de reducéo de capital. 24. Lucro por agéo:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013
Reais Reais Reais Reais
poracdo poragdo poracdo poracdo
Lucro bésico por agdo:
Agdes ordinarias 22495 25033 22495 25033
Agdes preferenciais 2,2495 2,5033 2,2495 2,5033
Lucro diluido por agéo:
Agdes ordindrias 22362 25033 22362 25033
Agdes preferenciais 2,2362 2,5033 2,2362 2,5033

24.1, Basico: O lucro basico por acdo é calculado para o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de
agdes ordindrias e preferenciais da Companhia e, se apresentado, para o lucro ou prejuizo resultante das
operacdes continuadas atribuivel a esses titulares de acdes ordindrias e preferenciais. O lucro basico por
acdo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da Companhia pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais em circulagdo durante o exercicio,
excluindo as agdes adquiridas pela Companhia e mantidas como aces em tesouraria, se houver.

2012
Lucro por ag&o - bésico:
Numerador basico -
Lucro liquido atribuivel aos detentores de:
Acdes ordindrias - R$ 34513 17.673
Agbes preferenciais - R$ 31.859 8.912
66.372 26.585
Denominador bésico:
Média ponderada em circulagéo no exercicio:
Acdes ordinérias 15.342.789  7.059.957
Acbes preferenciais 14162574 3.559.991
29.505.363  10.619.948
Lucro por ac&o - bésico:
Agdes ordinérias - em reais 2,2495 2,5033
Acdes preferenciais - em reais 2,2495 2,5033

24.2, Diluido: O lucro diluido por acdo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia pela quantidade média ponderada de
aces ordinarias e preferenciais em circulagao durante o exercicio mais a quantidade média ponderada
de agdes que seriam emitidas na conversdo de todas as agdes potenciais diluidoras em agdes ordinarias
ou preferenciais. A Companhia ndo possui agdes ordinarias potenciais diluidoras.

2013 2012
Lucro por acéo - diluido:
Numerador diluido:
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes ordindrias 34513 17.673
Menos -
Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes ordindrias
considerando o potencial incremento nas agGes preferenciais como
resultado do Plano de Opgao de Compra de Agoes 204) -
34. 17.673
Lucro liquido do exercicio disponivel
para as agdes preferenciais 31.859 8912
Mais -
Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as acdes preferenciais
considerando o potencial incremento nas agGes preferenciais como
resultado do Plano de Opgao de Compra de Agdes 204 -
32.063 _ 8912

Denominador diluido:
Acdes ordindrias
Acdes preferenciais:
Média ponderada das agdes preferenciais
Potencial incremento nas agdes preferenciais em virtude do Plano de
Opgéao de Compra de Acdes

16.342.789 7.059.957
14.162.574 3.559.991

175.782
14.338.356 3.559.991

Lucro por aco - diluido:
Acdes ordindrias - em reais
Acdes preferenciais - em reais

2,2362
2,2362

2,5033
2,5033

25. Receita operacional liquida: Controladora Consolidado
20 2012 20 2012
Receita operacional bruta
Receitas com projetos:
Mercado nacional 479208 282605 479.208 285.722
Mercado externo - - 37175 _13.787
479208 282605 516.383 299.509
Receitas com servicos de manutengéo:
Mercado nacional 88.734  60.718  88.734  60.718
Mercado externo - - 5.260 -
88.734 60718 93994  60.718
Outras receitas 17478 17167 22.924  24.644
Total da receita operacional bruta 585420 367.683 633.301 384.871
Impostos sobre vendas e servicos (55.1038)  (31.460) (65.896) (36.679)
Cancelamentos e devolucdes 1.044) 837 1.044) 1.094
Receita operacional liquida 529273  328.193  566.361 347.098
Total da receita operacional bruta:
Mercado nacional 585420 328193 590.866  371.084
Mercado externo - - 42435 13.787
585420 328193 633.301 384.871

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia um cliente que representava 35,1% de sua receita
bruta com projetos. Em 2012, dois clientes em conjunto representaram 22,7% da receita bruta com
projetos (11,8%, 10,9% cada um). 26. Custos dos servicos e das mercadorias vendidos:
Controladora Consolidado
2013 2012 2013
Materiais aplicados

Nenhuma dessas opgdes em aberto no fim do exercicio eram exerciveis. 23. Patrimonio liquido: Capital  em obras e servigos (152.619)  (88.099) (153.671)  (88.099)
social: Segundo estabelecido no Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar seu capital ~ Servigos de terceiros (87.955)  (58.888)  (95.154)  (73.919)
social em 1.475.268 acdes preferenciais Classe B, sendo o Conselho de Administragéo o 6rgdo compe-  Custos com pessoal (48.134)  (36.507)  (61.788)  (37.453)
tente para deliberar sobre 0 aumento e, consequentemente, a emissao de novas agoes, dentro do limite  Bonus (1.473) (3.582) (1.645) (3.582)
do capital autorizado. Até a data em que estas demonstragdes financeiras foram produzidas, nao houve  Depreciagdo e amortizagao (31) (118) (31) (219)
aumento de capital referente a essas agdes. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em 27 de  Outros custos 29.728) (20.635, 34.024)  (15.495
agosto de 2012, ocorreu a transformagao do tipo societario de “Sociedade Limitada” para “Sociedade por 319.940) (207.829) (346.313) (218.767
A Diretoria

Aos Conselheiros e Acionistas da
AcecoTIS.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstrages financeiras individuais e consolidadas da Aceco TI S.A. (‘Companhia’),
identificadas como Controladora e Consolidado, resp te, que ¢ 0s balangos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e as respectlvas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsével pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (‘IFRSs"), emitidas pelo “International Accounting Standards Board IASB’, & as pratlcas
contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que a Admi
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27. Despesas com vendas: Controladora COnsoIidado
2013 201
Despesas com pessoal (21.389) (21.125) (23.688) (21.904)
Comissdes e d de rep 30 (11.304)  (16.777) (11.402) (16.892)
Servigos de terceiros (2.858)  (2494)  (2.943)  (2.494)
Eventos e viagens (1.739)  (1.670)  (2.053)  (1.758)
Bonus (1.639)  (3.986) (1.639)  (3.986)
Depreciagéo e amortizagao (1) - (1) -
Outras 1.964) 2.347 2.404 3.207)
40.894) (48399) (44.112) (50.241
28. Despesas gerais e administrativas:
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 201
Despesas com pessoal (30.262)  (9.648) (35.655)  (9.926
Servicos de terceiros (9.074) (15.423) (10.877) (15.593
Servicos advocaticios e despesas juridicas (1.798)  (4.220) (2205)  (4.226
Telefonia e Internet (1.760)  (1.464)  (1.880)  (1.476
Aluguéis (2.054)  (1.428)  (2425)  (1.646
Bonus (748)  (1.820) (748)  (1.820
Eventos e viagens (1.651) (285)  (2.319) (285
Manutencéo, limpeza e materiais de escritério (944) (651)  (1.010) (551)
Outros tributos, multas e taxas (12) (229) (25) (267)
Fretes e malotes (335) (295) (358) (295)
Depreciagao e amortizagao (1.794) (405)  (2.179) (605,
Outras despesas 804 3.195 708, 4.710)
51.236) (38.963) (60.389) (41.400]
29, Resultado financeiro: COntroIadora Consolidado
2013 2012 201 2012
Receitas financeiras:
Juros ativos 201 1.018 1210 1.5%
Descontos obtidos 1.075 38 1.498 118
Rendimentos com aplicagdes financeiras 1361 1175 1399 1178
Outras receitas financeiras - 1.685 -
2637 _2.231 5793 _2.892
Despesas financeiras:
Juros passivos (6.013)  (573)  (7.702)  (596)
Variagéo monetéria passiva (5.693) (1.278)  (6.184) (1.403)
Despesas bancdrias (164) (1) (313) (37)
Outras despesas financeiras 1.701 53 4.469) 945

(13,552 925 (17.667) (2.981
30. Seguros: A Aceco Tl e suas controladas mantém seguros de risco de engenharia, garantia de
término do projeto e responsabilidade civil, relativos a danos pessoais de carater involuntario causados
a terceiros e danos materiais a bens tangiveis, assim como para riscos de incéndio, queda de raio, danos
elétricos, fendmenos naturais e explosao. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia e suas
controladas tém como politica contratar seguros com cobertura nos seguintes riscos:

E
[

Coberturas
2013
Incéndio, raio ou explos&o no imével 7000 6.500
Responsabilidade civil e execucdo de projetos 163.220 76.719
“Directors and Officers - D&O” 20.000 10.000
Outros itens 695 520
190915 93.739

31. Instrumentos financeiros: 31.1. Gestao do risco de capital: A Companhia e suas controladas
administram seu capital, para assegurar que estas empresas e ela propria possam continuar com suas
atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizagao do saldo das dividas e do patriménio. A estrutura
de capital da Companhia e de suas controladas ¢ formada pelo endividamento liquido (divida detalhada
nas notas explicativas n° 16, n° 17 e n° 21, deduzidas pelo caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes em
titulos e valores mobilidrios detalhados nas notas explicativas n° 5 e n° 6) e pelo seu patriménio liquido
(que inclui capital emitido, reservas, lucros acumulados, ajustes de avaliacao patrimonial e participagdes
nao controladoras, conforme apresentado na nota explicativa n° 23). O objetivo da gestéo de capital da
Companhia é assegurar que se mantenha uma classificacdo de crédito forte perante as instituicoes e
uma relaéo de capital 6tima, a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas. A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condicdes
econdmicas atuais. Para manter ajustada essa estrutura, a Companhia pode efetuar pagamento de
dividendos, retorno de capital aos acionistas, captagdo de novos empréstimos e emissdes de
debéntures, entre outros. A Administracdo revisa periodicamente a estrutura de capital da Companhia e
de suas controladas. Como parte dessa revisao, a Administragao considera o custo de capital, a liquidez
dos ativos, os riscos associados a cada classe de capital e o grau de endividamento. A Companhia
possui clausula restritiva (‘covenant”) nas debéntures em aberto no fim do exercicio, conforme descrito
na nota explicativa n° 17. A estrutura de capital no fim do exercicio é a seguinte:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Divida (a) 206452 107217 227536 109.529
Caixa e equivalentes de caixa (7.397)  (2.745 .

@
o
@
.
o
N3
1)

Aplicagdes financeiras

Divida liquida

Patriménio liquido (b)

Patriménio liquido e divida liquida
(a) A divida foi definida como a soma dos saldos das rubncas “Empréstimos e ﬁnanmamentos
“Debéntures” e “Contas a pagar por aquisicao de participagao”, classificados no passivo circulante e ndo
circulante e apresentados nas notas explicativas n° 16, n° 17 e n° 21. (b) O patriménio liquido inclui todo
o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

4.687

31.2. Categorias de instrumentos financeiros: Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Ativos financeiros:
A valor justo por meio do resultado:
Caixa e equivalentes de caixa 7397 2746 13838 5218
Titulos e valores mobiliérios 2865 4686 24879 18.871
Empréstimos e recebiveis - Contas a receber 188464 75844 212591 84.495
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Passivos financeiros:
QOutros passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos 68533 22309  89.617 24.621
Debéntures 50.172 - 50172 -
Contas a pagar por aquisicdo de participagéo 87.747 84908  87.747 84.908
Fornecedores 54474 10263  60.453 19.203

31.2.1. Mensuragdes ao valor justo reconhecidas no balanco patrimonial efou divulgadas:
Os seguintes valores justos estimados foram determinados usando as informagdes de mercado
disponiveis e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, um julgamento consideravel é
necessario para interpretar informacdes de mercado e estimar o valor justo. Assim, as estimativas
apresentadas ndo sdo necessariamente indicativas dos montantes que a Companhia poderia realizar no
mercado atual. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativas pode ter um
efeito significativo nos valores justos estimados. Para os instrumentos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, a Administragdo da Companhia e de suas controladas entende que o contas a receber,
créditos e débitos com partes relacionadas, fornecedores, empréstimos e financiamentos e contas a
pagar por aquisicao de participagao, 0s quais sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras pelo
método dos juros efetivos, ndo apresentam variacdes significativas em relacdo aos seus respectivos
valores de mercado. A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliago: « Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em
mercados ativos para ativos idénticos ou passivos. * Nivel 2: “inputs” diferentes dos pregos negociados
em mercados ativos incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos). ¢ Nivel 3: “inputs” para o ativo ou passivo que
nao sdo baseados em varidveis observaveis de mercado (‘inputs” ndo observéveis). O nivel de hierarquia
do valor justo para os instrumentos financeiros ativos mensurados a valor justo por meio do resultado da
Companhia, apresentados em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, é como segue:
__ Controladora __ ___Consolidado
Hierarquia de valor justo - 2013
Nivel 1 Nivel2 Nivel3 Nivel 1 Nivel2 Nivel3

Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa - 7397 - - 13.838 -
Titulos e valores mobilidrios (nota explicativa n° 6) - 2865 - - 24.879 -
Controladora Consolidado

Hierarquia de valor justo - 2012
Nivel 1 Nivel2 Nivel3 Nivel 1 Nivel2 Nivel3

Ativos financeiros:
Titulos e valores mobilidrios (nota explicativa n° 6) -

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, nao houve transferéncias
entre avaliages de valor justo Nivel 1 e Nivel 2 nem transferéncias entre avaliagdes de valor justo Nivel
3¢ Nivel 2. A Companhia e suas controladas nao tém a pratica de operar com derivativos ou quaisquer
outros ativos que apresentem caracteristicas especulativas. Nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2013 e de 2012, a Companhia e suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros nao
contabilizados nem instrumentos financeiros derivativos, exceto 0 mencionado na nota explicativa n° 1.
31.3. Objetivo da administracéo dos riscos fi iros: A Companhia e suas controladas mantém
operagdes com instrumentos financeiros. A administragao desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratagdo
de instrumentos financeiros, com o objetivo de protecao, é feita por meio de uma analise periddica da
exposicéo ao risco que a Administragéo pretende cobrir (cAmbio e taxa de juros, entre outros), o qual &
submetido aos 6rgaos competentes da Administracdo para aprovacéo e posterior operacionalizacao da
estratégia apresentada. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condiges
contratadas versus condicdes vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas no efetuam apli-
cagdes de carater especulativo, em derivativos nem outros ativos de risco. Os resultados obtidos com
essas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao da Com-
panhia. 31.4. Riscos de mercado: A Companhia dedica-se & realizagao de projetos de “data centers” e
salas-cofre no contexto do mercado de infraestrutura para Tecnologia da Informagéo - Tl. Além dos riscos
que afetam de modo geral esse mercado, tais como interrupcdes de suprimentos e volatilidade do preco
dos materiais e equipamentos de Tl e de construgéo, pode também haver risco de mudangas no investi-
mento em infraestrutura voltada para Tl, assim como eventuais alteracdes de regulamentos e leis aplica-
veis a essa indistria. Dessa forma, as atividades da Companhia séo afetadas de forma geral por diversos

riscos de mercado, os quais representam o risco de que o valor justo ou os fluxos de caixa
futuros de determinado instrumento financeiro oscilem devido as variages nas taxas de juros e indices
de correcdo. O gerenciamento do risco de mercado é efetuado pela Administracdo, com o objetivo de
garantir que a Companhia e suas controladas estejam expostas somente a niveis considerados aceité-
veis de risco no contexto de suas operagdes. i) Risco de cambio - Algumas controladas da Companhia
possuem saldos de ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira. ii) Risco de taxas de juros -
A Companhia e suas controladas possuem aplicagdes financeiras sujeitas a remuneragao vinculada a
indexadores (principalmente CDI) e saldo de contas a pagar por aquisicao de participacao e debéntures
contratados em moeda nacional e subordinados a taxas de juros vinculadas ao CDI. O risco relacionado
a esses passivos resulta da possibilidade de existirem mudangas nas taxas de juros. 31.4.1. Gestdo do
risco de taxa de cambio: As controladas da Companhia possuem transacdes em moeda estrangeira;
consequentemente, surgem exposicdes s variagdes nas taxas de cdmbio. As exposicdes aos riscos de
taxa de c&mbio sdo continuamente monitoradas de acordo com os parametros estabelecidos pelas poli-
ticas da Companhia, para avaliar a necessidade de uma eventual contratagao de operagdes para prote-
ger-se do risco de variagdo cambial. 31.4.2. Gestéo do risco de taxa de juros: Risco de taxas de juros
€ 0 risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido as
variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposicao da Companhia ao risco de mudangas nas taxas
de juros de mercado refere-se, principalmente, a empréstimos e financiamentos, contas a pagar por
aquisico de participacao, debéntures e aplicacdes financeiras, sujeitos a taxas de juros varidveis.
A Companhia monitora as flutuagdes das diversas taxas de juros atreladas aos seus ativos e passivos
monetarios e, em caso de aumento da volatilidade dessas taxas, pode vir a operar com derivativos, com
0 objetivo de minimizar esses riscos. Esse instrumento normalmente nao é utilizado pela Administragao
em virtude dos riscos inerentes. A Companhia néo tem pactuado contratos de derivativos para fazer
*hedge” contra esse tipo de risco; contudo, monitora continuamente as taxas de juros de mercado, a fim
de avaliar a eventual necessidade de contratacéo de operacdes para proteger-se do risco de volatilidade
dessas taxas. As taxas de juros contratadas sobre titulos e valores mobilidrios estdo mencionadas na
nota explicativa n° 6 e sobre empréstimos e financiamentos estdo mencionadas na nota explicativa n° 16.
31.4.3. Andlise de sensibilidade sobre instrumentos financeiros, conforme Instrugdo CVM
n° 475/08: A seguir, quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros para
um periodo de um ano, exceto pelos contratos de “swap” que s&o analisados até a data de seu vencimen-
to, que descreve os riscos que podem gerar variagdes materiais no resultado da Companhia, nos termos
determinados pela CVM por meio da Instrugdo n° 475/08, a fim de apresentar 25% e 50% de apreciagao
e depreciagao, respectivamente, na variavel de risco considerada. Em 31 de dezembro de 2013, a Com-
panhia possui os seguintes instrumentos financeiros: * Titulos e valores mobiliarios: indexados & variagao
do CDI na Controladora e a variagao do CDl e a taxas prefixadas em délar norte-americano no Consoli-
dado. * Contas a pagar por aquisicéo de participagdo, empréstimos e financiamentos na Controladora e
no Consolidado e debéntures, indexados ao CDI. * Empréstimos e financiamentos fixados em ddlar
norte-americano no Consolidado. Para a andlise de sensibilidade da variago das aplicagdes financeiras,
considera-se tanto a taxa pactuada quanto a variago do valor final da cota adicionado ou subtraido dos
percentuais a seguir, assim como para as contas a pagar por aquisicdes de participacao. A taxa média
do CDI utilizada na andlise foi de 8,03% em 2013 (8,44% em 2012), obtida das respectivas instituicoes
financeiras. Os cendrios considerados foram: « Cendrio I: apreciagdo de 50% das varidveis de risco utili-
zadas para precificagdo. * Cendrio |I: apreciagdo de 25% das variaveis de risco utilizadas para precifica-
¢&o. * Cenério lI: depreciacao de 25% das varidveis de risco utilizadas para precificagéo. * Cenario IV:
depreciacdo de 50% das varidveis de risco utilizadas para precificagao. Em 31 de dezembro de 2013:

Controladora Cendrio
1 I 1l v
Alta  Alta Queda Queda
Operacéo Risco 50% _ 25% _ 25% _ 50%
Titulos e valores mobilidrios Alta/(queda) doCDI 385 192 (182) (364)
Contas a pagar por aquisicao de participacdo (Alta)/queda do CDI (4.001) (2.559) 2.547 4.919
Empréstimos e financiamentos (Alta)/queda do CDI (1.163)  (584) 593 1.172
Debéntures (Alta)/quedado CDI ~ (355) (179) 182 427
Consolidado Cendrio
1 1l 1] v
Alta  Alta Queda Queda
Operacéo Risco 50% _25% _ 25% _ 50%
Titulos e valores mobilidrios Alta/(queda) do CDI 413 227 (142)  (325)

Titulos e valores mobiliarios Alta/(queda) do délar 10.692 5.326 (5.400) (10.760)

Contas a pagar por aquisicao de participacdo (Alta)/queda do CDI (4.001) (2.559) 2.547  4.919
Empréstimos e financiamentos (Alta)/queda do CDI (1.211) (608) 617  1.223
Empréstimos e financiamentos (Alta)/queda do ddlar (1.094) (547) 547  1.094
Debéntures (Alta)/queda do CDI ~ (385) (179) 182 427

31.5. Gestéo do risco de crédito: O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte nao cumprir
com suas obrigagdes contratuais, levando o Grupo a incorrer em perdas financeiras. A Companhia e
suas controladas restringem a exposicao a riscos de crédito associados a caixa e equivalentes de caixa,
efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha e com
remuneragdo em titulos de curto prazo. Com relagdo as contas a receber, a Companhia restringe a sua
exposicdo aos riscos de crédito por meio de vendas para uma base ampla de clientes e de analises de
crédito continua. Adicionalmente, inexistem historicos relevantes de perdas. Em 31 de dezembro de 2013
e de 2012, ndo havia concentracéo de risco de crédito relevante associado a clientes. Nas vendas
relacionadas a Governo e 6rgdos governamentais, podem existir riscos de atrasos, inerentes a
transagdes com drgaos piiblicos, que podem ou ndo gerar necessidade de captagdo momentanea de
recursos. Da mesma forma, inexiste historicos relevantes de perdas nessas transacdes. A tabela a seguir
representa a exposicéo maxima da Companhia a risco de crédito. O valor contabil de ativos financeiros
¢ apresentado liquido de: a) Quaisquer montantes compensados de acordo com a CPC 39. b) Quaisquer
perdas por redugao no valor recuperével, de acordo com a CPC 38. ¢) Quaisquer garantias reais.

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a receber 188.464 83037 212591 91.688
Créditos com terceiros 2819 1644 2819 1.644
191283 84681 215410 93332

31.6. Gestdo do risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na eventualidade de a Companhia e
suas controladas nao disporem de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em virtude
dos prazos de liquidagao de seus direitos e suas obrigacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a
ofimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia e suas controladas monitoram
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado previstos em
contratos de empréstimos, financiamento e debéntures, a fim de garantir que a geragéo operacional de
caixa e a captagao prévia de recursos, quando necesséria, sejam suficientes para a manutencéo do seu
cronograma de compromissos, néo gerando risco de liquidez para a Companhia e suas controladas.
As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros com base na data mais préxima em que a Companhia e suas controladas devem quitar as
respectivas obrigagdes. As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal. A medida que os
fluxos de juros sdo pés-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no
encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia
e suas controladas devem quitar as respectivas obrigagdes e é apresentado conforme segue:
Controladora
Taxade juros Menos Deum De trés
efetivamédia deum atrés acinco

31 de dezembro de 2013: ponderada _ ano _ anos _ anos _ Total
Fornecedores - 54474 - - 54474
Empréstimos e financiamentos 10,11% 20.695 47.152 - 67.847
Debéntures 13,46% 18.059 45.252 - 63311
Contas a pagar por aquisicdo de participagdo 10,02% 22.574 46.903 -

31 de dezembro de 2012:

Fornecedores - 10.263 - .
Empréstimos e financiamentos 10,36% 14.732  9.224 - 23956
Debéntures - -
Contas a pagar por aquisicdo de participagdo 7,83% _20.712 _42. 659 21 537 84. 908
45.707 51.883 21.587 119.127
Consolidado
Taxade juros Menos Deum De trés
efetivamédia deum atrés acinco
31 de dezembro de 2013: ponderada __ano _ anos _ anos _ Total
Fornecedores - 60.453 - - 60453
Empréstimos e financiamentos 9,82% 21.676 67.254 - 88930
Debéntures 13,46% 18.059 45.252 - 63311
Contas a pagar por aquisicao de participacéo 10,02% _22.574 _46.903 - 69477
122.762 159.409 __ - 28T
31 de dezembro de 2012:
Fornecedores - 19.203 - - 19.203
Empréstimos e financiamentos 9,69% 16.283  9.997 - 26280
Debéntures
Contas a pagar por aquisicao de participacéo 7,83%

_20.712 2 42, 659 _21.537 537 84. 908
_52.656 7 130.391

Consolldado

31.6.1. Linhas de financiamento

2013 2012
Conta garantida assegurada -

Nao utilizada 9.000 1.500 9.000 1.500
9000 1.500 _9.000 1.500
Linhas firmes de crédito bancério em geral, com vérios prazos - -

de vencimento e que podem ser estendidas de comum acordo -
Nao utilizada 45.000 = 60.000 _ -
45.000 60.000 -

32. Demonstragdes dos Fluxos de Caixa - Principais Transagdes C que nao Afefaram o Caixa:
As sequintes transagdes ocorridas nas contas de ativo e passivo nao afetaram o caixa:
Controladora e Consolldado
2013

2012

Aquisicdes de imobilizado através de arrendamento financeiro 2219 2957
Aquisicéo de controlada paga parcialmente

através de consideragdo contingente 12.567 -

33. Eventos subsequentes: A Companhia realizou Assembleia Geral Extraordindria em 13 de fevereiro
de 2014, em que foram aprovados os seguintes principais assuntos: * A abertura de capital da
Companhia e a submissao do pedido de registro de companhia aberta, emissor categoria A, perante a
CVM. * A ades&o da Companhia ao segmento de listagem da BM&FBOVESPA, denominado Novo
Mercado. * A realizacdo de oferta publica de acdes ordindrias de emissédo da Companhia. * A criagdo de
capital autorizado da Companhia no montante de 40.000.000 de agdes ordindrias nominativas e sem
valor nominal. ¢ A reformulagéo do Estatuto Social da Companhia para adequé-lo as exigéncias de
companhia aberta e as regras do segmento de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, que tera
eficacia a partir da data de concessdo do registro de companhia aberta pela CVM.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTHACOES FINANCEIRAS

e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que s&o apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das praticas contdbeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
A

como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de dlstorqao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada

30, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
Opinido sobre as d oes fi

Em nossa opinido, as demonsvagoes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Aceco Tl S.A.
em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e o0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as di
Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Aceco Tl S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as IFRSs, emitidas pelo
IASB, e as praticas contébeis adotadas no Brasi.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 2.1, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas préticas diferem das IFRSs, aplicveis as
demonstragdes financeiras separadas, somente
no que se refere 4 avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude
desse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da
Companhia, cuja apresentagdo € requerida pela legislagdo societdria brasileira para companhias
abertas, e como informagao suplementar pelas IFRSs. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente

apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins de
comparagdo, foram auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 14 de
fevereiro de 2014, o qual ndo conteve nenhuma modificagéo.

Séo Paulo, 14 de fevereiro de 2014

Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8
Walter Dalsasso
Contador
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