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A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao
qguarto trimestre de 2014 (4T14) e ao ano de 2014 (2014). As informacdes financeiras e
operacionais sao apresentadas de forma consolidada e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, bem como as Normas Internacionais
de Relatérios Financeiros - IFRS (International Financial Reporting Standards) e
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC. As
comparag0es, exceto onde indicado o contrario, referem-se ao quarto trimestre de 2013 (4T13)
e ao ano de 2013 (2013).

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v" O volume de trafego consolidado cresceu 28% no 4T14 e 20% em 2014.

v' A receita liquida totalizou R$ 735 milhdes no 4T14 (+2,5%) e R$ 2,9
bilhdes em 2014. A receita liquida pré-forma comparavel® atingiu R$ 642
milhdes no 4T14 (+6,6%) e R$ 2,4 bilhdes (+2,9%) em 2014.

v O EBITDA atingiu R$ 300 milhdes no 4T14 e R$ 1,4 bilhdo em 2014
(+21,0%). O EBITDA pro-forma comparavel' totalizou R$ 326 milhdes
(+14,8%) no 4T14 e R$ 1,3 bilhdo em 2014. Considerando a venda da
STP, o EBITDA alcancou R$ 1,6 bilhdo em 2014.

v' A ECO101 atingiu, no 4T14, EBITDA de R$ 20 milhGes, com margem
EBITDA de 46%.

v O lucro liquido foi de R$ 472 milhdes em 2014. O lucro liquido comparavel?
atingiu R$ 261 milhdes em 2014.

v A distribui¢do de dividendos, em 2014, totalizou R$ 798 milhdes.

v' Os reajustes tarifarios foram acima da inflacdo, em dezembro/2014, nas
concessionarias Ecocataratas (+9,2%) e Ecovia Caminho do Mar (+9,0%).

v' Aprovado aditivo contratual na Ecosul com investimentos adicionais de R$
187 milhdes entre 2015 e 2026 e degraus tarifarios anuais.

v' Alienacdo da participacdo na STP pelo valor de R$ 292 milhdes
(Mar/2014).

EBITDA Pré-forma Comparavelt
Margem EBITDA Pré-forma Comparavel*
Lucro Liquido Comparavel?
Capex Pro-formas3

Divida Liquida Pré-forma 3
Caixa Disponivel Pr6-forma3
Divida Liquida/EBITDA udm 3
Indicadores Operacionais

Concessdes Rodoviarias - Volume de Trafego*

Comercial
Passeio

Operagao Portuaria -Volume de Contéineres

Operacao de Cais

Indicadores Financeiros (em R$ milhdes, exceto quando indicado 4T14 4T13 Var. 2014 2013

Receita Liquida Pro-forma Comparavelt 642,1 602,4 6,6% 2.441,9 2.372,1 2,9%
325,9 284,0 14,8% 1.285,8 1.248,1 3,0%
50,8% 471% 3,7 p.p 52,7% 52,6% 0,1p.p
53,9 52,7 2,3% 260,8 376,2 -30,7%
2445 279,2 -12,4% 1.032,8 819,2 26,1%
3.732,1 2.679,9 39,3% 3.732,1 2.679,9 39,3%
684,3 1.271,2 -46,2% 684,3 1.271,2 -46,2%

2,4x 2,0x - 2,4x 2,0x -
4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
72.834 56.944  27,9% 264.200 220.053  20,1%
36.514 26.673  36,9% 136.588 108.710  25,6%
36.320 30.271  20,0% 127.612 111.343 14,6%
62.600 67.405 -7,1% 232.705 296.460 -21,5%
20.103 19.536 2,9% 79.586 82.901 -4,0%

Operacdo de Armazenagem

1 Exclui Receita e Custo de Construgéo, Provisdo para Manuteng&o, venda de participacdo na STP e consolida proporcionalmente a Elog
2 Exclui venda de participag&o e Equivaléncia patrimonial da STP alienada em margo/2014

3 Consolida proporcionalmente a Elog

* Emmilhares de veiculos equivalentes pagantes
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Concessdes Rodoviarias 524,8 454,0 15,6% 1.950,5 1.745,2 11,8%
Receita de Construcao 149,3 1741 -142% 713,6 505,8 41,1%
Ecoporto Santos 1221 1479 -17,4% 508,3 615,2 -17,4%
Servicos 52,2 37,0 41,1% 201,1 131,6 52,8%
EliminacGes (48,8) (36,7) 33,0% (190,0) (129,1) 47,2%
RECEITABRUTA 799,6 776,3 3,0% 3.183,5 2.868,7 11,0%
STP (Participacdo EcoRodovias) - 19,6 n.m 13,4 77,7 -82,8%
Elog (80%) 68,4 70,6 -3,1% 270,1 286,4 -5,7%
EliminacGes (2,6) (0,50 nm (9,0) (3,00 nm
Receita de Construcéo (149,3) (174,1) -14,2% (713,6) (505,8) 41,1%
RECEITABRUTA PRO-FORMA! 716,1 6919 3,5% 2.744.4 27241 0,7%
STP (Participacdo EcoRodovias) - (19,6) n.m (13,4) (77,77 n.m

RECEITABRUTA PRO-FORMA

COMPARAVEL2 Cles

6,5%

2.646,4 3,2%

1 Exclui Receita de Construgé&o do saldo da Receita Bruta e consolida proporcionalmente Elog e STP (IFRS 10)
2 Exclui Receita de Construg&o do saldo da Receita Bruta e consolida proporcionalmente a Elog

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

PRO-FORMA! (em milhdes de R$) 4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Pessoal 92,7 856 83% 3734 313,1 19,3%
Conservacéo e Manutencdo 26,7 41,8 -36,1% 86,4 96,1 -10,1%
Servigos de Terceiros 87,8 88,4 -0,7%  309,3 304,2 1,7%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 27,2 26,7 1,9% 103,8 107,0 -3,0%
Outros 24,0 13,3 80,5% 78,8 74,0 6,5%
Elog e STP caixa 57,8 72,4 -20,2%  220,9 262,8 -15,9%
CUSTOS CAIXA 3162 3282 -3,7% 1.1726 1.157,2 1,3%
Custo de Constru¢éo de Obras 149,3 1741 -14.2% 713,6 505,8 41,1%
Provisdo para Manutencéo 27,9 20,6 35,4% 105,3 74,9 40,6%
Depreciagcdo / Amortizacao 99,2 88,7 118% 3423 272,0 25,8%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 5926

PRO-FORMA!

2.333,8

1 BExclui Custo de Construcéo de Obras, Provisdo para Manutencéo e consolida proporcionalmente os custos da Elog e STP

Os custos operacionais e despesas administrativas pro-forma totalizaram R$ 592,6 milhées no 4T14, reducdo
de 3,1%. Desconsiderando o custo de construcdo, provisdo para manutencao, deprecia¢cdo e amortizagéo, 0s
custos operacionais e despesas administrativas caixa atingiram R$ 316,2 milhdes no trimestre, com reducao
de 3,7%. As variacdes observadas nos custos caixa do trimestre foram provenientes da reducdo dos custos e
despesas da STP em funcéo de sua alienacéo e de custos de servigos de terceiros. Por outro lado, ocorreu
aumento dos custos em fungao do inicio das operacées da ECO101 (detalhamento na pag. 11), da aplicacao
do reajuste salarial decorrente do acordo coletivo médio de 6,2% nas unidades de negdlcios e da
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contabilizacao do plano de incentivo e retencéo de executivos-chave na Holding relativos aos 5 ultimos meses
do ano e pela contratagdo de consultorias ndo recorrentes na Holding e na Empresa de Servigos

(detalhamento no anexo V pag. 22)

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

POR SEGMENTO (em milhdes de R$) var. var.
Concessfes Rodoviarias 404,0 4005 09% 1.6355 1.240,6 31,8%
Ecoporto Santos 90,3 107,1 -15,7% 375,2 4154  -9,7%
Servigos 40,9 29,8 37.2% 133,0 89,6 48,4%
Holding 40,0 22,8 75,4% 126,4 76,4 65,4%
Eliminacdes (48,7) (29,9 62,9% (190,5) (110,3) 72,7%
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 526,5 530,3 -0,7% 2.079,6 1.711,7 21,5%
STP (Participacdo EcoRodovias) - 10,1 - 6,3 38,2 -83,5%
Elog (80%) 68,8 720 -44%  256,9 2630 -2,3%
Elimina¢cdes 2,7) (0,7) n.m (9,0 (3,0) n;m
Custo de Construcao de Obras e Provisdo para Manutencao (177,2) (194,7) -9,0% (818,9) (580,7) 41,0%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

9
PRO-FORMAL 4154  417,0 14292  6,0%

STP (Participacao EcoRodovias) - (10,2) n.m (6,3) (38,2) -83,5%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

PRO-FORMA COMPARAVEL 2 4154 4069 2,1% 1.508,6 1.391,0 8,5%

1 Exclui Custo de Construcéo de Obras, Provisdo para Manuteng&o e consolida proporcionalmente os custos da Elog e STP (IFRS 10)

2 Exclui os custos da STP alienada em margo/2014

EBITDA Consolidado e Margem EBITDA Consolidada

EBITDA (em milhdes de R$)* 4T14 4713 Var.

Lucro Liquido (antes da participagdo de minoritarios) 57,1 87,2 -345% 4743 3995 18,7%

Depreciacéo e Amortizacéo 91,1 79,9 14,0%  309,0 236,7 30,5%
Resultado Financeiro 115,1 96,3 19.5%  392,5 3255 20,6%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 25,3 34,3 -262% 242,6 234,7 3,4%

Equivaléncia Patrimonial 111 1,3 28,4 (0,8) n.m
EBITDA! 299,7 299,0 0,2% 1.446,8 1.195,6 21,0%

RECEITA LIQUIDAt 735,2 717,5 25% 29370 26391 11,3%

MARGEM EBITDA! 40,8% 41,7% -09p.p. 493% 453% 4,0p.p.

L Inclui Receita e Custo de Construgdo, Provisdo para Manutencéo e desconsidera a Elog e STP (conforme normas do IFRS).
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EBITDA Pro-forma por Segmento

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de

4T14 Margem 4T13 Margem Var. 2014 Margem 2013 Margem Var.

R$)

Concessodes Rodoviérias * 328,5 68,5%  272,8 65,8% 20,4% 1.209,7 67,9% 1.116,8 70,0% 8,3%
Concess0Oes Rodoviarias * 308,8 70,7%  289,6 69,8% 6,6% 1.192,8 71,1% 1.149,5 721% 3,8%
ECO1011? 19,7 46,1% (16,8) n.m. n.m. 16,9 16,3% (32,7) n.m. n.m.

Ecoporto Santos 24,1 22,1% 31,7 24,0% -24,0% 112,2 248% 157,6 28,6% -28,8%

Servigos 9,2 20,0% 6,5 19,8% 41,5% 60,6 33,9% 40,3 34,5% 50,4%

Eliminacdes 0,2) - 0,3 - n.m. - - (1,5) - n.m.

Venda de participacao (STP) - - 31,8 - n.m. 2692 - 31,8 - n.m.

Holding (34,0) - (23,5) - n.m. (99,6) - (74,5) - n.m.

STP (Participagdo EcoRodovias) - - 9,0 50,6% n.m. 6,7 55,4% 37,6 53,5% n.m.

Elog (80%) . (3,8) n.m. -55,3% 2,9 1,3%

EBITDA PRO-FORMA? 52,4% 63,6% 53,9%

Venda da STP - - (31,8) - n.m. (269,2) - (31,8) - n.m.
STP (Participagdo EcoRodovias) - i - (6,7) -

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL? 3259 50,8% 284,0 47,1% 52,7% 52,6%

RECEITA LIQUIDA COMPARAVEL 3 642,1 - 602,4

1 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provis@o para Manutencao

2 Exclui Receita e Custo de Construcéo, Proviséo para Manutengéo e consolida proporcionalmente a Elog e STP (IFRS 10).

3 Exclui Receita e Custo de Construgéo, Provisdo para Manutencéo, venda de participag&o na STP e consolida proporcionalmente a Elog
A sigla "n.m" refere-se a itens ndo mensuraveis

O EBITDA consolidado pré-forma comparavel cresceu 14,8% totalizando R$ 325,9 milhdes no 4T14, com
expansdo de 3,7 p.p na margem EBITDA, devido, principalmente, & melhora do resultado das concessfes
rodoviarias que apresentaram crescimento no volume de trafego e receita e inicio da operacédo de pedagios
na ECO101 a partir de maio/2014. Por outro lado, o EBITDA foi impactado negativamente pelo resultado do
Ecoporto Santos e pelas despesas nhao recorrentes na Holding e Empresa de Servicos. O EBITDA foi
impactado por itens ndo recorrentes (detalhamento no anexo V pag. 22).

Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhdes de R$) 4T14 4713 Var. 2014 2013

Juros sobre Debéntures (59,5 (534 114% (221,8) (191,90 15,6%
Juros sobre Financiamentos (28,8) (18,6) 54,8% (96,2) (72,1) 33,4%
Variacdo Monetéria - Debéntures (33,3) (33,0) 0,9% (128,8) (91,8) 40,3%
Variagcdo Monetéria — Direito de Outorga 1,9 @7 11,8% (6,4) (7,6) -15,8%
Receitas de Aplic. Financeiras 19,8 299 -33,8% 99,3 96,9 2,5%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 (2,3) (45) -489% (15,4) 17,1) -9,9%
Outros Efeitos Financeiros (9,2) (15,00 -38,7% (23,2) (41,9) -44,6%
RESULTADO FINANCEIRO (115,2) (96,3) 19,6% (392,50 (325,55 20,6%
STP (Participacdo EcoRodovias) - 0,4 n.m 0,2 1,1 -81,8%
Elog (80%) (7,0 (4,6) 522% (22,2) (16,7) 32,9%

RESULTADO FINANCEIRO PRO-FORMA (122,2) (100,5) 21,6% (4145) (341,1)

O resultado financeiro pré-forma apresentou aumento de 21,6% no 4T14 e 21,5% em 2014. As variacdes
mais representativas nas despesas financeiras no 4714 e 2014 foram: (i) juros sobre debéntures: aumento
devido as emissdes da Ecovia Caminho do Mar e Ecosul e alta da taxa Selic em 2014; e (ii) juros sobre
financiamento: aumento devido as liberacdes do empréstimo ponte na ECO101. No 4T14 houve reducao nas
receitas de aplicages financeiras decorrente de menor disponibilidade de caixa no periodo em fung¢édo de
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pagamento de dividendos no periodo, pagamento de juros sobre a divida e execucdo do CAPEX,
compensado parcialmente pela venda de participacdo na STP. Em 2014, além dos itens acima citados,
ocorreu um incremento na variagdo monetéria de debéntures devido ao aumento do IPCA e IGP-M no

periodo.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social
O total de imposto de renda e contribuicdo social registrado no 4T14 foi de R$ 25,3 milhdes. Desconsiderando

a aplicacdo do IFRS 10, totalizou R$ 20,0 milhdes, sendo que a taxa efetiva (IR e CS/Lucro operacional antes
dos impostos) foi de 25,9%, beneficiado pelo pagamento de juros sobre capital préprio em novembro/2014. O
total de IR e CS contabilizado, em 2014, foi de R$ 242,7 milhdes. Desconsiderando a aplicagdo do IFRS 10,
totalizou R$ 225,3 milhdes, sendo que a taxa efetiva anual foi de 32,2%. O total de IR e CS efetivamente
pago em 2014 foi de R$ 217,4 milhées (conforme nota explicativa n® 17.C das Demonstracdes Financeiras).

Lucro Liquido

LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$) 4T14 4T13 Var.

LUCRO LIQUIDO 53,9 88,3  -39,0% 4719 397,9 18,6%
Venda da STP - (31,8) n.m (207,3) - n.m
STP (Participagdo EcoRodovias) - (3,8) n.m (3,8) (21,7) n.m

LUCRO LIQUIDO COMPARAVEL! 376,2 -30,7%

1 Exclui a venda da totalidade da participacdo na STP e resultado da STP alienada em margo/2014

O lucro liquido foi de R$ 53,9 milhdes no 4T14, reducdo de 39,0%. A margem liquida (lucro liquido/receita
liquida consolidada) atingiu 7,3%, devido ao aumento da depreciacdo e amortizacdo em fungdo da maior
base de ativos, aumento da despesa financeira liquida, influenciado pela maior participacédo de terceiros na
estrutura de capital da Companhia e pelo resultado negativo na equivaléncia patrimonial da Elog, além do
aumento da provisao para manutencéo ja considerado no EBITDA.

Dividendos
Ao longo de 2014 a EcoRodovias distribuiu o total de R$ 798,5 milh6es em dividendos e juros sobre capital

proprio, sendo R$ 586,1 milhdes referentes a reversdo de reserva de exercicios anteriores e R$ 212,4
milh&es relativos aos resultados intermediarios de 2014.

Disponibilidade Financeira e Endividamento
A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$ 4.185,8 milhdes em dezembro de 2014, aumento de 6,5% em

relacdo a setembro de 2014. Desconsiderando a aplicagdo do IFRS 10, a divida bruta pré-forma totalizou R$
4.416,3 milhdes, aumento de 6,3%.

Contribuiram para a reducédo do saldo da divida financeira no trimestre: (i) liquidacdo da 12 Emisséo de
Debéntures da Ecovias dos Imigrantes (R$ 55,1 milhdes); (ii) pagamento de R$ 37,9 milh6es da 22 Emissao
de Debéntures da EcoRodovias Concessdes e; (iii) liquidacdo de CCB na Ecovia Caminho do Mar e Ecosul
de R$ 214,5 milhdes.

Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira: (i) emissdo de debéntures na concessionaria
Ecovia Caminho do Mar, de R$ 143,0 milhdes em novembro/2014; (ii) emissdo de debéntures na
concessionaria Ecosul, de R$ 148,0 milhdes em novembro/2014; (iii) emissdo de notas promissérias na
EcoRodovias de R$ 200,0 milhdes; e (iv) atualizagbes monetérias sobre as debéntures emitidas, de R$ 55,9
milhdes; (detalhamento na pag. 21 - anexo V).
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Cronograma de amortizacdo da divida brutapréorm em 31122014 (em milhdes de R$)?

Caixa 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 a
2025
1 Consolida proporcionalmente a divida bruta da Elog (IFRS 10)

A divida bruta, em 31/12/2014, era composta por 77,4% de vencimentos no longo prazo e 22,6% no curto
prazo. Os principais compromissos em 2015 s&o:

v" Notas promissorias da EcoRodovias (R$ 497,4 milh&es);

Empréstimo ponte do BNDES na ECO101 (R$ 193,6 milhdes);

Amortizacdo de financiamento BNDES da Ecopistas e Ecocataratas (R$ 36,5 milhdes); e
Amortizagdo de debéntures (R$ 256,5 milhdes).

A NERNERN

Divida Bruta Pro-forma - 31/12/2014 Divida Bruta Pro-forma - 31/12/2014
por indexador? por instrumento! (em milhdes de R$)

59,6
4974 g

11%

9% 2%

462,0
10%

3.397,3
7%

m Debéntures = BNDES

mIPCA  =CDI =TJLP ®DOLAR m Notas Promissérias Qutros

1 Consolida proporcionalmente a divida bruta da Elog (IFRS 10)

ENDIVIDAMENTO PRO-FORMA (em milhées de R$) 31/12/2014 30/09/2014
Curto Prazo 997,3 866,8 15,1%
Longo Prazo 3.419,0 3.286,3 4,0%
Divida Bruta Total 4.416,3 4.153,1 6,3%
(-) Caixa e equivalentes 684,3 854,3 -19,9%
Divida Liquida 3.732,0 3.298,8 13,1%

DIVIDA LIQUIDA PRO-FORMA / EBITDA PRO-FORMA
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Capex Consolidado por Segmento

) 4T14 2014
CAPEX PRO-FORMA ’ ’
(em milhdes de R$) INTANGIVEL/ CUSTO DE~ TOTAL INTANGIVEL/ CUSTO DE~ TOTAL
IMOBILIZADO MANUTENCAO IMOBILIZADO MANUTENCAO

Concessdes Rodoviarias 176,2 25,5 201,7 811,6 78,6 890,2
Ecovias dos Imigrantes 73,7 13,8 87,5 330,6 31,1 361,7
Ecopistas 43,2 - 43,2 131,2 - 131,2
Ecovia Caminho do Mar 14,8 1,3 16,1 47,8 6,9 54,7
Ecocataratas 13,3 9,6 22,9 18,4 39,8 58,2
Ecosul (100%) 14,8 0,8 15,6 47,2 0,8 48,0
ECO0101 (100%) 16,4 - 16,4 236,4 - 236,4
Ecoporto Santos 16,4 - 16,4 97,7 - 97,7
Qutros? 26,4 - 26,4 58,1 - 58,1

CAPEX PRO-FORMA
1 Considera Servigos, Holding, Elog (80%) e STP

Os principais investimentos realizados no trimestre nas concessodes rodoviarias foram investimentos iniciais
em pavimentacao, conservacao especial e aquisicao de hardwares e equipamentos de pedagios na EC0O101,
obras relacionadas ao aditivo contratual na Ecovias dos Imigrantes e obras nas marginais da Rodovia Ayrton
Senna (Ecopistas). Conforme os critérios de contabilizacdo estabelecidos pelas normas contéabeis
(IFRS/ICPC), para as concessdes de rodovias, os investimentos sdo contabilizados como Custo de
Construcéo (Ativo Intangivel) ou Custo de Manutencao (Provisdo para Manutencgao).

No Ecoporto Santos, o valor de R$ 16,4 milhdes no 4T14, correspondeu & aquisi¢do de novos equipamentos.

Capex Estimado 2015

CAPEX ESTIMADO (em milh6es de R$)

INTANGIVEL/
IMOBILIZADO

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul (100%)

ECO101 (100%)

Ecoporto Santos

Outros !

TOTAL?2

1 Considera Servigos, Holding e Elog (80%)
2 Considera participagdo de 100% na Ecosul e ECO101

2015
CUSTO DE

MANUTENCAO
84 63
116 -
59 8
45 37
36 5
174 -
61 -
49 -
(2! 112

146

116
67
82
41

174
61
49
737

O Capex Estimado para 2015, proporcional a participacdo da EcoRodovias é de, aproximadamente, R$
650 milhdes.
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Evolucdo do CAPEX contratual a realizar das concessdes rodoviérias (em bilhdes de R$):
50

(0.8)
K

T T T T

A realizar em Realizado em 2014 Correcao pela Inflagdo Aditivos assinados A realizar em
31/12/2013 31/12/20141
® ECO101

1 O Capex contratual a realizar, proporcional a participacdo da EcoRodovias, é de R$ 3,6 bilhdes.
Desse montante, R$ 1,4 bilhao refere-se a ECO101 e R$ 312 milhdes a Ecosul.

CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por seis concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul e ECO101.
Desempenho Operacional — Evolucéo do Trafego

VOLUME DE TRAFEGO

: 4T14 4T13 Var. 2014

antes x mil
Comercial
Ecovias dos Imigrantes 7.044 7.398 -4,8% 29.269 29.059 0,7%
Ecopistas 8.384 8517 -1,6% 32.128 30.975 3, 7%
Ecovia Caminho do Mar 2.401 2590 -7,3% 11.171 11.473 -2,6%
Ecocataratas 4,113 4.110 0,1% 17.800 17.230 3,3%
Ecosul Rodovias do Sul 4.365 4058 7,6% 20.924 19.973 4,8%
ECO101* 10.207 - n.m 25.296 - n.m
Total 36.514 26.673 36,9% 136.588 108.710 25,6%
Passeio
Ecovias dos Imigrantes 9.800 9.205 6,5% 34.719 32.873 5,6%
Ecopistas 16.018 15.124 59% 59.815 57.038 4,9%
Ecovia Caminho do Mar 1.396 1.336 4,5% 4,943 4.496 9,9%
Ecocataratas 2.859 2.870 -0,4% 10.777 10.481 2,8%
Ecosul Rodovias do Sul 1.890 1.736 8,9% 7.256 6.455 12,4%
ECO101* 4.357 - n.m 10.102 - n.m
Total 36.320 30.271 20,0% 127.612 111.343 14,6%
Comercial + Passeio
Ecovias dos Imigrantes 16.844 16.603 1,5% 63.988 61.932 3,3%
Ecopistas 24.402 23.641 3.2% 91.943 88.013 4,5%
Ecovia Caminho do Mar 3.797 3.926 -3,3% 16.114 15.969 0,9%
Ecocataratas 6.972 6.980 -0,1% 28.577 27.711 3,1%
Ecosul Rodovias do Sul 6.255 5794 8,0% 28.180 26.428 6,6%
ECO101* 14.564 n.m 35.398 n.m

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO 72.834 56.944 27,9% 264.200 220.053
*Inicio de cobranga de pedagio em 18/05/2014

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais
como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e énibus s&o convertidos em veiculos
equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concesséo.
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O trafego consolidado de veiculos equivalente paantes presenou crescimento de 27,9% no 4T14 e de
20,1% em 2014. Excluindo o trafego da ECO101, houve aumento de 2,2% no 4T14 e de 4,0% em 2014. Os
principais motivos para a variagao no 4T14 estéo apresentados abaixo:

Veiculos Comerciais - crescimento de 36,9% no 4T14. Excluindo o trafego da ECO101, reduziu 1,5%. As
concessionarias nos estados de Sao Paulo e Parana tiveram o trafego influenciado pela redugdo nas
exportacBes de soja e milho e pela queda na producao industrial. No entanto, a Ecosul teve crescimento
influenciado, principalmente, pelo aumento no volume de exportacdes de trigo e madeira no Porto de Rio
Grande.

Veiculos de Passeio — crescimento de 20,0% no 4T14. Excluindo o trafego da EC0O101, o crescimento foi de
5,6%. A Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar e Ecosul apresentaram crescimento
devido as condi¢des climaticas favoraveis e aos feriados prolongados.

Tarifa Média

TARIFAMEDIA (em R$/veiculos equivalentes

4T14 4713 Var. 2014 2013

pagantes)

Ecovias dos Imigrantes 13,88 13,37 3,8% 13,46 13,40 0,4%
Ecopistas 2,73 2,58 5,8% 2,66 2,58 3,1%
Ecovia Caminho do Mar 14,34 13,35 74% 13,86 13,03 6,4%
Ecocataratas 9,60 8,88 8,1% 9,28 8,52 8,9%
Ecosul - Rodovias do Sul 6,46 7,19 -10,2% 6,46 7,10 -9,0%
ECO101* 3,15 - n.m 3,15 - n.m

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA EXCLUINDO A

ECO101

Nota: o calculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada
concessionaria.

*Inicio de cobranca de pedagio em 18/05/2014

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou reducdo de 9,5% no 4T14, devido,
principalmente, a reducdo nas tarifas de pedagio da Ecosul provenientes da repactuacdo contratual de
dezembro/2013 e inicio da cobranca de pedagio na ECO101 em maio/2014 que possui tarifa média mais
baixa. Excluindo a ECO101, a tarifa média apresentou aumento de 2,9% no periodo. Os reajustes contratuais
das tarifas basicas foram de 9,0% na Ecovia Caminho do Mar e 9,2% na Ecocataratas, em dezembro/2014,
acima da inflacdo registrada no periodo, devido a assinatura de aditivos contratuais.

Para o ano de 2014, a reducéo de 6,8% na tarifa média consolidada foi decorrente, principalmente, do inicio
da cobranca de pedagio da ECO101, que possui tarifa média mais baixa. Excluindo a ECO101, houve
crescimento de apenas 1%, em funcao: da reducdo de tarifa da Ecosul devido a repactuacdo contratual
realizada em dezembro de 2013; da ndo aplicacdo de reajustes contratuais de pedagio na Ecovias dos
Imigrantes e Ecopistas em julho de 2013; do reajuste, abaixo da inflagdo, na Ecovias dos Imigrantes em julho
de 2014 (4,58%); do maior fluxo de veiculos nas pracas de pedagio que possuem tarifas menores na Ecovias
dos Imigrantes.

Em 01 de julho de 2014, a Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo (Artesp) adotou reajustes médios
nas tarifas de pedagio das concessionarias de rodovias Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas, de 4,58% e
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6,97%, respectivamente. A EcoRodovias ndo concorda com os reajustes determinados unilateralmente pela
Artesp para ambas concessiondrias, pois ndo correspondem a aplicacao dos indices previstos nos contratos
de concesséo e esta tomando as medidas cabiveis ao cumprimento dos contratos.

Em 27 de fevereiro de 2015, a Agéncia Nacional de Transporte Terrestres (ANTT) aprovou a incorporacao ao
contrato de concessdo com investimentos no valor de R$ 187 milhGes a serem realizados entre 2015 e 2026,
com reequilibrio econdbmico-financeiro através de Fluxo de Caixa Marginal e Taxa Interna de Retorno de
8,01% real, referentes a recuperacdo e manutengcdo do pavimento do Polo Rodoviario de Pelotas, sendo
cerca de R$ 17 milhdes no ano de 2015. Tais investimentos visam maximizar a eficiéncia das operacfes
rodoviarias e a qualidade na prestacdo de servico no Polo de Pelotas.

Adicionalmente foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio em 01 de janeiro de 2015 composto pelo reajuste
anual previsto em contrato de 4,88%, a repactuacdo contratual de 30 de dezembro de 2013, que altera o
multiplicador de eixo do veiculo comercial de 1,7 para 1,9 em 2015, e degrau tarifario decorrente das
resolucdes acima mencionadas, totalizando um reajuste de 5,7% para os veiculos de passeio e reajuste de
16,7% para veiculos comerciais.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhGes de R$) 4T14 4713 Var. 2014 2013

Concessofes Rodoviarias

Receita de Pedagio 508,2 439,3 15,7% 1.887,7 1.689,1 11,8%
Ecovias dos Imigrantes 233,8 222,0 53% 8611 830,1 3, 7%
Ecopistas 66,7 61,1 9,2% 2445 227,3 7,6%
Ecovia Caminho do Mar 54,5 52,5 3,8% 223,3 208,1 7,3%
Ecocataratas 66,9 62,0 7,9% 265,3 236,0 12,4%
Ecosul - Rodovias do Sul 40,4 41,7 -3,1% 181,9 1876  -3,0%
ECO101* 45,9 - n.m 111,6 - n.m
Receita Acessoria 16,6 14,7  12,9% 62,8 56,1 11,9%

Receita de Construgao 149,3 1741 -14,2% 713,6 505,8 41,1%
RECEITABRUTA 7,3% 2.664,1
RECEITABRUTAPRO-FORMA! 15,6% 1.950,5

1 Exclui Receita de Construcédo do Saldo da Receita Bruta

*Inicio de cobranga de pedagio em 18/05/2014

Receita de Pedagio - crescimento de 15,7% no 4T14, resultante do aumento no volume de trafego
pedagiado e reajustes contratuais nas tarifas de pedagio das concessoées rodoviarias.

Receita Acessdria — incremento de 12,9% no 4T14, proveniente do monitoramento de cargas especiais, que,
neste trimestre, teve aumento na Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas e ECO101; painéis publicitarios e
ocupacao e utilizacao de faixa de dominio e acessos.

Receita de Construcdo — reducéo de 14,2% devido a conclusdo das obras referente ao aditivo contratual da
Ecovias dos Imigrantes em outubro de 2014. A realizacdo de obras e melhorias na infraestrutura rodoviaria
gera receita, conforme estabelecido pelo ICPC 01 (Interpretacdo de Comité de Pronunciamentos Contabeis) —
Contratos de Concessdo. A EcoRodovias ndo reconhece margem de lucro nessa receita (margem igual a
zero), sendo o valor correspondente ao mesmo contabilizado na conta “Custo de Construcdo de Obras”.
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS 4T14 4T13 Var. 2014 2013

ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$)
Concessodes Rodoviarias

Pessoal 34,6 30,1 15,0% 127,5 1014 25,7%
Conservagao e Manutengéo 19,0 254 -252% 70,3 76,5 -8,1%
Servigos de Terceiros 70,8 574 23,3% 274,0 196,1 39,7%
Seguros, Poder Concedente e Locacgdes 14,9 159 -6,3% 57,4 614 -6,5%
Outros 12,5 131  -4,6% 43,9 42,6 3,1%
CUSTOS CAIXA 151,8 1419 7,0% 573,1 478,0 19,9%
Custo de Construcéo de Obras 149,3 1741 -14.2% 713,6 505,8 41,1%
Proviséo para Manutengéo 27,9 20,6  35,4% 105,3 74,9  40,6%

Depreciagdo / Amortizagao 75,0 63,9 17,4% 243,5 1819 33,9%
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

404,0 1.635,5

ADMINISTRATIVAS

Os custos operacionais e despesas administrativas cresceram 0,9% e totalizaram R$ 404,0 milhdes.

Desconsiderando o custo de construgdo, provisdo para manutencdo, depreciacdo e amortiza¢do, 0s custos

operacionais e despesas administrativas caixa atingiram R$ 151,8 milhées, com aumento de 7,0% no 4T14

decorrente de:

v' Pessoal: aumento devido as novas contratagdes na ECO101 e ao reajuste salarial decorrente do acordo
coletivo de 5,5% nas unidades;

v' Servicos de terceiros: aumento devido a ampliacdo de escopo e reajustes nos servicos prestados pela
EcoRodovias Concessdes e contratacdes de empresas para trabalhos operacionais na EC0O101;

v'  Depreciacdo e amortizacdo: aumento devido a maior base de ativos durante o ano de 2014,
principalmente, pelas obras do aditivo contratual na Ecovias dos Imigrantes, obras contratuais na
Ecopistas e ECO101;

v" Provisdo para manutencdo: aumento acompanhando os programas futuros previstos para manutencao
e renovacdo dos pavimentos nas concessionarias, dentro dos critérios estabelecidos pelas normas
contabeis (R$ 7,3 milhdes); e

v' Custo de construcdao: reducdo de 14,2% devido a conclusdo das obras referente ao aditivo contratual da
Ecovias dos Imigrantes em outubro de 2014. O montante corresponde ao mesmo valor contabilizado
como receita de construcao.
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EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$) : Var.
Concessdes Rodoviarias
Lucro Liguido (antes da participacado de minoritarios) 105,1 946 11,1% 416,9 463,1 -10,0%

Depreciagdo e Amortizagao 75,0 639 17,4% 2435 181,9 33,9%
Resultado Financeiro 65,0 55,3 17,5% 235,0 173,3 35,6%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 55,4 38,3 44,6%  208,9 2235 -6,5%
Amortiza¢ao de Investimentos - 0,1 n.m - 0,3 n.m
Receita de Construcéo (149,3) (174,1) -142% (713,6) (505,8) 41,1%
Custo de Construcao 149,3 174,1 -14,2% 713,6 505,8 41,1%

Provisdo para Manuteng&o 27,9 20,6 35,4% 105,3 749  40,6%
EBITDA PRO-FORMA'® 1.209,7 1.116,9 8,3%
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMAL 1.782,2 15950 11,7%

MARGEM EBITDA PRO-FORMAL 67,9% 70,0%-2,1p.p

1 Exclui Receita e Custo de Construgao e Provisdo para Manuteng&o

O EBITDA pro-forma no 4T14 foi R$ 328,5 milhdes, com margem EBITDA de 68,5% e expansdo de margem
de 2,7 p.p. impactados positivamente pelo aumento de 27,9% no trafego e negativamente pelo aumento dos
custos caixa em 7,0%, em linha com a inflacdo dos ultimos 12 meses.

ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos, Ecoporto Alfandegado e Ecoporto
Transportes.

Desempenho Operacional — Movimentacdo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres) 4T14 4713 Var. 2014 2013

Ecoporto Santos

Operacgéo de Cais 62.600 67.405 -7,1% 232.705  296.460 -21,5%
Contéineres Cheios 46.180 54440 -1522% 175577  235.224  -25,4%
Contéineres Vazios 16.420 12.965 26,6% 57.128 61.236 -6,7%

Operacdo de Armazenagem 20.103 19.536 2,9% 79.586 82.901 -4,0%

A movimentacdo de contéineres na operacdo de cais apresentou reducdo de 7,1%, no 4T14, totalizando
62.600 contéineres e 21,5%, em 2014, atingindo 232.705 contéineres, reflexo da reducdo das escalas spot,
da descontinuidade dos servi¢cos da Ipanema e Maestra e menor movimentagdo dos clientes atuais, sendo
compensado, parcialmente, pelo ingresso do servico Samwaf no 3T14. Essa reducdo deve-se a maior
competicdo em fungdo dos novos entrantes, bem como ao arrefecimento da economia. O market share da
operacao de cais do Ecoporto Santos foi de 9,9% no 4T14, em linha com 3T14. A operacdo de armazenagem
teve aumento de 2,9% no 4T14 e queda de 4,0% em 2014, resultante do menor volume de cargas dos
clientes atendidos.

Tarifa Média

TARIFA MEDIA (em R$ por contéineres) 4T14 4T13
Ecoporto Santos
Operacao de Cais 559 702 -20,3% 596 675 -11,7%

Operacao de Armazenagem 4.293 5144  -16,6% 4.608 4.999 -7,8%
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A tarifa média da operacao de cais apresentou queda de 20,3% no 4T14 e 11,7% em 2014 e a tarifa média da
operagdo de armazenagem apresentou queda de 16,6% no 4T14 e 7,8% em 2014. Estas quedas séo

decorrentes da maior concorréncia no Porto de Santos.

Receita Bruta

A receita bruta, no 4T14 e em 2014 teve queda de 17,4% devido a redugdo nas receitas da operagao de cais
e armazenagem. A receita de operacdo de armazenagem representou 70,7% da receita bruta total no 4T14,
devido ao foco do terminal em cargas LCL (carga fracionada), com maior valor agregado.

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 4T14 4T13 Var. 2014 2013

Ecoporto Santos

Operacao de Cais 35,0 47,3  -26,0% 138,6 200,1 -30,7%
Operacao de Armazenagem 86,3 100,5 -14,1% 366,7 4144  -11,5%
Outros 0,8 0,1 n.m 3,0 0,7 n.m

122,1 1479 -17,4%

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS 4T 14 4T13 var.

ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$)
Ecoporto Santos

Pessoal 26,3 332 -20,8% 1215 1358 -10,5%
Conservacao e Manutencéo 2,6 33 -21,2% 10,3 15,0 n.m
Servigos de Terceiros 38,9 48,5 -19,8% 156,8 179,2 -12,5%
Seguros, Poder Concedente e Locacgdes 11,0 9,9 11,1% 41,7 42,1 -1,0%
Outros 6,0 59 -10,8% 21,3 21,1 -6,7%
CUSTOS CAIXA 84,8 100,8  -15,9% 351,6 3932 -10,6%
Depreciacdo / Amortizacdo 55 6,3 -12,7% 23,6 22,1 6,8%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS
ADMINISTRATIVAS

90,3 107,1 -15,7%

Os custos caixa tiveram queda de 15,9% no 4T14 e 10,6% em 2014, devido a melhor gestao de custos. As

variacfes observadas no trimestre foram:

v Pessoal: reducao de R$ 6,9 milhdes devido a adequacgdo do quadro de colaboradores e desoneragao do
INSS;

v Servigcos de terceiros: reducdo de R$ 9,6 milhdes impactado pela menor movimentacdo no terminal e
mudancga no regime de contratagéo através do OGMO.
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EBITDA

EBITDA (em milhdes de R$) Var.

Ecoporto Santos

Lucro Liquido (antes da participacéo de minoritérios) (4,8) 2,9 n.m 7,4 50,7 -85,4%
Depreciacao e Amortizacao 55 6,3 -12,7% 23,6 22,1 6,8%
Resultado Financeiro 26,3 234 124% 755 72,6 4,0%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (2,9) (0,9) n.m 57 12,2 -53,3%

EBITDA 31,7 -240% 112,2 157,6

RECEITA LIQUIDA 1323 -17,5%  452,7 550,5
MARGEM EBITDA 240% -19p.p 248% 28,6%

O EBITDA e a respectiva margem no 4T14 foram afetados pela queda de R$ 25,8 milhdes na receita bruta.
No entanto, com a reducdo nos custos, o EBITDA atingiu R$ 24,1 milhdes, com margem de 22,1%, no 4T14 e
margem EBITDA de 24,8% em 2014.

SERVICOS

Empresa de prestagdo de servigos corporativos e exploracdo de outros servigos correlatos: EcoRodovias
Concessoes e Servigos S.A.

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) Var. Var.
Servigos

Receita Bruta 52,2 370 411%  201,1 1316 52,8%
Receita Liquida 46,1 32,9  40,4% 178,6 116,9 52,8%
(-) Custos e Despesas operacionais 40,9 29,8 36,6% 133,0 89,6 48,2%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 4,0 3,4 17,6% 15,1 13,0 16,2%
(+) Outras receitas(Despesas) - - n.m (0,2) - n.m

EBITDA 9,2 6,5 46,2% 60,6 40,3 51,1%

Margem EBITDA 20,0% 19,8% 02p.p 339%  345% -0,6p.p

Os aumentos na receita bruta (+41,1%) e nos custos e despesas (+36,6%) foram para atender a maior
demanda de servigcos das unidades. As variacGes nos custos e despesas observadas no trimestre devem-se:
ao aumento de pessoal de R$ 5,3 milhdes devido a contratagdo e transferéncia de colaboradores de outras
empresas do grupo e ao reajuste salarial decorrente do acordo coletivo em marco/2014; ao aumento de R$
6,0 milhdes devido a contratacdo de estudos de novas oportunidades em concessfes rodovidrias e ao
pagamento referente aos projetos executivos do contorno de Belo Horizonte (itens ndo recorrentes,

detalhamento na pag. 22 anexo V).
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HOLDING

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica - Controladora

Indicadores Financeiros (em milh6es de R$ Var. 2014 2013 Var.
Holding

(-) Custos e Despesas operacionais 40,0 22,8 754% 126,4 76,4 65,4%
(+) Depreciagao e Amortizagéo 6,7 0,1 -5,7% 27,1 0,6 n.m
(+) Ouitras receitas(Despesas) 0,6 (0,8) n.m (0,3) (0,7) n.m
(+) Venda da STP - 31,8 n.m 2692 31,8 n.m
EBITDA (32,7) 8,3 n.m 169,6 (42,7) n.m

Os custos e despesas operacionais foram superiores em 75,4% no 4T14 decorrentes da contabilizacdo
relativa aos 5 ultimos meses de 2014 do plano de incentivo e retencdo de executivos-chave aprovado em
AGE de 31/07/2014, da contratacdo de consultorias juridicas e consultoria para estudos de novas
oportunidades de negdcios e planejamento estratégico; (itens ndo recorrentes, detalhamento na pag. 22 -
anexo V).

O incremento da depreciacdo e amortizagdo na Holding deve-se & mudancga do critério de amortizacdo do
agio gerado na aquisicdo do Ecoporto Santos em janeiro/2014, que ocasionou um aumento de R$ 6,6 milhdes
no 4714 e R$ 26,5 milh6es em 2014.

ELOG

A Elog possui duas unidades de Porto Seco (Barueri-SP e Curitiba |- PR), quatro unidades de CLIA
(Campinas- SP, Sao Paulo- SP, Santos —SP e Curitiba 1l- PR), quatro Portos Secos de Fronteira, sendo um
no Parana e trés no Rio Grande do Sul e um terminal intermodal de cargas - Ecopétio Cubatdo. Nas regides
Sudeste e Sul, possui, também, trés centros de distribuicdo (CD) (Alphaville, Imigrantes e Curitiba).

Indicadores Financeiros (em milh6es de R$) Var. 2014 2013

Elog (100%)

Receita Bruta 85,5 882 -3,1% 337,6 358,0 -57%
Receita Liquida 73,5 744 -12% 2844 302,3 -5,9%
(-) Custos e Despesas operacionais 86,0 90,0 -44% 3211 328,8 -2,3%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 10,4 94 10,6% 40,4 36,8 9,8%

(+) Outras receitas(Despesas) 15 n.m (0,2) 15 .
EBITDA (2,1) (4,7 11,8 n.m
EBITDA (Participacdo EcoRodovias) a,7) (3,8) 9,4 n.m

Margem EBITDA n.m n.m 3,9% -2,7p.p

A receita bruta reduziu 3,1% no 4T14 e 5,7% em 2014, devido principalmente ao encerramento das
operacdes do CD de Cajamar em dezembro de 2013, a menor movimentacao nas operacdes do CLIA Santos
em funcdo dos novos terminais portuarios em Santos, e ao arrefecimento da economia. Essa reducédo na
receita foi compensada parcialmente pelo aumento das operagBes de transporte e maior tarifa do pétio
regulador.

Os custos e despesas operacionais tiveram reducédo de 4,4% no 4T14 e de 2,3% em 2014. As variacdes
observadas no trimestre devem-se ao encerramento das opera¢des no CD Cajamar e adequacao do quadro
de colaboradores, aos reajustes e ampliacdo do escopo dos servicos prestados pela EcoRodovias
Concessfes, ao aumento dos custos de fretes devido & demanda das operacdes de transporte e pagamento
de comissdes no CLIA Santos e portos secos de interior.




BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO (em milhares de R$)
CIRCULANTE

31/12/2014 31/12/2014

CONTABIL IFRS 10t

31/12/2014?

31/12/2013 31/12/2013
CONTABIL

IFRS-10*

BME&FBOVESPA

VAR
CONTABIL
31/12/14*
31/12/13

31/12/2013?

-

novo ECORODOVIAS

15 &hoh GRUPO

VAR.
31/12/14*
31/12/132

Caixa e equivalentes a caixa 605.115 23.544 628.659 1.071.043 118.580 1.189.623 -435%  -47,2%
Titulos e valores imobiliarios 54.959 - 54.959 70.740 - 70.740 -22,3%  -22,3%
Clientes 162.733 30.952 193.685 151.651 106.282 257.933 73%  -24,9%
Impostos a recuperar 63.049 4.726 67.775 36.576 6.142 42.718 72,4% 58,7%
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 222 - 222 - - - n.m n.m
Despesas antecipadas 6.490 73 6.563 6.865 210 7.075 -5,5% -7,2%
Outros créditos 30.132 1.663 31.795 30.003 8.937 38.940 0,4%  -18,3%
Ativo Circulante 922.700 60.958 983.658 1.366.878 240.151 1.607.029 -32,5%  -38,8%
NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 520.055 48.004 568.059 531.563 26.911 558.474 -2,2% 1,7%
Depoésitos judiciais 130.447 27.245 157.692 88.399 21.067 109.466 47,6% 44,1%
Despesas antecipadas 240 - 240 290 20 310 -17,2%  -22,6%
Outros créditos 14.893 9.048 23.941 10.302 6.889 17.191 44,6% 39,3%
Titulos e valores mobiliarios 645 - 645 10.805 - 10.805 -94,0%  -94,0%
Realizavel alongo prazo 666.280 84.297 750.577 641.359 54.887 696.246 3,9% 7,8%
Investimentos 256.434  (201.531) 54.903 253.159  (253.159) - 1,3% n.m
Imobilizado 502.303 218.608 720.911 426.586 232.100 658.686 17,7% 9,4%
Intangivel 4.354.153 152,519 4.506.672 3.812.786 156.609 3.969.395 14,2% 13,5%
Permanente 5.112.890 169.596 5.282.486 4.492.531 135.550 4.628.081 13,8% 14,1%
Ativo N&o Circulante 5.779.170 253.893 6.033.063 5.133.890 190.437 5.324.327 12,6% 13,3%
TOTAL DO ATIVO 6.701.870 314.851 7.016.721 6.500.768 430.588 6.931.356 3,1% 1,2%

1Efeito da consolidag&o proporcional de Elog e STP
2Considera consolidagéo proporcional de Elog e STP




BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

31/12/2014 31/12/2014

CONTABIL IFRS 10t

31/12/2014?

31/12/2013
CONTABIL

31/12/2013
IFRS-10*

BME&FBOVESPA

VAR
CONTABIL
31/12/14*
31/12/13

31/12/2013?

-

€CORODOVIAS

15 &hoh GRUPO

VAR

31/12/14*
31/12/132

CIRCULANTE

Fornecedores 90.799 23.101 113.900 79.917 107.831 187.748 n.m n.m
Empréstimos e financiamentos 740.600 1.149 741.749 571.533 1.629 573.162 29,6% 29,4%
Arrendamento mercantil e financeiro - - - - 57 57 n.m -100,0%
Debéntures 206.960 49.595 256.555 264.076 28.978 293.054 -21,6%  -12,5%
Impostos, taxas e contribuicoes a recolher 29.240 4.106 33.346 30.906 3.546 34.452 -5,4% -3,2%
Obrigag@es sociais e trabalhistas 63.879 8.166 72.045 53.451 12.342 65.793 19,5% 9,5%
Programa de Recuperacéo Fiscal- REFIS 122 96 218 2.232 129 2.361 -945%  -90,8%
Partes relacionadas - fornecedores 3.601 - 3.601 3.530 - 3.530 2,0% 2,0%
Credor pela concessao 20.618 - - 20.454 - 20.454 0,8% -100,0%
Imposto de renda e contribuic&o social a pagar 37.160 8 37.168 13.111 2.747 15.858 n.m n.m
Provisdo para manutencéo 66.827 - 66.827 49.932 - 49.932 33,8% 33,8%
Proviséo para construgdo de obras futuras 7.832 - 7.832 9.519 - 9.519 -17,7%  -17,7%
Outras contas a pagar 7.248 15.254 22.502 67.198 9.195 76.393 -89,2%  -70,5%
Passivo Circulante 1.274.886 101.475 1.376.361 1.165.859 166.454 1.332.313 9,4% 3,3%
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 276.891 577 277.468 218.482 1.146 219.628 26,7% 26,3%
Debéntures 2.961.456 179.171 3.140.627 2.646.532 218.637 2.865.169 11,9% 9,6%
Impostos e contribuicdes - 4.988 4,988 6.597 4.106 10.703 -100,0%  -53,4%
Tributos diferidos 26.599 - 26.599 36.889 - 36.889 -279%  -27,9%
Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 159.046 27.649 186.695 135.148 25.143 160.291 17,7% 16,5%
Credor pela concessao 32.248 - 32.248 42.597 - 42.597 -24,3% -24,3%
Provis@o para manutencao 152.997 - 152.997 128.116 - 128.116 19,4% 19,4%
Proviséo para construgédo de obras futuras 2.437 - 2.437 2.268 - 2.268 7,5% 7,5%
Outras contas a pagar 31.124 1.258 32.382 20.251 15.102 35.353 53,7% -8,4%
Passivo Né&o Circulante 3.642.798 213.643 3.856.441 3.236.880 264.134 3.501.014 12,5% 10,2%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 1.320.549 - 1.320.549 1.320.549 - 1.320.549 - -
Reserva de lucros - legal 155.342 - 155.342 131.747 - 131.747 17,9% 17,9%
Reserva de lucros- orgamento de capital - - - 388.105 - 388.105 -100,0% -100,0%
Reserva de lucros- dividendos adicionais propostos 235.897 - 235.897 197.958 - 197.958 19,2% 19,2%
Reserva especial para dividendos néo distribuidos - (267) (267) - - - n.m n.m
Reserva de capital- plano de opgéo com base em agdes 42.607 - 42.607 36.658 - 36.658 16,2% 16,2%
Reserva de capital-alienac&o de participagéo acionistas

e do’r’es G40 de participag 5.441 - 5.441 5.441 - 5.441 - -
AcOes em tesouraria (29.467) - (29.467) (8.488) - (8.488) 2472%  247.2%
Participagéo dos acionistas ndo controladas no patrimonio 53.817 ) 53.817 26.059 _ 26.059 1065%  106,5%
das controladas

Patrimdnio Liquido 1.784.186 (267) 1.783.919 2.098.029 - 2.098.029 -15,0%  -15,0%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 6.701.870 314.851 7.016.721 6.500.768 430.588 6.931.356 3,1% 1,2%

1Efeito da consolidagdo proporcional de Elog e STP
2Considera consolidagéo proporcional de Elog e STP




-

novo ECORODOVIAS

MERCADO 15 &nol GRUPD
BM&FBOVESPA

~ VAR
D!EMONSTRAQAO DE RESULTADOS (em 4T1f1 IERS 10 AT 142 4T1§ IFRS 10 4T132 CONTABIL VAR 4T14*
milhares de R$) CONTABIL CONTABIL AT14* 4T13 4T132
RECEITABRUTA 799.459 65.871 865.331 776.395 89.654 866.049 3,0% -0,1%
Receita com Arrecadacgdo de Pedagio 508.129 - 508.129 439.076 - 439.076 15,7% 15,7%
Receita de Logistica - 68.458 68.458 - 70.602 70.602 n.m. -3,0%
Receita de STP - - - - 19.652 19.652 n.m. -100,0%
Receitas Acessorias e Outras 20.010 (2.586) 17.424 15.281 (600) 14.681 30,9% 18,7%
Receitas Ecoporto Santos 122.091 - 122.091 147.936 - 147.902 -17,5% -17,5%
Receita de Construgéo ICPC-01 149.229 - 149.229 174.102 - 174.102 -14,3% -14,3%
Deducbes da Receita Bruta (64.261) (9.630) (73.891) (58.917) (13.232) (72.149) 9,1% 2,4%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 735.198 56.242 791.440 717.478 76.422 793.900 2,5% -0,3%
Custo dos Servigcos Prestados (433.468) (55.470) (488.938) (360.252) (64.641) (424.893) 20,3% 15,1%
Pessoal (62.803) (13.590) (76.393) (35.284) (15.703) (50.987) 78,0% 49,8%
Conservacéo e Manutengéo (31.350) (9.842) (41.192) (25.661) (645) (26.306) 22,2% 56,6%
Servigo de Terceiros (28.907) (5.896) (34.803) 8.158 (17.503) (9.345) -454,3% 272,4%
Poder Concedente/ Seguros e Locacdes (26.330) (11.057) (37.387) (14.420) (8.737) (23.157) 82,6% 61,5%
Depreciagdo / Amortizacao (89.553) (7.851) (97.404) (80.671) (8.288) (88.959) 11,0% 9,5%
Outros (17.471) (7.234) (24.705) (17.665) (13.765) (31.430) -1,1% -21,4%
Provisdes para manutencao - ICPC-01 (27.825) - (27.825) (20.607) - (20.607) 35,0% 35,0%
Custo construcao de obras - ICPC-01 (149.229) - (149.229) (174.102) - (174.102) -14,3% -14,3%
LUCRO BRUTO 301.730 772 302.502 357.226 11.781 369.007 -15,5% -18,0%
Receitas (Despesas) Operacionais (104.192) 852 (103.340) (139.572) (14.409) (153.981) -25,3% -32,9%
Despesas Gerais e Administrativas (92.981) (10.694) (103.675) (170.033) (16.846) (186.879) -45,3% -44,5%
Qutras Receitas (Despesas) (98) 1 97) 31.840 1.058 32.898 -100,3% n.m.
Equivaléncia Patrimonial (11.113) 11.545 432 (2.379) 1.379 - 705,9% n.m.
EBIT 197.538 1.624 199.162 217.654 (2.628) 215.026 -9,2% -7,4%
EBITDA 299.670 26.246 325.916 298.907 25.864 324.771 0,3% 0,4%
Resultado Financeiro (115.137) (7.033) (122.170) (96.258) (4.193) (100.451) 19,6% 21,6%

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (25.332) 5.409 (19.923) (34.202) 6.589 (27.613) -25,9% -27,8%
LUCRO LIQUIDO ANTES DA

82.401 (5.409) 76.992 121.396 (6.821) 114.575 -32,1% -32,8%

PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 57.069 - 57.069 87.194 - 87.194 -34,5% -34,5%
Participacéo dos acionistas ndo controladores (3.179) - (3.179) 1.098 - 1.098 -389,5% -389,5%
Participacéo dos acionistas controladores 53.890 - 53.890 88.292 - 88.292 -39,0% -39,0%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 53.890 - 53.890 88.292 - 88.292 -39,0% -39,0%
Numero de Acdes (mil) 558.699 - 558.699 558.699 - 558.699 0,0% 0,0%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,10 - 0,10 0,16 - 0,16 -39,0% -39,0%

1Efeito da consolidag&o proporcional de Elog e STP
2Considera consolidag&o proporcional de Elog e STP
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ANEXO Il — b

VAR

DEMONSTRA@Z\O DE RESULTADOS (EM 2014 2013 < VAR 2014*
MILHARES DE R$) CONTABIL IFRS 10° 20142 CONTABIL IFRS 10% 2013¢ ggﬂj’;‘g;; 20132
RECEITABRUTA 3.183.457 274535  3.457.992  2.868.810 361.092  3.229.902 11,0% 7,1%
Receita com Arrecadacgédo de Pedagio 1.887.682 1.887.682  1.689.156 - 1.689.156 11,8% 11,8%
Receita de Logistica - 270.115 270.115 - 286.414 286.414 n.m -5,7%
Receita de STP - 13.428 13.428 - 77.714 77.714 n.m -82,7%
Receitas Acessorias e Outras 73.865 (9.008) 64.857 58.639 (3.036) 55.603 26,0% 16,6%
Receitas Ecoporto Santos 508.347 - 508.347 615.185 - 615.185 -17,4% -17,4%
Receita de Construgdo ICPC-01 713.563 - 713.563 505.830 - 505.830 41,1% 41,1%
Deducbes da Receita Bruta (246.456) (43.920) (290.376) (229.751) (53.226) (282.977) 7,3% 2,6%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.937.001 230.615 3.167.616  2.639.059 307.866  2.946.925 11,3% 7,5%
Custo dos Servicos Prestados (1.721.156) (205.033) (1.926.189) (1.346.606) (226.468) (1.573.074) 27,8% 22,4%
Pessoal (242.063) (51.643) (293.706) (198.008) (59.040) (257.048) 22,2% 14,3%
Conservacado e Manutengéo (82.409) (6.867) (89.276) (76.237) 1.468 (74.769) 8,1% 19,4%
Servigo de Terceiros (128.553) (48.503) (177.056) (126.145) (69.626) (195.771) 1,9% -9,6%
Poder Concedente/ Seguros e Locagdes (92.241) (41.895) (134.136) (87.239) (42.392) (129.631) 5,7% 3,5%
Depreciagéo / Amortizag&o (301.971) (30.589) (332.560) (233.190) (30.202) (263.392) 29,5% 26,3%
Outros (55.102) (25.536) (80.638) (45.050) (26.676) (71.726) 22,3% 12,4%
Provisdes para manutengao - ICPC-01 (105.254) - (105.254) (74.907) - (74.907) 40,5% 40,5%
Custo construgéo de obras - ICPC-01 (713.563) - (713.563) (505.830) - (505.830) 41,1% 41,1%
LUCRO BRUTO 1.215.845 25582  1.241.427  1.292.453 81.398  1.373.851 -5,9% -9,6%
Receitas (Despesas) Operacionais (106.427) (20.350) (126.777) (332.797) (71.834) (404.631) -68,0% -68,7%
Despesas Gerais e Administrativas (358.476) (49.185) (407.661) (365.104) (71.766) (436.870) -1,8% -6,7%
QOutras Receitas (Despesas) 280.469 17) 280.452 31.538 701 32.239 n.m n.m.
Equivaléncia Patrimonial (28.420) 28.852 432 769 (769) - n.m n.m.
EBIT 1.109.418 5232  1.114.650 959.656 9.564 969.220 15,6% 15,0%
EBITDA 1.446.794 114.954  1.561.748  1.195.517 121.991  1.317.508 21,0% 18,5%
Resultado Financeiro (392.510) (22.706) (415.216) (325.477) (15.593) (341.070) 20,6% 21,7%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO 716.908 (17.474) 699.434 634.179 (6.029) 628.150 13,0% 11,3%
SOCIAL
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (242.658) 17.473 (225.185) (234.667) 4,786 (229.881) 3,4% -2,0%
LUCRO LIQUIDO ANTES DA
PARTICIPSQAO DE MINORITARIOS 474.250 1) 474.249 399.512 (1.243) 398.269 18,7% 19,1%
Participacéo dos acionistas ndo controladores (2.350) - (2.350) (1.662) - (1.662) 41,4% 41,4%
Participacéo dos acionistas controladores 471.900 471.900 397.850 397.850 18,6% 18,6%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 471.900 - 471.900 397.850 - 397.850 18,6% 18,6%
Numero de Agdes (mil) 558.699 - 558.699 558.699 - 558.699 0,0% 0,0%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,84 - 0,84 0,71 - 0,71 18,6% 18,6%

1Efeito da consolidacdo proporcional de Elog e STP

2Considera consolidag&o proporcional de Elog e STP
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FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 31/12/2014 30/09/2014
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido 474.250 417.180
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 957.551 702.122
Deprecia¢édo e amortizagao 308.957 217.936
Perda/baixa do ativo imobilizado, intangivel e propriedade para investimento 5.986 3.064
Encargos financeiros e varariagcdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures 457.654 333.481
Variagdo monetéria das obrigacées com o Poder Concedente 6.393 4.495
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis, depésitos judiciais e atualizagdo monetaria 25.373 22.027
Atualizacdo monetaria de provisédo para manutengéo e provisdo para constru¢éo de obras futuras 15.352 13.175
Provis&o para manutencg&o e provisao para construgéo de obras 105.254 77.429
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (9.909) (7.990)
Reserva de capital - Prémio de opgbes 5.949 4.266
Resultado de Equivaléncia Patrimonial e juros sobre capital proprio 28.420 17.308
Provisé&o para credores de liquidag&o duvidosa-PCLD (1.527) (1.377)
Tributos diferidos 1.218 11.697
Capitalizacao de Juros (378) (250)
Atualizagcdo monetaria de proviséo para contingéncias 8.559 4.633
Constituicao dos dep6sitos judiciais - 9.715
Levantamento dos depdésitos judiciais 10.136 -
Atualizacdo monetéaria dos depdsitos judiciais (9.886) (7.487)
VariagGes nos ativos operacionais (82.621) (76.404)
Clientes (9.555) (22.565)
Tributos a recuperar (26.473) 2.079
Despesas antecipadas 425 (4.191)
Dep6sitos judiciais (42.298) (41.157)
Outros créditos (4.720) (10.570)
Variagdes nos passivos operacionais (95.695) (85.189)
Fornecedores 10.882 (14.946)
Obrigaces sociais e trabalhistas 10.428 14.878
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher (1.666) (3.393)
Partes relacionadas-fornecedores 71 2.433
Pagamento de proviséo para perdas tributarias, civeis e trabalhistas (10.034) (6.186)
Pagamento de provisdo de manutengao e construgéo de obras (80.348) (54.698)
Outras contas a pagar e adiantamento de clientes (49.077) (35.053)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 24.049 11.776
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 1.253.485 957.709
FLUXO DE CAIXA DAS OPERACOES DE INVESTIMENTOS

Dividendos recebidos e juros sobre capital préprio recebidos 5.024 4.986
Venda propriedade para investimento 18.059 18.058
Aquisicao de imobilizado e intangivel (931.649) (729.012)
Investimentos em controladas-venda de participacéo (55.000) -
Pagamento de dividendos a acionistas ndo controladores (6.195) (1.266)
Aporte de capital de acionistas néo controladores 31.603 31.500
Reserva de Capital- Stock Options -acionistas ndo controladores - 71
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (938.158) (675.663)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Comisséo sobre notas promissorias 438 334
Obrigag6es pagas com o poder concedente (16.578) (13.148)
Titulos e valores mobiliarios 35.850 (10.131)
Captacao de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures- terceiros 656.181 275.430
Pagamento de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures-terceiros (492.301) (156.108)
Pagamento de notas promissoérias (275.000) (275.000)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (798.471) (489.258)
Pagamento de a¢des em tesouraria (20.979) (15.557)
Juros Pagos (336.219) (223.643)
Captacgdo de notas promissorias 474,531 274.610
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) (8.707) (1.756)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (781.255) (634.227)
Efeito liquido de caixa na aquisicao de novas empresas B

AUMENTO (DIMINUICAO) DE CAIXA E BANCOS E APLICACOES FINANCEIRAS (465.928) (375.225)
Caixa e bancos e aplicag@es financeiras - no inicio do exercicio 1.071.043 1.071.043
Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - no fim do exercicio 605.115 718.862
AUMENTO LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 465.928 352.181
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ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 31/12/2014  30/09/2014 Var. Moeda Vencimento
Concessdes Rodovidrias 3.044,0 3.019,8 0,8%

Debéntures 2° Emisséo - EcoRodovias Conc. e Serv. 877,7 898,2 -2,3% CDK0,79% a.a/IPCA+5,0% a.a./IPCA+5,35% a.a. R$ outubro-22
Debéntures 1° Emisséo - Ecovias dos Imigrantes - 54,4 -100,0% IGP-M + 9,5% a.a R$ novembro-14
Debéntures 2° Emisséo - Ecovias dos Imigrantes 973,3 946,6 2,8% IPCA+ 3,8% / IPCA+ 4,28% a.a R$ abril-24
Debéntures 1° Emisséo - Ecopistas 4473 4435 0,9% IPCA+8,25% a.a. R$ outubro-22
Debéntures 1° Emissédo - Ecovia Caminho do Mar 145,4 - n.m 105,7% do CDl a.a R$ marco-16
Debéntures 2° Emissé&o - Ecosul 149,9 - n.m 105,7% do CDl a.a R$ margo-16
BNDES- Ecopistas 230,9 235,8 -2,1% TJILP+2,40% a.a R$ junho-25
Finem BNDES-ECO101 193,6 189,1 2,4% UMBND + 3,718% / TILP + 4,16% a.a. R$ novembro-15
CCB - Ecovia Caminho do Mar - 1154 -100,0% 108,0% do CDI/108,4% do CDI a.a R$ dezembro-14
CCB - Ecosul - 70,8 -100,0% CDI+ 2,03% a.a. R$ outubro-14
CCB - Ecosul - 38,6 -100,0% 108,0% do CDI/ 108,4% do CDI a.a R$ dezembro-14
Finame BNDES - Ecocataratas 23,3 24,9 -6,4% TJLP + 2,30% a.a. R$ julho-18
Qutros 2,6 2,6 -0,9% - R$ outubro-22
Ecoporto Santos 644,4 622,3 3,6%

Debéntures 1° Emiss&o- Ecoporto Santos 574,9 557,1 3,2% CDI+1,85% a.a R$ junho-19
CCB- Ecoporto Santos 7,6 11,1 -17,6% CDI+ 3,0% a.a R$ junho-15
Finame - Ecoporto Santos e Ecoporto Transportes 14,2 12,5 13,6% CDI + 3,18% a.a R$ junho-17
Finimp -Ecoporto Santos 47,7 41,6 n.m Libor 6M +4,60% a.a/ Libor 6M +2,00% a.a Uss$ setembro-16
Notas Promissoérias 5° e 6° Emissdo- EcoRodovias 497,4 287,6 n.m 105,4% do CDI R$ abril-2015
Debéntures 2° Emisséo - Elog 228,8 221,7 3,2% CDHK1,60% a.a R$ fevereiro-20
Qutros 1,7 1,7 - - R$ junho-16
DIVIDA BRUTA CONSOLIDADA PRO-FORMA 4.153,1 6,3%

DIVIDA BRUTA CONSOLIDADA 4.185,8 3.929,6 6,5%

Caixa Disponivel 660,7 818,5 -19,3%

DIVIDA LIQUIDA CONSOLIDADA 3.525,1 31111 13,3%

DIVIDA BRUTA PRO-FORMA 4.416,3 4.153,1 6,3%

Caixa Disponivel - Pro-forma 684,3 854,3 -19,9%

DiVIDA LIQUIDA PRO-FORMA 3.732,0 3.2988 13,1%
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Em milh6es de R$, exceto quando indicado
EBITDA PRO-FORMA!
MARGEM EBITDA PRO-FORMA!

Vendas STP - (31,8) (269,2) (31,8)
Resultado STP

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL?2

Efeitos ndo recorrentes na Holding 9,6 3,9 23,2 21,8
Consultorias juridica /contingéncias 1,7 39 9,8 17,7
Consultorias para novos negocios 12 - 1,2 41
Consultorias de planejamento estratégico 49 - 49 -
Gratificacdes variaveis e Rescisdo - - 7,3 -
Plano de incentivo e retencédo de executivos-chave 1,8 - - -
Efeitos ndo recorrentes na EcoRodovias Concessfes 6,0 1,8 9,6 4,0
Consultorias de novos negocios 3,0 1,8 6,6 4,0
Projetos executivos Contorno BH 3,0 - 3,0 -

EBITDA PRO-FORMA RECORRENTE? 341,5 289,7

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA? 642,1 602,4

MARGEM EBITDA PRO-FORMA RECORRENTES3 53.2% 48,1%

1 Exclui Receita e Custo de Construgédo, Provisdo para Manutengao, consolida proporcionalmente a Eog e STP

2 Exclui Receita e Custo de Construgdo, Provisdo para Manutencdo, venda de participagcdo na STP e consolida proporcionalmente a Elog

3 Exclui Receita e Custo de Construcao, Provisdo para Manutencgdo, venda de part. na STP, itens n&o recorrentes e consolida proporcionalmente a Elog
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ANEXO VI

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 4T14 4T13 Var. Var.
EBITDA Consolidado?

Receita Bruta 799,5 778,7 2,7% 3.1835 2.878,7 10,6%
Receita Liquida 735,2 717,5 25%  2.937,0 2.639,1 11,3%
(-) Custos e Despesas operacionais 526,5 530,3 -0,7%  2.079,6 1.711,7 21,5%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 90,9 79,8 13,9% 309,0 236,6 30,6%
(+) Outras receitas(Despesas) n.m 280,4 n.m
EBITDA! 299,7 299,0 0,2% 1.446,8 1.195,6 21,0%

MARGEM EBITDAL 408%  41,7% -09p.p 493%  453% 4,0p.p

1 Inclui Receita e Custo de Construcao, Provisdo para Manutencédo e desconsidera a Elog e STP (conforme normas do IFRS).

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 4T14 4T13 Var. Var.
Consolidado Pro-Forma EBITDA!

Receita Bruta 716,0 694,8 31% 2.744,4 2.735,5 0,3%
Receita Liquida 642,1 620,2 35% 24540 24424 0,5%
(-) Custos e Despesas operacionais 592,6 611,7 -3,1% 2.333,8 2.009,9 16,1%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 99,2 88,7 11,8% 342,3 272,0 25,8%
(+) Custo de Construcéo, Provisdo para manutencao 177,2 194,7  -9,0% 818,9 580,7 41,0%
(+) Outras receitas(Despesas) 32,8 n.m 280,3 32,3

EBITDA PRO-FORMA! 325,9 3248 0,3% 1.561,7 1.317,5 18,5%

MARGEM EBITDA PRO-FORMA? 50,8% 52,4% -1,6 p.p 63,6% 53,9% 9,7p.p

1 Exclui Receita e Custo de Construgéo, Provisdo para Manutengdo e consolida proporcionalmente a Elog e STP (IFRS 10).

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 4T14 4T13 Var. Var.
Concessodes Rodoviarias

Receita Bruta 524,8 4539 15,6%  1.950,5 17454 11,8%
Receita Liquida 479,5 4147 15,6%  1.782,2 1.595,0 11,7%
(-) Custos e Despesas operacionais 404,0 400,5 09% 1.6355 1.240,6 31,8%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 75,0 63,9 17,3% 243,5 1819 33,9%
(+) Custo de Construgéo, Provisdo para manutencao 177,2 194,7  -9,0% 818,9 580,7 41,0%

(+) Outras receitas(Despesas) 0,8 0,2 n.m 0,6 (0,1)
EBITDA! 20,4% 1.209,7 1.116,9 8,3%

MARGEM EBITDAL 2,7p.p 67,9%  70,0%-21p.p

1 Exclui Receita e Custo de Construgao e Provisdo para Manutengéo

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) . Var.
Ecoporto Santos

Receita bruta 122,0 150,2 -18,8% 508,3 625,0 -18,7%
Receita Liquida 109,1 132,3 -17,5% 452,7 550,5 -17,8%
(-) Custos e Despesas operacionais 90,3 107,1 -15,7% 375,2 4153 -9,7%
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 55 6,3 -12,7% 23,6 22,1 6,8%

(+) Outras receitas(Despesas) (0,2) 0,2 . 11,1 (0,3) n.m
EBITDA 31,7 157,6 -28,8%
Margem EBITDA 24,0% 28,6% -3,8 p.p
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