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ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 57.737
Preferenciais 0
Total 57.737

Em Tesouraria

Ordinarias 385
Preferenciais 0
Total 385

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.072.848 1.118.293
1.01 Ativo Circulante 331.319 343.213
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 213.559 146.748
1.01.02 AplicagBes Financeiras 94.838 171.501
1.01.03 Contas a Receber 22.922 24.964
1.01.03.01 Clientes 7.321 8.713
1.01.03.01.01 Valores a Receber de Coligadas 1.271 3.003
1.01.03.01.02 Contas a Receber 6.050 5.710
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 15.601 16.251
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 661 216
1.01.03.02.02 Impostos a Recuperar 14.940 16.035
1.02 Ativo N&o Circulante 741.529 775.080
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 40.231 23.504
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 29.742 13.058
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 29.742 13.058
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 10.489 10.446
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 10.489 10.446
1.02.02 Investimentos 699.595 750.027
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 622.684 673.936
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 622.684 673.936
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 76.911 76.091
1.02.03 Imobilizado 384 345
1.02.04 Intangivel 1.319 1.204
1.02.04.01 Intangiveis 1.319 1.204
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.072.848 1.118.293
2.01 Passivo Circulante 58.072 86.124
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 52.222 63.784
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 52.222 63.784
2.01.05 Outras Obrigacbes 1.984 1.601
2.01.05.02 Outros 1.984 1.601
2.01.05.02.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 731 822
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 1.253 779
2.01.06 Provisdes 3.866 20.739
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.866 20.739
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 0 5.086
2.01.06.01.05 Salérios e Encargos Trabalhistas 3.866 14.934
2.01.06.01.06 Proviséo para Perdas com Investimentos 0 719
2.02 Passivo Néo Circulante 323.394 363.849
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 300.910 339.005
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 300.910 339.005
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 300.910 339.005
2.02.03 Tributos Diferidos 688 463
2.02.04 ProvisGes 21.796 24.381
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 21.796 24.381
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 21.796 24.381
2.03 Patriménio Liquido 691.382 668.320
2.03.01 Capital Social Realizado 473.912 473.912
2.03.02 Reservas de Capital -7.991 -1.691
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -12.111 -3.892
2.03.02.07 Plano de Acdes 4.120 2.201
2.03.04 Reservas de Lucros 225.461 196.099
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 6.071 10.198 70.717 85.871
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -858 -1.707 -15.053 -19.054
3.03 Resultado Bruto 5.213 8.491 55.664 66.817
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 13.556 26.450 10.177 22.700
3.04.01 Despesas com Vendas -634 -634 -1.370 -1.680
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.641 -8.799 -2.285 -4.438
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 73 166 1 1
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -1.994 -3.734 -1.310 -1.658
3.04.05.01 Honoréarios da Administracéo -1.994 -3.734 -1.310 -1.658
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 20.752 39.451 15.141 30.475
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 18.769 34.941 65.841 89.517
3.06 Resultado Financeiro -1.219 -5.463 -4.783 -9.213
3.06.01 Receitas Financeiras 9.068 17.884 8.971 17.551
3.06.02 Despesas Financeiras -10.287 -23.347 -13.754 -26.764
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 17.550 29.478 61.058 80.304
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -39 -177 -5.179 -5.179
3.08.01 Corrente 0 0 -5.048 -5.048
3.08.02 Diferido -39 -177 -131 -131
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 17.511 29.301 55.879 75.125
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 17.511 29.301 55.879 75.125
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,00000 0,51090 0,00000 1,30120
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,00000 0,50450 0,00000 1,27950
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 & 30/06/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 17.511 29.301 55.879 75.125

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 17.511 29.301 55.879 75.125
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 829 14.161
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 16.961 31.151
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 29.301 75.125
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 1.707 1.886
6.01.01.03 Reconhecimento do Plano de Opcao de A¢bes 1.919 655
6.01.01.04  Atualizag8o Monetéaria de Passivos 23.485 25.140
6.01.01.05 Ganho Alienagdo Ativo Imob. Prop.Inv. 0 -41.180
6.01.01.06 Resultado Equivaléncia Patrimonial -39.451 -30.475
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -16.132 -16.990
6.01.02.01 Contas a Receber -340 -13.433
6.01.02.02 Outros Créditos -445 -244
6.01.02.03 Salarios e Encargos Sociais -11.068 -4.976
6.01.02.04 Prov.Imposto de Renda e Contribuigdo Social -5.086 -1.860
6.01.02.05 Impostos Diferidos 225 166
6.01.02.06 Provisé@o para Contingéncias -2.585 17
6.01.02.07 Outras Conrtas a Pagar 474 787
6.01.02.08 Impostos , Taxas e Contribuicbes -91 -535
6.01.02.09 Valores a Receber de Partes Relacionadas 1.732 3.088
6.01.02.10 Depositos Judiciais -43 0
6.01.02.11 Impostos a Recuperar 1.095 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 104.493 20.625
6.02.01 Aquisi¢do Bens Imobilizado e Intangiveis -2.681 -864
6.02.02 Recebimento Imoveis Destinados a Venda 0 63.805
6.02.03 Dividendos e Juros s/ Capital Préprio Recebidos de 41.492 7.070
Controladas
6.02.04 AplicagBes Financeiras 76.663 0
6.02.05 Adicdes nos Investimentos -17.068 -11.438
6.02.06 Reducéo de Capital em Controladas 6.087 0
6.02.07 Dividendos de Controladas 0 -37.948
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -38.511 -73.631
6.03.01 Pagamento de Empréstimos -30.291 -31.992
6.03.02 Aquisicdo de Acdes Proprias -16.191 -1.130
6.03.04 Dividendos Pagos 0 -6.179
6.03.05 Venda de Agdes Proprias 7.971 2.670
6.03.06 Juros Sobre Capital Préprio 0 -37.000
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 66.811 -38.845
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 146.748 417.783
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 213.559 378.938
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 473.912 -1.691 196.099 0 0 668.320
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 473.912 -1.691 196.099 0 0 668.320
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -6.300 61 0 0 -6.239
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.919 0 0 0 1.919
5.04.04 Acdes em Tesouraria Adquiridas 0 -16.190 0 0 0 -16.190
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 7.816 0 0 0 7.816
5.04.08 Prescri¢do Dividendos 2007 0 0 61 0 0 61
5.04.09 Perda na Subscri¢éo de acédo 0 155 0 0 0 155
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.301 0 29.301
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.301 0 29.301
5.07 Saldos Finais 473.912 -7.991 196.160 29.301 0 691.382
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 473.912 -24.789 153.770 0 0 602.893
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 473.912 -24.789 153.770 0 0 602.893
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 2.205 0 -25.000 0 -22.795
5.04.04 Acdes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.130 0 0 0 -1.130
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 2.632 0 0 0 2.632
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -25.000 0 -25.000
5.04.08 Plano de Opgdes 0 665 0 0 0 665
5.04.09 Agio Plano de Opcdes 0 38 0 0 0 38
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 75.125 0 75.125
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 75.125 0 75.125
5.07 Saldos Finais 473.912 -22.584 153.770 50.125 0 655.223
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 10.198 85.871
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.650 -22.635
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.707 -19.054
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.943 -3.581
7.03 Valor Adicionado Bruto 5.548 63.236
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 5.548 63.236
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 57.501 48.027
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 39.451 30.475
7.06.02 Receitas Financeiras 17.884 17.551
7.06.03 Outros 166 1
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 63.049 111.263
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 63.049 111.263
7.08.01 Pessoal 9.481 4114
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 920 5.260
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 22.926 26.205
7.08.03.01  Juros 22.926 26.205
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 29.301 50.125
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 -25.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 29.301 75.125
7.08.05 Outros 421 25.559
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.609.156 1.592.521
1.01 Ativo Circulante 417.633 414.632
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 216.130 149.136
1.01.02 AplicagBes Financeiras 94.838 171.501
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 94.838 171.501
1.01.03 Contas a Receber 106.665 93.995
1.01.03.01 Clientes 37.038 36.894
1.01.03.01.01 Contas a Receber 35.704 33.783
1.01.03.01.02 Valores a Receber de Partes Relacionadas 1.334 3.111
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 69.627 57.101
1.01.03.02.01 Impostos a Recuperar 21.072 19.480
1.01.03.02.02 Bens Destinados a Venda 44.288 33.917
1.01.03.02.03 Outras Contas a Receber 4.267 3.704
1.02 Ativo Nao Circulante 1.191.523 1.177.889
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12.514 10.522
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 13 0
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 13 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 12.501 10.522
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 12.501 10.522
1.02.02 Investimentos 1.171.470 1.160.105
1.02.02.01 ParticipacBes Societéarias 1 0
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 1.171.469 1.160.105
1.02.03 Imobilizado 6.210 6.046
1.02.04 Intangivel 1.329 1.216
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.609.156 1.592.521
2.01 Passivo Circulante 192.800 178.126
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 12.209 14.747
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 12.209 14.747
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 9.637 10.924
2.01.03.01.02 Impostos e Taxas 2.572 3.823
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 123.981 120.490
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 123.981 120.490
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 123.981 120.490
2.01.05 Outras Obrigacdes 52.666 27.932
2.01.05.02 Outros 52.666 27.932
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 3.286 3.052
2.01.05.02.05 Adiantamento a Clientes 48.948 24.880
2.01.05.02.06 Contas a Pagar por Compra de Imoveis 432 0
2.01.06 Provisdes 3.944 14.957
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.944 14.957
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 3.944 14.957
2.02 Passivo Néo Circulante 724.974 746.075
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 699.426 718.352
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 699.426 718.352
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 699.426 718.352
2.02.03 Tributos Diferidos 3.645 3.342
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.645 3.342
2.02.04 Provisdes 21.903 24.381
2.02.04.02 Outras Provisbes 21.903 24.381
2.02.04.02.04 Contingéncias 21.903 24.381
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 691.382 668.320
2.03.01 Capital Social Realizado 473.912 473.912
2.03.01.01 Capital Social Integralizado 473.912 473.912
2.03.02 Reservas de Capital -7.991 -1.691
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -12.111 -3.892
2.03.02.07 Plano de Agbes 4.120 2.201
2.03.04 Reservas de Lucros 225.461 196.099
2.03.04.01 Reserva Legal 22.222 22.222
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 203.239 173.877
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 52.070 98.800 101.250 144.771
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -6.226 -12.448 -19.248 -27.118
3.03 Resultado Bruto 45.844 86.352 82.002 117.653
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.226 -15.899 -5.782 -9.761
3.04.01 Despesas com Vendas -3.052 -3.052 -2.022 -3.071
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.434 -9.473 -2.942 -5.049
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 273 398 39 54
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -2.013 -3.772 -857 -1.695
3.04.05.01 Honoré&rios da Adminstragéo -2.013 -3.772 -857 -1.695
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 37.618 70.453 76.220 107.892
3.06 Resultado Financeiro -14.501 -30.603 -12.503 -21.787
3.06.01 Receitas Financeiras 9.295 18.260 9.031 17.679
3.06.02 Despesas Financeiras -23.796 -48.863 -21.534 -39.466
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 23.117 39.850 63.717 86.105
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -5.606 -10.549 -7.838 -10.980
3.08.01 Corrente -5.601 -10.311 -7.541 -10.717
3.08.02 Diferido -5 -238 -297 -263
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 17.511 29.301 55.879 75.125
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 17.511 29.301 55.879 75.125
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 17.511 29.301 55.879 75.125
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,00000 0,51090 0,00000 1,30120
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,00000 0,50450 0,00000 1,27950
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 & 30/06/2010

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 17.511 29.301 55.879 75.125

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 17.511 29.301 55.879 75.125

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 17.511 29.301 55.879 75.125
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 86.184 56.952
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 92.779 81.008
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 29.301 75.125
6.01.01.02 Deprecia¢des e Amortizacdes 12.448 9.950
6.01.01.03 Reconhecimento do Plano Opgéao Agbes 1.919 655
6.01.01.04  Atualizag8o Monetéaria de Passivos 48.589 36.458
6.01.01.05 Ganho Alienagédo Ativo Imob.Propriedade de Investimento 0 -41.180
6.01.01.06 Provisao Para Riscos Tributarios 522 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -6.595 -24.056
6.01.02.01 Contas a Receber -1.921 -16.568
6.01.02.02 Outros Crétidos -563 -927
6.01.02.03 Salarios e Encargos Sociais -11.013 -4.970
6.01.02.04 Prov. Imposto de Renda e Contribuicdo Social -1.287 -3.303
6.01.02.05 Impostos Diferidos 303 331
6.01.02.06 Provisé@o para Contingéncias -3.000 17
6.01.02.07 Outras Contas a Pagar 234 1.364
6.01.02.08 Valores a Receber de Partes Relacionadas 1.777 0
6.01.02.09 Depdsitos Judicias -1.979 0
6.01.02.10 Impostos a Recuperar -1.592 0
6.01.02.11 Imoveis Destinados & Venda -10.371 0
6.01.02.12 Adiantamento de Clientes 24.068 0
6.01.02.13 Impostos , Taxas e Contribuicbes -1.251 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 52.573 -12.394
6.02.01 Aquisi¢do Bens Imobilizados e Intangiveis -24.090 -76.199
6.02.02 Recebimento Imoveis Destinados Venda 0 63.805
6.02.03 Aplica¢Bes Financeiras 76.663 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -71.763 -82.936
6.03.01 Pagamento de Empréstimos -63.543 -44.430
6.03.02 Aquisicdo de Acdes Proprias -16.191 -1.130
6.03.03 Valores & Receber de Coligadas 0 3.133
6.03.04 Dividendos Pagos 0 -6.179
6.03.05 Venda de Agdes Proprias 7.971 2.670
6.03.06 Juros Sobre Capital Préprio 0 -37.000
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 66.994 -38.378
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 149.136 419.667
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 216.130 381.289
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 473.912 -1.691 196.099 0 0 668.320 0 668.320
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 473.912 -1.691 196.099 0 0 668.320 0 668.320
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -6.300 61 0 0 -6.239 0 -6.239
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.919 0 0 0 1.919 0 1.919
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -16.190 0 0 0 -16.190 0 -16.190
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 7.816 0 0 0 7.816 0 7.816
5.04.08 Prescrigdo Dividendos 2007 0 0 61 0 0 61 0 61
5.04.09 Perda na Subscri¢do de Agao 0 155 0 0 0 155 0 155
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.301 0 29.301 0 29.301
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.301 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 473.912 -7.991 196.160 29.301 0 691.382 0 691.382
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 473.912 -24.789 153.770 0 0 602.893 0 602.893
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 473.912 -24.789 153.770 0 0 602.893 0 602.893
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 2.205 0 -25.000 0 -22.795 0 -22.795
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -1.130 0 0 0 -1.130 0 -1.130
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 2.632 0 0 0 2.632 0 2.632
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -25.000 0 -25.000 0 -25.000
5.04.08 Plano de Opgdes 0 665 0 0 0 665 0 665
5.04.09 Agio Plano de Opg¢oes 0 38 0 0 0 38 0 38
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 75.125 0 75.125 0 75.125
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 75.125 0 75.125 0 75.125
5.07 Saldos Finais 473.912 -22.584 153.770 50.125 0 655.223 0 655.223
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 98.800 144.771
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -18.247 -32.479
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.448 -27.118
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.799 -5.361
7.03 Valor Adicionado Bruto 80.553 112.292
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 80.553 112.292
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 18.658 17.733
7.06.02 Receitas Financeiras 18.260 17.679
7.06.03 Outros 398 54
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 99.211 130.025
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 99.211 130.025
7.08.01 Pessoal 9.752 4.361
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 11.296 11.073
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 48.862 64.466
7.08.03.01  Juros 48.108 36.878
7.08.03.03 Outras 754 27.588
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 29.301 50.125
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 -25.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 29.301 75.125
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“E com grande satisfagdo que apresentamos ao mercado nossos bons resultados financeiros e
operacionais da S&o Carlos relativos ao segundo trimestre de 2011.

Como grande destaque do segundo trimestre apresentamos a baxissima taxa de vacéancia fisica no
portfélio, de 0,7%, calculado por nossos iméveis prontos para locacdo. Esta taxa de vacéncia mostra ao
mesmo tempo a forca do mercado de locagéo para espagos corporativos e 0 sucesso da estratégia da
Sao Carlos de aquirir imoveis de forma seletiva, sempre com o foco em rentabilidade e extrema disciplina
de capital.

Mais uma vez apresentamos margens de rentabilidade saudaveis e robustas. As margens EBITDA e
FFO foram de 84% e 46%, respectivamente.

Continuamos o processo de reajuste dos nossos contratos de locacdo para patamares de mercado
durante o segundo trimestre de 2011. Neste periodo a companhia teve receita de locacéo 43% superior
a do mesmo periodo em 2010 (2T10) e 34% superior considerando-se apenas a comparagéo da mesma
base de imoveis. A Sdo Carlos continua com grande potencial de reajuste de contratos de locacao.

Neste trimestre a Companhia seguiu investindo na construcdo do edificio Jauaperi do imdével Centro
Administrativo Rio Negro, localizado em Alphaville, que deve ser entregue ao seu proprietario no 4T11.
Lembramos que este investimento caracterizou a liberacdo de um hidden value no nosso portfélio em
Dezembro de 2010, de 12 mil m® com valor de venda de R$ 69 milhdes. A Companhia continuou
investindo também no retrofit do edificio Venezuela 43, localizado na regido portuaria do Rio de Janeiro.
O edificio Barros Loureiro continua em fase de aprovacéo de projeto na prefeitura, e estimamos que o
retrofit deve ser concluido em 12 meses a partir desta aprovacao.

O nosso saldo de caixa se mantém em nivel confortdvel, em R$ 311 milhdes, e representa uma
capacidade de aquisi¢bes estimada em torno de R$ 1 bilh&o, se considerada uma alavancagem de 70%
com financiamentos para aquisi¢cdes. Temos atualmente um portfélio com 43 imdéveis e valor estimado de
mercado de R$ 2,24 bilhdes.

Continuamos muito confiantes com as perspectivas do mercado imobiliario brasileiro, em especial em
virtude do cenéario econdmico brasileiro que tem estimulado a demanda por espagos corporativos nos
principais mercados de atuacdo da S&o Carlos e pressionando os valores de locagcdo. A Companhia
segue em sua estratégia de adquirir edificios de escritério padréo classe A, com foco nas cidades de Sao
Paulo e Rio de Janeiro, e imoveis de varejo de rua.

Em Maio de 2011 contratamos Felipe GOes para a posicao de diretor-superintendente da Séo Carlos.
Felipe tem 38 anos, trabalhou por 10 anos na consultoria McKinsey onde era s6cio e, mais
recentemente, foi secretario de desenvolvimento do municipio do Rio de Janeiro por 2 anos e meio.
Felipe é administrador de empresas e possui MBA pela Universidade de Michigan. Felipe vem reforgar o
time da Sao Carlos, sendo responsavel pelas 3 diretorias da companhia: Operacdes, Novos Negocios e
Financeira.
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SAO CARLOS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. BRTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS INTEREDIARIAS PARA O
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011.
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de ¢artnaa indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sédo Carlos Empreendimentos e Participacdes SShciedade”) é uma companhia aberta
constituida no BrasilA Sociedade possui atualmente um portfélio queuinedificios de
escritorios, centros de distribuicdo e lojas de fo@alizados principalmente nos Estados de
Sao Paulo, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul.de8ade atua nesse mercado desde 1999, e
em dezembro de 2006 aderiu ao programa Novo Merdadgovernanca corporativa da
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fasirem que € listada sob a sigla
SCAR 3. O objeto da Sociedade contempla as seguatitedades:

a) Administracdo de empreendimentos imobilidrios pia¥prou de terceiros, inclusive
shopping centers.

b) Compra e venda de imOveis prontos ou a constresidenciais e comerciais, terrenos ou
fracOes ideais.

c) Locacéo de bens imoéveis.

d) Exploragéo de estacionamento rotativo.

e) Execucgao de outras atividades afins ou correlataga objeto social.
f) Participagéo no capital de outras sociedades.

As sociedades controladas possuem objetos soaaiades e atuam em investimentos e
administracdo de empreendimentos imobilidrios coi@msr mono e multiusuarios,
principalmente, nos Estados de Sdo Paulo, Rio weirdae Rio Grande do Sul, incorporagéo
de empreendimentos imobiliarios, compra e vendandeeis e servicos de intermediagcéo de
negaocios imobiliarios.

As informacbes semestrais da Sociedade sdo amdasnem reais (R$), que € a moeda
funcional e de apresentacdo da Sociedade no Brasil.
2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1. Declaracao de conformidade
As informag0des trimestrais da Sociedade compreendem
e As informagdes trimestrais preparadas de acordo @@mormas internacionais de

relatorio financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo “Intetional Accounting Standards
Board - IASB” e as préticas contdbeis adotadasrasiB
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e As informag0es trimestrais individuais da control@dpreparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreeratpielas incluidas na legislacédo
societaria brasileira e os pronunciamentos, asitagées e as interpretacdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCrevagos pela Comissdo de

Valores Mobiliarios - CVM.

As informagdes trimestrais individuais apresentaravaliagdo dos investimentos em
controladas e em empreendimentos controlados enjunton pelo método da

equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagéasileira vigente. Dessa forma,
essas informagdes semestrais individuais ndo s@sidevadas como estando em
conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliagdssed investimentos nas
demonstragdes separadas da controladora pelo Iseyustio ou pelo custo.

2.2. Bases de apresentacéo

As informacdes trimestrais foram elaboradas cone bas custo histérico, exceto se
indicado de outra forma. O custo historico gerakmeh baseado no valor justo das
contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Na elaboracdo das informacdes trimestrais € ne@essdilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras agiess. Para efetuar essas estimativas, a
Administrac@o utilizou as melhores informac¢des aligpeis na data da preparacédo das
informacgdes trimestrais, bem como a experiénciewntos passados e/ou correntes,
considerando, ainda, pressupostos relativos a@véuiuros. As estimativas e premissas
correspondentes sao revisadas continuamente. Adesvieitas as estimativas contabeis
sdo reconhecidas somente no periodo em que a tgirdarevisada se a revisdo afetar
apenas esse periodo ou no periodo da revisdo eedod@s posteriores se a revisdo
afetar tanto o periodo presente como periodosdsitur

As informacdes trimestrais incluem, portanto, eatigas referentes a determinacéo da
vida util das propriedades de investimento, dooaitivobilizado e intangivel, estimativa
do valor de recuperacéo de ativos de vida longavigiies necessérias para discussdes
legais, determinagdo do valor justo de instrumerito@nceiros ativos e passivos e
imposto de renda e contribuicdo social diferidasiree outros. O resultado real das
transacoes e informagdes, quando da efetiva reabz@ode divergir das estimativas.
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2.3. Propriedades de investimento

Propriedades destinadas a aluguel ou para fing aiéd determinados séo registradas ao
valor de custo, deduzido de qualquer perda por dimpent” (ndo recuperagdo do valor
contdbil do ativo). Os custos incluem honorériosfipsionais e, no caso de ativos
qualificados, a capitalizacdo de encargos de acmwdoa politica contdbil da Sociedade.
A depreciacéo desses ativos tem inicio quandcesté® prontos para o uso e € calculada
com base na sua vida util estimada, pelo métoéardjrexceto terrenos e construcdes em
andamento, que nao sao depreciados.

O pronunciamento técnico CPC 28, aprovado pelabBeltdo CVM n° 584, de 31 de
julno de 2009, permite que a Sociedade registre puapriedades de investimento a
valor justo ou a valor de custo, devendo, nestmdltaso, divulgar o valor justo de tais
propriedades em nota explicativa.

A Sociedade optou por manter suas propriedadesvdstimento registradas por valor de
custo, por entender que esta seja a informacaetmngualidade existente para empresas
que atuam no setor de investimentos imobiliarios objetivo de renda de locagéo.

Na forma do CPC 28, a consultoria independente @€Bdard Ellis estimou o valor justo
das propriedades da Sociedade em R$2.057.760 emmlset de 2010, apurado de
acordo com a metodologia preceituada pela NBR B416& 4 da Associacéo Brasileira
de Normas Técnicas - ABNT e pelas normas técnieasTtie Royal Institution of
Chartered Surveyors - RICIS” da Gra Bretanha e Agptaisal Institute” dos Estados
Unidos, os quais séo internacionalmente utilizadoseconhecidos para casos de
avaliagdo e demais andlises. Os imOveis compradgsarér dessa data foram
considerados pelo seu valor de aquisicdo e os desda partir dessa data foram
subtraidos pelo valor de avaliacdo do ano anterior.

2.4. Investimentos em controladas em conjunto (“jointtuees”)

Empreendimento conjunto (“joint venture”) € um awicontratual por meio do qual a
Sociedade e outras partes assumem uma atividadérema que esté sujeita a controle
conjunto, ou seja, situacdo em que as decisdes politicas financeiras e operacionais
estratégicas relacionadas as atividades do empmeemi requerem consentimento
unanime das partes que compartilham o controle.

Quando uma entidade da Sociedade assume diretaragnétividades previstas no
contrato, a participagdo da Sociedade em ativofralados em conjunto e quaisquer
passivos incorridos conjuntamente com outros empemores € reconhecida nas
demonstragdes financeiras da entidade em questdassficada de acordo com sua
natureza. Passivos e despesas incorridos diretamelaicionados a participacdes em
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ativos controlados em conjunto séo contabilizadds pegime de competéncia. A receita
da venda ou do uso da participagdo da Sociedadesntiado de ativos controlados em
conjunto, bem como sua participacdo em despesdgide venture”, € reconhecida
quando for provavel que os beneficios econdmica®cidos as transacdes serdo
transferidos para o Grupo ou do Grupo e seu vatmfeqd ser calculado de forma
confiavel.

Empreendimentos conjuntos que envolvem a congituile uma entidade em que cada
empreendedor tenha uma participagdo sdo chamadosntdkades controladas em

conjunto. A Sociedade divulga suas participagcbe®etidades controladas em conjunto
usando a consolidagédo proporcional. A participag@dSociedade em ativos, passivos,
receitas e despesas das entidades controladas rgamtooé combinada com os itens

equivalentes nas informagdes trimestrais consadislacbnta a conta.

A Sociedade possui apenas uma participagdo emadstidontrolada em conjunto,
especificamente na Globaltech Empreendimentos #ciBagdes Ltda. (anteriormente
denominada X.W.S.S.P.E. Empreendimentos e Pagiggsaltda.)Os componentes de
ativo, passivo, receitas e despesas das controladasconjunto foram incluidos
proporcionalmente a participacdo da controladoreamital social destas, considerando o
controle compartilhado estabelecido através dosdesode Acionistas firmados entre a
Sociedade e suas parceiras nessas empresas, ememuena das partes, sozinha,
determina as politicas financeiras e operacionais.

2.5. Imobilizado

Edificagbes utilizadas no fornecimento de servigaspara fins administrativos, estédo
demonstradas no balango patrimonial a valores d&é,cmenos eventual depreciagéo
acumulada e eventuais perdas por “impairment”.

Os outros ativos imobilizados estdo demonstradosrahor de custo, deduzido de
depreciacéo e perda por “impairment” acumuladas.

A vida util estimada, os valores residuais e o a@ibe depreciacdo sdo revisados no fim
de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudangasestimativas € contabilizado
prospectivamente.

Os ganhos ou as perdas oriundos da venda ou baixanditem do imobilizado séo
reconhecidos no resultado como “Outras receitasaopsais”.

2.6. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis sdo compostos principalmente lp@ncas de uso de software e sdo
registrados ao valor de custo, deduzido de amqQé&wae eventuais perdas por
“impairment”. A amortizacéo é calculada linearmerten base na vida Gtil estimada dos
ativos.

A vida util estimada e o método de amortizacéorséisados no fim de cada exercicio, e
o efeito de quaisquer mudangas nas estimativastéhitizado prospectivamente.

2.7. Custos com empréstimos

Os custos com empréstimos atribuiveis & aquisigdiostrucdo ou producédo de ativos
qualificados, os quais levam, necessariamente, erfogn de tempo substancial até
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2.8.

2.9.

ficarem disponiveis para uso ou venda, estdo mhotuho custo de tais ativos até o
momento em que sdo destinados ao uso ou a venda.

Todos os demais custos com empreéstimos sdo re¢dokem resultado do exercicio em
gue foram incorridos.

Ativos classificados como mantidos para venda

Os ativos (e os grupos destinados a alienacéokladsificados como mantidos para
venda se seu valor contabil for recuperavel pradoiente por meio de alienacéo, em vez
de uso continuo.

Essa condicdo sera considerada satisfeita someatelg a venda for altamente provavel
e 0s ativos estiverem disponiveis para venda irteedien sua condicdo presente. A
Administracdo deve estar comprometida com a verdaual se espera que, no
reconhecimento, possa ser considerada uma vendi iandentro de um ano da data de
classificagéo.

Os ativos classificados como mantidos para ventio eggistrados pelo menor valor
entre seu valor contabil e o valor justo menosussos de venda.

N&o recuperacdo de ativos tangiveis e intangitieipéirment”)

A Sociedade revisa o valor contébil de seus atiangiveis e intangiveis sempre que ha
algum indicio de que tais ativos sofreram perdaimppossibilidade de recuperacdo de
seu valor.

Em caso afirmativo, estima-se o valor recuperdeehtivo e a perda é registrada no
resultado. Nao foram registradas perdas relaciecnadm a ndo recuperacao de ativos
tangiveis e intangiveis no semestre findo em 30m® de 2011 e no exercicio findo em
31 de dezembro de 2010.

2.10. Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas stpuicategorias especificas: ativos
financeiros contabilizados ao valor justo no resld{ investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis paradeer empréstimos e recebiveis. A
classificacdo depende da natureza e da finalidadetivos financeiros e € determinada
no seu reconhecimento inicial.

As compras ou vendas de ativos financeiros sdonhecidas e deixam de ser
reconhecidas, respectivamente, na data da negoajgido a compra ou venda de um
investimento estiver prevista em um contrato cufjesnos exijam a entrega do
investimento em um prazo estabelecido pelo resmectiercado, e sdo inicialmente
mensuradas ao valor justo, acrescido dos custosadaacdo, exceto para os ativos
financeiros classificados ao valor justo no reslata

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros @édvativos com pagamentos
prefixados ou determinaveis que ndo sdo cotadasnemmercado ativo. Em cada data de
balanco subsequente ao reconhecimento inicialmpséstimos e recebiveis (incluindo
clientes e outros créditos) sdo registrados am @mbrtizado usando o método de juros
efetivos, deduzido de perdas de seu valor de reacde (“impairment”), se houver.

Versdo: 1
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Ativos financeiros mensurados ao valor justo poiomde resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo rpeio do resultado séo ativos
financeiros mantidos para negociacdo, quando saguiratbs para esse fim,
principalmente, no curto prazo. Os instrumentosrfgeiros derivativos também séo
classificados nessa categoria. Os ativos dess@oc@esao classificados no ativo
circulante.

Para a Sociedade e suas controladas, quando aflinégsa categoria séo classificados
unicamente os instrumentos financeiros derivati@s saldos referentes aos ganhos ou
as perdas decorrentes das operagdes ndo liqguidddaslassificados no ativo ou no
passivo circulante, sendo as variagdes no valdo jiegjistradas, respectivamente, nas
contas “Receitas financeiras” ou “Despesas finaaseéi

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativeandeiros classificados no
momento inicial da contratacédo, para serem levat®® data de vencimento, 0os quais
sdo mensurados ao custo de aquisicdo, acrescidceddisnentos auferidos de acordo
com os prazos e as condi¢des contratuais.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Quando aplicavel, sdo incluidos nessa categoriatiegs financeiros ndo derivativos,
como titulos e/ou agBes cotadas em mercados ativodo cotadas em mercados ativos,
mas que possam ter seus valores justos estimarimsvedmente. Para o semestre findo
em 30 de junho de 2011 e exercicio findo em 3letembro de 2010, a Sociedade e
suas controladas ndo possuiam instrumentos fimasceggistrados nas informagdes
semestrais classificados nessa categoria.

“Impairment” de ativos financeiros

Para certas categorias de ativos financeirosctam® clientes e outros valores a receber,
0os ativos que, na avaliagdo individual, ndo aptasen‘impairment” podem ser,
subsequentemente, avaliados para “impairment” dedacoletiva. Entre as evidéncias
objetivas de impossibilidade de recuperacdo dord#ouma carteira de créditos estdo a
experiéncia passada da Sociedade em receber erélitnudancas observaveis nas
condicdes econdmicas locais ou nacionais relacamad inadimpléncia dos
recebimentos.

2.11.Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os montantes de caixa, fundos disponiveis centas bancarias de livre
movimentacdo e aplicagbes financeiras com convldside imediata em caixa,

insignificante risco de mudanga no valor e riscsignificante de valor de mercado,
principalmente cotas de fundo de investimento edeives. As aplica¢des financeiras
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sdo registradas ao custo, acrescido dos rendimemidsridos até as datas de
encerramento dos exercicios, ndo superando od@lorercado.

2.12. Passivos financeiros e instrumentos de capitargattos pela Sociedade
2.12.1. Classificagdo como divida ou instrumentcajstal

Os instrumentos de divida e os instrumentos deatagdio classificados como
passivos financeiros ou de capital de acordo coatweza do contrato.

2.12.2. Instrumentos de capital

Instrumentos de capital representam qualquer dontrgue evidencie
participacdo residual nos ativos de uma entidads dpducéo de todos os seus
passivos. Os instrumentos de capital da Socied@nleegjistrados liquidos dos
custos diretos de emisséo.

2.12.3. Passivos financeiros

Os passivos financeiros sédo classificados comoivaoasfinanceiros ao valor
justo no resultado ou outros passivos financeiros.

Em cada data de balangco subsequente ao reconh&ximermal, os passivos

financeiros classificados ao valor justo no reslatado reconhecidos ao valor
justo diretamente no resultado do periodo no gaarginaram. O ganho ou a
perda liquida reconhecidos no resultado incluemntenaés juros pagos ao
passivo financeiro.

Outros passivos financeiros (incluindo empréstimmstas a pagar e outras
obrigacdes) sdo mensurados subsequentemente gdoacuortizado usando-se
0 método de juros efetivos.

2.13. Provisoes

As provisbes séo reconhecidas quando a Sociedadeiponma obrigacdo presente (legal
ou construtiva) resultante de um evento passadmo¢dvel que terd de liquidar a
obrigacdo e quando é possivel mensurar de fornfégdeeho valor da obrigagcdo. Uma
obrigacdo construtiva, ou ndo formalizada, é aggetadecorre das agdes da Sociedade
que, por via de um padrdo estabelecido de prtiassadas, de politicas publicadas ou
de uma declaracdo atual suficientemente especificBgue a outras partes que a
Sociedade aceitara certas responsabilidades epasequéncia, cria uma expectativa
vélida nessas outras partes de que cumprird cam essponsabilidades.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimaa compensacdo determinada
para liquidar a obrigagéo presente nas datas agrantento dos trimestres, levando em
consideracéo os riscos e as incertezas relatiobsigacao.

2.14.Reconhecimento de receita
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A receita é calculada pelo valor justo da compdagcebida ou a receber por
arrendamento operacional e venda de imoveis. Aitee@ reconhecida quando a
Sociedade transfere ao comprador os riscos e bergesignificativos.

2.14.1. Receita de arrendamentos operacionais

A politica da Sociedade para o reconhecimento deiteede arrendamentos
operacionais (“aluguéis”) é descrita na nota eagiia n° 2.15 a seguir.

2.14.2. Receita de juros

A receita de juros decorrente de aplicacdes firieaxé provisionada em tempo
habil em relacdo ao principal pendente e peladaxaros efetiva aplicavel, que
€ aquela que desconta os recebimentos estimadoaide futuros pela vida
esperada do ativo financeiro ao valor contabiliiqudo ativo.

2.15. Arrendamentos mercantis (“leasing”)

Os contratos de arrendamento mercantil sdo cleasdds como arrendamento financeiro
ou operacional.

Os arrendamentos que transferem substancialmemigcos e beneficios de propriedade
dos ativos da Sociedade para os arrendatérios ladsificados como arrendamento
financeiro e registrados como venda financiada lwErss arrendados. Na analise para
classificagdo, as seguintes premissas foram coaside em conformidade com essa
norma: (i) no término da vigéncia do contrato dera@amento ocorre a transferéncia de
propriedade do bem para o arrendatario; (ii) exgpedo de compra do bem pelo
arrendatéario, por valor substancialmente infermiseu valor de mercado; (iii) o periodo
de contrato do arrendamento representa parceldascizd da vida atil do bem; (iv) o
valor presente do contrato de arrendamento eméalag valor de mercado do bem; e
(v) a natureza dos bens arrendados, atentandoapematomizac@o para o arrendatario
sem necessidade de modificacdes relevantes. Nsgerfiado em 30 de junho de 2011
e no exercicio findo em 31 de dezembro de 201Mmcedade ndo possui contratos de
arrendamentos financeiros.

Os contratos de arrendamento para os quais adgsaretevantes dos riscos e direitos de
propriedade sdo mantidos pela Sociedade, como doeadédo classificados como
arrendamentos operacionais. Durante o semestr@o #m 30 de junho de 2011 e no
exercicio findo em 31 de dezembro 2010, a Socedatu apenas como arrendadora.

As receitas de aluguel oriundas de arrendamentescpnais sdo reconhecidas pelo
método linear pelo periodo de vigéncia do arrendémem questdo.

Os custos diretos iniciais incorridos na negociaga@reparacdo do arrendamento
operacional sdo adicionados ao valor contdbil dwssaarrendados e reconhecidos pelo
método linear pela vida util dos bens arrendados.

2.16.Pagamentos baseados em ag¢des
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Pagamentos baseados em acgdes e liquidados atravésstdumentos de capital
concedidos a empregados e outros prestadoresuigsesimilares sdo mensurados pelo
valor justo da participacdo acionaria na data daessao.

Os detalhes a respeito da determinagéo do valtr jlesses pagamentos estdo descritos
na nota explicativa n°® 25.

O valor justo determinado na data de concesséa@agsmentos baseados em agdes e
liguidados com capital esta registrado pelo métmdar pelo prazo de vencimento, com
base nas estimativas da Sociedade a partir d@ipagfio acionéria que ira vencer. Em
cada data de encerramento de exercicio, a Socieeldda suas estimativas em relagdo a
quantidade de participa¢des acionarias que vencerado

O impacto da revisdo das estimativas originaishaever, € reconhecido no resultado
pelo prazo de vencimento restante, e um ajusteesmondente é feito na rubrica
“Reservas de capital”.

2.17.Ilmposto de renda e contribuigéo social

A despesa com imposto de renda e contribuicdo Is@paesenta a soma do imposto
corrente e diferido.

O imposto corrente € baseado no lucro tributdvedxdmcicio. O lucro tributavel difere
do lucro apresentado na demonstracdo consolidadastdtado porque inclui e exclui
receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveisutrasoexercicios, além de excluir itens
que ndo sdo tributdveis ou dedutiveis. O passitererte ao imposto corrente da
Sociedade é apurado com base nas aliquotas emnagodatas de encerramento dos
exercicios, ou seja, 25% para imposto de renda pad®ocontribuicdo social.

Conforme facultado pela legislagéo tributaria, estmladas optaram pelo regime de
tributacdo com base no lucro presumido, com excdedcés delas. A base de calculo do
imposto de renda e da contribui¢cdo social no lypcesumido € calculada a razéo de 8%
sobre as receitas de vendas de imoOveis das calds)l&82% sobre as receitas brutas
provenientes da prestacdo de servicos e 100% desaefinanceiras, sobre as quais é
aplicada a aliquota regular de 15% acrescida ddoadil de 10% para o imposto de
renda e de 9% para a contribui¢cdo social. Dessaafoas sociedades ndo estdo inseridas
no contexto da ndo cumulatividade na apuracao dgr&na de Integracdo Social - PIS e
da Contribuigéo para o Financiamento da Seguri@ad&l - Cofins.

2.18.Lucro por acao

O lucro basico por agdo deve ser calculado divimisel o lucro liquido atribuivel aos
acionistas pela média ponderada da quantidaded@s agn circulagdo durante o periodo,
incluindo as emissoes de direitos e bonus de sghecrUma entidade deve calcular o
lucro diluido por acédo considerando o lucro liquidiibuivel aos acionistas e a
quantidade média ponderada de a¢Bes em circulacéescida dos efeitos de todas as
acoes potenciais. Todos 0s instrumentos e contegiegossam resultar na emissao de
acoes sao considerados acdes potenciais.

Os valores comparativos sao ajustados para refkgpitalizacoes, emissdes de bonus de
subscricdo ou desdobramento de agdes. Se essag@dteocorrerem depois das datas de
encerramento dos trimestres, mas antes da aut@oizagra emissdo das informagdes
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semestrais, os célculos por acdo daquelas ou deqgea informacdes trimestrais de
periodos anteriores devem ser baseados na novadgain

2.19. Aplicacdo de julgamentos e préticas contabeisadtha elaboracéo das
informacgdes semestrais consolidadas

Praticas contdbeis criticas sdo aquelas que:dajrsfortantes para demonstrar a
condicdo financeira e os resultados; e (b) requeosmjulgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da Administra¢@uouentemente como resultado da
necessidade de fazer estimativas que tenham impsatwe questdes que Ss&o
inerentemente incertas. A medida que aumenta o noidee variaveis e premissas que
afetam a possivel solucdo futura dessas incertezass julgamentos se tornam ainda
mais subjetivos e complexos.

Na preparacdo das informacdes trimestrais conslalglaa Sociedade adotou variaveis e
premissas derivadas de experiéncia historica evanutros fatores que entende como
razoaveis e relevantes. Ainda que essas estimagivaemissas sejam revistas pela
Sociedade no curso ordinario dos negdécios, a démagée da sua condigdo financeira e
dos resultados das operagdes frequentemente requ&n de julgamentos quanto aos
efeitos de questdes inerentemente incertas sobwvalos contabil de seus ativos e
passivos. Os resultados reais podem ser distimte®stimados sob varidveis, premissas
ou condic¢Oes diferentes.

Para proporcionar um entendimento de como a Satgeftama seus julgamentos sobre
eventos futuros, inclusive as variaveis e premisgdzadas nas estimativas, foram
incluidos comentarios referentes a cada praticéabdrcritica, descrita anteriormente,
sobre selecéo da vida util das propriedades destinvento, dos ativos imobilizados e
intangiveis, provisdes necessarias para passivosngentes, determinagdo do valor
justo de instrumentos financeiros ativos e passe/asiposto de renda e contribuigéo
social diferidos, entre outros.

2.20.Novos pronunciamentos IFRSs, procedimentos do 1A8Berpretacdes do
“International Financial Reporting Interpretaticddsmmittee IFRIC”

a) Normas, interpretagdes e alteragbes de normagebtastque ainda ndo estdo em
vigor e ndo foram adotadas antecipadamente peladzole

As normas e alteracbes das normas existentes ar ecam publicadas e séo
obrigatérias para os periodos contabeis da Soa@ettdclados em 1° de janeiro de
2011 ou apoés essa data ou para periodos subsexjuBodavia, ndo houve adogdo
antecipada dessas normas e alteragdes de normaarfda Sociedade.
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Norme

Modificacbes a IFRS 1

Modificacbe:a IFRS °

Séo Carlos Empreendimentos e Participacdes S.A.

Princpais exigéncic

Data de entrada em vic

Eliminacéo de datas fixas parAplicavel a periodos anuais

adotantes pela primeira vez
das IFRS

Divulgacac- transferéncia de
ativos financeiros

IFRS 9 (conforme alteracéo Instrumentos financeiros

em 2010)

IFRS 1:

IFRS 1:

IFRS 13

Modificacbes a IAS 1

IAS 27 (R

IAS 28 (R

Acordo de participacd:

Divulgactes de Participacd
em outras entidades

Medi¢des de valor justo

Impostos Diferido—
Recuperacao dos Ativos

com inicio em ou apos 1° de
julho de 2011

Aplicavel a periodos anuz
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

Aplicavel a periodos aswuai
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

Aplicavel a periodos anuz
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

Aplicavel a periodos anuz
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

Aplicavel a perfdouais
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

Aplicavel a periodos anuz
com inicio em ou apos 1° de

Subjacentes Quando o Ativo ganeiro de 2012

Mensurado pelo Modelo de
Valor Justo da IAS 407

Demonstracfes Separa

Investimentos em controlade
coligada

Aplicavel a periodos anuz
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

Aplicavel a periodos anuz
com inicio em ou apos 1° de
julho de 2013

A Administragdo da Companhia entende que a aplicdgdcertos pronunciamentos
mencionados a serem adotados nas suas informagdesttais nas datas exigidas
pode ter algum efeito sobre os saldos reportadtesi@amente. No entanto, ndo é
possivel fornecer estimativa razoavel desse efaiéo que seja efetuada revisdo
detalhada & época da efetiva adocéo.

O CPC ainda nédo editou os respectivos pronunciammerd modificagdoes
correlacionados as IFRSs novas e revisadas apmdssntanteriormente. Em
decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de matializado o conjunto de
normas emitido com base nas atualizacGes feitas Ip&B, é esperado que esses
pronunciamentos e modificacfes sejam editados@R(® e aprovados pela CVM até
a data de sua aplicacéo obrigatoria.

Versdo: 1
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3. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

Versdo: 1

As informacdes semestrais incluem as informacdemdéeiras da Sociedade e das entidades
por ela controladas (suas controladas). O confralbtido quando a Sociedade tem o poder de

controlar as politicas financeiras e operacionaisma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

Sao incluidas na consolidacdo a empresa Sdo Garipseendimentos e Participagbes S.A. e
as seguintes sociedades controladas: 253 Parfi@pdgda., SC Corretora de Imdveis Ltda.,
Top Center Empreendimentos e Participagdes LtdaSd Empreendimentos e Participagdes
Ltda., Globaltech Empreendimentos e Participagoéda.L (anteriormente denominada
X.W.S.S.P.E. Empreendimentos e Participagcées Ltdd)U.E.S.P.E. Empreendimentos e
Participagcdes Ltda., T.Y.W.S.P.E. Empreendimento®aeticipagbes Ltda., H.T.Y.S.P.E.
Empreendimentos e ParticipagOes Ltda., RSOSPE Emgireentos e Participacdes Ltda. e
AJKSPE Empreendimentos e Participagdes Ltda.. Tedasontroladas aplicaram politicas
contdbeis consistentes com as da controladoraezceniual de participagdo esti descrito na
nota explicativa n®9, tendo a consolidacdo da &@lebh Empreendimentos e Participacdes
Ltda. sido efetuada de forma proporcional.

Na consolidagédo foram eliminados os saldos a recelee pagar, as receitas e as despesas
decorrentes de transagdes entre as sociedades.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para fins de demonstracdo dos fluxos de caixang c@aixa e equivalentes de caixa” inclui
caixa, bancos e investimentos no mercado financeMo final do trimestre, as
disponibilidades, conforme registradas na demog@trados fluxos de caixa, podem ser
conciliadas com os respectivos itens do balanganpatial, como demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30.06.11 31.12.1¢ 30.06.11 31.12.1¢

Caixa 1 2 2 4
Bancos 1.841 647 2.678 1.200
Aplicagbes financeiras (*):
Certificado de Deposito Bancario - CDB 137.988 89.233 137.988 89.233
Debéntures - 10.208 - 10.208
Real DI Centrum - - 1.733 1.833
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 1.745 3.319 1.745 3.319
Operac¢bes compromissadas 23.505 43.339 23.505 43.339
Pactual Capital Markets 48.479 - 48.479 -
Total 213.559 146.748 216.130 149.136

(*) Aplicagdes financeiras com conversibilidade dhia@éa em caixa e insignificante risco de mudanca no
valor. Todas as aplicagfes financeiras foram estdas para ter caracteristica e rendimento destitu
de renda fixa, com remuneragdo préxima a 100% dtfi€ado de Depdsito Interfinanceiro - CDI.
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5. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
30.06.11 31.12.11 30.06.11 31.12.11
Debéntures 10.640 27.119 10.640 27.119
CDB 36.921 92.794 36.921 92.794
Operacgdes comprdssada 47.27. 51.58¢ 47.27. 51.58¢
Total 94.83¢ 171.50: 94.83¢ 171.50:

Todas as aplicacdes financeiras foram estruturpdes ter caracteristica e rendimento de
titulos de renda fixa, com remuneragdo proxima 8%0do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro - CDI. As operacdes compromissastasaracterizam pela venda de um titulo
com o compromisso, por parte do vendedor (ban@jedompré-lo e, do comprador (cliente),
de revendé-lo no futuro.

6. CONTAS A RECEBER E OUTRAS CONTAS A RECEBER

Cortroladora Consolidad
30.06.11 31.12.10 30.06.11 31.12.10

Contas a receber 3.491 2.549 29.874 27.931
Provisao para créditos de liquidagao

duvidosa (2) (2 (288) (288)
Valores a receber por venda

participacéo aciondria e alienagéo de

empreendimentos imobiliarios (*) 921 1.926 921 1.926
Adiantamenta 1.64( 1.23i 5.197 4.21¢
Total 6.05(C 5.71C 35.70¢ 33.78:
Circulante 6.05( 5.71( 35.70¢ 33.78:

(*) As contas a receber por alienacédo de empreendons imobiliarios referem-se a venda de partiépag
no Shopping Rio Claro.

Contas a receber

O prazo médio de recebimento é de dez dias. Assantreceber em atraso estdo sujeitas a
juros de 1% ao més. De acordo com a experiénciérics e a fim de atender & legislagédo
fiscal, a Sociedade registra provisdo para 100%cdatas a receber com indicio de nédo
realizacao.

Em 20 de dezembro de 2007, a Sociedade vendeuliinéaézado em Sao José do Rio Preto,
Estado de Sado Paulo, pelo montante de R$1.800¢ tewkbido R$500 a vista. O saldo
remanescente foi parcelado em 36 parcelas mensaissecutivas de R$39, j& acrescidas de
juros de 0,5% ao més, calculados pelo Sistema €sahe Amortizacdo - Tabela Price. Em 30
de junho de 2011 as parcelas remanescentes cardesp@ R$1.006.

A seguir estdo apresentados os vencimentos dasssaddcontas a receber em 30 de junho de
2011 e em 31 de dezembro de 2010:

PAGINA: 31 de 65



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPACOES S.A Verséo : 1

Notas E%Sﬁ:e%\l;@greendimentos e Participacfes S.A.

Controladora Consolidado
~30.06.201 31.12.11 ~30.06.201 31.12.1(
Vencidas
31 a 60 dis 14C - 214 777
61 a 90 dis - - 3 56¢
91 a 120 dias - - 37 2
Acima de 120 dias 65 65 189 533
205 65 443 1.881
A vencer 5.847 5.647 35.549 32.190
Total 6.05:Z 5.71Z 35.99; 34.07:
Movimentag&o na provisdo para créditos de liquidaltfvidosa
Controladore Consolidad
~30.06.2011 31.12.10  30.06.2011 31.12.10
Saldo no inicio do exercic 2 - 28¢ 284
Perdas por ndo recuperacio
reconhecidas nos valores a receber - 2 - _ 4
Saldo no fim do exercicio 2 2 288 288

7. IMOVEIS DESTINADOS A VENDA

Em 30 de junho de 2011 o saldo consolidado de R884( R$33.917 em 31 de dezembro

2010 ) esté relacionado ao compromisso de ven@acairos de um imdvel em construgdo

localizado em Barueri, Estado de Sdo Paulo. O aiaal da venda foi de R$68.900; R$

36.935 foram recebidos a vista e registrados ndcaibAdiantamento de clientes” e o saldo

remanescente serd recebido em dez parcelas deOBR®tdém duas de R$3.000, condicionadas
a entrega do imével. A Sociedade reconhecerd oltadsudessa transagdo quando da
transferéncia da propriedade, prevista para ocatéeB0 de setembro de 2011.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

O saldo de impostos a recuperar é composto conueseg

Controladore Consolidad
30.06.11 31.12.10 30.06.11 31.12.10

Imposto de renda a recuperar 10.030 6.472 14.442 8.943
Imposto de Renda Retido na Fonte -

IRRF 4.091 7.547 4.126 7.571
Contribuicdo Social sobre o Luc

Liquido - CSLL - a recuperar 570 1.761 2.088 2.602
Outros 249 255 416 364
Total 14.940 16.035 21.072 19.480
Circulante 14.94( 16.03! 21.07: 19.48(
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Conforme mencionado na nota explicativa n°3, a sealdacdo da Globaltech
Empreendimentos e Participagbes Ltda. (denominadaeriarmente X.W.S.S.P.E.
Empreendimentos e Participagdes Ltda.) foi efetuladimrma proporcional.

a) Distribuicdo de dividendos das controladas no semes

Controlad: Date Valor— R$
253 Participagdes Ltda. 03.01.11 600
SC Sul Empreendimentos e Participagdes Ltda. a3101. 1.300
253 Participagdes Ltda. 01.02.11 1.500
Dueto Participacoes Ltda. 01.02.11 3.000
T.Y.W.S.P.E. Empreendimentos e Participagfes Ltda.01.03.11 2.000
H.Y.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda.31.03.11 1.300
H.Y.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda.01.04.11 400
SC Sul Empreendimentos e Participagdes 01.04.1: 40C
H.Y.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda.29.04.11 1.100
H.Y.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes 02.05.1: 40C
SC Sul Empreendimentos e Participagdes Ltda. a105. 300
H.Y.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes 02.05.1: 40C
T.Y.W.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda.02.05.11 2.000
T.Y.W.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes 06.05.1: 1.00C
SC Sul Empreendimentos e Participagdes Ltda. Qmoe6. 350
T.Y.W.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes 06.06.1: 3.00C
SC Sul Empreendimentos e Participagdes Ltda. 3006. 3.000
22.05(

Durante o semestre findo em 30 de junho de 201aldp gemanescente de dividendos a
receber das controladas esté registrado na ruteicantas a receber de partes relacionadas.

b) Reducéo de capital em controlada no semestre:

Controlada Data Valor — R$
253 Participagdes Ltda. 14.01.11 10.000
Top Center Empreendimentos e Participacdes Ltda. .0429 42.293
H.Y.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. 02.05.11 10.000
62.293

c) Aumento de capital em controladas no semestre:

Controlada Data Valor — R$
T.U.E.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes 31.01.1: 1.60¢
Globaltech Empreendimentos e Participagfes Ltda. .013m 1.239
2.84¢

Os valores foram capitalizados com saldos dentdigento para futuro aumento de capital
em aberto em 31 de dezembro de 2010.
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d) Em 31 de janeiro de 2011, com base em laudo d&e&al preparado por peritos avaliadores
independentes com data base em 1° de janeiro dg 2Oho Instrumento de Protocolo e
Justificagéo de Incorporacéo, a sociedade contolageto Participagbes Ltda. incorporou a
controlada Monteville Participagdes Ltda.

Foi incorporado o seguinte saldo:

Ativo circulante 8.47¢
Ativo ndo circulante 184.638
Total do ativo incorporac 193.11¢
Passivo circulant (2.539
Passivo néo circulante (3.569
Total do passivo incorpora (6.107)
Total do acervo liquido incorporado 187.012

e) Em 28 de fevereiro de 2011, com base em laudo ddiag&o preparado por peritos
avaliadores independentes com data base de 1°vdeeife de 2011, e no Instrumento
Particular de Protocolo e Justificacdo de CiséoalTala sociedade controlada Dueto
Participagdes Ltda., as sociedades controladas WIS/(P.E. Empreendimentos e
Participacdes Ltda. e H.T.Y.S.P.E. Empreendimeertd3articipagdes Ltda. incorporaram o
acervo liquido cindido conforme demonstrado a segui

Na T.Y.W.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes.Lfdi incorporado o seguinte saldo:

Ativo circulante 5.110
Ativo néo circulant 122.96

Total do ativo incorporado 128.077
Passivo circulante (1.884)
Passivo néo circular (4.211)
Total do passivo incorporado (6.095
Total do acervo liquido incorpora 121.98:

Na H.T.Y.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes.|fdi incorporado o seguinte saldo:

Ativo circulante 3.752
Ativo ndo circulant 61.33:
Total do acervo incorporado 65.084
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10. INVESTIMENTOS EM “JOINT VENTURES”

Versdo: 1

A consolidagdo da controlada em conjunto Globalteaipreendimentos e Participagdes Ltda.

foi efetuada de forma proporcional a sua partiépade 60%.

Os seguintes valores foram incluidos nas informmag@éenestrais da Sociedade como resultado
da consolidacao proporcional da Globaltech Empiieesmtos e Participagdes Ltda.:

30.06.11 31.12.10

Ativo nao circulante 13.080
Ativo circulante 58¢
Passivo nao circulante 11.172
Passivo circulan 2.00¢

13.139
44¢
12.495
1.811

30.06.11 30.06.10

Receitas 1.002 850
Despesas (1.054) (989)
Prejuizo do exercicio (52) (139)
11. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
Controladora
30.06.11 31.12.11
Taxa anual de Custo Depreciacdo
depreciacao - % corrigido acumulada Liquido  Liquido
Terreno: - 37.81¢ - 37.81¢ 37.81¢
EdificacBes 3,33 47.090 (12.858) 34.232 35.665
Instalacdes 3,33 3.113 (1.902) 1.211 1.086
Imobilizado em andamento - 3.649 - 3.649 1.521
Total 91.67: (14.760 76.91: 76.09:
Consolidado
30.06.11 31.12.11

Taxa anual de Custo Depreciacdo

depreciacéo - % corrigido acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 426.057 - 426.057 410.028
EdificacBes 3,33 804.648 (96.839) 707.809 717.435
Instalacde 3,3¢ 38.53¢ (10.378 28.15¢ 28.48:
Imobilizado e
andamento - 9.447 - 9.447 4.161
Total 1.278.686 (107.217) 1.171.469 1.160.105
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A seguir, a movimentagcdo do saldo das propriedatesinvestimento controladora e
consolidado para os semestres findo em 30 de jdal2911 e de 2010:

Controladora
31.12.10  Adigbes  Transferéncia 30.06.11

Terrenos 37.819 - - 37.819
Edificacbes 47.09( - - 47.09(
Instalacdes 2.944 - 169 3.113
Depreciagdo acumula (13.283 477 - (14.760
Imobilizado em andamento 1.521 2.257 (129) 3.649
Total 76.091 78C 40 76.91:

Controladora
31.12.09 Adicdes Baixas Transferéncia 30.06.10

Terrenos 48.124 - (2.218) (8.087) 37.819
EdificacGes 59.067 38 (3.332) (8.683) 47.090
InstalacGes 3.349 - (409) 2.940
Depreciagédo acumulada (15.670) (1.735) 5.593 - (11.812)
Imobilizado em andamento 6 640 - - 646
Total 94.876 (1.057) (366) (16.770) 76.683

Os ativos baixados foram reclassificados para imsadestinados & venda durante o semestre
findo em 30 de junho de 2010 e alienados a tercedrn 28 de abril de 2010, gerando um
ganho de R$44.922.

Consolidado
Transferéncia
31.12.10 Adicdes (*) Baixas (**) 30.06.10
Terrenos 409.37" 16.68( - - 426.05°
EdificacOes 803.826 822 - - 804.648
Instalagbes 38.04¢ 62 - 42¢ 38.53¢
Depreciagédo acumulada (95.303) (11.914) - - (107.217)
Imobilizado em andameo 4.161 19.17¢ (2.338 (11.550 9.44;
Total 1.160.105 24.824 (2.338) (11.122) 1.171.469

(*) As principais adicbes referem-se a compra deedenos localizados em Paulinia,
Diadema, Cotia e S&o Paulo (Av. Washington Luiz).

(**) As transferéncias se referem substancialmenteansferéncia para iméveis destinados a

venda.
Consolidado
31.12.09 Adicdes (*) Baixas Transferéncia 30.06.10
Terrenos 251.19: 92.13¢ (2.218 (8.087, 333.02:
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EdificagBes 526.415 160.359 (3.332) (8.683) 674.759
InstalacGes 36.87: 36 (413, 604 37.104
Depreciagédo acumulada (80.672) (9.574) 25 5.562 (84.659)
Imobilizado em andamen 17.371 4.0(8 (44) (787) 20.54¢
Total 751.182 246.965 (5.982) (11.391) 980.774

(*) A principal adicdo refere-se a compra do efiBFC (Brazilian Financial Center) em 5
de marco de 2010, por R$107.684.

Valor justo considerando o tipo das propriedades:

Controladora

Unidades em
30.06.11 30.06.11 31.12.10

Escritorios 3 70.30( 70.300
Lojas de varejo 8 92100 92.100
Outros 2 69.100 69.100
Total 13 231.500 231.500
Consolidado
Unidades em
30.06.11 30.06.11 31.12.10
Escritrios 27 2.061.060 2.061.060
Lojas de varej 13 109.71: 93.66(
Outros 2 69.100 69.100
Total 42 2.239.87 2.223.82

Valor justo considerando a distribuicdo geogréafiea propriedades

Controladora
Unidades em

Estad( Regiao 30.06.11 30.06.11 31.12.10

Minas Gerai Sudest 1 29.20( 29.20(

Sao Paulo Sudeste 1 68.900 68.900
Rio de Janeir Sudest 11 133.40( 133.40(

Total 13 231.500 231.500

Consolidado
Unidades em
Estado Regido 30.06.11 30.06.11 31.12.10
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Minas Gerais Sudeste 1 29.200 29.200
Sao Paul Sudest 24 1.394.87. 1.378.82i
Rio de Janeiro Sudeste 16  759.400 759.400
Rio Grande do S Sul 1 56.40( 56.40(
Total 42 2.239.871 2.223.820

12.

O valor justo das propriedades de investimentoekiimado por peritos especializados e
independentes em setembro de 2010, que adotaramétodos preceituados pela “The Royal
Institution of Chartered Surveyors - RICS” do Reidnido e pelo “Appraisal Institute” dos
Estados Unidos, os quais sao internacionalmenteadios e reconhecidos para casos de
avaliacdo e demais analises. Tais métodos foralizadths em conjunto com a norma
preceituada pela NBR n° 14.653/04 da AssociacasilBira de Normas Técnicas - ABNT.

Todos os célculos s@o baseados na andlise daogqgdkées fisicas das propriedades em estudo
e das informagdes diversas levantadas no mercadasdp tratadesdequadamente para serem
utilizadas na determinacdo do valor dos respectivdseis.

Toda propriedade de investimento da Sociedade sudse controladas € mantida como se
houvesse absoluta posse do terreno.

A Sociedade e suas controladas contratam anualrperites especializados e independentes
para estimar o valor justo das propriedades desiiruento com base nas premissas descritas
anteriormente. Em bases trimestrais, a Administralzgi Sociedade e de suas controladas, em
conjunto com 0s seus especialistas internos, iaavals premissas relevantes da avaliagdo
com o objetivo de detectar novos fatos ou circuntsé& que possam impactar de maneira
material o valor justo das propriedades de invesitn

IMOBILIZADO
Controladora
30.06.11 31.12.10
Taxa anual de Custo Depreciacdo
depreciacdo - % corrigido  acumulada Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10 338 (130) 208 198
Maquinas e equipamentos 10 198 (154) 44 39
Computadores e periféricos 20 320 (188) 132 108
Total 85¢€ (472 384 34t
Consolidado
30.06.11 31.12.10
Taxe anua de Custc Depreciaca
depreciacdo - % corrigido  acumulada Liquido Liquido
Edificios 3,3 2.50¢ (661 1.84¢ 1.87¢
Moveis e utensilios 10 701 (264) 437 443
Maquinas e equipamentos 10 4.786 (1.055) 3.731 3.537
Computadores e periféricos 20 524 (326) 198 190
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13.
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(2.306

Versdo: 1
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A seguir, a movimentagdo do saldo do imobilizadmtrmdadora e consolidado para os

semestres findo em 30 de junho de 2011 e de 2010:

Controladora

31.12.10 Adicbes  Transferéncia 30.06.11
Custo 768 46 42 856
Depreciagdo acumula 423 (49) - 472,
Total 345 (3) 42 384
Controladora
31.12.09 Adicbes  Transferéncia 30.06.10
Custc 73< 7 742
Depreciagédo acumulada (339) (42) - 381
Total 396 (39) - 361
Consolidado
31.12.10 Adicbes Baixas Transferéncia 30.06.11
Custo 8.001 223 (76) 367 8.515
Depreciagcdo acumulada (1.955 (350) - - 2.305
Total 6.046 (127) (76) 367 6.210
Consolidado
31.12.09 Adicdes Baixa 30.06.10
Custo 6.893 141 (52) 6.982
Depreciagdo acumula (1.42)) (258, - 1.685
Total 5.466 117 52 5.297
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Controladorz
Vencimento Saldcs
Objeto Moede Encargo Final 30.06.11 31.12.1(
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Aquisicao- Edificio Top Cente

Aquisicao- Edificio City Towe

Aquisicdo- Centro Empresarial Botafo
Aquisicao- Edificio SPOP Il e .
Aquisicdo- Borges Lago

Aquisicdo- Edificio BST

Aquisicdo- Edificio Pasteur 11
Aquisicao- Edificio Eldoradt

Aquisicao- Edificio Eldoradt

Aquisicao- Edificio Centro Empresarial Gua
Aquisicao- Edificio Visconde de Ouro Pre
Aquisicao- Edificio Arcos da Lap

Circulante
Nao circulant

Objeto

Aquisicao- Edificio Top Cente

Aquisicao- Edificio City Towe

Aquisicdo- Centro Empresarial Botafo

Aquisicao- Edificio C.A. Rio Nero

Aquisicao- Edificio Itaim Cente

Aquisicao- Edificio SPOP Il e .

Aquisicdo- Borges Lagoi

Aquisicao- Edificio C.A. Rio Negrc

Aquisicéo- Edificio BST

Aquisicao- Edificio Mykono:s

Aquisicao- Edificio Corporate Pla:

Aquisicao- Edificio Pasteur 11

Aquisicado- Edificio Eldorad

Aquisicao- Edificio Eldoradt

Aquisicdo- Edificio Centro Empresarial Guai

Aquisicao- Edificio Visconde de Ouro Pre

Aquisicado- Edificio Antonio Carlo

Aquisicao- Edificio Globaltec

Aquisicao- Edificio Arcos da Lap

Aquisicéo- Edificio BFC

Aquisicao- Edificio Centro Administrativc
Santo Amaro - CASA

Aquisicado- Edificio Sul Americi

Subtota

Custo de captagao de eréstimo:

Total

Circulante
Nao circulant

Versdo: 1

Séo Carlos Empreendimentos e Participacdes S.A.

R¢ IGP-M +8,60%a.a 15.12.1 - 43.79:
R$ IGP-M +10,30% a.: 09.12.1! 34.45¢ 36.36¢
R¢ CDI + 1,80% a.: 24.11.2: 27.26° 26.73°
R$ IGP-M +10,89% a.: 05.12.2: 30.27: 29.72(
R¢ TR + 10,00% a.i 11.04.2. 18.52. 18.89¢
R¢ TR + 9,70% a.i 16.08.2. 31.68° 32.30:
R¢ TR +9,70% a. 05.09.2 25.96: 26.46"
R¢ TR + 9,90% a.i 14.11.2. 31.22¢ 31.78:
R¢ TR + 9,95% .a 23.11.2 86.37¢ 87.92(
R¢ TR + 10,00% a.i 27.02.2: 36.94¢ 37.53°
R¢ TR + 9,90% a.i 27.02.2: 12.15° 12.36:
R¢ TR +11,00% a.a 11.12.1¢ 18.25¢ 18.91:
353.13. 402.78¢
52.22; 63.78¢
300.91( 339.00!
Consolidad
Vencimento Saldcs
Moede Encargo Final 30.06.11 31.12.1(
R$ IGP-M + 8,60%a.a 15.12.1« 40.22¢ 43.79:
R$ IGP-M +10,30% a.: 09.12.1! 34.45¢ 36.36¢
R$ CDI + 1,80% a.: 24.11.2. 27.26° 26.731
R$ TR + 10,00% a.i 22.11.2( 55.45¢ 56.917
R$ TR + 10,00% a.i 21.12.2( 9.82¢ 10.03:
R$ IGP-M +10,89% a.: 05.12.2: 30.27: 29.72(
R$ TR + 10,00% a.i 11.04.2: 18.52. 18.89¢
R$ TR + 10,00% a.i 20.04.2. 25.17¢ 25.83¢
R$ TR + 9,70% a.: 16.08.2. 31.68° 32.30:
R$ TR + 9,70% a.: 03.08.2: 9.35:% 9.53:
R$ TR + 9,70% a.: 28.08.2: 19.19: 19.55¢
R$ TR + 9,70% a.i 05.09.2: 25.96: 26.46"
R$ TR + 9,90% a.i 14.11.2. 31.22¢ 31.78:
R$ TR + 9,95% a. 23.11.2: 86.37¢ 87.92(
R$ TR + 10,00% a.i 27.02.2: 36.94¢ 37.537
R$ TR + 9,90% a.: 27.02.2: 12.15° 12.36:
R$ TR + 10,00% a.i 27.02.2: 7.93¢ 8.06¢
R$ TR +10,20% a.i 18.09.2: 12.74( 12.93:
R$ TR +11,00% a.i 11.12.1¢ 18.25¢ 18.91:
R$ TR + 10,00% a. 05.03.2: 75867 76.35.
R$ TR + 10,50% a.a. 17.10.22 J1ms) 115.562
R$ TR + 10,90% a. 04.06.2! 103.74t 104.76¢
826.76( 842.34:
(3.35¢ (3.499
823.40° 838.84.
123.98 120.49(
699.42( 718.35:

A garantia de cada empréstimo é a alienagdo fidacde cada imoOvel, exceto o Centro
Empresarial Botafogo, cuja garantia foi dada nentode sua hipoteca.

A composi¢do da parcela do ndo circulante por angedcimento € demonstrada a seguir:

Controladora

Consolidado

Ano

30.06.11

31.12.1( 30.06.11

31.12.11
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201z (seismeses em0.06.11) 24.36!: 58.273 57.67( 111.54
201¢ 45.50: 53.26¢ 107.39¢ 101.37:
2014 41.539 48.712 97.633 92.153
2015 37.941 35.696 79.210 74.875
2016 28.865 27.249 65.976 62.477
2017 26.43¢ 24.96( 59.71( 56.54¢
201¢ 24.23¢ 22.88: 54.10¢ 51.23:
201¢ 22.23¢ 20.99: 49.19: 46.57¢
2020 19.149 18.071 43.141 40.846
2021 17.623 16.631 34.213 32.388
2022 12.638 11.909 41.015 38.743
2023 383 364 4.932 4.657
202¢ - - 3.57¢ 3.37¢
202t - - 1.65: 1.56-
300.91( 339.00! 699.42¢ 718.35;

A seguir, movimentacdo do saldo dos empréstimosadiolados para o semestre findo em 30
de junho de 2011:

Juros e
Saldo atualizacdo Saldo
Descricau inicial Adicdes Pagamentos monetéria  final
Empréstimo 838.84. - (63.543 48.10¢ 823.40°

Os empréstimos da Sociedade e de suas controlat@&s sujeitos ao cumprimento de
determinados indices pactuados, considerando asg@es consolidadas do Grupo.

Os principais indices séo:

e Endividamento liquido inferior a 30% ou 40% do valte mercado de seu portfélio
(consolidado).

¢ Relacao divida liquida dividida pelo EBITDA menareR,7 vezes.

e Relacdo EBITDA pela amortizagdo do passivo bancéciescido da despesa financeira
liquida menor que 1,3 vez.

Em 30 de junho de 2011, os referidos indices estédo atendidos.

14. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS E DEPOSITOS JUDATS

A Sociedade e suas controladas sdo partes em goscé@sdiciais de natureza fiscal,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em contap@ido dos assessores juridicos, a

natureza das acoes, a similaridade com procestzr®oaas, a complexidade dos processos e o
posicionamento dos tribunais, sempre que for pivddesembolso de caixa.
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A Administracdo da Sociedade e de suas controladeende que a provisdo constituida €
suficiente para atender as perdas decorrente®spsativos processos.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2011, a Sociedad®as controladas possuem acodes
fiscais, no montante de R$ 86.260 , envolvendmsiste perdas avaliadas como possiveis por
seus assessores juridicos, para as quais ndo\isgdoraonstituida.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em disoussiicial € mantido até o ganho definitivo
da acdo, representado por decisdes judiciais feeizrasobre as quais ndo cabem mais
recursos.

Obrigacoes legais e contingéncias passivas

Em 22 de julho de 1999 e 2 de julho de 2001, aefade obteve em juizo a faculdade de
compensar os prejuizos fiscais e as bases nega@v&SLL relativos aos anos-base 1995 a
1998 com 100% dos lucros tributdveis apurados &irpdos anos-base 1999 e 2000,
respectivamente, sem limitagcdo dos 30% prescritnslee A Sociedade vem constituindo

provisdo para tributos a pagar, incluindo encargerglivalente aos 70% excedentes e
compensados fiscalmente. Em 30 de junho de 20lhowtante é de R$4.754 (R$4.661

em 2010). Em 5 de setembro de 2007, 23 de julli2088 e 30 de julho de 2010, a Sociedade,
por conta dessa discussdo judicial, depositou ipldiente R$3.940, R$3.823 e R$1.117,
respectivamente.

A Sociedade mantém proviséo relacionada a majordgadiquota de PIS e COFINS, visando
manter o recolhimento dos referidos tributos ded@a@om a Instru¢gdo Normativa n° 468/04,
que determina que os contratos de bens firmadoglatde outubro de 2003, com prazo
superior a um ano, sejam recolhidos com aliqudizrian & majoragéo, que monta a R$6.378
em 30 de junho de 2011 (R$6.119 em 2010).

Durante os exercicios findos em 31 de dezembroO®® 2 de 2008, a Sociedade recebeu
autuacdo de natureza fiscal relativa a tributagtudros auferidos por aplicagées financeiras

no exterior efetuadas por sociedade controladereaete aos anos 2003, 2004, 2005 e 2006, no
montante de R$68.640 em 2009 (R$27.195 em 1° éérgade 2009), a qual se encontra em

fase de defesa por seus assessores juridicos1Até gharco de 2006, a Sociedade mantinha
provisdo para fazer face a riscos dessa naturegaamdo da cisdo ocorrida naquela data e
aprovada pela Assembleia Geral Extraordinariazadd em 26 de maio de 2006, o referido

investimento que detinha as aplicagdes financewasxterior e a provisdo mencionada foram

transferidos para a Noxville Investimentos S.A.v@hgociedade constituida naquela data), a
qual assumiu a responsabilidade sobre os risceteates.

A Administragdo da Sociedade, com base no acordssiencao de responsabilidade por parte
da Noxville Investimentos S.A., ndo efetuou provipara referida autuagéo em 30 de junho de
2011 e em 31 de dezembro de 2010.

A movimentagdo da provisdo € como segue:

Controladora
30.06.11 31.12.10
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15.

16.

Versdo: 1

Saldo inicial 24.381 20.586
Baixa por pagamen (3.000 -
Atualizacdo monetaria durante o semestre 396 683
Constituigoe 19 3.117
Saldo final 21.796 24.381
Consolidado
30.06.11 31.12.10

Saldo inicial 24.381 20.586
Baixa por pagamento (3.000) -
Atualizacdo monetaria durante o semestre 396 683
Constituicoes 126 3.112
Saldo fina 21.90¢ 24.38:
A movimentacgdo dos depdsitos judiciais € como segue

Saldo em 31 de dezembro de 2010 10.522 9.181
Baixa por pagamen (27)

Atualizacdo monetaria durante o semestre 46 112
Constituigoe 1.96( 1.22¢
Saldo em 30 de junho de 2011 12.501 10.522
Controladora 10.489 10.446
Consolidadc 12.50: 10.52:

PARTICIPACAO NOS LUCROS

A Sociedade possui programa de participagdo dosegagos nos lucros. Esse programa tem
como principais medidas para o calculo metas deotas de funcdo, area e cargo de seus
empregados, que séo estabelecidas pela Adminisfragéopriados como despesas na rubrica
“Gerais e administrativas”. Em 30 de junho de 2@inontante de R$920 foi registrado na
rubrica “Salarios e encargos trabalhistas”.

PATRIMONIO LIQUIDO
16.1. A¢Bes ordinarias pagas integralmente

Em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezembro de BGHpital social da Sociedade era
de R$473.912, dividido em 57.737.319 ac¢bes ordinari

16.2. Acdes em tesouraria

Em 30 de junho de 2011, a Sociedade possuia emr&eiso385.746 acbes ordinarias
nominativas, adquiridas a um custo médio de R$521Em 31 de dezembro de 2010, a
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Sociedade possuia em tesouraria 168.600 a¢cbesoadimominativas, adquiridas a um
custo médio de R$23,08.

Em 21 de maio de 2010, foi aprovada a aquisicd@tde500.000 acdes ordinarias
nominativas de sua emisséo, para manutencdo emrdaesoe eventual alienagéo e/ou
cancelamento posterior, sem reducgéo de capitadlsdeintro do prazo de 365 dias (20 de
maio de 2011).

Em 2 de fevereiro de 2011, foi aprovado o cancehémdo Programa de Recompra de
Acdes aprovado em 21 de maio de 2010.

Em 2 de fevereiro de 2011, foi aprovada a aquisd@i@té 500.000 ac¢bes ordinarias
nominativas de sua emisséo, para manutencdo emrdaesoe eventual alienagéo e/ou
cancelamento posterior, sem reducdo de capitaalsa®ntro do prazo de 365 dias a
partir de 1° de fevereiro de 2011.

17. RECEITAS DE LOCACAO

Os contratos de ‘“leasing” operacional relacionadss propriedades de investimento
pertencentes a Sociedade tém prazo de duracadsde dez anos, podendo ser estendidos por
igual periodo. Todos os contratos contém clausidagevisdo das condicdes de mercado no
caso de a Sociedade optar por uma renovacdo. @datéeio ndo tem a opcdo de adquirir a
propriedade depois de expirado o prazo de durag@rdndamento.

A renda auferida pela Sociedade pelo arrendamentsuds propriedades de investimento, a
qual esta inteiramente atrelada a arrendamentosa@peais, totaliza na controladora

R$11.266 (R$11.416 em 30 de junho de 2010) e nsatilado R$106.657 (R$73.914 em 30

de junho de 2010). As despesas operacionais dirgtasidas, incluindo a depreciagédo por

conta das propriedades de investimento no exerciotalizam na controladora R$1.707

(R$1.886 em 30 de junho de 2010) e no consolidagli?R48 (R$9.950 em 30 de junho de
2010).

Em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezembro de 2036¢ciedade n&o possui contratos de
arrendamento operacional ndo cancelaveis, uma wezog contratos de arrendamento s&o
baseados na Lei do Inquilinato e podem ser camuglpdlo arrendatario ou pela Sociedade, a
gualquer momento, desde que certas obrigacdestwais sejam cumpridas.

18. COMPOSICAO DA RECEITA LIQUIDA

Trimestres findos em

Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Receita de locagdo 6.286 6.288 55.538 38.716
Receita de venda de

iméveis - 65.014 - 65.014
Impostos (215) (585) (3.468) (2.480)
Total 6.071 70.717 52.070 101.250
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Semestrefindos em

Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Receita de locagdo 11.266 11.416 106.657 73.914
Receita de venda de
imoveis - 75.514 - 75.514
Imposto: (1.068 (1.0%9) (7.857) (4.657)
Total 10.198 85.871 98.800 144.771
19. RECEITAS (DESPESAS) POR NATUREZA
Trimestres findos em
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Desptsas com pessc (5.240 (2.48%) (5.259 (2.509)
Servicos de terceiros (636) (689) (765) (818)
Despesas com depreciagao

e amortizagao (858) (887) (6.226) (5.082)
Despesas comerciais (243) (1.425) (1.464) (2.169)
Custo dos imoveis
vendidos - (14.166) - (14.166)
Outras (1.077) (365) (739) (291)
Total (8.059 20.017 14.45: 25.03(
Classificados como:

Custo dos imoveis

vendidos - (14.166) - (14.166)

Custo das locacdes (858) (887) (6.226) (5.082)

Despesas gerais e

administrativas (5.275) (4.126) (6.487) (4.964)

Remuneragéo da

Administracdo (1.994) (839) (2.013) (857)

Outras receitas

operacionai 73 1 273 39
Total (8.054) (20.017) (14.453) (25.030)

Semestraslifis em

Versdo: 1

PAGINA: 47 de 65



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2011 - SAO CARLOS EMPREENDS E PARTICIPAGCOES S.A

Notas Explicativas

20.

Versdo: 1

Séo Carlos Empreendimentos e Participacdes S.A.

Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Despesas com pessoal (9.481) (4.114) (9.751) (4.362)
Servigos de terceiros (1.015) (1.086) (1.334) (2.437)
Despesas com depreciagao
e amortizaca (2.707. (1.886 (12.448 (9.950
Despesas comerciais (634) (1.680) (3.052) (3.071)
Custo dos imoveis
vendidos - (17.168) - (17.168)
Outra: (1.871 (895 (1.763 (891
Total (14.708) (26.829 28.348 36.879
Classificados como:
Custo dos imoveis
vendidos - (17.168) - (17.168)
Custo das locagd (2.707. (1.886 (12.448 (9.950
Despesas gerais e
administrativa (9.433 (6.118 (12.526 (8.120
Remuneragéo da
Administraca (3.734; (1.658 (3.772, (2.695
Outras receitas
operacionai 16€ 1 39¢ 54
Total (14.708) (26.829) (28.348) (36.879)
RECEITAS FINANCEIRAS
Trimestres findos em
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Receita de juros:
Aplicagbes mantidas
para negociagao 8.498 8.683 8.635 8.716
Contas a receber de clier 158 16¢€ 27¢ 194
Juros __ 411 119 _382 _121
Total 9.068 8.971 9.295 9.031
Semestresléis em
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
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Versdo: 1

para negociagi 17.00( 17.03: 17.20¢ 17.09:
Contas a receber de clientes 278 268 438 330
Juros 60¢€ 251 61< 25¢€
Total 17.884 17.551 18.260 17.679
21. DESPESAS FINANCEIRAS
Trimestres findos em
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Juros e atualizagdo monetéaria
sobre empréstimos e
financiamentos 10.070 13.383 23.340 19.966
Despesas bancérias 20 17 125 1.193
Outras despesas financeiras 197 354 331 375
Total 10.287 13.754 23.796 21.534
Semestreslfis em
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Juros e atualizagdo monetéaria
sobre empréstimos e
financiamentos 22.926 26.205 48.108 36.878
Despesas bancar 39 29 223 2.02(
Outras despesas financeiras 382 530 532 568
Total 23.34, 26.76¢ 48.86: 39.46¢
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22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Versdo: 1

Séo Carlos Empreendimentos e Participacdes S.A.

22.1.Composicao das despesas de Imposto de Renda Besistiea - IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLtorrentes e diferidos

22.2.

22.3.

Controladora

Consolidado

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Despesas corrent
CSLL - (2.339) (2.745) (2.851)
IRP - (3.709 (7.566 (7.866
- (5.048 (10.311 (10.717

Despesas diferide
CSLL (47) (35) (63) (69)
IRP! (130 (96) 175, (194,
a77) (131) (238) (263)
Total (77, (5.179 (10.549 10.980

Reconciliagéo das despesas de IRPJ e CSLL - cesrerdiferidos

As despesas de IRPJ e CSLL estéo conciliadasamtds

nominais como segue:

Controladora Consolidado
30.06.11 30.06.10 30.06.11 30.06.10

Lucro antes dos efeitos do IRPJ

e da CSLL 29.478 55.304 39.850 61.105
Expectativa da despesa de IRPJ e CSLL a

aliquotas nominais - 34% (10.023)(18.803) (13.549) (20.776)
Efeito sobre outras adi¢bes e exclusbes

permanentes, principalmente

equivaléncia patrimonial 14.535 10.036 1.608 75
Efeito dos impostos nas empresas

tributadas pelo lucro presumido - 5.904 6.583
Outros - - - (450)
Creditos tributarios ndo constituidos (4.689) 1.420 (4.512) 1.420
Prejuizos compensados 2.168 - 2.168
Prejuizos a compensar - - - -
Total (a77)  (5.179) (10.549) (10.980)

Créditos tributéarios diferidos - ndo registrados

Os créditos tributarios diferidos néo registradels sociedade em 30 de junho de 2011
representam o montante de R$18.715 (R$14.142 em)20@mposto por R$13.761
(R$10.399 em 2010) de IRPJ e R$4.954 (R$3.743 etf)2@e CSLL, representados
substancialmente por prejuizo fiscal e difereneagpbrarias. O montante sera registrado
contabilmente a partir do momento em que a Socee@dender a todas as premissas
previstas na legislag@o em vigor, para o registroeferido crédito tributério.
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23. LUCRO POR ACAO
23.1. Lucro béasico por acédo

O lucro e a quantidade média ponderada de acOesoas utilizadas na apuragdo do
lucro basico por acdo sédo conforme segue:

30.06.2011 30.06.2010

Lucro do exercicio atribuivel aos acionista controlador: 29.30: 75.12¢
Quantidade média ponderada de a¢fes ordinarigzadél

na apuracgédo do lucro bésico por acdo (todas asuneedes 57.351.57 57.734.96
Lucro bésico por acéo (centavos por agéo) 0,51091,3012

23.2. Lucro diluido por acdo

Os resultados utilizados na apuracdo de todas d&lasedo lucro diluido por acéo séo
iguais aos utilizados nas medidas do lucro basmoivalente por acgdo, conforme
descrigédo anterior.

A quantidade média ponderada de acdes ordinaiiaadias na apuragdo do calculo do
lucro diluido por agdo é conciliada com a quantdadédia ponderada de acgdes
ordinarias utilizadas na apuracéo do lucro basitcapéo, como segue:

30.06.2011 30.06.2010

Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas darodedora 29.301 75.125
Quantidade média ponderada de a¢fes ordinarigmdthk

na apuracgédo do lucro bésico por agdo 57.351.573734.963
OpcoOes para empregados 725.610 978.089
Lucro diluido por agdo (centavos por agao) 0,5045 1,2795

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

24.1. Consideracdes gerais

A Sociedade e suas controladas participam de dpesaenvolvendo instrumentos
financeiros, todas registradas em contas patringmae se destinam a atender as suas
necessidades, bem como a reduzir a exposigéooa decmercado e de taxa de juros.

As aplicagdes financeiras sao substancialmentézadas com base nas taxas de
remuneragéo efetivamente negociadas, visto quecizddale e suas controladas tém o
objetivo de manter tais investimentos até o momeateeu efetivo resgate.

Os empréstimos e financiamentos séo registradoshb@am® nos juros contratuais de
cada operacgéo, conforme demonstrado na nota etxydic® 13.

24.2. Gestéo de risco de capital

A Sociedade administra seu capital para garangr agientidades controladas possam
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continuar com suas atividades normais, a0 mesmpoteam que maximiza o retorno
das partes interessadas ou envolvidas em suasgOperpor meio da otimizagéo do
saldo das dividas e do patrimonio.

A estrutura de capital da Sociedade consiste endadivincluindo os empréstimos
apresentados na nota explicativa n® 13, o cab@exjoivalentes de caixa, as aplicagbes
financeiras e valores mobiliarios e o capital atido aos acionistas, composto pelo
capital social integralizado e pelas reservas, avomé apresentado nas notas
explicativas n° 4, n°5 e n° 16, respectivamente.

24.3. Principais politicas contabeis

Os detalhes a respeito das principais politicagdbeis e dos métodos adotados,
inclusive o critério de reconhecimento, a base denswracdo e o método de

reconhecimento das receitas e despesas em relaggita alasse de ativos, passivos e
instrumentos financeiros, estdo apresentados na meaplicativa n°2 a estas

informagdes trimestrais.

24.4. Categorias de instrumentos financeiros

Controladora

30.06.11 31.12.10
Empréstimos e recebive
Clientes e outros valores a receber 6.050 5.710
Contas a receber de partes relacion 1.271 3.00:
Caixa e equivalentes de caixa 213.559 146.748
Aplicagdes financeir: 94.83¢ 171.50:
Total 315.718 326.962
Passivos financeiros-
Avaliados pelo custo amortize-
Empréstimos e financiamentos 353.132 402.789
Total 353.13. 402.78¢
Consolidado
30.06.11 31.12.10
Empréstimos e recebiveis:
Clientes e outros valores a rece 35.70¢ 33.78:¢
Contas a receber de partes relacionadas 1.334 3.111
Caixa e equivalentes de caixa 216.130 149.136
Aplicag@es financeiras 94.838 171.501
Total 348.006 357.531
Passivos financeiros-
Avaliados pelo custo amortizado:
Empréstimos e financiamen 823.40° 838.84.
Adiantamentos de clientes 48.948 24.880
Contas a pagar por com de imovei: 432 -
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Consolidado
30.06.11 31.12.10
Total 872.787 863.722

24.5. Objetivos da gestéo do risco financeiro

A Administracdo monitora e administra os riscosficeiros inerentes as operacoes e
coordena o0 acesso aos mercados financeiros I&di® esses riscos destacam-se risco
de mercado (variacdo nas taxas de juros), riscaréeito e risco de liquidez. O
principal objetivo € manter a exposi¢do da Sociedadsses riscos em niveis minimos,
utilizando, para isso, instrumentos financeiros eéavativos e avaliando e controlando
riscos de crédito e liquidez.

24.6. Gestédo de risco de moeda estrangeira

A Sociedade ndo esta exposta a risco de variag@esodda estrangeira. A estratégia
financeira baseia-se nos empréstimos domésticasrdeados em reais.

24.7. Exposicéo a riscos de taxas de juros

A Sociedade esti exposta a taxas de juros flusiaptencipalmente relacionadas as
variagdes da TR e do indice Geral de Precos deddere IGP-M. Em 30 de junho de
2011 e em 31 de dezembro de 2010, ndo ha contigieistes relativos a operacdes
com derivativos e “hedge” na Sociedade.

As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sisua maioria, vinculadas a variacédo
do CDI e da taxa SELIC, com condi¢cBes, taxas eogra@mpativeis com as operagdes
similares realizadas no mercado.

24.8. Gestdo de risco de mercado

Os resultados das operacdes dependem da capadel@a8ociedade locar os espagos
disponiveis nos empreendimentos. As condicdes salvedas regides em que a
Sociedade opera podem reduzir os niveis de locagBestringir a possibilidade de
reajustar o preco dos aluguéis. Os fatores detant@s que podem afetar adversamente
o desempenho operacional dos empreendimentos #sd8de sdo:

e Periodos de recessdo e aumento nos niveis de imckx empreendimentos ou
aumentos nas taxas de juros que resultem na rediogiprecos de locagdo ou no
aumento da taxa de inadimpléncia dos inquilinos.

e Percepcdo negativa dos inquilinos quanto a segayaoqveniéncia ou capacidade
de atracdo das areas onde os empreendimentoscesthzados.

e Incapacidade de atrair e/ou manter inquilinos ddidade.
¢ Inadimpléncia dos inquilinos e/ou ndo cumprimeras abrigagdes contratuais por eles.

e Aumentos nos custos operacionais, incluindo a s&tzse de aportes de capital,
entre outros.
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24.9.

e Aumentos dos impostos relacionados as atividad&odedade.
e Mudancas regulatérias no setor de iméveis.

A construcdo de novos empreendimentos imobiligpidximos aos empreendimentos
da Sociedade pode interferir em sua capacidadesmi®var locaces ou de realizar
novas locagdes, o que poderia exigir investimefu@sdo orcamento, prejudicando seu
negaocio.

Para mitigar esses fatores de risco, a Sociedadepauxilio de consultorias externas,
monitora permanentemente o mercado imobiliario ques regibes de atuacdo com o
objetivo de acompanhar a evolucdo dos valores cigdm e das taxas de vacancia. E
possivel assim que a Sociedade se antecipe a aigedificuldades do mercado.

Ndo obstante, a Sociedade, através do seu Depattar@®mercial, mantém um
relacionamento estreito com seus locatarios, bdscatentificar de forma antecipada
suas eventuais demandas e necessidades.

O acompanhamento das tendéncias do mercado e gmdamento de seus locatarios
fornece subsidios para que a Sociedade mitigudedssede eventos inesperados que
possam de alguma forma afetar seus resultados.

Gestéo do risco de liquidez

A Sociedade gerencia o risco de liguidez manterdervas, linhas de crédito bancarias
e linhas de crédito para integralizagdo de resequasjulgue adequadas, atraveés do
monitoramento continuo das previsdes e do fluxa@aiea real e da combinacéo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos finaosei

24.10.Risco de crédito

O risco de crédito da Sociedade pode ser atriquigcipalmente aos saldos de caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras eameas a receber. No balango, as
contas a receber sdo apresentadas liquidas dasduopara devedores duvidosos. A
provisdo para desvalorizacéo de clientes e outnatag a receber € definida sempre que
uma perda é detectada e, de acordo com experiéiasores, isso evidencia que a
possibilidade de recuperar os fluxos de caixamsjfdicada.

A politica de vendas da Sociedade esta subordidadeegras de vendas a prazo
definidas pela Administracdo, que procura mitigardps por inadimpléncia.

Antes de aceitar um novo cliente, a Sociedade smaliguns documentos, inclusive
certificados emitidos por agéncias governamenRasalelamente, o status do crédito é
analisado pela Centralizagdo de Servicos dos BaBcAs- Serasa. Para garantir a
maior parte dos contratos, o cliente apresenta wvatissa ou compra uma carta de
crédito, ou faz um seguro de crédito ou seguraéidito bancario.

24.11.Risco de concentracao

A Sociedade mantém contas-correntes bancériaailestie valores mobiliarios em
instituices financeiras aprovadas pela Administoagle acordo com critérios objetivos
para diversificagéo de riscos.
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24.12.Valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Sociedade sdo astnaidos por meio de estratégias
operacionais que visam obter liquidez, rentabil@adeguranca. A politica de controle

consiste no monitoramento continuo das taxas adasdem relagdo aquelas vigentes no
mercado e na confirmag¢do de que seus investiméntogeiros de curto prazo estao

sendo adequadamente marcados a mercado pelasgisstque lidam com os fundos.

A Sociedade nédo faz investimentos especulativos d@envativos nem nenhum outro
ativo de risco. A determinacédo dos valores estirmalorealizacdo dos ativos e passivos
financeiros da Sociedade baseia-se em informac@pemiveis no mercado e em
metodologias de avaliacdo adequadas. No entantec&ssario que a Administracéo
empregue consideravel julgamento para interpretadaslos de mercado e estimar os
valores de realizagdo mais adequados. Finalmesitestenativas a seguir ndo indicam
necessariamente os valores que podem ser realimadosrcado atual.

Os valores de mercado dos empréstimos estao afmegsra seguir:

Saldo contabil Valor de mercado
30.06.11 31.12.10 30.06.11 31.12.10

Empréstimo:

Aquisicéo - Edificio Top Center 40.224 43.791 41.003 44,761
Aquisicéo - Edificio City Tower 34.459 36.365 37.842 40.355
Aquisicdo - Centro Empresarial Botafogo 27.267 26.737 26.664 26.119
Aquisicéo - Edificio C.A. Rio Negro 55.458 56.917 52.249 53.455
Aquisicéo - Edificio Itaim Center 9.826 10.032 9.253 9.417
Aquisicéo - Edificio SPOP Il & X 30.271 29.720 30.817 30.282
Aquisicédo - Borges Lagoa 18.522 18.898 17.298 17.593
Aquisicéo - Edificio C.A. Rio Negro 25.176 25.835 23.508 24.047
Aquisicéo - Edificio BST 31.687 32.301 28.643 29.067
Aquisicéo - Edificio Mykonos 9.353 9.532 8.457 8.581
Aquisicéo - Edificio Corporate Plaza 19.191 19.555 17.345 17.594
Aquisicéo - Edificio Pasteur 110 25.961 26.465 23.456 23.803
Aquisicéo - Edificio Eldorado 31.226 31.782 28.753 29.160
Aquisicéo - Edificio Eldorado 86.376 87.920 79.935 81.090
Aquisicéo - Edificio Centro Empresarial

Guaiba 36.948 37.537 34.313 34.750
Aquisicéo - Edificio Visconde de Ouro

Preto 12.157 12.361 11.171 11.317
Aquisicéo - Edificio Antonio Carlos 7.935 8.068 7.369 7.469
Aquisicéo - Edificio Globaltech 12.740 12.931 12.054 12.208
Aquisicéo - Edificio Arcos da Lapa 18.258 18.912 18.677 19.373
Aquisicéo - Edificio BFC 75.152  75.603 70.229 71.126
Aquisicéo - Edificio Sul América 102.684 103.670 105.298 107.533
Aquisicéo - Edificio Centro

Administrativo Santo Amaro — CASA 112.536 113.910 110.258 113.121

Total 823.407 838.842  794.592 812.221

24.13.Critérios, premissas e limita¢des utilizados naagip dos valores de mercado

Caixa e equivalentes de caixa
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Os valores de mercado dos saldos mantidos em conante sdo consistentes com 0s
saldos contabeis.

AplicacOes financeiras

Os valores de mercado dos saldos mantidos em gipdisdinanceiras sao consistentes
com os saldos contébeis.

Clientes, outras contas a receber e obrigacbéesagaisicdo de imdveis

Na opinido da Administracdo da Sociedade, os satdotibeis de clientes, contas a
receber e obrigacdes com aquisi¢cdo de imoveis mpaox-se do valor justo.

Empréstimos e financiamentos

Os valores justos dos empréstimos e financiamdatam calculados com base no seu
valor presente apurado pelos fluxos de caixa fstwoutilizando-se taxas de juros
aplicaveis a instrumentos de natureza, prazos cesrisimilares ou com base nas
cotacOes de mercado desses titulos praticadastessdbs balangos.

24.14.Andlise de sensibilidade

Em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezembro de Z0Bhciedade ndo possui
contratos vigentes relativos a operagdes com demgae “hedge”; dessa forma,
efetuou analise de sensibilidade somente paraiacéarda TR, do IGP-M e do CDlI,
que sdo base de atualizacdo monetaria para os stimu® contratados, utilizando
como premissas para o célculo as taxas praticadabnente pelo mercado, conforme
demonstrado a seguir:

Cenaério Cenério Cenério
Empréstimos Risco provavel (a) possivel (b) remoto (c)
Indexados a TR Aumento da TR 658.267 822.834 987.400
Indexados ao IGGM  Aumento do IGFM 109.66: 137.07° 164.49:
Indexados ao CDI Aumento do CDI 26.663 33.329 39.995
Total 794.592 993.240 1.191.888

(a) Taxas praticadas pelo mercado.
(b) Acréscimo de 25% nas taxas praticadas peloaderc

(c) Acréscimo de 50% nas taxas praticadas peloaderc

24.15.Tabelas de liquidez
30.06.11

Média
ponderada De
dataxade Até 3meses Dela Acimade
juros-% 1més alano 5anos 5 anos

Empréstimo 9,87% - 123.98: 341.91: 357.51!
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31.12.10

Média
ponderada De
dataxade Até 3meses Dela Acimade
juros-% 1més alano 5anos 5 anos

Empréstimos 9,92 - 120.490 379.943 338.409

25. PLANO DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES

Em 1° de novembro de 2010, em Reunido do Consethddmninistracdo, foi aprovado o
Programa de Opcdo de Compra de Acdes, “Program@a 201D Programa é composto por
opcao de acdes ordinarias com preco de exerci@ddiem R$13,84, ajustado mensalmente
pelo IGP-M. O montante de R$13,84 foi obtido pel&dma das cotacdes da Sociedade na
BM&FBOVESPA ocorridas entre 10 de setembro e 2%deibro de 2010, resultante da
aplicacdo do desconto de 20% sobre a cotagdo média. Os dividendos e juros sobre o
capital proprio que vierem a ser distribuidos pgteciedade serdo descontados do valor do
preco do exercicio. O Programa so permite a ligg@idgor meio de caixa.

As acdes emitidas ou compradas em razdo do exeddsi opcdes outorgadas estardo sujeitas
a restricdo de venda pelo prazo de 30 meses pé&bad88 acdes e de 60 meses para o saldo
remanescente, contados da data de exercicio dpEg#es.

O direito ndo é transferivel e o contrato entreei€tlade e as contrapartes sera encerrado em
caso de:

Extingdo do contrato de trabalho por infracdo dotredo e de suas restricbes, para
funcionérios.

e Extincdo por falecimento ou invalidez permanenpgisal2 meses a contar do evento de
extingdo do contrato de trabalho.

e Extincio do mandato de conselheiro, falecimento iowalidez permanente, para
conselheiros, e no caso de término do mandatoguseatadoria apds 12 meses a contar do
evento de extingdo do mandato.

e Extincdo por aposentadoria apds 12 meses a contavehto de extingdo do contrato de
trabalho.

A aquisicéo do direito ao exercicio da opcdo ocama forma e nos prazos a seguir:

Diretores
Preco de Valor justo da
Quantidade exercicio opgéo na Prazo para
de opgdes atualizado data da emisséo exercer (*)
1.000.00t 14,3¢ 6,C9 30 mese
630.000 17,29 5,46 30 meses

1.63C.00C
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Gerentes
Preco de Valor justo da

Quantidade exercicio opcao na data Prazo para

de opc¢des atualizado da emisséo exercer (*)

50.00( 1458 4,47 30 mese

103.00( 14,38 6,C9 30 mese
80.000 17,29 5,46 30 meses

233.00(

Conselho e Administracao

Preco de Valor justo da
Quantidade exercicio opcao na data Prazo para
de opc¢des atualizado da emisséo exercer (*)
90.00( 14,38 6,C9 30 mese
30.00( 17,2¢ 5,4€ 30 mese

120.000

(*) A quantidade de op¢Bes podera ser exercida entlia®4° e 31 de mar¢o e os dias 1° e 30 de
setembro de cada ano, pelo periodo de 30 mesestar da data de outorga do plano de
opcdes. A quantidade exercida durante o semestte #8m 30 de junho de 2011 resultou em
uma despesa reconhecida na rubrica “Despesas gadininistrativas” de R$ 1.919.

As opgoes da Sociedade foram precificadas utilizesglo modelo binomial, desenvolvido por
especialistas externos. Quando relevante, a expectde vida das opgOes utilizadas no
modelo foram ajustadas considerando a melhor exfpectda Administracdo sobre os efeitos
de néo transferibilidade, restricdes ao exercidorsideracdes comportamentais.

A volatilidade foi calculada com base nos 90 diaterdores a data de outorga do plano de
opgéo, que foi em 8 de abril e 1° de novembro dE)2Considerando a realidade dos
mercados, a Sociedade assumiu que os participdotgdano irdo exercer suas opg¢des no
prazo-limite para o exercicio.

A seguir, a quantidade de opc¢des disponiveis ecied$ no inicio e no encerramento do
semestre findo em 30 de junho de 2011 e exerdfado em 31 de dezembro de 2010:

30.06.11 31.12.10
Valor médio Valor médio
NUmero ponderado NUmero ponderado

de opcbes das opcdes de opc¢bes das opc¢oes

Quantidade no inicio do semestre/

exercicio 560.083 ™ - -
OpcoBes concedidas 740.000 17,29 1.193.000 13,41
OpcoBes concedidas - - 50.000 13,84
OpcOes canceladas (52.149) - (14.167) -
OpcOes exercidas (339.833) 14,19 (663.750) 13,36
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26.

OpcOes exercidas 13,84
(162.491) 17,25 (5.000)

OpcOes exercidas (20.000) 17,29 - -

Quantidade no fim do semestre

/exercicio 725.610 ™ 560.083 ™

Acdes exerciveis no fim do

semestre /exercicio 725.610 560.083

(*) Em 30 de junho de 2011edse montante, o total de 160.250 opg¢des tem caftop médio
R$14,39 , o total de 45.000 o valor médio de R84 % total de 520.360 valo médio de
R$14,29, por se tratar de programas distintos.

Em 31 de dezembro de 2010, desse montariaal de 515.083 opc¢des tem como valor
médio R$13,94 e o total de 45.000 o valor médidR@é4,14, por se tratar de programas
distintos.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes referem-se a financiamentos, costi@dgovarejo e outras despesas entre
partes relacionadas, como demonstrado a seguir:

Controladora

Lojas
Americanas Top
S.A RSOSPE T.U.E.S.P.E Globaltech Dueto HTYSPE Center
2011 2010 2011 2011 2010 2011 2010 2010 2011 2011
Transacoes-
Receita de
Servigos
prestados 3.968 22.856
Despesa com
juros sobre
capital préprio - 8.000
Saldos:
Ativo circulante  1.334 3.111
Ativo ndo
circulante - 3.336 13.615 1.603 116 13 1.239 6.956
Passivo
circulante

O contrato de arrendamento mercantil dasepartélacionados sdo compétives com 0s
valores praticados com terceiros.

b) Remuneragéo da Administragéo

Em 29 de abril de 2011, na Assembleia Geral Or@dirdrExtraordinaria, foi aprovado o
limite de remuneragdo global dos administradorea paexercicio social de, no total de
R$7.569, tendo sido pagos e provisionados os s@egunontantes:
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Consolidado
30.06.11 30.06.10
Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total

Conselho de Administracao 152 - 152 144 - 144
3.62 155

Diretores estatutarios _3.620 - 0 1 - 1.551
3.77 1.69

Total 3l2 - ; é - @

A remuneracdo dos diretores e principais execut®&odeterminada pelo Conselho de
Administra¢éo, com base no desempenho individnalsetendéncias do mercado.

Os honorarios pagos acima do limite fixado em @éerAssembleia, substancialmente
representados pela parcela variavel, serdo refedesdna proxima Assembleia Geral
Ordinaria dos Acionistas.

27. SEGUROS

Considerando a natureza das atividades da Socieslabke suas controladas, sdo mantidas
coberturas de seguros para os principais ativoeojp@ais. As contratacdes das apodlices de
seguros séo de responsabilidade das empresagiExdids imoveis.

28. GARANTIAS

Em 30 de dezembro de 1998, através de AssembleaaisGExtraordinarias, foram
transferidos diversos imoveis da Lojas American#s Sara a Sociedade, localizados no Rio
de Janeiro, no valor de R$8.555, que estavam padbsr Sdo eles: Ouvidor, Madureira,
Copacabana, Méier e Tijuca.

Entre as partes foi assinado um instrumento péaticde transagdo pelo qual a Lojas
Americanas S.A. se compromete a pagar mensalmeSecidade o valor de R$33 pela
indisponibilidade imposta pelo gravame que rechres@s aludidas propriedades. O presente
contrato, ainda em vigor, tera validade até o\afatancelamento das citadas penhoras.

29. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicéo dos saldos de caixa e equivalenteside incluidos nas demonstragfes dos
fluxos de caixa estd demonstrada na nota explaafiv.

b) Transacdes que ndo envolveram caixa

30.06.11 31.12.10
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
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Compra de propriedades de

investimento financiad: - 432 - 75.31¢
Transferéncia de propriedades de

investimento para imoveis

destinados a venda - - - 12.872
Aumento de capital em

controladas com valores a

recebe 2.857 - - -
Reducéo de capital em
controlada a recekt 6.95¢ - - -

30. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Em 31 de julho de 2009, a CVM emitiu a Deliberag®®82, que aprovou o CPC 22 -
Informagdes por Segmento, que é equivalente ao IERSSegmentos Operacionais, que
substitui o IAS 14 - Reporte por Segmento, que tia informacgdes por segmento. O CPC 22
€ mandat6rio para demonstracdes financeiras cu@sieios se encerrem em 31 de dezembro
de 2010, com adogéo antecipada permitida. O CP@@Zer que 0os segmentos operacionais
sejam identificados com base nos relatorios intesabre os componentes da entidade que
sejam regularmente revisados pelo mais alto toméddadecisdes, com o objetivo de alocar
recursos aos segmentos, bem como avaliar suasmparfoes.

A Administracdo efetuou a analise mencionada am®ente e concluiu que a Sociedade e
suas controladas operam com um unico segmento rjedracdo de imdveis) e por isso
considera que nenhuma divulgacdo adicional por setgnseja necessaria.

31. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 01 de julho de 2011 a Sociedade T.Y.W.S.P.E.rEemgimentos e Participagdes Ltda.e
253 Participagbes Ltda em ata de reunido dos sqoiotistas aprovou a distribuicdo dos
dividendos no valor de R$2.500 e R$ 6.000 resgsutente.

Em 28 de julho de 2011, a Sociedade adquiriu, edrada Sociedade A.J.K.S.P.E.
Empreendimentose Participa¢des Ltda., lotes da b os n° 01, 02, 03, 04 e 05 no
JARDIM NOSSA SENHORA AUXILIADORA, no distrito, municipio e comarca de
Campinas, no valor de R$4.000.

32. APROVACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informacdes trimestrais foram aprovadas pelos€ltw de Administracdo e sua emisséao foi
autorizada em 10 de agosto de 2011.

2010-2649
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Séo Carlos Empreendimentos e Participagfes S.A.
InformagBes Contabeis Intermediarias

Individuais e Consolidadas Referentes ao
Semestre Findo em 30 de Junho de 2011 e
Relatério sobre a Reviséo de Informagées
Intermediarias

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas e Administradores da

S&o Carlos Empreendimentos e Participagfes S.A.

S&o Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Sdo Carlos Empreendimentos e Participacdes S.A.
(“Sociedade”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstra¢gdes do resultado para o trimestre e o
semestre findos naquela data e das mutag8es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A Administracéo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo das informacdes contébeis intermediarias de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”,
emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresenta¢do dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagfes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21, aplicavel a elaboracgdo das Informag8es Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 e a norma internacional IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Informac0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informag6es intermediarias do valor adicionado (“DVA”"), individuais e conslidadas, referentes ao semestre
findo em 30 de junho de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo, cuja apresentagdo nas informacdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR, e
considerada informacgédo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“IFRSs"), que ndo requerem a apresentacao
da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em
nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 10 de agosto de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador

CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 179631/0-2
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo da Diretoria: Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009,
a Diretoria da Sdo Carlos Empreendimentos e Participagbes S.A. declara que reviu, discutiu e concordou com as opinifes expressas
no parecer dos auditores independentes (Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes) e com as Demonstracdes Financeiras
da Companhia relativas as Informac¢des Trimestrais com data base em 30 de junho de 2011.
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A Admisnitracéo da Sociedade no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, tendo examinado as Demosntra¢des Finandeiras
relativos ao trimestre findo em 30.06.2011 e a vista do parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, apresentando

sem ressalvas. Sao de opinido que as citadas pec¢as, examinadas a luz da legislacéo societéaria vigente, refletem adequadamente a
situacdo patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovacao .
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