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Relatdrio da Administragdo: Senhores acionistas, atendendo disposicdes legais e estatutarias, a administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras, referentes aos exercicios encerrados em 31/12/2014 e 2013. Os
valores apresentados revelam os resultados alcangados no periodo, bem como a posigdo patrimonial da Sociedade. Colocamo-nos a disposigdo para prestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios. A Administragdo.

I Patrimoniais (Em milhares de reais - MRS) D Bes dos Fluxos de Caixa (Fm MRS) D Bes dos ltados (Em MRS)

ATIVO 2014 2013 2014 _ 2013 2014 2013
Ativos Circulantes 129.657 _109.960 Fluxo de caixa das atividades operacionais Receita operacional liquida 8385 19.524
Caixa e equivalentes de caixa 568 288 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (4.143) 9.027 Custos operacionais 12.204) (12.886)

Contas a receber de clientes 61136  61.180 pjustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio Lucro (prejuizo) bruto (3.819)  6.638

Estoque de iméveis a comercializar 66.151 com o caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais: (Despesas) receitas operacionais

Outros ativos 1802 2702 proyisso para créditos de liquidagio duvidosa 831 gg Despesasdevendas (333) (639
Ativos Néo Circulantes —10.700 Juros e variagdes monetdrias 1.801 (7.899) Despesas gerais e admlnlstrgtl\(as (35) (32)

Empréstimos a partes relacionadas Imposto de rend tribuicio social 960 | 5o Outrasreceitas (despesas), liquidas (374) 546
Total dos Ativos mposto de renda e contribuigao socia ——22  Resultado financeiro, liquido 678 2573
PASSIVO Lucro liquido (prejuizo) do exercicio ajustado 1251) 1275 Resultado antes do imposto de renda e contribuigo social  __(3.883) _ 9.086,
Passivos Circulantes (Aumento)/reduggio nos ativos operacionais Imposto de renda e contribuiggo social 260) 59

Empréstimos e financiamentos <E3°tnt35 aéegebgr _ ol ( 2(831321; ( 2(1%23 Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio _(a.143) _ 0.027

Contas a pagar a fornecedores e outras stoque de imovels a comercializar - - = = —

Dividendgsg pagar Outros ativos 901 8240 Dy cdes das gBes do P Liquido (Em MRS)

Outros passivos financeiros (Aumento)/redugdo nos passivos operacionais Reservas de Lucro
Passivos N&o Circulantes Contas a pagar (2.665) (14.283) _Adto. para fu- Investimen-  Lucros

Empréstimos e financiamentos Outros passivos 1982 (11.139 Cap|t‘al turoaumento  Le- _toe acumu-

Tributos diferidos e parcelamentos a pagar Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) ativid. operacionais  (24.541) (38.685) —Social __ de capital gal _capital giro __lados _Total

Outros passivos financeiros Aquisicio de ativo imobilizado .~ 1ge Saldosem3l/12/2012 38609 - 309 6323  -45331
Patriménioliquido Caixa liquido ido nas atividades de i 186 Aumento de capital 11.050 - - - - 11.050
Total do Passivo e Patriménio Liquido Empréstimos de terceiros e partes relacionadas (4.910) 27.664 E::xg Ieagl?al investimento ) - 451 - (1) :
Notas as D 5 Contexto Op -aSocie-  Aumento de capital e adiantamento paraaumento de capital 29731 11.050 ¢ capitaﬁ giro R o 6432 (6.432) R
dade tem por objetivo a lncorporar;ao de edificagdes préprias eem condominio, a  Dividendos pagos - 1 Dividendos propostos R o o (2:144) (2.144)
promog3o de loteamento de iméveis proprios, a locagdo de bens imdveis préprios, ~ Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) ativid. de financto. 24.821 38.713 iidendos suplementares _ N ~ (6323) - (6323)
a participagdo no capital de outras empresas, como sécia ou acionista e a coorde- Aumento (redugdo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 280 214 oo liquido do exercicio _ _ 9m7 9027
nagdo, supervisio e.flscallzaca‘o de obras civis, a organizagao e a adm|‘n|§trac:a~o de  Saldos noinicio do exercicio 288 74 saldosem 31/12/2013 29.659 7850 6.432 - 56.941
consorcios de imdveis, o p\ane]amento organizagdo, implantagéo e admlnlstragao de Saldos no fim do exercicio 568 288  Adiantamento para futuro
empreendimentos imobilidrios proprios ou de terceiros de qualquer espeae seJam —— aumento de capital _ 29731 _ _ - 29731
hoteleiros, residenciais ou comerciais. Ap d0 das D coe na andlise individual dos recebiveis. Estoque - sao registrados nesta rubrica os custos  Reserva para investimento
- as demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a legislagéo socie-  de aquisicdo de terreno, de construgdo e outros custos relacionados aos projetosem o capital giro - - - (4.143) 4143 -
taria brasileira e os Pronunciamentos, as OrientagGes e as Intrerpretacdes emitidas  construgao e concluidos cujas unidades ainda no foram vendidas. O custo de terre-  prejuizo do exercicio - - - - (4143) (4.243)
pelo CPC e aprovados pela CVM. Caixa e Equivalentes de Caixa - sdo avaliados a0  nos mantidos para desenvolvimento inclui o prego de compra, bem como os custos  saldos em 31/12/2014 49.659 29.731 850 2.289 - 82529

valor justo na mensurago inicial e compreendem depdsitos bancarios a vista. Contas
aReceber - s3o avaliadas e registradas pelo valor presente na data de transagdo sendo
deduzida a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, que é constituida com base

incorridos para a aquisigdo e do desenvolvimento do terreno, que néo excede o valor
de mercado. Capital Social - o capital social subscrito e integralizado esta representado
por 49.658.778 a¢des ordinarias, nominativas sem valor nominal.

Sergio Leal Campos - Diretor - CPF: 174.159.187-20
Felipe Cossio Rodriguez - CRC-RJ-097.455/0-7 - S - DF




