Pelo Brasil, nos vamos aonde for preciso.
Ate mesmo a 7.000 metros
de profundidade.

AT L

A Sete Brasil surgiu para ajudar na viabilizacédo da \
construgcdo das primeiras sondas de perfuragao em | e—
territério brasileiro.

Uma empresa com foco no Pré-Sal, segmento que o
S movimentara R$ 3,7 trilhdes nos préximos 30 anos, \
colocando o Brasil entre os maiores produtores do
mundo.

100% brasileira, foi criada para gerar conteudo local
e assegurar que as riquezas do Pré-Sal rendam frutos
para o pais.

Pela primeira vez estes equipamentos de ultima
geracao tecnoldgica estdo sendo construidos no
pais, empregando mais de 180 mil trabalhadores e
retendo tecnologia no Brasil.

Nossas 29 sondas em construgdo nos tornam a
maior empresa de offshore drilling do mundo.

T Este € s6 o comeco. Pelo Brasil, SetebraSII

ainda vamos muito mais longe.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO EXERCICIO SOCIAL DE 2013

Em cumprimento as disposicoes da legislagdo societaria e normas
pertinentes, submetemos a apreciagdo dos senhores acionistas o Relatdrio da
Administracéo, referente as atividades desenvolvidas pela SETE BRASIL PAR-
TICIPACOES S.A. (“SETE BRASIL” OU “COMPANHIA”) no exercicio social de
2013. 1 - MENSAGEM DO DIRETOR PRESIDENTE Criada em dezembro
de 2010, a Sete Brasil ¢ uma sociedade anénima de capital fechado espe-
cializada em gestdo de portfélio de ativos com investimentos voltados para
o setor de petréleo e gas na area offshore no Brasil, especialmente aqueles
relacionados ao Pré-Sal brasileiro. A atual carteira de negodcios da Sete
Brasil contempla o projeto de construcdo de 29 sondas de Ultima geragao
tecnoldgica, que estdo sendo construidas em cinco diferentes estaleiros no
pais, com um conteudo local médio de 62%. A primeira sonda esta prevista
para entrar em operagéo em 2015, enquanto que a Ultima em 2020. Cada um
dos estaleiros possui um plano de construcao das sondas de forma a atender
aos requisitos de preco, prazo, qualidade e conteudo local requeridos. O
modelo de negdcios adotado esta sempre associado a parcerias estratégicas
com empresas especializadas e experientes na operacdo de ativos, cuja
propriedade é compartilhada entre a Sete Brasil e cada um de seus parceiros.
Ou seja, promovendo de um lado o alinhamento de interesses e riscos entre
0s parceiros e, de outro lado, alocando a cada empresa as atividades que
cada uma delas melhor pode desempenhar. A atual base aciondria da Sete
Brasil ¢ formada por reconhecidos investidores institucionais, bancos e
fundos de investimento. O Fundo de Investimento em Participacdes — FIP
Sondas, administrado pela Caixa Econbmica Federal, € detentor de 95% do
capital acionario da Companhia, e possui 0s seguintes cotistas: Banco BTG
Pactual S.A., Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
PREVI, EIG Sete Holdings SaRL, Fundacéo dos Economiarios Federais —
FUNCEF, Fundagao Petrobras de Seguridade Social — PETROS, Fundagao
Vale do Rio Doce de Seguridade Social — VALIA, Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS, Lakeshore Financial
Partners Participagbes Ltda., Luce Venture Capital — Drilling Series, Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras, Santander Participagdes S.A. e Strong Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado (gerenciado
pelo Banco BRADESCO BBI). Ja a Petrobras possui os 5% restantes do
capital da Companhia. Encerrando seu terceiro ano de funcionamento, a Sete
Brasil contabilizava, em 31 de dezembro de 2013, aproximadamente R$2,5
bilhdes de capital subscrito e integralizado para o desenvolvimento do seu

plano de investimentos. 2 - DESTAQUES DE 2013 O ano de 2013 foi um
importante periodo para a Companhia, marcado pelo avango no desenvolvi-
mento e construcéo de seus ativos, bem como pela evolugéo na captagao
de investimentos para a construgdo das sondas. Em 2013, a Sete Brasil:
e Em fevereiro contratou linha de financiamento no montante de R$1,85
bilhdo através da emissao de debéntures simples integralmente subscritas
pelo FI-FGTS. Além da emisséo de debéntures simples subscritas, o FI-FGTS
também se tornou cotista do FIP Sondas mediante a subscricdo de cotas
do fundo. ® Em junho foi aprovada em diretoria na BNDESPAR a subscrigéo
de debéntures conversiveis em agbes (DCA) ainda a serem emitidas pela
Sete Brasil, no montante de R$1,2 bilhdo. ¢ Em agosto a Sete Brasil obteve
priorizagao junto ao Fundo de Marinha Mercante - FMM no volume de R$10,3
bilhdes, para financiar a construgao de oito Navios-Sonda. ® Em dezembro a
Dire~toria do BNDES aprovou a concessao de financiamento as Sociedades
de Propdsito Especifico (“SPE”) Arpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling
B.V.; Grumari Drilling B.V.; Urca Driling B.V.; Frade Drilling B.V.; Ondina Drilling
B.V.; Guarapari Driling BV Camburi Dr|I||ng B.\V; e Cassino Driling B.V.,
per‘fazendo o valor total de até US$3,7 bilndes, aproxmadamente devendo
para tanto que, no prazo de até 12 meses daquela data, sejam cumpridas
as Condigbes Prévias fixadas para a operagdo e assinado o respectivo
Contrato de Financiamento. ¢ Em linha com a estratégia de obter recursos
de curto prazo enquanto as linhas definitivas de longo prazo séo estruturadas
e concluidas, a Companhia contratou em 2013 o seu 3° Bridge Loan, no
valor de US$1 25 bilhao, junto aos bancos Sumitomo, ScotiaBank, Standard
Chartered, Bradesco e Citibank. Importante ressaltar que em novembro a
Standard & Poor's (S&P) publicou relatério reafirmando o nivel de risco (rating)
da Sete Brasil de BB+, em escala global, e brAA+ na Escala Nacional Brasil.
e No que se refere a evolugdo da construcdo de suas sondas, as datas de
entrega previstas para todo o portfélio da Sete Brasil encontram-se em média
plenamente aderentes as datas de inicio dos seus respectivos contratos
de afretamento, apresentando, ao final de dezembro, um avanco fisico
realizado consolidado para as 29 sondas de 13,14%, contra um avanco fisico
planejado consolidado de 12,91%. e O Estaleiro Atlantico Sul, responsavel
pela construcdo de 7 sondas do portfdlio da empresa, concluiu em 2013 o
processo de entrada do parceiro tecnoldgico IHI (Japao) na sociedade, com
participacao de 25% e aprovou, junto a Petrobras e a Sete Brasil, novo GEP
— Global Execution Plan, que visa a aceleracdo do progresso do projeto de

engenharia, e que tem por objetivo melhorar os indices de avanco fisico de sua
construcao. e Em janeiro/14, transportado de Cingapura para o Brasil, o Lower
Hull integrado (pontoons + colunas inferiores e superiores) da sonda semi-
-submersivel Urca chegou no Estaleiro BrasFels, em Angra dos Reis, dentro
da data original prevista, e se integrara as demais secoes em construgao
no Brasil para conclusdo da montagem da sonda Urca. e A Sete Brasil
encerrou 0 ano de 2013 contando com 85 colaboradores, representando um
crescimento aproximado de 67% em seu quadro de pessoal ao longo desse
ano. 3 - CONSIDERAGOES FINAIS Em linha com o Plano de Negdcios da
Companh|a para atender aos compromissos financeiros assumidos relativos
a implementagdo da construcao das suas sondas, 0s acionistas aprovaram
em 2013 o0 aumento do capital social autorizado para R$9.115.784.188,42
(nove bilhdes, cento e quinze milhdes, setecentos e oitenta e quatro mil, cento
e oitenta e oito reais e quarenta e dois centavos). Este volume, acrescido
do Plano de Financiamento de Longo Prazo da Companhia, que considera
recursos advindos do FI-FGTS, do BNDES e do Fundo de Marinha Mercante
— FMM (todos estes ja contratados ou enquadrados junto a estas instituicoes),
além de linhas de crédito internacionais providas pelas agéncias de crédito
a exportacdo (ECA) de paises onde se encontram os grandes fornecedores
de bens e servigos das sondas em construgao, e de linhas de crédito junto a
bancos comerciais locais e internacionais, garantem atendimento ao objetivo
de funding da Companhia para todo o seu projeto de investimentos até a fase
operacional das SPEs, coligadas da Sete Brasil e proprietarias diretas das
sondas. Considerando as perspectivas de crescimento dos seus negocios e
buscando adequar-se a requisitos exigidos por alguns agentes de financia-
mento, a Companhia pretende tornar-se uma empresa aberta ao longo de
2014, através do registro de companhia aberta “categoria B” junto a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM). Neste sentido, estédo sendo adotadas praticas
de desempenho e gestao relacionadas a processos internos, controles e ritos
de Governanga Corporativa, a fim de garantir que a Companhia esteja absolu-
tamente alinhada as melhores praticas de mercado, atendendo aos requisitos
essenciais exigidos pela CVM para empresas abertas e em conformidade
com o mercado de capitais.

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2014
Joao Carlos de Medeiros Ferraz - Diretor Presidente

SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A. | BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2013 2012 2013 2012
Circulante
Caixa e equivalentes
de caixa 6 197.548 87.951 1.002.476 566.910
Fundos restritos 7 476.004 476.004 296.091
Tributos a recuperar 8.790 1.743 8.865 1.908
Adiantamentos diversos 572 802 572 802
682.914 90.496 1.487.917 865.711
Nao circulante
Realizével a longo prazo
Despesas antecipadas 8 15.268 23.278 215.225 91.938
Partes relacionadas 21(d) 1.446.624 4.874 25.343
Fundo Garantidor da
gggﬁru@ao Naval - 9 41.384 4549
1.461.892 23.278 261.483 121.830
Investimentos 10 2.665.037 1.785.015
Imobilizado 12 7.888 5808  13.952.276 6.073.893
Intangiveis 1 4.897 4,982 4.897 4.982
4.139.714 1.819.083 _ 14.218.656 6.200.705
Total do ativo 4.822.628 1.909.579 _ 15.706.573 7.066.416

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

; DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 2013 2012 2013 2012
Eespesas administrat‘ivag § 19 (84.861) (64.990) (97.461) (91.734)
articipacdo nos resultados de
controladas 10 191.408 1.062
Outras despesas (2.619) (1.787) (6.689) (1.786)
Lucro (prejuizo) operacional 103.928 (65.715)  (104.150) (93.520)
Receitas financeiras 20 93.183 7.844 39.677 8.778
Despesas financeiras B 20 (2.688) (7.044) (39.251) (10.448)
}I{:lrjlizga(;es cambiais e monetarias, 20 2 (108) 262.676 21.994
Resultado financeiro liquido 90.497 692 263.102 20.324
Lucro liguido (prejuizo) do 194.425 (65.023)  158.952 (73.196)
exercicio
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 194.425 (65.023)
Participagdo dos nao (35.473) ©173)
controladores _ .
158.952 (73.196)
Lucro (prejuizo) por agéo atribuivel
aos acionistas da Companhia
durante o exercicio (expresso em
R$ por acdo) i,
Lucro (prejuizo) basico e diluido 008 0,03

por acéo (Nota 18 (a;b))

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Controladora Consolidado
Passivo e
patrimdnio liquido Nota 2013 2012 2013 2012
Circulante
Fornecedores e outras
Eﬂ%?&%,%a%ar 13 7.376 7.935 1.516.756 2191.712
B%anmamentos 16 8.478.432 2.543.554
rigagoes sociais & 14 19,002 10.291 19.002 10.201
trabalhistas
Obrigagdes fiscais 15 420 511 420 13.385
26.798 18.737  10.014.610 4.758.942
Nao circulante
Fornecedores e outras
ponas g - o
financiamentos 16 295.221 254.480
Debéntures 16 2.050.519 2.050.519
2.050.519 2.727.183 254.480
Total do Passivo 2.077.317 18737 12.741.793 5.013.422
Patriménio liquido
Atribuido aos acionistas
controladores
Capital social 17(a)  2.529.500 2.021.000 2.529.500 2.021.000
S:Ztggecsom emissao 17)  (50.766) (41.105) (50.766) (41.105)
Reserva de lucros 17(bse) 194.425 194.425
Prejuizos acumulados ~ 17(b;e) (84.684) (84.684) (84.684) (84.684)
Ajuste de avaliagdo
- pAat,rirlepni% 17(c) 156.835 (4.369) 156.835 (4.369)
atrimonio liquido
dos acionistas controladores 2.745.311 1.890.842 2.745.311 1.890.842
Participagéo dos acionistas 219.469 162.152
ndo controladores . .
Total do patrimonio liquido 2.745.311 1.890.842 2.964.780 2.052.994
Total do passivo & 4822628  1.909579  15.706.573

patrimonio liquido ﬂ

3 DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 194.425  (65.023) 158.952 (73.196)
Outros componentes do resultado abrangente
Itens a serem posteriormente reclassificados
para o resultado
Variag@o cambial de investidas localizadas
no exterior 151.550 21.143 182.020 24.562
Perda em ativos disponiveis para venda (7.259) (8.607)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 18.154  (11.747)
Total do resultado 356.870  (55.627)  332.365  (48.634)
abrangente do exercicio
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 356.870 (65.627)
Participagao dos néo controladores 24.505 6.993

332.365 48.634,

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES NO PATRIMONIO LiQUIDO - Em milhares de reais

. DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio 194.425 (65.023) 158.952 (73.196)
Ajustes de
Depreciacéo e amortizagdo (Nota 12) 2.996 2.267 2.996 2.267
Resultado de controladas reconhecido por
equivaléncia (Nota 10) (191.408) (1.062)
Juros de empréstimos (Nota 20) (59.124)
Variagdo cambial e monetdria (Nota 20) (262.676) (21.994)
(53.111) (63.818)  (100.728) (92.923)
Variag0es nos ativos e passivos:
Aumento em tributos a recuperar (7.048) (1.143) (6.957) (1.308)
gie\z%l:gs;) (aumento) em adiantamentos 216 (507) 216 (507)
?\ﬁteuc‘fgg d‘asumem") e despesas (651 10183 (132048  (58477)
umento ?redugao) em fornecedores e (556) 6.492 53.772 9.075
outras contas a pagar
Aumento (reducdo) em obrigacdes fiscais 91) 17 (12.965) 12.991
SAOLJCT;QIO em obrigagdes trabalhistas e 8711 7688 8711 7688
Aumento (redugo) em outros passivos 1) (85) 1 (89)
Caixa aplicado nas operacoes (53.533) (41.073) (190.900) (123.546)
~Juros de empréstimos pagos (175.676)
Ga::z(l:llq:lad: aplicado nas atividades (63.533) 1.073) (366.576) (123.546)
gﬂlxos e caixa das atividades de
investimentos
Aquisi¢ao de ativo imobilizado (Nota 12) (3.423) (4.228) (6.546.400) (3.672.935)
Aquisicao de ativo intangivel (Nota 11) (1.554) (1.893) (1.554) (1.893)
Fundos restritos (Nota 7) (433.573) (137.482) (296.091)
Empréstimos concedidos a partes
Eelaclontadas Notab i édgj) " (1.387.500) (25.343)
mprestimos recebidos de partes 20.469
C%?T%?gs dae ativos financeiros disponiveis
ROEHEEDe L apitar e Coatlades (Not e e
182 e de capital em controladas (Nota (353.263) (1.664.889)
Falxa liquido aplicado nas atividades de (2179.313) (1.671.010) (6.710.409) (4.000.811)
vestimentos
uxos de caixa das atividades de
financiamentos
Captagao de empréstimos 1.833.943 7.249.919  2.851.661
Pagamentos de empréstimos (394.943) (127.895)
Agggﬁ)”%z%icap“a‘ acionistas 508500 1751.000  508.500  1.751.000
umento de capltal acionistas nao
controladores 80.583 140.177
c Custo para emisséo de capital (33.069) (33.069)
aixa liquido gerado pelas atividades de
financiamento 2.342.443  1.717.931 7444059  4.581.874
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 109.597 5.848 367.074 457517
c:éx:iglzngalentes de caixa no inicio do 87.951 82103 566.910 89.954
anhos cam |a| sobre caixa e 68.492 19.439
Egulvalentes dF ?
ixa e equivalentes de caixa no final do 197.548 87951  1.002.476 566.910

exercicio (Nota 6)
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

; DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas da controladora

. Gasto L Ajustes de Participacao de
c:;)(:::: com emissao Reselrl\:zrgg acu'::;l;: ;g: avaliacao Total acionistas nao Patriménio liquido
de acdes patrimonial controladores
Em 1° de janeiro de 2012 270.000 (8.036) (19.661) 851 243.154 366 243.520
Total do resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio (65.023) (65.023) (8.173) (73.196)
Reflexos de controladas
Variagéo cambial de investidas
localizadas no exterior (Nota 10) 21.143 21.143 3.419 24.562
Ajustes de avaliacdo patrimonial (Nota 10) (11.747) (11.747) 11.747
Total do resultado abrangente do exercicio (65.023) 9.396 (55.627) 6.993 (48.634)
ContribuigBes de acionistas
Integralizacdo de capital (Nota 17(a)) 1.751.000 1.751.000 140.177 1.891.177
Gastos com emissdo de acbes (33.069) (33.069) (33.069)
Total de contribuicdes de acionistas 1.751.000 (33.069) 1.717.931 140177 1.858.108
Alteragdes nas participagdes em controladas
que ndo resultam em perda de controle
Venda de participagéo societdria (Nota 21(g)) (14.616) (14.616) 14.616
Total de transages com acionistas (14.616) (14.616) 14.616
Em 31 de dezembro de 2012 2.021.000 (41.105) (84.684) (4.369) _ 1.890.842 162.152 2.052.994
Atribuivel aos acionistas da controladora
. Gasto Lucros Ajustes de Participagao de
c:g;:: com emissao de Rese:’l\ll(a:rgz (Prejuizos) avaliagao Total acionistas nao Patrimonio liquido
acoes acumulados patrimonial controladores
Em 01 de janeiro de 2013 2.021.000 (41.105) (84.684) (4.369) 1.890.842 162.152 2.052.994
Total do resultado
abrangente do exercicio
Lucro liquido d'o exercicio 194.425 194.425 (35.473) 158.952
Reflexos de controladas
Variag&o cambial de investidas
localizadas no exterior 151.550 151.550 30.470 182.020
%?%19% ativos disponiveis para
enda (7.259) (7.259) (1.348) (8.607)
)&Justes de avaliagdo patrimonial 18.154 18.154 (18.154)
(Nota 10) . . .
Total do resultado abrangente do exercicio 194.425 162.445 356.870 (24.505) 332.365
Contribuicdes de acionistas
Integralizagéo de capital 508.500 508.500 80.583 589.083
Custo com emisséo de agdes (Nota 17(a)) (9.661) (9.661) (9.661)
Destinagéo do lucro liquido do exercicio
Ir;argsfs)r)enua para reserva de lucros (Nota 109742 (109.742)
Total de contribuigdes de acionistas e distribuictes 508.500 (9.661) 109.742 (109.742) 498.839 80.583 579.422
Alteragdes nas participacoes em controladas que
T B8 280 a o
controladores (Nota 21(g)) (1.239) (1.239) 1239 i}
Total de transagdes com acionistas (1.239 (1.239 1.239 -
Em 31 de dezembro de 2013 2.529.500 (50.766) 109.742 - 156.835 2.745.311 219.469 2.964.780

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
- Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

INFORMAGCOES GERAIS A Sete Brasil Participages S.A. (“Companhia” ou “Sete Brasil”) € uma sociedade anénima de capital fechado constituida em
22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro. A Companhia e suas controladas (conjuntamente “o Grupo”) foram criadas com o propdsito
de viabilizar a construcao de ativos de exploragéo de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se tornou um importante componente da industria
petrolifera mundial, com a exploracao de petréleo em aguas ultra profundas e a extragao de 6leo em regides recém descobertas. O objetivo da Companhia é
o de gestéo de portifdlio de ativos de exploragcdo do setor de dleo e gas. O modelo de negdcio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas espe-
cializadas e experientes na operacao de ativos em cada setor de atuagéo. Os acionistas da Companhia sdo: a Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém
5% de participagao, e o Fundo de Investimento em Participacdes Sondas - FIP Sondas, que detém 95% de participagao. O FIP Sondas possui como quotistas

os fundos de pensao Petros - Fundacéo Petrobras de Seguridade Social, Previ -

Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, Funcef - Fundagéo

dos Economiarios Federais e Valia - Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social, os bancos BTG Pactual S.A. e Santander - Banco Santander S.A.,
Strong Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado, representado por meio de seu gestor o Banco Bradesco BBI S.A., o fundo
de equity privado americano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital, além da prépria Petrobras. Em 7 de fevereiro de 2013 o FI-FGTS
- Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo firmou o compromisso de aporte no FIP Sondas no montante de R$ 650 milhdes. Em 31
de dezembro de 2013 a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante de R$ 8.526 milhdes. De acordo com o Plano de

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Insumos Adquiridos de terceiros
g/lstuet;gs, energia, servicos de terceiros (29.453) (32.042) 42.051) (58.786)
Perda/recuperacio de valores ativos (38) 2 (38) 2
Outras despesas (2.580) (1.785) (6.651) (1.784)
(32.071) (33.829) __ (48.740) (60.572)
Valor adicionado bruto (32.071) (33.829) (48.740) (60.572)
Depreciagéo e amortizagao . (2.996) (2.267) (2.996) (2.267)
V:Igre?ldlcmnado liquido produzido (35.067) (36.096) (51.736) (62.839
B |or al clonado recebido em
transferéncia
Receita financeira 93.183 7.844 39.677 8.778
Participagéo nos resultados das 191.408 1,062
controladas
Valor adicionado total a distribuir 249.524 (27.190) (12.059) (54.061)
Distribuicéo do valor adicionado
Saldrios e encargos (31.491) (16.952) (31.491) (16.952)
Honorarios de diretoria (10.639) (7.159)  (10.639) (7.159)
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais (6.024) (3.713) (6.024) (3.713)
Juros e variagdes cambiais (2.686) (7.152) 223.425 11.546
Aluguéis (4.259) (2.857) (4.259) (2.857)
Prejuizo (lucros retidos) do exercicio (194.425) 65.023  (158.952) 73.196
Valor adicionado distribuido (249.524) 27.190 12.059 54.061

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Negocios da Companhia, as obrigacdes de curto prazo existentes em 31 de
dezembro de 2013, relacionadas as dividas com os estaleiros e os financia-
mentos de curto prazo, seréo liquidadas através da captacéo de recursos de
curto e longo prazo ora em negociagao com diversas instituicoes financeiras,
entre elas bancos comerciais, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (BNDES), BNDES Participagoes S.A. (BNDESPAR) e Fundo da
Marinha Mercante (FMM), com as quais as discussdes encontram-se em
avangado estagio de negociagéo, conforme demonstrado abaixo: ¢ Em junho
de 2013 foi aprovada em diretoria na BNDESPAR a subscrigdo de debéntures
conversiveis em acdes (DCA) ainda a serem emitidas pela Sete Brasil, no
montante de R$ 1,2 bilhdo. A assinatura do contrato de subscricdo depende
do cumprimento de determinadas condi¢cdes que estao sendo providencia-
das pela Companhia; ® A Companhia, em agosto de 2013, obteve priorizacao
junto ao Fundo de Marinha Mercante - FMM para captagao de financiamento
de longo prazo de até R$ 10,3 bilhdes. Até agosto de 2014, devem ser
atendidas condig¢des prévias para assinatura do contrato e desembolso dos
recursos; ® Em dezembro de 2013 a Diretoria do BNDES aprovou a concessao
de financiamento as controladas: Arpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling
B.V.; Grumari Drilling B.V.; Urca Driling B.V.; Frade Drilling B.V.; Ondina Drilling
B.V.; Guarapari Driling B.V.; Camburi Driling B.V.; e Cassino Driling B.V.,
perfazendo o valor total de até US$ 3,7 bilhdes, aproximadamente, devendo
para tanto que, até dezembro de 2014, sejam cumpridas as condicdes
prévias fixadas para a operacéo e assinatura do respectivo Contrato de Finan-
ciamento. A Companhia também esta avaliando oportunidades de captagéo
de recursos nos mercados de capitais, nacional e internacional, como
alternativa para o refinanciamento e alongamento do endividamento de curto
prazo. Além disso, a Companhia dispde de um volume de capital
comprometido por seus acionistas correspondente a cerca de R$ 5,7 bilhdes.
A emissao dessas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi
autorizada pela Administragédo em 27 de margo de 2014. 2 RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS As principais politicas contabeis
aplicadas na preparagao dessas demonstragdes financeiras estao definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados. 2.1 Base de preparagao As demonstracdes financeiras
foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ativos
financeiros disponiveis para venda e determinados ativos mensurados ao
valor justo. A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administragcéo da Companhia no processo de aplicagao das politicas
contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas €
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estimativas sé&o significativas para as demonstracdes financeiras, estao
divulgadas na Nota 3. (a) Demonstracdes financeiras consolidadas As
demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estdao sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(CPCs) e conforme as normas internacionais de relatdrio financeiro Internacio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). A apresentacao da Demonstracao do
Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, € requerida pela legislagao
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacao dessa
demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao esta
apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragdes contabeis. Em funcdo do objetivo da Companhia de obtengao
do registro na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a Companhia esta
apresentando a Demonstragdo do Valor Adicionado. (b) Demonstragbes
financeiras individuais As demonstracdes financeiras individuais da
controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e séo
divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas.
Nas demonstragdes financeiras individuais as controladas séo contabilizadas
pelo método de equivaléncia patrimonial ajustada na proporcéo detida nos
direitos e nas obrigacdes contratuais do Grupo. Os mesmos ajustes s&o feitos
tanto nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragées
financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. Os encargos financeiros
incorridos sobre as debéntures, cujos recursos foram captados pela
controladora para financiamento do programa de investimentos da
Companhia, que envolve a contrugdo de 29 sondas de dguas ultra profundas,
sao capitalizados e apresentados nas demonstragdes financeiras individuais
na rubrica de investimentos para chegar ao mesmo resultado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora que estdo apresentados nas
demonstracoes financeiras consolidadas. Esse ajuste, correspondente aos
encargos financeiros apropriados as unidades em fase de construcao, esta
apresentado na rubrica de imobilizado nas demonstracdes financeiras
consolidadas. No caso da Sete Brasil Participacoes S.A., as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais
diferem do IFRS aplicaveis as demonstragdes financeiras separadas pela
avaliagao dos investimentos em controladas através do método de
equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo.
(c) Mudancas nas politicas contdbeis de divulgagdes O seguinte pronuncia-
mento foi adotado pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2013 e teve impacto significativo para o Grupo: ® CPC 26 (R1)/IAS 1 -
“Apresentagdo das Demonstragcdes Contabeis”. A principal mudanga para
2013 é o agrupamento dos itens apresentados na “Demonstracao do
resultado abrangente” com base na possibilidade de serem ou nao potencial-
mente reclassificaveis para o resultado em momento subsequente. 2.2
Consolidagao As seguintes politicas contabeis sao aplicadas na elaboragcao
das demonstracoes financeiras consolidadas: (a)  Controladas Controladas
sa0 todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o
Grupo detém o controle. O Grupo controla uma entidade quando esta exposto
ou tem direito a retorno variaveis decorrentes de seu envolvimento com a
entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao poder
que exerce sobre a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a
partir da data em que o controle € transferido para o Grupo. A consolidagao é
interrompida a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle. O Grupo
usa 0 método de aquisicao para contabilizar as combinagdes de negdcios. A
contraprestacdo transferida para a aquisicdo de uma controlada € o valor
justo dos ativos transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais
emitidos pelo Grupo. A contraprestagao transferida inclui o valor justo de
algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacao
contingente quando aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢cao séo conta-
bilizados no resultado do exercicio conforme incorridos. Os ativos identifica-
veis adquiridos e 0s passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinagao de negdcios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na
data da aquisicdo. O Grupo reconhece a participagao nao controladora na
adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da
participagdo néo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracdo da participagdo ndo controladora a ser reconhecida €
determinada em cada aquisicéo realizada. O excesso: (i) de contraprestagao
transferida; (i) do valor da participacao de ndo controladores na, adquirida; e
(i) do valor justo na data da aquisicao de qualquer participacéo patrimonial
anterior na adquirida, em relagéo ao valor justo da participagao do Grupo nos
ativos liquidos identificaveis adquiridos € registrado como agio (goodwill).
Quando o total da contraprestagao transferida, a participagao dos nao-con-
troladores reconhecida e a mensuracao da participacao mantida anterior-
mente for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida,
a diferenca € reconhecida diretamente na demonstracao do resultado do
exercicio.Transacoes, saldos e ganhos nao realizados em transacdes entre
empresas do Grupo sdo eliminados. Os prejuizos néo realizados também sao
eliminados, a menos que a operacao fornega evidéncias de uma perda
(impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas s&o
alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as politicas
adotadas pelo Grupo. (b) Transacdes com participacdes de nao controladores
O Grupo trata as transagcdes com participagdes de ndo controladores como
transagdes com proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de parti-
cipacdes de nao controladores, a diferenca entre qualquer contraprestagao
paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada
é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes
para participagdes de ndo controladores também sao registrados diretamente
no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliagao patrimonial”. (c) Perda
de controle em controladas. Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer
participacao retida na entidade € remensurada ao seu valor justo, sendo a
mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor
contdbil inicial para subsequente contabilizagdo da participagéo retida em
uma coligada, uma joint venture ou um ativo financeiro. Além disso, quaisquer
valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos
aquela entidade séo contabilizados como se o Grupo tivesse alienado
diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar que os
valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sao
reclassificados para o resultado. 2.3 Apresentacao de informagées por
segmentos O tomador de decisbes da Companhia € o Conselho de Adminis-
tracdo, que analisa informacdes analiticas das sondas que estdo sendo
construidas pelo Grupo e delibera sobre a alocagdo de recursos. A gestao das
atividades relativas ao planejamento estratégico e investimento de recursos é
centralizada, nao havendo uma segregagao de gestao por sonda que pudesse
caracterizar uma gestédo por segmento, ou outros fatores que possam
identificar um conjunto de componentes como segmentos operacionais da
entidade, sendo as informagdes apresentadas ao Conselho de Administragao
de forma analitica por sonda e também consolidada como um tnico segmento
operacional. Conforme descrito na Nota de informagdes Gerais (Nota 1), a
Companhia possui como atividade preponderante a gestao de portifdlio de
ativos de exploragdo do setor de dleo e gas. 2.4 Conversdao de moeda
estrangeira (a) Moeda funcional e moeda de apresentacao Os itens incluidos
nas demonstracoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a
empresa atua (‘a moeda funcional’). As demonstracdes financeiras
consolidadas estao apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentagao do Grupo. (b) Transagdes
e saldos As operagbes com moedas estrangeiras sao convertidas para a
moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das
transacdes ou da avaliagao, nas quais os itens sao remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da
conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto quando diferidos no patriménio. Os
ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos e caixa e
equivalentes de caixa s&o apresentados na demonstracao do resultado como
receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos e perdas cambiais sao
apresentados na demonstracdo do resultado como “Variagbes cambiais e
monetdrias, liquidas”. (c) Empresas do Grupo com moeda funcional diferente
Os resultados e a posigao financeira de todas as entidades do Grupo
(nenhuma das quais tem moeda de economia hiperinflacionaria), cuja moeda
funcional é diferente da moeda de apresentagéo, sdo convertidos na moeda
de apresentacdo, como segue: (i) Os ativos e passivos de cada conta do
balanco patrimonial apresentado sao convertidos pela taxa de fechamento da
data do balanco; (i) As receitas e despesas de cada conta da demonstracao
do resultado sao convertidas pelas taxas de cambio médias (@ menos que
essa média nao seja uma aproximagao razoavel do efeito cumulativo das
taxas vigentes nas datas das operagdes; e, nesse caso, as receitas e
despesas s&o convertidas pela taxa das datas das operagoes); (i) O capital
social é convertido pelas taxas de cambio histéricas; e (iv) Todas as diferencas
de cambio resultantes sao reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliagao patrimonial”. Na
consolidagéo, as diferengcas de cambio decorrentes da conversédo do
investimento liquido em operagdes no exterior sdo reconhecidas no patriménio
liquido. Quando uma operacao no exterior € parcialmente alienada ou vendida,
sem que haja a perda do controle, as diferencas de cambio que foram
registradas no patrimdnio séo reconhecidas na demonstracao do resultado
abrangente como parte do ganho ou perda liquido na venda. 2.5 Caixa e
equivalentes de caixa Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s
depdsitos bancdrios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor. 2.6 Ativos financeiros 2.6.1 Classificacao O Grupo
classifica seus ativos financeiros como: (a) mensurados ao valor justo através
do resultado, (b) empréstimos e recebiveis e (c) disponiveis para venda. A
classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administragéo determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial. (a) Ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado Os ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado sao ativos financeiros mantidos para negociagéo.
Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principal-
mente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao clas-
sificados como ativos circulantes. (b) Empréstimos e recebiveis Sao ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que nao
séo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de
emissao do balanco (estes sao classificados como ativos nao circulantes). Os
empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de
caixa” e “Contas a receber com partes relacionadas”. (c) Ativos financeiros

disponiveis para venda Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo nao
derivativos, que sao designados nessa categoria ou que ndo sao classificados
em nenhuma das categorias anteriores. Eles séo apresentados como ativos
nao circulantes, a menos que a administracao pretenda alienar o investimento
em até 12 meses apds a data do balango. Os ativos financeiros disponiveis
para venda do Grupo compreendem os investimentos em cotas do Fundo
Garantidor da Construcdao Naval - FGCN. 2.6.2 Reconhecimento e
mensuracéo As compras e as vendas de ativos financeiros séo normalmente
reconhecidas na data da negociacéo. Os investimentos sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao para todos
os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do
resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao
debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste Ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, signifi-
cativamente, todos os riscos e 0s beneficios de propriedade. Os ativos
financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado séo, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes
de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em
“Receitas / Despesas financeiras” no periodo em que ocorrem. As variagdes
no valor justo de titulos monetarios e nao monetarios, classificados como
disponiveis para venda, sdo reconhecidas no patriménio. As variagcdes
cambiais de titulos monetarios sdo reconhecidas no resultado. As variagdes
cambiais de titulos ndo monetarios sao reconhecidas no patriménio. Quando
os titulos classificados como disponiveis para venda sao vendidos ou sofrem
perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no
patriménio, s&o incluidos na demonstracao do resultado como “Receitas e
despesas financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados
pelo método da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstracao do
resultado como parte de outras receitas. Os dividendos de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos de
patriménio liquido disponiveis para venda, como exemplo as acdes, sao
reconhecidos na demonstracao do resultado como parte de outras receitas,
quando é estabelecido o direito do Grupo de receber dividendos. Os valores
justos dos investimentos com cotacdo publica séo baseados nos precos
atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos nao
listados em Bolsa) ndo estiver ativo, o Grupo estabelece o valor justo através
de técnicas de avaliagcao. Essas técnicas incluem o uso de operacoes recentes
contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que séo substan-
cialmente similares, andlise de fluxos de caixa descontados e modelos de
precificacdo de opcdes que fazem o maior uso possivel de informagdes
geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informagdes geradas
pela administracdo da prépria entidade. 2.6.3 Compensagao de instrumentos
financeiros Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
reportado no balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.6.4 Impairment de
ativos financeiros (a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado O
Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment séo
incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Os critérios que o
Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal; (iiijo Grupo, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a
dificuldade financeira do tomador de empréstimo, garantir ao tomador uma
concessao que o credor ndo consideraria; (iv) tornar-se provavel que o
tomador declare faléncia ou outra reorganizacgéo financeira; (v) o desapareci-
mento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou (vij dados observaveis indicando que ha uma reducéo
mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de
ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a
diminuicdo nao possa ainda ser identificada com os ativos financeiros
individuais na carteira, incluindo: e mudangas adversas na situacao do
pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e condigdes
econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias
sobre os ativos na carteira. O montante da perda por impairment € mensurado
como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que
nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contébil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é
reconhecido na demonstracao do resultado. Se, num periodo subsequente, o
valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser relacionada
objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido,
a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na
demonstracao do resultado. (b) Ativos classificados como disponiveis para
venda O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de
que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado.
Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados em (a) anterior.
No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como
disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do
titulo abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo esta
deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca
entre o custo de aquisicéo e o valor justo atual, menos qualquer perda por
impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado -
sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstracao do resultado.
Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na
demonstracao do resultado nao sao revertidas por meio da demonstracao do
resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em um periodo subsequente,
o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que
ocorreu apos a perda por impairment ter sido reconhecido no resultado, a
perda por impairment é revertida por meio de demonstracéo do resultado. 2.7
Ativos intangiveis (a) Licencas de construcdo de sondas As licengas
adquiridas sao demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisicao. Poste-
riormente, estas licengas sao contabilizadas pelo seu valor de custo menos a
amortizagdo acumulada. A amortizagéo é calculada pelo método linear para
alocar o custo das licencas durante sua vida Util estimada de 4 anos, a partir
do inicio da construgéo das sondas. (b) Softwares As licengas de software
adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses
custos sao amortizados durante a vida Util estimada de cinco anos. Os custos
associados a manutencao de softwares s&o reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. 2.8 Imobilizado O imobilizado € mensurado pelo seu
custo histérico, menos a depreciagéo acumulada. O custo histérico inclui os
gastos diretamente atribuiveis a aquisigao dos itens. O custo histérico também
inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos
qualificados. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo
ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao
item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor
contabil de itens ou pegas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e
manutencdes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos. A amortizagao das benfeitorias em imdveis de terceiros é
calculada com base no prazo contratual do aluguel dos imdveis a que se
referem, a depreciagao dos demais ativos € calculada usando o método linear
para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Util estimada,
Ccomo segue:

ANOS
Mdveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitorias em imdveis de terceiros (média) 5

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo € imedia-
tamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for
maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 2.9). Os ganhos e as
perdas de alienacdes sdo determinados pela comparagéo dos resultados
com o seu valor contébil e sdo reconhecidos em “Receitas / Despesas
financeiras” na demonstragao do resultado. 2.9 Impairment de ativos nao
financeiros Os ativos que tém uma vida Util indefinida, nao estéo sujeitos a
amortizagao e sao testados anualmente para a verificagéo de impairment. Os
ativos que estao sujeitos a amortizacdo séo revisados para a verificacao de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este Ultimo € o valor mais alto entre o valor justo de um ativo
menos 0s custos de venda e 0 seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do
impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa -UGC). 2.10 Contas a pagar aos fornecedores As contas a pagar
aos fornecedores s&o obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classifica-
das como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo
n&o circulante. Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subse-
quentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros. 2.11 Empréstimos e financiamentos Os empréstimos
e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragao
do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamen-
tos sao classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balango. Os custos de empréstimos que sao
diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou produgéo de um ativo

qualificavel, que € um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sé&o
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irao
resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos séo
reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos. 2.12
Provisdes As provisbes s@o reconhecidas apenas quando existe uma
obrigagéo presente (legal ou implicita) resultante de evento passado. Para a
solugao dessa obrigacdo € necessario que seja provavel uma saida de
recursos e que o montante da obrigagéo possa ser razoavelmente estimado.
As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor
estimativa nas datas das demonstracdes. As provisdes sao mensuradas pelo
valor presente dos gastos necessarios para liquidar uma obrigacdo usando
uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagoes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacéo.
O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo €
reconhecido como despesa financeira. 2.13 Imposto de renda e
contribuicao social corrente e diferido As despesas de imposto de renda
e contribuicdo social compreendem os impostos corrente e diferido.  Os
impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do resultado,
exceto para transacoes reconhecidas diretamente no patriménio liquido ou no
resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de
renda e a contribuigao social corrente € diferido € calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balango dos paises em que as entidades do Grupo atuam e geram lucro
tributavel. A administragao avalia, periodicamente, as posigcoes assumidas
pelo Grupo nas apuragbes de impostos sobre a renda com relacdo as
situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpreta-
cOes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a
contribuigdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo
quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na
data do relatério. O reconhecimento do imposto diferido é efetuado usando-se
0 método do passivo, baseado nas diferencas temporarias entre o valor
contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos prejuizos fiscais
apurados e na base de célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro,
na medida em que foram consideradas provaveis suas realizagbes contra
resultados tributaveis futuros. Os impostos de renda diferidos ativo e passivo
sdo compensados quando existir um direito legalmente exequivel de
compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes
e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem
relacionados a impostos de renda lancados pela mesma autoridade fiscal,
sobre a mesma entidade tributavel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sao
apresentados em separado, e ndo pelo liquido. Uma vez que a Companhia €
suas controladas estédo em fase pré-operacional, ndo foram reconhecidos
imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre prejuizos fiscais ou
diferencas temporarias. 2.14 Beneficios a empregados O Grupo reconhece
um passivo e uma despesa de bbnus de performance com base em
metodologia que leva em conta o atingimento das metas de acordo com as
diretrizes dos acionistas da Companhia. O Grupo reconhece uma provisao
quando esta contratualmente obrigado ou quando ha uma pratica passada
que criou uma obrigacdo nédo formalizada (constructive obligation). 2.15
Capital social As agdes ordinarias séo classificadas no patriménio liquido.
Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agdes ou
opcdes sdo demonstrados como dedugéo do patriménio. Tais custos sao
apropriados no patriménio liquido proporcionalmente ao volume aportado €
enquanto nao captado, sao mantidos na rubrica de despesas antecipadas
(Nota 17(a)). 2.16 Reconhecimento da receita (a) Receita financeira A
receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando ©
método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada
em relagdo a um recebivel, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor
recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado
a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida
que o tempo passa, 0s juros sao incorporados ao recebivel, em contrapartida
de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa
efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original
do recebivel. (b) Receita de equivaléncia patrimonial - Controladora A receita
de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultado da
Companhia, da propor¢ao correspondente a sua participagao nos resultados
dainvestida. 2.17 Arrendamentos Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi
criado com o propdsito de viabilizar a construgdo de ativos de exploragdo de
petroleo e gas na camada do Pré-Sal. Estes ativos serdo utilizados para
prestacao de servigos de perfuracdo em aguas ultraprofundas com base em
contratos de arrendamento de longo prazo com clientes do Grupo. Os arren-
damentos nos quais o Grupo detém uma parcela significativa dos riscos e
beneficios da propriedade sao classificados como arrendamentos
operacionais. Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos
operacionais serao reconhecidos na demonstragao do resultado pelo método
linear, durante o periodo do arrendamento. 2.18 Distribuicao de dividendos
e juros sobre capital préprio A distribuicdo de dividendos e juros sobre
capital proprio para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com
base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatério somente € provisionado na data em que sao aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral. O beneficio fiscal dos juros sobre capital
proprio é reconhecido na demonstragdo de resultado. 2.19 Normas novas,
alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estao em vigor
A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas nao esta em vigor para o
exercicio de 2013. A adogao antecipada dessas normas, embora encorajada
pelo IASB, nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento
Contéabeis (CPC).  IFRIC 21 - “Taxas”. A interpretacdo esclareceu quando
uma entidade deve reconhecer uma obrigagao de pagar taxas de acordo com
a legislacao. A obrigacéo somente deve ser reconhecida quando o evento que
gera a obrigacéo ocorre. Essa interpretacao é aplicavel a partir de 10 de
janeiro de 2014. ¢ IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacéo,
a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9
foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados a classificacao e mensuracao de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 requer a classificacdo dos ativos financeiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagao
é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagao depende do modelo
de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa
dos instrumentos financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a norma
mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal
mudanca é a de que nos casos em que a opgao de valor justo € adotada para
passivos financeiros, a porcao de mudanga no valor justo devido ao risco de
crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e
ndo na demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em
descasamento contabil. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A
norma é aplicavel a partir de 10 de janeiro de 2015. ¢ IFRS 10 - “Demonstra-
¢oes financeiras consolidadas”, IFRS 11 - “Operagdes em conjunto” e IFRS 12
- “Divulgacao de participacdes em outras entidades” preveem isencao de
consolidacéo de investimentos em fundos ou entidades similares. Essas
normas sao aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2014 com sua aplicagao
antecipada permitida. Como nao ha fundos ou entidades similares
consolidadas nas demonstracdes financeiras da Sete Brasil, a administracao
entende que os pronunciamentos nao tem impactos sobre as demonstracoes
financeiras do Grupo. Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que
ainda nao entraram em vigor que poderiam ter impacto sjgnificativo sobre o
Grupo. 3 ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados €
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. 3.1
Estimativas e premissas contabeis criticas Com base em premissas, 0
Grupo faz estimativas com relacéo ao futuro. Por definico, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.
As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com proba-
bilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estao contempladas a seguir. (a)

Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos O Grupo esta
sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. E
necessario um julgamento significativo para determinar a provisao para
impostos sobre a renda nesses diversos paises. Em muitas operacoes, a
determinagao final do imposto é incerta. O Grupo também reconhece
provisdes por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiscais
para os quais ainda nao € possivel determinar se existirao resultados tributaveis
futuros em volume suficiente para compensar tais créditos. Em 31 de
dezembro de 2013, estes créditos de imposto de renda provisionados
montam a R$ 306.698 (R$ 84.803 em 31 de dezembro de 2012). No dia 11
de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisdria n° 627 que revoga o
Regime Tributério de Transicao (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas:
(i) alteracoes no Decreto-Lei n°1.598/77 que trata do imposto de renda das
pessoas juridicas, bem como altera a legislagdo pertinente a contribuigao
social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a adogéo de
métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com
base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a
publicacdo desta MP, néo tera implicacéo na apuragao dos tributos federais
até que lei tributaria regule a matéria; (jii) tratamento especifico sobre
potencial tributagao de lucros ou dividendos; (iv) disposigdes sobre o calculo
de juros sobre capital proprio; e (v) consideracdes sobre investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As disposicoes previstas
na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adocao antecipada para 2014
pode eliminar potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com
pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio, efetivamente pagos
até a data de publicagdo desta MP, bem como resultados de equivaléncia
patrimonial. Essa Medida Provisdria esta em processo de tramitagdo no
Congresso Nacional, podendo sofrer modificacdes em seu texto quando de
sua conversao em lei. Existe, ainda, a necessidade de regulamentacao de
diversos dispositivos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. A Adminis-
tragdo da Companhia avaliou estas alteracdes e, com base no texto vigente,
estima ndo haver efeitos contabeis relevantes nas demonstragdes contabeis
consolidadas do exercicio de 2013. (b) Valor justo de instrumentos financeiros
O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. O
Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas
que se baseiam principalmente nas condicdes de mercado existentes na data
do balango. 3.2 Julgamentos criticos na aplicagcao das politicas
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contabeis da entidade O Grupo classifica os contratos de afretamento
como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior parcela dos riscos e
beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periodo dos
contratos. Desta forma, os ativos sdo apresentados no balan¢co no grupo
Ativo Imobilizado e a receita futura decorrente do afretamento destes ativos
sera reconhecida na demonstragéo do resultado como Receita de Servigos
Prestados, ao longo do prazo de duracao dos contratos. A correspondente
depreciacdo dos ativos sera reconhecida na demonstragdo do resultado
como Cutos dos Servicos Prestados, com bases em taxas que levem em
consideracado a vida Util econémica dos ativos. 4 GESTAO DE RISCO
FINANCEIRO 4.1 Fatores de risco financeiro (a) Risco de mercado O
risco de mercado € a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do
efeito da oscilacdo dos valores de mercado de instrumentos financeiros,
incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa
de juros de fluxo de caixa e risco de preco. Por ser formado por empresas nao
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administra-
cao de suas posicoes ativas e passivas, focando a liquidez e a mitigacéo de
risco. (i) Risco cambial E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de
cambio. A exposicao do Grupo ao risco de variacdes nas taxas de cambio
refere-se, principalmente, aos investimentos liquidos em controladas no
exterior e aos financiamentos contratados denominados em dolar. Devido ao
estagio pré-operacional da Companhia, esse risco é atualmente considerado
como moderado (ver andlise de sensibilidade). Nao foram contratados
instrumentos financeiros de protegdo. (b) Risco de liquidez A Sete Brasil e
suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de
caixa e equivalentes de caixa. A gestao prudente do risco de liquidez implica
em manter caixa, disponibilidades de captacao por meio de linhas de crédito
compromissadas e titulos e valores mobiliarios suficientes para manter a
capacidade de liquidar suas obrigacdes. (c) Risco de crédito O risco de
credito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas controladas sofrerem
perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicoes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. A Sete
Brasil considera informacdes contidas nas demonstracdes financeiras, indices
de solvéncia, informacdes atualizadas de mercado e ratings fornecidos pelas
principais agéncias de risco (Moody’s, S&P e Fitch) para a andlise de crédito
das contrapartes financeiras. (d) Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros Os riscos da taxa de juros relacionam-se com
a possibilidade de variagdes no valor justo dos empréstimos e financiamentos
obtidos pelo grupo quando tais taxas nao refletirem as condigdes correntes
de mercado. A possibilidade de um movimento desfavoravel nas taxas de
juros, 0 que causaria um aumento nas despesas financeiras das controladas,
foi analisada pelo grupo e considerada como baixa (ver analise de sensibili-
dade). Nao foram contratados instrumentos de protecao para cobrir esse
risco. (e) Andlise de sensibilidade adicional requerida pela CVM
Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudancas nas
varidveis de riscos pertinentes aos quais os empréstimos e financiamentos do
Grupo estao expostos no final do exercicio. As variaveis de riscos relevantes
no exercicio, levando em consideracao o periodo projetado de trés meses
para essa avaliagao, sdo sua exposicao a flutuagcdo do ddlar norte-americano
e sua exposicao a flutuacao nas taxas de juros Libor 3 meses, Libor 12 meses
e ao indice de inflagao IPCA. A administragao entende que o cenario provavel
para a cotagdo do ddlar norte-americano e para a inflagdo IPCA seguira a
expectativa de mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em 07 de
marco de 2014. Ja para as cotacdes da Libor 3 e 12 meses foi considerado
um aumento de 1% em relagéo ao fechamento de 31 de dezembro de 2013.
Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado
de instrumentos financeiros.

Consolidado
Ativos ao
Empréstimos  valor justo Disponiveis Total
e Recebiveis por meio do para venda
resultado
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balango patrimonial
Contas a receber com partes 4.874 4874
relacionadas
Fundo Garantidor da Construg@o Naval 41.384 41.384
Fundos restritos 476.004 476.004
Caixa e equivalentes de caixa 1.002.476 1.002.476
1.483.354 41.384 1.524.738
Consolidado
Outros
passivos Total
financeiros
31 de dezembro de 2013
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10.824.173 10.824.173
Fornecedores e outras contas, a pagar 1.917.620 1.917.620
12.741.793 12.741.793

5.2 Qualidade do crédito dos ativos financeiros A qualidade do
crédito dos ativos financeiros que ndo estao vencidos € avaliada mediante
referéncia as classificacdes externas de crédito de contrapartes:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Conta-corrente e depositos bancdrios
de curto prazo
AAA (Fitch) 673.552  87.951 1.478.480  863.001
673.552 __ 87.951 1.478.480 __ 863.001
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Titulos de divida disponiveis para venda
brAAA (S&P) 41.384 4.549
41.384 4.549
Empréstimos para partes relacionadas
Grupo 2 1.446.624 4.874 25.343
1.446.624 46.258 29.892

e Grupo 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses)
sem inadimpléncia no passado. Nenhum dos ativos financeiros totalmente
adimplentes foi renegociado no ultimo exercicio. Nenhum dos empréstimos
as partes relacionadas esta vencido ou impaired.

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Recursos em banco e em caixa (i) 14 14.852 478.973

Depositos bancdrios de curto 197,548 87.937 087.624 87.937
prazo (i) . . . .

197.548 87.951 1.002.476 566.910

6 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA () Do montante de R$ 1.002.476
de caixa e equivalentes de caixa apresentados no consolidado, R$ 663.425
estdo denominados em Ddlares, R$ 1.392 em Euros e R$ 337.659 estdo

Saldos patrimoniais

2013 2012 2013 2012 Cenarios
Passivo Passivo Nocional Nocional Risco Provavel 25% 50% -25% -50%
Empréstimos
IPCA 2.050.519 1.850.000 Alta do IPCA 1 (60.687) (66.993) (73.235) 66.993 73.235
Libor 3 meses 5.869.600 2.798.034 5.722.319 2.796.527 Alta da libor 3 meses 2 (49.102) (49.902) (50.700) 49.902 50.700
Libor 12 meses 2.904.053 2.928.250 Alta da libor 12 meses 3 (26.581) (27.671) (28.761) 27.671 28.761
10.824.172 2.798.034 10.500.569 2.796.527 (136.370) (144.566) (152.696) 144.566 152.696
Empréstimos
Em US$ 8.773.653 2.798.034 8.650.569 2.796.527 Alta do US$ (102.935) (2.200.130) (4.400.258) 2.200.130 4.400.258
As taxas de juros consideradas
foranq(T:) 0 0, 0,
ESSR 3 meses @ 025%%;: 0'3273;3?02 013897’2%2 deC:rwomjnados em Reais. (i) Os depésit?% banc"érios de curto prazo referem-se
LIBOR 12 meses © 0.61226% 0.76532% 0.91838% a Certificados de Depdsitos Bancarios (“CDBs”) e aplicagoes em Time Deposit.

As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas
foram utilizadas nos 3 meses do calculo ou até o vencimento, o que ocorrer
primeiro. Nos itens abaixo, estao detalhadas as premissas para obtencao das
taxas do cenario provavel: () Refere-se a variagcao anual acumulada esperada
até 31/12/2014, divulgada pelo Banco Central do Brasil em 31 de dezembro
de 2013. (3) Refere-se as taxas libor de 3 meses, divulgados pela BBA (British
Bankers Association) em 31 de dezembro de 2013, com acréscimo de 1%. (9)
Refere-se as taxas libor de 12 meses, divulgados pela BBA (British Bankers
Association) em 31 de dezembro de 2013, com acréscimo de 1%. Nos valores
de exposi¢ao ndo estao deduzidos os custos de transacéo e também nao estao
considerados os saldos de juros em 31/12/2013 quando estes n&o interferem
nos calculos dos efeitos posteriores. 4.2 Gestao de capital Os objetivos do
Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo. A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo
é de aproximadamente 20% (vinte por cento) de capital préprio e 80% (oitenta
por cento) de capital de terceiros. Os indices de alavancagem financeira
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2013 2012

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 16) 10.824.172 2.798.034
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (1.002.476) (566.910)
Divida liquida 9.821.696 2.231.124
Total do patriménio liquido 2.964.780 2.052.994
Total do capital 12.786.476 4.384.118
indice de alavancagem financeira - % 77 51

4.3 Estimativa do valor justo Pressupde-se que os saldos das contas a
receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil,
menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos
de seus valores justos. A tabela abaixo classifica os instrumentos financeiros
contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avaliagdo. Os
diferentes niveis foram definidos como segue: e Precos cotados (nao
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel
1). o Informagdes, além dos pregos cotados incluidas no nivel 1, que séo
observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou
seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (Nivel
2). ® Informagbes para os ativos ou passivos que néo sdo baseadas em
dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas ndo observaveis)
(Nivel 3). A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados
ao valor justo em 31 de dezembro de 2013.

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros
disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 41.384 41.384
Total do ativo 41.384 41.384

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados
ao valor justo em 31 de dezembro de 2012.

Todos os titulos s&o nominativos emitidos por bancos e vendidos ao publico
como forma de captagao de recursos. Tais titulos podem ser negociados a
qualguer momento, sem perda significativa em seu valor. A remuneragao média
dos CDBs e dos Time Deposits do Grupo é de respectivamente 102,02% da
variacao do Certificado de Depdsito Interbancarios - CDI e 0,44% ao ano.

7 FUNDOS RESTRITOS

Instituicao
Controladora financeira 2013 2012
Denominado em R$
Sete Brasil Participaces S.A. FI - FGTS 476.004
Denominado em US$
Copacabana Drilling BV 41.264
GrumariDrilling BV 52.347
Ipanema Drilling BV Itau BBA 50.620
Leblon Drilling BV 50.620
Leme Drilling BV 50.620
Marambaia Drilling BV 50.620
476.004 296.091
476.004 296.091

Os valores acima encontram-se retidos em atendimento as clausulas dos
contratos de captacdo. Os recursos aplicados no FI-FGTS oriundos da
captagao de debéntures (Nota 13), séo aplicados em titulos publicos, cuja
remuneragao é a Selic. O montante total referido dos fundos restritos de 31
de dezembro 2013 foi disponibilizado em 20 de janeiro de 2014, respeitando
assim as clausulas da emissao.

Controladora Consolidado

8 DESPESAS ANTECIPADAS 013 2012 2073 2012
Gastos com emissao de agoes (i) 6.228 15.889 6.228 15.889
Seguros de risco de construgéo (ii) 179.809 63.347
Gastos com captagdo de divida 9.040 7.389 25.859 10.575
Seguros de responsabilidade civil 3.329 2127
15.268 23.278 215.225 91.938

(i) O montante de R$ 15.889 desembolsado em 2012, refere-se ao custo
com a atracdo de capital na emissao do segundo boletim de subscricao
de acgdes. Em 13 de maio de 2013, a parcela correspondente aos custos
com emissdo de agdes no montante de R$ 9.661, foi transferida para o
patriménio liquido devido a integralizacdo de parte dos recursos compro-
metidos. (i) Nos meses de fevereiro a dezembro de 2013, as controladas
Grumari, Frade, Ondina, Cassino, Camburi, Bracuhy e Ipanema contrataram
seguros que tem por objetivo mitigar os riscos operacionais na construgao de
suas respectivas sondas de perfuragdo. Desta forma o Grupo possui mais 7
unidades asseguradas, além das 4 unidades contratadas no periodo de 2012
pelas controladas Arpoador, Guarapari, Urca e Copacabana. O montante do
prémio pago totalizou aproximadamente US$ 93,2 milhGes, equivalentes a
R$ 218,3 milhdes no exercicio de 2013, tendo sido capitalizado no ativo
imobilizado a parcela referente ao periodo de utilizacao do seguro, totalizando
US$ 15 milhdes, equivalentes a R$ 35,2 milhdes. 9 FUNDO GARANTIDOR
DA CONSTRUCAO NAVAL - FGCN O Fundo de Garantia para a Construgao
Naval (FGCN) é um fundo privado, com patriménio proprio dividido em cotas,
separado do patrimbnio dos cotistas, sendo ele responsavel pela emissao
de garantias com a finalidade de cobrir os riscos de créditos das operagdes
de financiamento a construgao ou a producao de embarcacdes e o risco da
performance de estaleiro brasileiro. Conforme regulamentacao do fundo, os

Consolidado | participantes devem adquirir a quantidade de cotas equivalentes a 1% de no
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total | Maximo 50% do financiamento alvo da garantia atraves da emisséo de carta
) fianca. As cotas poderao ser resgatadas apos 5 anos de sua compra, desde
Ativo : que atendidas as seguintes condicdes: (i) solvéncia do fundo (ii) liquidez dos
Ativos financeiros ativos da carteira; (iii) extingdo do risco de crédito garantido pelo FGCN. Em
disponiveis para venda 31 de dezembro de 2013, o grupo detinha o montante de R$ 41.384 aplicado
Investimento em cotas do FGCN 4.549 4549 | em cotas do FGCN conforme quadro abaixo:
Total do ativo 4.549 4.549 | Consolidado 2013 2012
. ~ Arpoador Drilling BV 4.236 650
5 INSTRUMENTOS FINANCEIROS 5.1 Classificacdo dos | copacabana Driling BV 1.967 650
instrumentos por categoria Os instrumentos financeiros do Grupo por | GrumariDriling BY 1.983 650
categoria estdo demonstrados conforme segue: Consolidado | Panema Dr,”“ng BV 1.890 650
- Leblon Drilling BV 1.894 650
L Ativosao Leme Drilling BV 1.896 650
E"‘RP"*S;','“"_S valor l_“s;" D'SP°“"":;5 Total | Marambaia Drilling BV 1.874 649
€ hecebiveis por me;:) dD para venda Urca DriIIing B.V. 3.875
resultado Guarapari Drilling B.V. 2.524
31 de dezembro de 2012 BracuhyDrilling B.V. 802
) I PortogaloDrilling B.V. 863
Ativo, g;’;{g;'zersczg':r”go patrimonial Mangaratiba Drilling B.V. 483
com partes relacionadas 25.343 25.343 | Botinas Drilling B.V. 492
Fundo Garantidor 4549 4549 Olndlna [?r!lllng B.V. 2.748
da Construgao Naval ’ ' E't“sz”g'n‘? B-\é ” 952
) oipeba Drilling B.V. 960
Fundos restritos 296.091 296.091 Interlagos Driling BV, 458
Caixa e equivalentes de caixa 566.910 566.910 | Itapema Drilling B.V. 411
ComandatubaDrilling B.V. 423
592.253 296.091 4549 892.893 Frade Drilling B, 976
. CamburiDrilling B.V. 1.435
e Gonsolidado - oca Driling B.V. 1231
passivos Total [taunasDrilling B.V. 1.224
financeiros Siri Drilling B.V. 472
31 de dezembro de 2012 gahmn\hg g“.B'V'B v 5 ggs
Passivo, conforme o balango patrimonial Cassmp B ‘||r|1.g BV 1' 452
Empréstimos e financiamentos 2.798.034 2.798.034 urumim Lrifing 5.1 '
Fornecedores e outras obrigagdes 2012862 2.012.862 Salinas Drilling B.\. 1.292
excluindo obrigacdes legais (i) — — Joatinga Drilling B.V.
4.810.896 4.810.896 41.384 4.549

10 INVESTIMENTOS - CONTROLADORA

Em 1° de janeiro 2012 124.284
Aumento de capital em controladas 1.664.889
Participagéo no resultado de controladas 1.062
Venda de participagéo societdria em controladas indiretas (14.616)
Ajuste acumulado de conversdo 21.143
Ajuste de avaliagdo patrimonial 11.747)

Em 31 de dezembro 2012 1.785.015
Aumento de capital em controladas 353.263
Participagéo no resultado de controladas 191.408
Venda de participagéo societdria em controladas indiretas (1.239)
Ajuste acumulado de conversao 151.550

Perda com ativos disponiveis para venda 7)

Ajuste de avaliaco patrimonial 18.154
2.490.892

Encargos financeiros apropriados (*) 174.145
Em 31 de dezembro 2013 2.665.037

(*) A Sete Brasil efetuou a captagéo de recursos financeiros sujeitos a juros
(Nota 16), os quais sao aplicados nas controladas indiretas para financia-
mento de seus projetos de construgao das sondas. Os encargos financeiros
desses recursos captados pela controladora e relacionados com as unidades
em construcdo pelas SPEs, sdo apresentados nesta rubrica. No balanco
patrimonial consolidado, foram reclassificados para a rubrica obras em
andamento, no Imobilizado, cuja movimentagéo encontra-se representada
na Nota 12. No segundo trimestre de 2013, a Companhia, através de sua
controlada Sete InternationalGmbH, vendeu participagéo de 10% de suas
controladas indiretas Itapema, Comandatuba, Cassino, Curumim e Salinas
(Nota 17 (f)). Em 19 de agosto 2013, a Companhia, constituiu duas novas
sociedades controladas integrais, conforme descrito abaixo: ¢ Sete Holding
GmbH - tem como objetivo o fortalecimento da estrutura societaria do Grupo
na Austria. Sua constituicdo viabiliza a segregacdo de ativos envolvidos
nas captacdes de recursos. Desta forma a Administracdo entende que
esta subsidiaria podera, além de contribuir na estruturagéo junto aos finan-
ciadores do projeto, gerenciar os custos administrativos inerentes na
manutencao das operagbes constituidas na Austria. ® Sete Finco GmbH
- foi constituida em atendimento a estratégia do Grupo para intermediar
operagoes financeiras internacionais, dedicando-se a captacao de recursos
nos mercados de capital internacional com a finalidade de suprir uma parcela
das necessidades de financiamentos requeridos pelo Grupo em conexao
aos projetos conforme descrito no Plano de Negdcio da Companhia.

Percentual
Participacao Participacao
Nome Pais Negcio dirgta nas indireta nas
acoes acoes
ordinarias ordinarias

Participagao em ativos 100

Sete Holding Austria  do setor de Oleo e Gas
Sete Finco Austria Operagoes financeiras 100
Participagao em ativos

Sete InternationalGmbH ~ Austria  do setor de Oleo e Gés 100
Arpoador Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Copacabana Drilling B.V.  Holanda  Afretamento de sondas 85
GrumariDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Ipanema Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Leblon Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Leme Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Marambaia Drilling B.V. ~ Holanda  Afretamento de sondas 85
Urca Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Guarapari Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 80
BracuhyDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
PortogaloDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Botinas Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Ondina Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
PitubaDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Boipeba Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Interlagos Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
[tapema Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 75
ComandatubaDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 75
Frade Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
CamburiDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 70
[taoca Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 80
[taunasDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 70
Siri Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 80
SahyDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 70
Cassino Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 75
Curumim Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 75
Salinas Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 75
JoatingaDrilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 100

Segue abaixo a participagao da Companhia no resultado de suas controladas
diretas e indiretas:

Ativo Passivo Resultado
Sete Holding GmbH 226 288 62)
Sete Finco GmbH 1.392 5.908 (4.516)
Sete International GmbH 7.084.557 6.904.115 180.442
ArpoadorDrilling B.V. 1.212.596 1.212.422 174
CopacabanaDrilling B.V. 648.521 650.078 (1.557)
GrumariDrilling B.V. 593.052 593.919 (867)
IpanemaDrilling B.V. 533.645 534.425 (780)
LeblonDrilling B.V. 479.530 480.315 (785)
LemeDrilling B.V. 479.501 480.296 (795)
MarambaiaDrilling B.V. 479130 479.917 (787)
UrcaDrilling B.V. 1.288.309 1.294.098 (5.789)
GuarapariDrilling B.V. 831.433 830.563 870
BracuhyDrilling B.V. 240.407 240.616 (209)
PortogaloDrilling B.V. 216.026 216.204 (178)
MangaratibaDrilling B.V. 214144 214,322 (178)
BotinasDrilling B.V. 214.779 214.980 (201)
OndinaDrilling B.V. 682.932 685.711 (2.779)
PitubaDrilling B.V. 359.740 361.128 (1.388)
BoipebaDrilling B.V. 352.826 352.960 (134)
InterlagosDrilling B.V. 323.625 323.803 (178)
[tapemaDrilling B.V. 327.901 327.917 (16)
ComandatubaDrilling B.V. 314.561 314.576 (15)
FradeDrilling B.V. 978.258 980.177 (1.919)
CamburiDrilling B.V. 467.538 467.728 (190
[taocaDrilling B.V. 375.652 376.454 (802)
[taunasDrilling B.V. 378.518 379.295 (777)
SiriDrilling B.V. 374.986 375.760 (774)
SahyDrilling B.V. 364.273 364.715 (442
CassinoDrilling B.V. 615.076 615.193 (117)
CurumimDrilling B.V. 474,528 474,724 (196)
SalinasDrilling B.V. 462.357 462.517 (160)
JoatingaDrilling B.V. 425,259 426171 912)
11 INTANGIVEL Controladora e consolidado
Licenca Licencas
de construgéo de uso de Total
e afretamento softwares
Em 1° de janeiro de 2012
Custo 3.157 1.8256 4.982
Amortizagdo (130) (130)
Saldo contdbil, liquido 3.157 1.695 4.852
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Saldo inicial 3.157 1.695 4,852
Aquisicoes 1.893 1.893
Amortizagdo acumulada (1.184) (579) (1.763)
Saldo contabil liquido 1.973 3.009 4.982
Em 31 de dezembro de 2012
Custo 3.157 3.718 6.875
Amortizagdo (1.184) (709) (1.893)
Saldo contabil, liquido 1.973 3.009 4.982
Em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial 1.973 3.009 4,982
Aquisigoes 1.554 1.554
Amortizagdo (789) (850) (1.639)
Saldo contdbil, liquido 1.184 3.713 4.897
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 3.157 5272 8.429
Amortizagdo acumulada (1.973) (1.559) (3.532)
Saldo contabil liquido 1.184 3.713 ﬂ
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12 IMOBILIZADO

Controladora
Maquinas e Equipamentos Mdveis e Benlf:::)t;:il:: :dme Imobilizado Total
equipamentos de informatica utensilios de terceiros €™ CUrs0
Em 1 de janeiro de 2012
Custo 125 218 628 1.264 2.235
Depreciacdo
e amortizagdo (13) (20) (34) (84) (151)
acumuladas
Saldo contdbil, liquido 12 198 594 1180 2.084
Em 31 de dezembro
de 2012
Saldo inicial 12 198 594 1.180 2.084
Aquisicdes 177 77 832 177 2.265 4228
Depreciacdo e
amortzagio (35) (106) (89) (274) (504)
Saldo contdbil, liquido 254 869 1.337 1.083 2.265 5.808
Em 31 de dezembro
de 2012
Custo 302 995 1.460 1.441 2.265 6.463
Depreciagdo
e amortizagdo (48) (126) (123) (358) (655)
acumuladas
Saldo contdbil, liquido 254 869 1.337 1.083 2.265 5.808
Em 31 de dezembro
de 2013
Saldo inicial 254 869 1.337 1.083 2.265 5.808
Aquisicdes 205 1577 374 1.098 260 3514
Transferéncias 2.528 (2.528)
Baixas (1) (77) (10) ) @)
Depreciacdo e
amortzagio (50) (243) (162) (888) (1.343)
Saldo contdbil, liquido 408 2.126 1.539 3.818 ) 7.888
Em 31 de dezembro
de 2013
Custo 506 2.495 1.824 5.064 3 9.886
Depreciacdo
e amortizagdo (98) (369) (285) (1.246) (1.998)
acumuladas
Saldo contdbil, liquido 408 2126 1.539 3.818 &) 7.888
Consolidado
Maquinas e Equipamentos Mdveis e Benfeltor_las M | mobilizado
equipamentos de informdtica utensilios propriedade em curso Total
de terceiros
Em 1 de janeiro de 2012
Custo 125 218 628 1264  147.863 150.098
Diferencas cambiais
Depreciacdo
e amortizagdo (13) (20) (34) (84) (151)
acumuladas
Saldo 112 198 59 1180 147863 149.947
contdbil liquido ) ) i
Em 31 de dezembro
de 2012
Saldo inicial 112 198 594 1180 147863 149.947
Aquisicdes 177 77 830 177 5.942.680 5.944.641
Diferencas cambiais (20.191) (20.191)
Depreciagdo e (35) (106) 89) (274) (504)
amortizagao
Saldo contdbil, liquido 254 869 1.335 1.083 _6.070.352 _ 6.073.893
Em 31 de dezembro
de 2012
Custo 302 995 1.458 1441 6.070.352  6.074.548
Depreciacdo
e amortizagdo (48) (126) (123) (358) (655)
acumuladas
Saldo contébil, liquido 254 869 1.335 1.083 6.070.352 6.073.893
Em 31 de dezembro
de 2013
Saldo inicial 254 869 1.335 1.083 6.070.352  6.073.893
Aquisicdes 205 1.577 376 1.098  6.517.574  6.520.830
Transferéncias 2.528 (2.528)
Baixas 0] (77) (10) &) 91)
Diferencas cambiais 1.358.987  1.358.987
Depreciacdo e
amortzagio (50) (243) (162) (888) (1.343)
Saldo contabil, liquido 408 2.126 1.539 3.818 13.944.385 _13.952.276
Em 31 de dezembro
de 2013
Custo 506 2.495 1.824 5.064 13.944.385 13.954.274
Depreciagdo
e amortizagéo (98) (369) (285) (1.246) (1.998)
acumuladas -
Saldo contdbil, liquido 408 2.126 1.539 3.818 13.944.385 13.952.276
Durante 2013, o Grupo capitalizou no ativo imobilizado R$

477.083 (R$ 38.260 em 31 de dezembro de 2012) dos custos de
empréstimos. Do montante capitalizado em 2013, R$ 174.145 s&o
provenientes da divida captada pela Controladora e R$ 302.938
sao de empréstimos ponte (Bridge Loan) captados por controladas.
13 FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

C 2 C I

2013 2012 2013 2012
Contas a pagar estaleiros 1.829.033 2.176.317
Contas a pagar prestadores de servicos 7.375 7.935 69.164 15.393
Outras contas a pagar 1 2 2 2

7.376 7.935 1.898.199 2.191.712
Parcela circulante (7.376) (7.935) (1.516.756) (2.191.712)
Parcela néo circulante 381.443

Em 31 de dezembro de 2013, a parcela de obrigacdes classificada no
passivo ndo circulante representava os servicos realizados pelo Estaleiro
Enseada do Paraguagu que serdo pagos em periodo superior a doze
meses, conforme  fluxo de pagamentos definidos contratualmente.
14 OBRIGAGCOES SOCIAIS TRABALHISTAS

*) Os bridge facility agreements cujos credores s&o o Banco Itad e o
Banco do Brasil, possuem como agente administrativo o préprio Banco Itau.
Os bridge facility agreements cujos credores sao Banco do Brasil, Bradesco
e Santander, possuem como agente administrativo o Deutsche Bank. O
agente administrativo é responsavel pela liberagdo dos desembolsos dos
empréstimos e recebimento dos pagamentos do tomador de recursos. Os
recursos foram captados para suprir necessidades imediatas de caixa para
honrar os fluxos de pagamentos de EPC (Engineering, Procurement and
Construction Contract) junto aos estaleiros contratados para a construgao
das unidades de perfuracdo. Em 20 de agosto de 2013, houve a extensao
do prazo de vencimento do empréstimo em cinco SPEs, Copacabana,
Grumari, lpanema, Leblon e Leme. Os juros incorridos até aquela data,
foram incorporados ao principal da divida, no montante de US$ 23.395,
equivalentes a R$ 52.170, (sendo US$ 4.801 equivalentes a R$ 11.248 para
Copacabana, US$ 4.822 equivalentes a R$ 11.295 para Grumari e US$ 4.591
equivalentes a R$ 10.754 para lpanema, Leblon e Leme). Em 28 de outubro
de 2013, houve a extensdo do prazo de vencimento do empréstimo em trés
SPEs, Cassino, Curumim e Salinas. Os juros incorridos até aquela data, foram
incorporados ao principal da divida, no montante de US$ 12.261, equivalentes
aR$ 28.724, (sendo US$ 5.077 equivalentes a R$ 11.895 para Cassino, US$
3.721 equivalentes a R$ 8.716 para Curumim e US$ 3.463 equivalentes a
R$ 8.113 para Salinas. Em 08 de novembro de 2013, houve a extenséo do
prazo de vencimento do empréstimo em onze SPEs, Arpoador, Urca, Frade,
Bracuhy, Portogalo, Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi e Itaoca.
Os juros incorridos até aquela data, foram incorporados ao principal da
divida, no montante de US$ 35.658, equivalentes a R$ 83.532, (sendo US$
8.596 equivalentes a R$ 20.138 para Arpoador, US$ 7.924 equivalentes a
R$ 18.562 para Urca, US$ 4.404 equivalentes a R$ 10.317 para Guarapari,
US$ 885 equivalentes a R$ 2.073 para Bracuhy, US$ 528 equivalentes a R$
1.236 para Portogalo, US$ 4.775 equivalentes a R$ 11.186 para Ondina,
US$ 1.465 equivalentes a R$ 3.432 para Pituba, US$ 975 equivalentes a
R$ 2.283 para Boipeba, US$ 693 equivalentes a R$ 1.625 para Frade, US$
3.007 equivalentes a R$ 7.045 para Camburi e US$ 2.405 equivalentes a
R$ 5.635 para Itaoca). Em 19 de setembro de 2013, a Companhia através
de sua controlada Sete International, captou novos recursos para financia-
mento de curto prazo para pagamento pela construcdo das sondas. Este
novo bridge facility agreement, cujos credores séo os bancos Sumitomo
Mitsui Banking Corporation, The Bank of Nova Scotia, Standard Chartered
Bank, Bradesco BBI e Citibank, possui como agente administrativo o Banco
Sumitomo Mitsui. O montante dos custos de captacao totalizou aproximada-
mente US$ 81,2 milhdes, equivalentes a R$ 190,3 milhdes no periodo findo
em 31 de dezembro de 2013 (US$ 11,7 milhdes, equivalentes a R$ 23,9 em
31 de dezembro de 2012), tendo sido transferido para o ativo imobilizado
a parcela de US$ 38,3 milhdes equivalentes a R$ 89,6 milhdes (US$ 1,6
milhdes, equivalentes a R$ 3,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012). O
valor justo dos empréstimos classificados no circulante é igual ao seu valor
contdbil, uma vez que o impacto do desconto nao é significativo. O valor
justo do componente do passivo incluido nos empréstimos nao circulantes foi
calculado utilizando-se os fluxos de caixa descontados a uma taxa baseada
na taxa dos empréstimos de 4,75%, e, em 31 de dezembro de 2013, totaliza
R$ 323.611. Emissdo de Debéntures Simples - FI-FGTS Em Assembleia
Geral Extraordinaria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhia aprovou
a emissdo de 1.850 debéntures simples, emitidas em série Unica, com
garantias reais, ndo conversiveis em agoes, com valor unitario de R$ 1 milhao
de reais, perfazendo a emissdo o montante de R$ 1.850 milhdes. Os recursos
necessariamente sdo utilizados para o financiamento do programa de inves-
timentos da Companhia, que envolve a construgéo de 29 sondas de aguas
ultra profundas a serem construidas no Brasil e afretadas pelas subsidiarias
para a Petrobras. Nao séo elegiveis para incluséo na utilizagdo dos recursos
os dispéndios relacionados a manutencao, ao custeio e ao consumo da
Companhia e quaisquer planos de investimentos que nao tenham sido
previamente aprovados por escrito pelos Debenturistas. A emisséo ndo é
objeto de registro perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, uma
vez que as Debéntures tiveram colocagéo privada, sem qualquer esforgo de
venda perante investidores. As debéntures, salvo vencimento antecipado,
possuem prazo de 20 anos e seis meses a contar da data de emisséo que
ocorreu em 15 de fevereiro de 2013. A partir de 19 de fevereiro de 2013,
as debéntures fazem juz a juros remuneratérios de 8% (oito por cento) ao
ano. Até o sexagésimo més, contados da data de emissao, os juros serao
incorporados ao valor das debéntures (periodo de caréncia) e a partir dessa
data serdo pagos semestralmente, junto com as 16 parcelas semestrais em
que as debéntures serao resgatadas. Como parte dos custos desta captagao,
a Companhia pagou no dia 21 de fevereiro de 2013 uma remuneragao de R$
16.250 para cada debénture, apresentado liquido no balango na rubrica de
Debéntures. A Companhia esta obrigada a constituir e manter uma conta
reserva vinculada, mantida em sua titularidade, com movimentacao restrita e
exclusiva pela Caixa Econémica Federal, na qualidade de banco depositario,
em até um ano antes da data do pagamento de cada parcela programada de
amortizagao e juros, no montante equivalente a, no minimo, o valor da proxima
parcela de amortizagao e juros (saldo minimo). S&o garantias da emisséo, em
favor dos debenturistas, as agdes e seus direitos do capital da interveniente
anuente, Sete International GmbH, bem como recebiveis das intervenientes
garantidoras Itapema Driling B.V. e Comandatuba Drilling B.V. Os recebiveis
das intervenientes garantidoras foram liberadas em novembro, e, em fevereiro
de 2014, o penhor de acdes da Sete International foi substituido por penhor
de acdes da Sete Holding. O valor justo do componente do passivo do
titulo de divida ndo conversivel em 31 de dezembro de 2013 totaliza R$
2.128.327. O valor justo foi calculado utilizando-se os fluxos de caixa
descontados a uma taxa baseada na taxa dos empréstimos de IPCA + 8%.
17 CAPITAL SOCIAL E RESERVAS (a) Capital social O capital ¢
representado por2.529.500 milagbes ordinarias nominativas semvalor nominal,
perfazendoR$2.529.500.000,00(doisbilhdes, quinhentosevinteenove milhdes
e quinhentos mil reais). Todas as agbes emitidas estao integralizadas e tém
0s mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento de dividendos.

. Valor

Quantidade Em Reais

FIP Sondas 1.919.950.000 1.919.950.000
Petrobras S.A. 101.050.000 101.050.000
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.021.000.000 2.021.000.000
Integralizagdes em 2013 508.500.000 508.500.000
FIP Sondas 483.075.000 483.075.000
Petrobras S.A. 25.425.000 25.425.000
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.529.500.000 2.529.500.000

A parcela proporcional dos custos de emissao das agoes foi contabilizada em
conta redutora do patriménio liquido, como gasto com emissao de agdes,

Controladora Gonsolidado conforme demonstrado abaixo:
Provisdo de remuneracéo varidvel para 2 e 20 e _ 2013 2012
funciondrios 15.081 8.135 15.081 8.135 | Total de custos com consultoria na transagéo - 12 subscrigéo 41105
Provisdo de férias 2162 1.031 2162 1.031 Cap?téﬂ pomprqmetido () 1.381.000
Provisdo para 13° e 14° saldrios 1.073 513 1.073 513 | Capital integralizado 1.381.000
Instituto Nacional de Seguridade Social 591 550 501 550 % proporcional do recurso captado e integralizado 100%
- INSS A .
Fungo de garantia por tempo de servigo Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 41.105
165 39 165 39
- FGTS
Previdéncia 23 23 2013 2012
19.002 10.291 19.002 10.291 Total de custos com consultoria na transagéo - 22 subscricéo 15.889
= Capital comprometido (i) 794.460
1 BRIGACOES FISCAI - )
50 GACOES FISCAIS Controladora Consolidade | Capital integralizado 483.075
2013 2012 2013 2012 | % proporcional do recurso captado e integralizado 60,81%
Imposto sobre aporte de capital (Austria) 12.874 | Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 9.661
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 332 424 332 424 | Parcela dos custos registrada nas despesas antecipadas ndo circulantes 6.228
gggg :t)_uggglﬁgra Financiamento da Seguridade 66 52 66 52 (i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil
Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 9 17 9 17 | em aportes de capital na Companhia. Os aportes irdo ocorrer a medida em
- . que houver necessidade de obtencdo de recursos. (b) Reserva de lucros
Programa de Integragdo Social - PIS 6 12 6 12 X’ P o h <
Imnosto sobre Prestacio de Servicos - 1SS 7 6 7 6 (i) Reserva legal A reserva legal é constituida anualmente como destinagao
P ¢ ¢ 5 Sk 5 =5 | de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder 20% do capital
: social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
16 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Credor Tomador Taxa Vencimento _Gmm Principal Encargos Custo (_ie Total
—captagdo
Denominado em R$
FI - FGTS Sete Brasil Participacdes S.A. IPCA + 8,00% a.a. 15.08.2033 1.850.000 1.850.000 215.896 (15.377) 2.050.519
Denominado em US$
Sumitomo Mitsui Banking
The Bank of Nova Scotia . .
Standard Chartered Bank Sete International GmbH Libor 3M + 3,00% a.a. 19.09.2014 2.998.250 2.928.250 522 (24.719) 2.904.053
Bradesco BBI
Citibank
Luce Venture Capital - Drilling Series Libor 3M + 4,75% a.a. 31.12.2015 292.825 292.825 3.128 (731) 295.221
Denominado em US$ Copacabana Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.02.2014 331.243 331.243 4.802 (593) 335.452
Grumari Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.02.2014 334.219 334.219 4.845 (596) 338.468
Banco Itat BBA S.A. Ipanema Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.02.2014 314,351 314.351 4,557 (372 318.536
Banco do Brasil S.A. Leblon Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.02.2014 314.351 314.351 4.557 (342 318.566
* Leme Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.02.2014 314.351 314.351 4.557 (360) 318.548
Denominado em US$ Arpoador Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 652.367 652.367 3.888 (1.870) 674.523
Urca Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 716.508 716.508 4.249 (2.003) 737.316
Frade Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 93.703 93.703 551 (654) 95.225
Bracuhy Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 70.278 70.278 418 (327) 72.442
Portogalo Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 70.278 70.278 413 (321) 71.606
Banco Bradesco S.A. Guarapari Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 417170 417170 2.471 (1.300) 428.658
Banco do Brasil S.A. Ondina Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 461.773 461.773 2.734 (1.407) 474.286
Banco Santander S.A. Pituba Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 100.919 100.919 603 (355) 104.599
* Boipeba Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 100.919 100.919 597 (353) 103.447
Camburi Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 201.510 201.510 1.206 (827) 208.934
Itaoca Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 160.468 160.468 960 (489) 166.574
Cassino Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 28.04.2014 358.108 358.108 2.576 (1.097) 371.482
Curumim Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 28.04.2014 224.419 224.419 1.623 (587) 234171
Salinas Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 28.04.2014 192.559 192.559 1.397 (523) 201.546
10.500.569 266.550 (55.204) 10.824.172
Circulante (8.478.432)
Néo Circulante _ 2.345.740

somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital. No
exercicio de 2013 foi destinado para constituicdo da reserva legal o montante
de R$ 9.721. (i) Reserva de lucros a realizar A reserva de lucros a realizar
foi constituida para nado distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios.
Conforme mencionado anteriormente, a Companhia encontra-se em
situacao financeira incompativel para distribuicdo dos dividendos. Conforme
estabelecido no artigo 197 § 2°, esta reserva devera ser utilizada somente
para pagamento de dividendos minimos obrigatdrios ou para compensacao
de prejuizos futuros. No exercicio de 2013 foi destinado para constituicao da
reserva de lucros arealizar o montante de R$ 100.021. (c) Ajustes acumulados
de conversao Os ajustes acumulados de converséo referem-se as diferencas
cambiais decorrentes da conversdo das demonstragbes financeiras das
controladas elaboradas em moeda estrangeira. (d) Dividendos Ao acionista
é assegurado o direito de receber dividendos obrigatdrios de 25% do lucro
liquido ajustado, conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agbes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apurou
um lucro de R$ 194.425. Dado que todo grupo esta em fase pré-operacional
e portanto até o momento nao foi apurado lucros realizados, a Administracao
concluiu que a Companhia encontra-se em situacao financeira incompativel
para propor a distribuicao de dividendos. (e) Lucros (prejuizos) acumulados

Em 12 de janeiro de 2012 (19.661)
Prejuizo do exercicio (65.023)
Em 31 de dezembro de 2012 84.684
Em 1¢ de janeiro de 2013
Lucro liquido do exercicio 194.425
Transferéncia para reserva legal 9.721)
Transferéncia para reserva de lucros a realizar 100.021)
Em 31 de dezembro de 2013
19 DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Pessoal 48.154 27.824 48.154 27.824
Servigos de consultoria e auditoria 12.808 19.999 25.401 30.336
Impostos e contribuictes 497 16 503 16.423
Depreciacdo e amortizagao 2.996 2.267 2.996 2.267
Despesas com locagdo 4.259 2.857 4.259 2.857
Propaganda e publicidade 2.202 3.023 2.202 3.023
Viagens 2.255 839 2.255 839
Manutengao de software 3.290 1.200 3.290 1.200
Concesswnanas (luz, &gua e esgoto, 1120 925 1120 925
telefonia)
Administracéo e limpeza 1.104 583 1.104 583
Transportes 3.668 1.129 3.668 1.129
Seguros 170 167 170 167
Qutras despesas gerais 2.338 4.161 2.339 4161
84.861 64.990 97.461 91.734
20 RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Desprsas ftinant?eiras .
mposto sobre operagdes
financeiras - IOF (951) (5.763) (31.073) (5.763)
Despesas com operagdes de cambio (1.725) (677) (1.726) (577)
Despesas com juros 1) (10) 1) (10)
Despesas bancdrias 2 (694) (6.442) (4.098)
Outras despesas financeiras 9) 9)
(2.688) (7.044) (39.251) (10.448)
ReceiFt{as dﬁnan{:eiras
endimentos
sobre aplicagoes financeiras 34.020 7.746 39.638 8.680
Rendimentos sobre empréstimos
Intercompany 59.124
Outras receitas financeiras 39 98 39 98
93.183 7.844 39.677 8.778
Variagoes e ganhos (perdas)
cambiais liquidos
Outras variacbes cambiais liquidas 2 (108) 262.676 21.994
Resultado financeiro liquido 90.497 692 263.102 20.324

21 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS (a) Contratos entre
partes relacionadas Através de suas controladas, a Companhia mantém
contratos de afretamento de sondas pelo prazo de 10 a 20 anos com a
Petrobras, um de seus acionistas, 0os quais estao detalhados na Nota 22 -
Compromissos. (b) Remuneragao dos administradores A remuneragéo dos
administradores da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, foi de R$ 6.144 (2012 - R$ 5.926). (c) Custos com emiss&o de agdes
e captagao de divida Dos custos totais com consultoria na transagéo de
emissao de acodes e captacao de divida no periodo findo em 31 de dezembro
de 2013, R$ 1.538 (2012 - R$ 22.643) foram pagos a Lakeshore Financial
Partners Participacdes Ltda. (d) Empréstimos Intercompany (i) Sete Inter-
national GmbH A Sete International mantém contratos de empréstimos
intercompany, com suas controladas com o objetivo de atendimento ao
modelo financeiro de cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os
recursos de financiamento de cada projeto devem ser captados através de
80% de capital de terceiros e 20% de capital proprio.

Controlada Taxa a.a Principal Encargos Total
Denominado em US$

Libor + 5,5% 64.950 4,381 60,331

Arpoador Drilling B.V. Libor + 4,48% 58.419 1.356 59.775

1041%  183.038 1375 184.413

Libor + 5,5% 60.250 3.825 64.075

Copacabana Drilling B.V. Libor + 4,48% 24129 542 24.671

1041% 112,786 835 113621

rumar Drling B Libor + 4,48% 57,601 3477 61.078

10,41% 67.942 355 68.207

panema Drlng B Libor + 4,48% 52670 3.240 55.910

10,41% 52,461 47 52,878

- Libor + 4,48% 41307 2112 43,419

Leblon Driling B.V. 10,41% 18.373 113 18.486

Leme Drling 8. Libor + 4,48% 41307 2.105 43,412

Libor +3,50% 18.373 116 18.480

. 1041% 332215 4375 336500

Marambaia Driling B.V. 12,00% 41137 2.180 43317

ea driling B Libor + 5,5% 81.460 4,508 85.968

1200%  133.774 235 134.009

arapar Dilng B Libor + 5,5% 56.105 5.569 61.664

12,00%  159.063 1223 160.286

. Libor + 5,5% 31625 1738 33.363

Bracuhy Driling B,V 1200% 114319 1,696 116.015

. Libor + 5,5% 27.244 1.138 28,382

Portogalo Driling B.V. Libor + 5,5% 96.867 1,509 98.376

12,00% 72.048 1602 73.650

Mangaratiba Drilling B.V. Libor + 5,5% 25,534 1.012 26.546

Libor + 5,5% 94.875 1.480 96.355

12,00% 70.796 2118 72914

Botinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 25,534 1,032 26,566

12,00% 96.047 1.498 97,545

N Libor + 5,5% 62.250 4.049 66.299

Ondina Driling B.V. 12,00% 46.447 149 46596

Libor + 5,5% 50.788 3,686 54,474

Pituba Drilling B.V. Libor + 5,5% 53.880 1210 55.000

12,00%  119.004 1.480 120.484

Boipeba Drilling B.V. Libor + 5,5% 48.726 5.001 53.727

etagos Drlng 8. 12,00% 78.136 2,660 80.796

Libor + 5,5% 52,501 5.258 57.849

{apema Drlng B 12.00% 68.596 2,585 71.181

Libor + 5,5% 53.411 5.455 58.866

. 12,00% 68.596 2502 71.188

Comandatuba Drilling B.V. 12.00% 53,411 5.455 56,866

- Libor + 5,5% 84.401 2731 87.132

Frade Driling B.V. 12,00% 552338 5455  557.793

Libor + 5,5% 84.601 651 85,252

Camburi Drilling B.V. Libor + 5,5% 26,625 556 27.181

12,00% 94173 1.005 95.178

Libor + 5,5% 62,641 4,879 67.520

Itaoca Drilling B.V. Libor + 5,5% 2.343 49 2.392

Libor + 5,5% 28.814 334 29,148

12,00%  167.730 1765 160.495

Itaunas Drilling B.V. Libor + 5,5% 62758 4,525 67.283

Libor + 5,5% 16.164 269 16.437

Sii Drling B.. 1200% 154816 2,991 157,807

Libor + 5,5% 86,892 7.428 94.320

. 12,00% 142465 2,671 145.136

Sahy Driling B.. 12,00% 88.738 7.619 96.357

Gassno Driling B Libor + 4,83% 66.881 5.972 72,853

12,00% 84.568 469 85.037

Libor + 4,83% 71.709 5.365 77.074

Curumim Drilling B.V. Libor + 4,83% 33.846 7 34.563

12,00% 64.422 589 65.011

Salnas Drling B.. Libor + 4,83% 40996 3.835 44.831

Libor + 55% 116427 740 117.167

Jotinga riling B Libor + 55% 308273 12567 320.840

Libor + 5,5% 12182 196 12.378

5520.888 170110 __ 5692.008
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(i) Sete Brasil Participagdes S.A. A controladora Sete Brasil possui
contrato de empréstimo intercompany com a Sete International GmbH, com
a finalidade de repassar recursos obtidos através da captagéo de divida com
terceiros. As condicdes pactuadas sao as seguintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em R$
Sete International GmbH 12% 1.387.500 59.124 1.446.624

(e) Contratos de gerenciamento e supervisdo de construgcao A Sete
Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento
e supervisdo da construgdo das sondas de perfuracao. O valor a pagar
referente a estes contratos com partes relacionadas é distribuido conforme

tabela a seguir:
Controladora
2013 2012
Petrobras 10.747 1.661
Atlas Perfurago Ltda. - Seaworth 4.040
Constellation Services - QGOG 1.488
Lantz - Petroserv 818
Odebrecht Oleo e Gas - 00G 425
Seadrill 2.403
19.921 1.661

(f) Share Premium contribution O Share Premium contribution € uma
obrigagdo dos acionistas minoritarios, conforme previsto no acordo de
acionistas. No final do exercicio de 2013 foi formalizado termo de compromisso
pelo acionista nao controlador da Frade Drilling B.V. com o valor de capital
que devera ser aportado em conexdo com o aporte feito pelo acionista
controlador, de forma que nao haja alteragao nos percentuais de participacao
dos acionistas nas empresas investidas. Desta forma, esta SPE encerrou o
exercicio de 2013 com parte de seu capital social tendo como contrapartida

a rubrica de Partes relacionadas no Ativo circulante, conforme tabela abaixo:
. Valor em Valor em

SPE Data de assinatura us$ RS
Frade Drilling B.V. 28.09.2013 2.081 4.874
2.081 4.874

(g) Transagcbes com nao controladores - baixa de participagdo em
controlada sem perda de controle No segundo trimestre de 2013, a
Companhia vendeu através de sua controlada Sete International a participacao

de 10% de controladas indiretas, conforme quadro abaixo:
Ganho na venda
% da Valor contabil ~ Contraprestacao ng:g:;::‘::;z%arg
L0 da participacao recebida pela Lo
participacao no patriménio
vendida nao controladora participacéo nao liquido atribuivel
vendida controladora qaos acionistas
controladores
Cassino
Driling B.V. 10 5.807 5.384 (423)
Curumim
Drillng B.V. 10 4.903 4.562 (341)
Salinas
Driling B, 10 4.947 4,602 (345)
ltapema
Drillng B.V. 10 2.204 2.139 (65)
Comandatuba
Drillng B.V. 10 2.204 2139 (65)
20.065 18.826 (1.239)

22 COMPROMISSOS (a) Compromissos para aquisicao de ativos (i)
Contrato de Engenharia, Suprimentos e Construcdo-Engineering,
Procurement and Construction Contract ("EPC") O Grupo mantém
contratos de construcao dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC,
que visam restringir o risco de construgao e atraso na entrega de cada ativo.
Esta modalidade prevé que todo o gerenciamento da execucgdo do servigo
e aquisicao de equipamentos sera de responsabilidade do contratado.Até
31 de dezembro de 2013 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem
contratos de EPC assinado junto aos estaleiros para a construgdo de 29
ativos, conforme demonstrado abaixo:

2013 Em 31 de dezembro de 2013
Data de Contratado Pago | controlada Fornecedor Datade  Contratado Pago
Controlada assinatura Fornecedor (Em US$) (Em USS$) - assinatura (em US$) (em USS$)
rpoador
é:ﬁﬁﬁggv 15.06.2011 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792497580 463136.414 [ Driling B Petrobras 15.06.2011 8.000.000  2.888.833
oopacabér{a B‘r’lﬁﬁ] gaBaga Petrobras 15.06.2011 8.000.000  3.168.138
Driling B.V. 15.06.2011 Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 247.316.874 ::flm nBV Petrobras 15.06.2011 8.000.000 1.888.561
g[;fl’i?l:rg y 15062011 Estaleiro Atiantco Sul S.A. 662428590  203.214.899 EP%E:'?‘F? v Petrobras 15062011 8.000.000 500,000
Ipanema o SR Petrobras 15.06.2011 8.000.000
in 15.06.2011 Estaleiro Atiantico Sul S.A. 662428500 185320301 | Piiling B.V.
Drilling B.. emﬁ By Petrobras 15.06.2011 8.000.000
Beri?l'i‘r’]” By 15.06.2011 Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662428590  174.162.983 H?f?f%baia Petrobras 15.06.2011 5.000.000
gb.V. Drilling B.V.
Leme 15062011 Estleio Aéntico Sul S.A 662428500 174160655 | BOPEDR Odebrecht Oil e Gas - 00G 02.01.2013 16175367  2.179.484
Drilling B.V. O staleiro ALantico st s.A. A28, 160- Drilling B.V. Petrobras 17.062013  17.771.691
. Queiroz Galvdo Oleo e Gés -
Maramiad - 45,06.2011 Estaliro Atdntico Sul SA 662428500  174.160.656 | 0606 01012013 7.711.965 1629327
g8Y. Botinas Odebrecht Oil & Gas - 00G 01.01.2013 3.760.558 692.681
g[ﬁﬁn gy 16122011 FernavalePte.Ltd 809.283.000  333468.125 | DringBY. Ventura Petréleo S.A. 01.012013  7.284.019  1.261.075
0 5.% Petrobras , 17.062013  16.843.244
gﬁﬁ{ﬁg?v 03.02.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792497580 289760818 gg%rgz Galvio Uleo e Gds - 01012013 7711.965 1620327
o ‘ ‘ . Bracuhy Odebrecht O e Gas - 006 01012013 3.760.558 692.681
Cassino Ecovix - Engevix Construgdes o~
DiingBY. 29032012 (oanicas SA. 778000000 220.718.615 | Drilling B.V. Ventura Petrdleo S.A. 01012013 7284019 1261075
Curumim Ecovix - Engevix Construgdes Petrobras 20062013 16.843.244 977.769
DrilingBY.  °90320%2 geenicas SA. 778000000 178.870875 | (o Seadil 02012013 22002912  3.110.125
. . . _ Drilling B.V. Petrobras 17062013 14.185.044  1519.625
Salinas Ecovix - Engevix Construgbes
DilingBY. 09032012 geeanicas s, 778000.000  161684.563 | gaq5ing Mias 20062013 20939566  4.198.831
Botinas Drilling B.V. Petrobras 14062013 20470942 2.644.366
DrilingBy, 22032012 FemavalePte. Lid. 823.448.000 83.271.508 | Comandatuba  Atlas 20062013 22913594  1.024878
Bracuhy Drilling B.V. Petrobras 14062013  17.771.691
DriIIing B\ 22.03.2012 FernavalePte. Ltd. 823.448.000 83.280.946 Curumim Atlas 20.06.2013 20.939.566 4.198.831
Frade 12032012 Fermaepte L 000 255015510 Drilling B.V. Petrobras 14062013 20470942  2.056.729
- .03. ernavalePte. Ltd. 448, .015. Queiroz Galvdo Oleo e Gds -
'\D/lnlllng Bt\:J o aos 01.01.2013 7711965  1.620.327
Mangaralba 5 03,2012 FomavalePt, Lt 623,448,000 63.980.946 DrE}”ve . Odebrecht Ol ¢ Gds - 006 01.01.2013 3.760.558 692.681
riiling B.V. nifing b.V. Ventura Petréleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.261.075
E".ﬁ.oga'é’v 22.03.2012 FernavalePte, Lid. 823.448.000 83.580.946 Petrobras 14062013 16.843.244 1813127
g .. Guarapari Odfiell Galvéo 02.01.2013 22.092.912 3.542.423
ga.ﬂ?b“”B v 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580  169.884.845 | Driling B.V. Petrobras 14.06.2013 14185044 1.724.980
rilling B.V. Interlagos Odebrecht Oil e Gas - 00G 02012013 16175367  2.179.484
'[t)a.‘l)l.ca By 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792497580  111.178.208 | Driling B.V. Petrobras 17.06.2013  17.771.691
riling B.V. ltaoca Odfiell Galvéo 02.01.2013 22.092.912 3.342.088
:;a.'flf‘asB y  28.03.2012 Estaliro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580  107.076.464 | Driling B, Pefrobras 14.06.2013  14.185.044 823.238
rilling B.V. ltapema Atlas 20.06.2013 22913594  1.024.878
[S)a.lhl.y By 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792497580  104.947.314 | Driling B.V. Petrobras 14062013 17.771.691
rilling B.V. ltaunas Seadril 02012013 22.092.912  2.877.139
Sirt. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580  109.999.161 | Driling B.V. Pefrobras ) 02.01.2013  14.185.044
Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - 01.01.2013 7711.965 1.629.327
Boipeba Estaleiro Enseada do Paraguacu ) QG0G o . .
D 18.04.2012 guac 798.500.000 56.281.388 | Mangaratiba  Odebrecht Oil e Gas - 00G 01.01.2013 3.760.558 692.681
Drilling B.V. SA. Driling BV
) rilling B.V. Ventura Petréleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.261.075
Comandatuba Estaleiro Enseada do Paraguagu
Drling By, 18042012 & ouae 798500000 56.249.453 Petrobras 20062013 16.843.244
. Ondina Odebrecht Oil & Gas - 00G 02012013 16175367  2.179.484
Interl Estaleiro E P
Srﬁlgnaggfv 18.04.2012 )¢ nseada do Paraguagy 798.500.000 56.251.105 | Driling B.V. Petrobras 17.062013 17771691 2.170.496
. Pituba Odebrecht Oil & Gés - 00G 02012013 16175367  2.179.484
[tapema Estaleiro Enseada do Paraguagu o
Drﬁ”ng By 18.04.2012 &y guag 798,500,000 56.250.958 | Drilling B.V. Petrobras 17.062013  17.771.691  1.708.688
o o Queiroz Galvao Oleo e Gés -
i i 01.01.2013 7711.965  1.629.327
g”iﬁi'r?ga gy 18042012 gs;\a'e'm Enseada do Paraguagu 798500000 245103714 | , 060G
rilling B.V. A, Dolﬁlogagv Odebrecht Oil & Gés - 00G 01.01.2013 3.760.558 692.681
: : rilling B.V. ;
Pltlupa 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu 798.500.000 138.358.473 Ventura Petroleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.261.075
Drilling B.V. SA. Petrobras 14.06.2013 16.843.244
Joatinga 28.11.2012 Estaleiro Atantico Sul S.A. 662.428590  161.589.791 | Sani Seadrill 02012013 22092912 2.737.347
s AA etrobras .Uo. . .|
Drilling B.V. Drilling B.V. Petrob 17062013 14.185.044
22.936.011.190 4.767.576.608 Sallirjas Atlas 20.06.2013 20.939.566 4.198.831
riling b.V. etrobras .Uo. . .
Drilling B.V Petrob 14062013 20.470.942
(i) Contrato de Gerenciamento e Supervisio de Construgdo - | Sii Odfiell Galvao 02.01.2013 ~ 22.092912  3.405.298
Construction Management Agreement ("CMA") A Sete Brasil através | DrilingB.V. Petrobras ) 14.06.2013  14.185.044
de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da 8(“;3;;’2 Galvao Oleo e Gés - 01.01.2013 7711965  1.629.327
construcéo de sondas. Este contrato tem como objetivo 0 acompanhamento o
dos contratos de EPC, para mitigar/monitorar o cronograma das obras e g;ﬁﬁnng Odebrecht il e Gas - 00G 01.01.2013 3.760.558 692,681
garantir o cumprimento das especificacdes contratualmente acordadas. Para - Ventura Petrdleo S.A. 01.01.2013 7284019 1.261.074
atingir o sucesso pleno, os contratados sdo responsaveis por disponibilizar Petrobras 20.06.2013 16.843.244 2.538.377
profissionais qualificados e experientes conforme necessario para a execugao 828.656.778  90.300.029
das suas obrigacoes decorrentes do acordo.

(b) Contrato de afretamento das sondas As controladas possuem contratos
de afretamento com a Petrobras com prazos de 20 anos (para duas sondas),
15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para cinco sondas), com possibilidade
de renovagao por mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas
para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Controlada Data de assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Gumari Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Guarapari Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Botinas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Bracuhy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Mangaratiba Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Iltaoca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Iltaunas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
ltapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos

23 EVENTOS SUBSEQUENTES Em 02 de janeiro de 2014, a subsidiaria
Frade Driling B.V. recebeu o montante de US$ 2.081referente ao
Sharepremium Contribution do acionista classe B. A Companhia, constituiu
trés novas entidades controladas integralmente pela Sete Brasil, conforme
descrito abaixo: ® Em 03 de janeiro de 2014, foi constituida a Sete Inves-
timentos 1 S.A, em atendimento a estratégia do Grupo, para intermediar
operacoes financeiras, dedicando-se a captacéo de recursos no mecardo de
capital nacional com a finalidade de viabilizar recursos. ® No dia 08 de janeiro
de 2014, a Sete Netherlands BV, foi constituida para viabilizar a segregacao
de ativos envolvidos nas captacdes de recursos. Desta forma a Administracao
entende que esta subsidiaria podera, além de contribuir na estruturagéo junto
aos financiadores do projeto, gerenciar os custos administrativos inerentes na
manutengao das operagbes constituidas na Holanda. ® A Sete Investimen-
tos 2 S.A, foi criada em 23 de janeiro de 2014, em sequéncia a estratégia
do Grupo, para intermediar operacdes financeiras, dedicando-se a captacao
de recursos no mecardo de capital nacional com a finalidade de viabilizar
recursos.

DIRETORIA CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Newton Carneiro da Cunha;

Fernando Jorge Buso Gomes; Jodo Carlos de Medeiros
Ferraz; Luiz Carlos da Silva Cantidio Junior; Armando Ramos
Tripodi; Vitor Hugo dos Santos Pinto;

Raquel Cristina Marques da Silva; Lucimara Morais Lima;
José Augusto Salgado da Silva; Luiz Carlos Teixeira;
Aldo Floris; Robert Blair Thomas; Alberto Miranda;
Lucas Caulliraux Martinelli; Renato Antonio Secondo Mazzola

CONSELHO FISCAL

Jodo Carlos de Medeiros Ferraz | Diretor Presidente
Ricardo Froes | Diretor Financeiro
Eduardo Costa Vaz Musa | Diretor de Participacoes
Eduardo Costa Vaz Musa (interino) | Diretor de Operagoes
Antonio César R. A. de Siqueira | Diretoria Juridica e Controles Intemos

Alexandre Aparecido Barros; Almir de Souza Carvalho;
Adriano Roque Souza Suzarte; Aldo Vinicius Perracini;
Rubens Branco da Silva

Adriano José dos Santos Fagundes — Gerente de Controladoria Franklin Natanael da Silva — Contador — CRC RJ 093216/0-0
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Aos Administradores e Acionistas

Sete Brasil Participagdes S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Sete Brasil Participagbes S.A. (a “Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas. Examinamos também
as demonstracoes financeiras consolidadas da Sete Brasil Participacoes S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balanco patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas. Responsa-
bilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagao
dessas demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas
de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinidao sobre essas demonstra¢des financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distor¢éo relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera 0s controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstracoes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo da adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacdo da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.Opiniao sobre as demonstragoes financeiras individuais Em
nossa opiniao, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Sete Brasil Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas Em nossa opiniao, as
demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Sete Brasil Participacdes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) € as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase (i) Conforme descrito na Nota 2.1(b), as demonstracdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Sete Brasil Participacdes S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis
as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opiniao nao esta ressalvada em funcéo desse assunto. (i) Chamamos a atencao para a Nota
1 as demonstracdes financeiras, que descreve que a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no
montante de R$ 8.526 milhdes. Essa situagéo indica a existéncia de uma incerteza material que pode suscitar dividas significativas sobre a continuidade
operacional da Companhia. Os planos da administracao para captar recursos de longo prazo estao descritos na Nota 1. Nossa opinido nao esta ressalvada em
fungéo desse assunto. Outros assuntos | Informacgéo suplementar - Demonstracoes do valor adicionado Examinamos também as demonstragdes do
valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da adminis-
tragao da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS
que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ

Rio de Janeiro, 27 de marco de 2014 Marcos Donizete Panassol

Contador CRC 15P155975/0-8 “S” R
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