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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos para sua andlise e apreciacdo o Relatério da Administragdo, as Demonstraces Financeiras da GUARARAPES
CONFECCGES S.A. Individual (“"Companhia”) e Consolidado, com o relatério dos auditores independentes, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

1.ANALISE CORPORATIVA

0 ano de 2018 foi marcado por uma série de desafios relativos a recuperagao da economia brasileira. Ao longo do ano, vimos
uma alta valorizagdo do dlar ante o real e as expectativas de crescimento sendo gradativamente reduzidas em meio as
incertezas com futuro politico e o cendrio externo. Neste contexto, a Companhia continuou a aprimorar seus processos
envolvendo a integragdo com a inddstria e, também, o desenvolvimento de produtos e colecdes. Um intenso controle das
despesas operacionais envolvendo a busca continua por produtividade; a preservagdo da margem bruta de mercadorias, mesmo
com 0 aumento da participacdo de celulares e perfumaria; e a aceleragao dos volumes da operacao financeira com manutengao
da qualidade da carteira de crédito, foram os principais destaques operacionais do exercicio.

No decorrer de 2018, a Companhia avangou no desenvolvimento de seu modelo integrado de negécios, conectando a fabrica ao
CD através do projeto que foi batizado como “REVEL", que significa REagir com VELocidade. O objetivo desta iniciativa é extrair
cada vez mais os beneficios que a planta industrial proporciona a Companhia, com um /ead-time mais curto, que permite uma
reacdo ainda dentro da estacéo, resultando em maior assertividade das colecdes. Além disso, a Riachuelo manteve seu
processo de expansdo ao inaugurar 11 lojas e reformar 42 unidades em 2018, encerrando o exercicio com 312 lojas em operagao.
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Em relacdo a operacdo financeira, a grande novidade de 2018 foi o andncio realizado pela companhia da intencdo de se
transformar em banco com o intuito de estreitar ainda mais o relacionamento com os clientes Riachuelo.

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

2.1. Guararapes

A Guararapes é o maior Grupo empresarial de moda do Brasil e controlador da rede varejista Lojas Riachuelo. Em linha com a
estratégia de integracdo adotada, 100% de sua producdo foi destinada as lojas do Grupo no decorrer de 2018.

Em 2018, a producdo da Guararapes totalizou 43,0 milhdes de pecas. Nos dltimos anos, a Companhia investiu fortemente na
modernizacdo de seu parque fabril, através da aquisicdo de maquindrios de dltima geracdo que proporcionam aumento de
produtividade e maior desenvolvimento de moda em suas pegas.

No periodo acumulado de janeiro a dezembro, a venda total de vestuério da Riachuelo foi composta por 35,4% de produtos
Guararapes.

2.2. Lojas Riachuelo
No ano de 2018, a Riachuelo inaugurou onze lojas, totalizando 312 unidades em operacéo e 649,4 mil m2 de area de vendas ao
final do exercicio.

Area de

Novas Lojas 2018 Inauguracéo vendas (m?)

2 - Camaragibe/PE - Camara Shopping 02 de Maio 1.775

4 - Cuiaba/MT - Estacdo Shopping 23 de Outubro 2131

6 - Passo Fundo/RS - Passo Fundo Shopping 08 de Novembro 1.577

8- Vitoria da Conquista/BA - Vitéria da Conquista Shopping 14 de novembro 1.347

10 - Limeira/SP - Limeira Pétio Shopping 28 de Novembro 1.381

E importante salientar que o periodo de maturagéo de uma nova loja & de aproximadamente cinco anos, o que torna tais areas
um elemento relevante na definicdo do ritmo de crescimento das vendas da Companhia. Ao final de dezembro de 2018, a
Riachuelo contava com 35% de sua drea de vendas com idade entre um e cinco anos.

Numero de Lojas 312
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Idade Area de Vendas - 2018

Menos de 1 ano
De1a2anos
W De3a5anos
M pe6a9anos
W mais de 10 anos.

Receita Liquida e Margem Bruta

A receita liquida consolidada de mercadorias totalizou R$5.093,4 milhdes em 2018, 7,0% maior que os R$4.761,5 milhdes
registrados em 2017. No critério “mesmas lojas”, houve aumento de 3,7%. A margem bruta consolidada de mercadorias
registrou uma leve retragéo de 0,4 p.p. no ano, passando de 53,3% em 2017 para 52,9% em 2018.

2.3. Midway Shopping Center e Imoveis Proprios

Localizado no mais importante cruzamento da cidade de Natal-RN, formado pela Av. Senador Salgado Filho e pela Av. Bernardo
Vieira, que sdo eixos estruturais da malha viaria da cidade, o Midway Mall tem excelentes condicdes de acessibilidade e estd,
no méximo, a quinze minutos dos principais bairros, fazendo com que todo o perimetro urbano esteja no raio de sua area de
influéncia.

Inaugurado em 27 de abril de 2005 e atualmente com a quase totalidade de sua érea bruta locada, o Shopping dispde de 231 mil
mZ constituidos por trés pavimentos em operacao destinados a lojas satélites, dezessete lojas ancoras, praga de alimentagéo e
servigos diversos. O terceiro pavimento, expandido em 2010, abriga sete salas de cinema (Cinemark), cinco ancoras, lojas
satélites e um completo espago gourmet composto por renomados restaurantes da cidade.

Ainda no terceiro piso, 0 Midway Mall conta com o Teatro Riachuelo, a mais moderna e completa casa de espetéculos de Natal.
Inaugurado em dezembro de 2010, o espago tem capacidade para até 3.500 espectadores, dependendo de sua configuragéo.
Através deste empreendimento, o shopping busca consolidar seu mix de lazer, entretenimento e cultura, proporcionando ao
piblico uma ampla variedade de shows e espetaculos através de uma administragdo especializada em parceria com operadores
com grande experiéncia no segmento.

A seguir, segue tabela demonstrando a evolucdo de suas receitas. Vale ressaltar que as receitas e despesas referentes a
operagao do shopping s@o consolidadas, respectivamente, nas linhas de “Receita Bruta” e de “Despesas Gerais e
Administrativas”.

Midway Mall (RS Mil) 12M18 12M17 Var. (%)

Receita Liquida de Aluguel e Luvas (R$ Mil) 71.412 70.149 1.8%

Margem EBITDA 85.4% 87.2% -1.8pp.
ABL (mil m?) 65,7 65,7 0,0%
EBITDA/ABL (R$/m?) 9290 9313 0,2%

Margem NOI 86,4% 88,1% -1.7pp.

A receita liquida do Midway Mall totalizou R$71,4 milhGes em 2018, 1,8% maior que os R$70,1 milhdes registrados no mesmo
periodo de 2017. O EBITDA do shopping totalizou R$61,0 milhGes em 2018, 0,2% menor que o apurado no mesmo periodo de
2017. A margem EBITDA totalizou 85,4%, 1,8 p.p. menor que os 87,2% apurados no 12M17. O desempenho apresentado é
reflexo do leve crescimento das receitas de alugueis, do aumento da despesa com provisao para perda dos aluguéis vencidos ha
mais de 90 dias e das despesas com a revitalizagdo de algumas areas do shopping.

Além da operacao do Shopping Center, o Grupo destaca-se por possuir um portfélio representativo de lojas em iméveis proprios.
Dentre as 312 lojas da Riachuelo em operacéo ao final de dezembro de 2018, 46 estavam instaladas em iméveis pertencentes
ao Grupo. Desta forma, dos atuais 649,4 mil m2 de area de vendas total, 120,1 mil m2(18,5%) referem-se as lojas localizadas em
iméveis proprios. Considerando tais iméveis, juntamente com os dois centros de distribuicdo e as seis plantas de produgéo
industrial, o Grupo possui aproximadamente 800 mil m? em area bruta construfda.

Quantidade  Area de Vendas (m?) Area Total
Lojas em Shopping 8 27.545 38.192
Lojas em Rua 38 92.594 172.467
Lojas em Shopping 255 509.450 689.751
Lojas em Rua " 19.849 33955

2.4, Transportadora Casa Verde

A Transportadora Casa Verde (TCV) é responsavel por parte da logistica do Grupo e, devido aos investimentos realizados nos
(ltimos anos, principalmente em tecnologia, € capaz de entregar regularmente os produtos fabricados pela Companhia para as
Lojas Riachuelo de forma bastante eficaz.

2.5. Midway S.A - Crédito, Fi i el

No periodo de janeiro a dezembro de 2018, a Receita da Operacdo Financeira atingiu R$ 2.146,9 milhGes, 25,7% maior que os R$ 1.708,3
milhes apurados no mesmo periodo de 2017. No ano de 2018, os destaques ficaram para a Receita de Empréstimo Pessoal e Saque Fécil
que apresentou crescimento de 71,9%, passando de R$381,5 milhGes em 2017 para R$656,0 milhdes em 2018 e Receitas de ComissGes
sobre Cartdo Bandeira com aumento de 40,1%, passando de R$120,6 milhGes em 2017 para R$169,0 milhdes em 2018. Os crescimentos
apresentados refletem a consistente retomada dos volumes de Empréstimo Pessoal e dos Cartdes Co-Branded.

Midway Financeira - Demonstracao de Resultados (R$ Mil) 12M18 12M17 Var. (%)

Receita da Operacao Financeira 2.146.884 1.708.312 25,7%
Receita Financeira de Vendas ¢/ Juros, Multa e Juros s/ atrasos 1.178.968 1.071.916 100%
Receita de Empréstimo Pessoal e Saque Facil 655.978 381.501 71.9%
Receitas de Comiss@es sobre Prod. Financeiros 142.957 134.303 6,4%
Receitas de Comissdes sobre Cartdo Bandeira 168.980 120.592 40,1%
Provisao Créditos de Liquidacé@o Duvidosa (885.796) (641.356) 38.1%
PCLD Empréstimo Pessoal e Saque Fécil (246.162) (103.584) 137,6%
PCLD Vendas com juros e sem juros (639.634) (537.772) 18,9%
Descontos em Operacdes de Crédito (104.740) (99.291) 5,5%
Despesas com tarifas das bandeiras (22.103) (17.546) 26,0%

Receitas Prestacdo Servigo p/ Riachuelo 42599 39.779 7.1%
Despesas Tributérias (115.904) (92.238) 25,7%
Despesas Operacionais (599.900) (496.183) 20,9%

Receitas (Despesas) Financeiras (42.102) (52.077) -19,2%

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (216.222) (155.294) 39,2%

No decorrer do ano, a Companhia continuou a gerenciar seu estoque de provisdes para devedores duvidosos com o intuito de
manter a relagdo PDD x Volume de Carteira nos patamares adequados em relag&o ao nivel de risco das operagdes. Com o
objetivo de melhor ilustrar o processo de constituicdo da Proviso para devedores duvidosos, segue tabela contendo a abertura
da carteira por faixa de atraso e seus respectivos estoques de provisdo. O quadro traz ainda uma comparacdo da relagdo PDD x
Volume de carteira com os niveis minimos exigidos pela Resolugdo 2682 do BACEN.

Em RS mil
Saldo PCLD (%)
Saldo Saldo
de atraso SCO C: a PCLD PCLD (%) ] Risc

em dia A 2.812.224 17.916 0,6% A 0,5%
15-30 B 142.314 4.159 2.9% B 1.0%
31-60 C 135.298 12.555 9,3% C 3.0%
61-90 D 117.009 31.814 27.2% D 10,0%
91-120 E 119.780 49.608 41,4% E 30,0%
121-150 F 113425  68.158 60,1% F 50,0%
151-180 G 102.641 85.509 83,3% G 70,0%
181-360 H 609.723  609.723 100,0% H 100,0%

* PCLD Total sobre créditos com atraso superior a 90 dias (E-H)

Conforme ilustrado, a Midway Financeira possui estoque de provisdo superior ao patamar minimo estabelecido pelo Banco
Central para todas as faixas de volume de carteira (A-H). Sendo assim, a Companhia encerrou o periodo com saldo de PDD 9,2%
acima do minimo requerido pelo BACEN com provisdo total suficiente para cobrir 93,0% dos créditos em atraso superiores a 90
dias. O estoque de provisdo encerrou o periodo em 7,6% sobre a carteira com vencidos até 180 dias.

Resultado da Operac@o Financeira (R$ Mil) 12M18 12M17 Var. (%)
() Receitas Prestacao Servico p/ Riachuelo (42.599) (39.779) 7.1%
(+) Depreciacdo e Amortizagao (Despesa + Custo) 977 284 243,9%

% s/ 0 EBITDA Ajustado Consolidado 24,7% 30,5% -58p.p.

No 12M18, a despesa com perdas e PCLD totalizaram R$885,8 milhdes, 38,1% maior que os R$641,4 milhdes registrados em
2017. 0 patamar atual de provisdo (7,6%) contempla a expectativa da Companhia para o desempenho de seu nivel de perda no
decorrer dos proximos meses. Vale destacar que tais despesas contemplam as perdas provenientes das operagdes do Cartdo
Riachuelo (Private Label + Bandeira) e de empréstimo pessoal.

0 gréfico a seguir ilustra o comportamento do nivel de perda proveniente das operagdes do Cartao Riachuelo (Private Label +
Bandeira) e de Empréstimo Pessoal. Os valores expressos indicam o percentual vencido ha mais de 180 dias em relagéo ao total
de recebimento previsto para o respectivo perfodo.

Nivel de Perda das Operagdes de Empréstimo Pessoal e Cartdo Riachuelo
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0 nivel de perda do Cartdo Riachuelo, incluindo cartdo bandeira, atingiu 7,3% ao final de dezembro, menor que os 7,9%
reportados em dezembro de 2017. J4 o nivel de perda das operacdes de empréstimo pessoal encerrou o exercicio em 19,6%. A
carteira de tal operagdo, sem considerar os encargos, totalizava R$689,4 milhdes ao final de dezembro de 2018.

As Despesas Operacionais totalizaram R$599,9 milhdes em 2018, 20,9% acima dos R$496,2 milhGes apurados no mesmo
periodo do ano anterior. O crescimento apresentado reflete a adequacdo nos critérios de rateio de despesas entre a Lojas
Riachuelo e a Midway Financeira. Desta forma, o Resultado da Operagdo Financeira alcangou R$419,4 milhGes no exercicio,
15,9% maior que os R$362,0 milhdes registrados no 12M17, representando 24,7% do EBITDA Ajustado Consolidado do grupo.
0 Indice Basiléia encerrou 2018 em 17,7%. Este indice & um indicador internacional definido pelo Comité de Basiléia de
Supervisdo Bancéria, que recomenda a relagdo minima de 8% entre o capital e os ativos ponderados pelos riscos. No Brasil, a
relagdo minima exigida é de 11%, conforme regulamentacao vigente (Resolugdo n°® 4.193/13 do CMN, Circular n° 3.644/13 e
Circular n° 3.477/09 do BACEN).
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A base total de cartdes atingiu de 31,0 milhdes de plésticos Private Label. No acumulado de janeiro a dezembro de 2018, o ticket
médio atingiu R$190,6, um aumento de 2,1% frente aos R$186,6 registrados em 2017. A partir de 2010, a Midway Financeira

passou a oferecer o cartdo embandeirado aos seus clientes em parceria com as bandeiras Visa e Mastercard. Ao final de
dezembro de 2018, a Companhia totalizava 6,3 milhGes de unidades do cartdo co-branded.

Distribuicao de Vendas Distribuicao de Vendas
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No perfodo acumulado de janeiro a dezembro de 2018, a participacdo do cartdo Riachuelo atingiu 45,0% ante 44,9% relativo ao
mesmo periodo do ano anterior. A participacdo das vendas com juros sobre a venda total atingiu 8,0% no 12M18 ante 8,4% no
12M17.

3. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO

3.1. Receita

No ano de 2018, a receita liquida consolidada totalizou R$7.192,6 milhdes, 11,6% maior que os R$6.444,7 milhdes apurados em
2017. A receita liquida consolidada é composta pela receita liquida da Midway Financeira (R$2.031,0 milhdes em 2018), pela
receita liquida do Midway Mall (R$68,2 milhGes em 2018) e pela receita liquida de mercadorias (R$5.093,4 milhdes em 2018).

3.2. Lucro Bruto

No decorrer de 2018, o lucro bruto consolidado alcangou R$4.669,0 milhGes, um crescimento de 13,7% frente aos R$4.106,3
milhdes apurados no mesmo periodo do ano de 2017. A margem bruta consolidada totalizou 64,9%, ante 63,7% registrado no
mesmo periodo do ano anterior. Excluindo os efeitos da Midway Financeira e do Midway Mall, a margem bruta consolidada de
mercadorias atingiu 52,9%, uma leve retracéo de 0,4 p.p. no perfodo.

(R$ Mil) 12M18 12M17 Var. (%)

(-) Receita Liquida Midway Financeira (2.030.980) (1.616.073) 25,7%
() Receita Liquida Midway Mall (68.241) (67.058) 1,8%

() Lucro Bruto Midway Financeira (1.904.137) (1.499.236) 27,0%
(-) Lucro Bruto Midway Mall (68.241) (67.058) 1,8%

Margem Bruta Consolidada de Mercadorias 52,9% 53,3% -04p.p.

3.3. Despesas Operacionais

No periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2018, as despesas operacionais cresceram 8,4%, totalizando R$2.787,6
milhdes, ou 38,8% da receita liquida consolidada, 1,2 p.p. menor que em 2017. Vale destacar que mesmo com as despesas
operacionais impactadas pelo ro/lout da operagao de perfumaria, pela implementagao do E-commerce e pelo maior investimento
em midia nas campanhas de marketing, a Companhia continuou a desafiar o atual patamar de produtividade, gerando efeitos
positivos conforme pode ser notado com a forte diluigao de despesas reportado no exercicio.

Despesas Operacionais (R$ Mil) 12M18 12M17 Var. (%)
Despesas com Vendas (2.023.753) (1.857.195) 9.0%
Despesas Gerais e Administrativas (763.816) (715.453) 6.8%

Total Despesas Operacionais /Rec. Lig. Consolidada 38,8% 39,9% -1.2pp.

A busca por ganho de produtividade continuou presente principalmente no segundo semestre de 2018, com esforgos mais
direcionados aos processos de lojas. A evolugdo dos métodos de gestao implementados em loja desde 2014 continuaram a gerar
valor através da melhora da qualidade da operacdo e consequente aumento da produtividade. Desta forma, o indicador érea de
vendas (m?) por colaborador melhorou 39,3% no decorrer dos ltimos cinco anos.
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Outras receitas (despesas) Operacionais

A linha de "Outras receitas (despesas) operacionais” reflete principalmente ao creditamento de tributos fiscais relativos ac
ICMS na base de calculo de PIS/COFINS, no montante de R$684,7 milh@es (valor do principal), conforme j& anunciado em Fato
Relevante pela Companhia em 7 de dezembro de 2018.

3.4. EBITDA (LAJIDA) Ajustado
A tabela a seguir apresenta a reconciliagdo do EBITDA e EBITDA Ajustado para os exercicios de 2018 e 2017.

Reconci 40 do EBI il) 12M18 12M17 Var. (%)
(+) Proviso para IR e CSLL 553.374 205.449 169,3%
(+) Resultado Financeiro (378.959) 112.848 n.m.
(+) Depreciacdo e Amortizagao (Despesa + Custo) 291.232 300.094 -3.0%

(+) Incentivo Fiscal de IR - - n.m.

Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Lig.
Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Lig. Merc.

237%
334%

18,4%
25,0%

52pp.
84p.p.

*Em linha com a Instrugao CYM 527 a Companhia passa a fazer a reconciliagdo do EBITDA conforme dita a referida Instrugao,
isto é, EBITDA = lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras ¢
das depreciagdes, amortizagoes e exaustoes. Ainda em acordo com a Instrugdo, pardgrafo 4%, optamos por utilizar o EBITDA
AJUSTADO por entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR” contribui para a geragdo bruta de caixa da Companhia,
Ja que nao representa uma saida de caixa.

Em 2018, o EBITDA Ajustado totalizou R$1.701,3 milhdes, 43,1% acima do apurado no mesmo periodo de 2017. A margem
EBITDA Ajustada sobre a receita liquida de mercadorias atingiu 33,4% (23,7% se calculado sobre a receita liquida consolidada
da Companhia).

0 desempenho apresentado é reflexo da venda em mesmas lojas; da manutengéo da margem bruta de mercadorias, mesmo com
maior participagdo das operacdes de celular e de perfumaria; da consistente performance da operagéo financeira, seguido de
um intenso controle das despesas operacionais (processo de busca continua de produtividade adotado pela Companhia no
decorrer dos Gltimos anos) e, também, da recuperacao de créditos fiscais.

3.5. Lucro liquido

0 lucro liquido consolidado atingiu R$1.235,7 milhdes em 2018, 116,7% acima dos R$570,3 milhdes apurados em 2017. Desta
forma, a margem liquida calculada sobre a receita liquida de mercadorias atingiu 24,3% (17,2% se calculado sobre a receita
liquida total da Companhia), ante 12,0% (8,8% se calculado sobre a receita liquida total da Companhia) referentes ao mesmo
periodo de 2017.

3.6. Dividendos / Juros sobre Capital Proprio

A Administracao propde a Assembleia Geral Ordindria a distribuicdo dos juros sobre o capital proprio, a serem imputados ac
dividendo obrigatdrio do exercicio de 2019, no valor bruto de R$257,0 milhdes, e dividendos no valor liquido de R$20,7 milhdes,
totalizando o pagamento de R$ 277,6 milhGes correspondentes a R$ 4,24 por agdo ON (GUAR3) e R$ 4,66 por agdo PN (GUAR4)

Dividendo/JCP por Agdo (RS)* 2013 2014 2015 2016 2017 2018
POGREECUARI 0 204 207 133 184 4%
IFEREERCUARI e 224 228 183 202 466

* Até 2016 o valor por agdo refere-se aos Juros sobre Capital Proprio bruto. Em 2017 e 2018, os valores séo referentes ac
pagamento de Juros sobre Capital e dividendos.

3.7. Endividamento liquido

Ao final de dezembro de 2018, as disponibilidades atingiram R$1.162,6 milhes. Os empréstimos e financiamentos totalizaram
R$2.143,6 milhGes. Sendo assim, a Companhia encerrou o ano de 2018 com endividamento liquido de R$981,0 milhdes. A
alavancagem financeira liquida da Companhia se manteve estavel em sua trajetdria, representando 0,6x EBITDA.

Endividamento Liquido (R$ Mil) 31/12/2018 30/09/2018 31/12/2017

Disponibilidades 1.162.563 787.966 782.324
Circulante (726.970) (829.619) (581.000)
Nao Circulante (1.416.596) (1.225.535) (972.298)

3.8. Investimentos

Em 2018, os investimentos do grupo em ativos fixos totalizaram R$385,7 milhdes ante R$246,8 milhdes relativos ao mesmo
periodo de 2017. Do montante investido neste periodo, R$346,3 milhdes (90%) foram destinados a Riachuelo, sendo R$121,3
milhdes alocados em remodelages, R$63,7 milhdes em lojas novas e R$87,7 milhGes para infraestrutura de TI.

Investimentos (R$ Milhdes) 12M18 (%) 12M17 (%)

Lojas Novas 63,7 17% 54,3 22%
Remodelacdes 11,3 31% 533 22%
Tl 87,7 23% 293 12%
Reformas Gerais 15 3% 246 10%
Projeto Celular 0,7 0% 35 1%
Projeto E-commerce 106 3% 195 8%
Projeto Perfumaria ma 3% 234 9%
Centros de Distribuicao 104 3% 35 1%
Outros 293 8% 208 8%
[ TotalRiachuelo 363 0% 223 9%
Guararapes 395 10% 145 6%

4. MERCADO DE CAPITAIS E CAPITAL SOCIAL

Ao final do ano de 2018, o capital social da Companhia era composto de 62.400 mil agdes, divididos igualmente entre acdes
ordinérias e aces preferenciais. Em 28 de dezembro de 2018, as acdes ordinérias e preferenciais da Guararapes estavam
cotadas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, em R$162,58 e R$160,19 respectivamente.

Jan/2015 a Dez/2018 GUAR3 X GUAR4 X IBOV

Prego: R$/ agédo (Base 100) '
Valor Inicial (01/01/2015)) 1
GUAR3 : R$ 77,78 u

GUAR4 : RS 65,82
IBOV: 50.007,41 o
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Valor Final (29/12/2018)
— GUARS3: R$162,58
GUAR4: R$160,19
IBOV: 87.887,00
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Com o intuito de desenvolver ainda mais o relacionamento com os investidores e de manter sua postura de transparéncia com
o mercado de capitais, a Companhia participou de diversas conferéncias nacionais. Além disso, proporcionou visitas as suas
instalagOes. A cada trimestre, foram realizadas teleconferéncias para discussao dos resultados divulgados com a presenca de
seus principais executivos. Os investidores também puderam obter os resultados através das apresentacoes e dos pres:
releases trimestrais elaborados pela administragdo. A todo 0 momento, a equipe de relagdes com investidores esteve presente
para atender as solicitagdes dos interessados através de reunides individuais, conferéncias por telefone e respostas por e-mail.
Adicionalmente, a Companhia disponibiliza em seu site de relagdes com investidores todas as informagdes pertinentes ao bom
entendimento de seus negdcios.

5. RECURSOS HUMANOS

0 ano de 2018 foi de muitas mudancas em Recursos Humanos, a comegar pelo nome do departamento, que mudou para “area
de Gente", explicitando ainda mais a importancia das pessoas para 0 nosso negdcio. Outra grande novidade é a troca do sistema
de Gente para uma plataforma mais moderna, automatizada e que permite que os colaboradores tenham acesso as suas
informacdes, como holerite e ponto, de forma digital e mobile. Além de facilitar a experiéncia dos colaboradores e deixar os
processos mais dindmicos, a nova plataforma adequa e unifica as informagdes referentes as novas obrigacdes fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, como a implantagdo do eSocial. Desde 2017 a Riachuelo se mostrou pioneira na aplicacdo da
Reforma Trabalhista, com a contratagéo de colaboradores intermitentes.

Acreditando neste perfil arrojado de gestdo, a Companhia continuou investindo nas pessoas como seu diferencial competitivo.
Por isso, foram realizados um total de 2,9 milhGes de horas de treinamentos, o que representou mais de 118 horas de
aprendizagem e desenvolvimento por colaborador. Com a Universidade da Moda online, é possivel atender cada vez mais
colaboradores, independentemente de suas localidades.
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6. RESPONSABILIDADE SOCIAL

0 impacto consciente e sustentavel do desenvolvimento da cadeia produtiva, o cuidado com os colaboradores e as agdes com a
comunidade fazem parte do compromisso do Grupo Guararapes com a Responsabilidade Social. Definimos Responsabilidade
Social como agdes e programas realizados pela companhia, com o objetivo de promover o bem-estar social, fisico e econdmico
da sociedade e dos colaboradores.

0 Grupo Guararapes tem o propésito de usar a moda como ferramenta de inclusao e democratizacdo, de modo que todos tenham
condicdes de se expressar através dela de maneira justa, consciente, acessivel e responsavel. Nesse contexto, trabalhamos para
que nossos colaboradores estejam engajados e alinhados com os compromissos de responsabilidade social, construindo
diariamente uma cultura de valorizagdo destes conceitos em todas as instancias de decisdo da empresa.

A companhia visa proteger os direitos do trabalho, respeitando e valorizando a inclusdo, gerando oportunidades para pessoas
com deficiéncia, jovens aprendizes e atuando em acGes e programas de diversos ambitos sociais.

A gestdo para a responsabilidade social no Grupo Guararapes é pratica de todos que fazem parte da empresa, independentemente
de sua drea de atuagdo ou nivel hierarquico. A gestdo das acGes de responsabilidade social, esta ligada a Diretoria de Gente.

Cadeia Produtiva (Compliance)

A Riachuelo possui mais de 300 lojas distribuidas em todo o Pafs, além do e-commerce. Essa estrutura é abastecida pelas
fabricas Guararapes, localizadas em Natal e Fortaleza, com 300 mil m? O complexo é considerado o maior parque fabril de
confeccdo das Américas. Além disso conta com fornecedores nacionais e internacionais. Toda cadeia produtiva é certificada pela
Associagdo Brasileira do Varejo Téxtil (ABVTEX) e 100% auditada. Contribuindo com o monitoramento e cuidado desta cadeia, a
Riachuelo também possui uma area interna focada em auditorias periddicas com critério de rigor superior ao aplicado no
mercado. A Riachuelo investe em indmeras agdes para propiciar um ambiente de trabalho muito além do exigido pela legislacao
e cumpre rigorosamente todas as leis em vigor, zelando pelos direitos de cada um dos colaboradores. A companhia ainda conta
com préticas de gestao de pessoas que sdo consideradas referéncias no mercado de trabalho.

Os mesmos pontos sdo exigidos para os fornecedores internacionais, respeitando a legislacdo dos paises em questdo. A
Riachuelo so trabalha com fornecedores auditados por instituicdes mundialmente reconhecidas como BSCI, Intertek, SGS e
Bureau Veritas.

0 Grupo também conta com fornecedores (pequenas oficinas de costura) que fazem parte do Projeto Pré-Sertdo, iniciativa de
incentivo a geragdo de empregos no semi-arido do Rio Grande do Norte. S6 a Riachuelo investiu cerca de R$51,4 milhdes,
gerando cerca de 2.3000 empregos diretos no interior potiguar. Além do aporte financeiro, a iniciativa leva profissionalizacdo e
rotina de responsabilidade industrial e consciéncia das obrigacdes sociais e tributérias para estas pequenas comunidades.

Colaboradores (Gestao Interna)

A Riachuelo sabe da importéncia do desenvolvimento profissional individual para o crescimento da companhia. Hoje, somos 40
mil pessoas trabalhando para o sucesso do negécio e pela democratizagdo da moda no pafs. Trabalhamos para promover um
ambiente de trabalho que seja, além de produtivo, agradével para todos. Aqui, os profissionais sdo reconhecidos pelas suas
competéncias e recompensados por suas contribuigdes.

Adiversidade na Riachuelo comega de dentro para fora. Estudos e avaliagdes internos sobre a nossa identidade ressaltam que
somos uma companhia inclusiva, que abraca a todos. Com 40 mil colaboradores presentes em todos os estados do pafs, nos
respeitamos em nossas diferentes culturas, sotaques, etnias, idades, géneros e orientagdes sexuais. Nos solidarizamos e
respeitamos as lutas LGBTQ+, de mulheres e Pessoas com Deficiéncia e, por este motivo, realizamos diversas agdes internas
sobre estes assuntos. Vale destacar que a Riachuelo é uma das maiores empregadoras de transexuais do Brasil e que 68% do
nosso quadro de lideranca é ocupado por mulheres. O ambiente inclusivo é uma realidade e os colaboradores reconhecem este
carater da empresa. Prova disso, o item Diversidade foi 0 mais bem avaliado na Pesquisa de Engajamento 2017, realizada de
maneira isenta pela consultoria inglesa Aon: 91% de nossos colaboradores consideram a empresa diversa.

Nas areas de satide e seguranca do trabalho de todo o Grupo o foco esta no bem-estar dos colaboradores. Nas unidades fabris,
CDs, Contact Center e Matriz os colaboradores contam com uma estrutura completa de atendimento médico, incluindo equipes
especializadas e espagos equipados para atender as unidades.

E como reconhecimento aos valores e as boas praticas em nossas relagdes de trabalho, recebemos prémios que nos deixam
orgulhosos: o prémio “Great Place to Work 2018", da revista Epoca, foi entregue pela 4° vez ao grupo Guararapes, incluindo a
companhia entre as 100 melhores empresas para se trabalhar no Brasil. Ja o prémio “Great Place to Work 2018 , da revista
No Varejo, foi entregue pelo 5° ano a Riachuelo. Na categoria gestdo de pessoas, a Riachuelo recebeu o prémio “Valor
Carreira”, do jornal Valor, colocando a empresa entre as melhores pelo 3° ano consecutivo.

Sustentabilidade

A sustentabilidade faz parte do DNA da Riachuelo, que conta com um comité dedicado a debater e desenvolver projetos
voltados para a responsabilidade social e a preservagdo do meio ambiente.

Em 2018, visando a melhoria continua de sua performance ambiental, a Riachuelo conta com a parceira da PlataformaVerde™,
um dos precursores SAAS (Software como Servio) de gerenciamento online de residuos do mundo, considerado pelo World
Economic Forum como empresa Tech Pioneer 2018, sendo a primeira empresa brasileira a receber a premiagdo. Esta
plataforma garante a rastreabilidade dos residuos, a fim de assegurar que sejam descartados de forma correta e legal.

A Riachuelo iniciou nas lojas de Sdo Paulo, o Programa de Gestéo de Residuos Sélidos. O objetivo deste programa é controlar
a cadeia de atividades, como a coleta, o transporte e o destino dos residuos.

Toda a operacao do Programa tem como base o conceito de Logistica Reversa. Apds o reabastecimento das lojas com produtos
Riachuelo, os caminhdes retornam ao Centro de Distribuicdo (CD) com os residuos recicléveis gerados por estas lojas.

E dentro do Centro de Distribuicdo (CD) que a triagem acontece, baseada na tipologia dos residuos (papel ou plastico). A
destinacdo final € a Gltima etapa do ciclo de vida do resfduo. 0 mesmo é encaminhado para a reciclagem onde € utilizado na
composicdo de outros materiais.

Foi desenvolvida também, em parceria com a PlataformaVerde™, uma outra ferramenta, o SharePlace, para reutilizagao de
méveis e acessorios de Visual Merchandising. Isto €, materiais que serdo inutilizados, podem ser anunciados para que uma
outra loja da rede, possam reaproveita-los.

Demos continuidade ao projeto realizado pelo Centro de Distribuicdo em Guarulhos, o qual reutiliza as caixas de papeldo que s&o
usadas para o transporte de materiais. Das 1,5 milhdo de caixas enviadas ao longo de um ano para 216 lojas, cerca de 952 mil
foram reutilizadas, resultando em uma economia de 64%. As demais foram recicladas.

Em relacdo a energia, tivemos uma reducdo de 1.261.301,81 kWh no consumo entre as 34 lojas nas quais ocorreu a troca de
lampadas regulares por lampadas LED. Essa quantidade poderia abastecer, em média, até 1.712 residéncias brasileiras pelo
periodo de um ano.

Em 2019, a Riachuelo continuard investindo em projetos e agdes socioambientais, além de orientar os departamentos de
compliance, gestdo e sustentabilidade no desenvolvimento de iniciativas que estejam em linha com as premissas da
Responsabilidade Social Corporativa.

7. RELACIONAMENTO COM 0S AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrucédo CVM 381/03, a Companhia informa que sua politica de contratacéo de servicos nao relacionados a
auditoria externa se substancia nos principios que preservam a independéncia do auditor.

Em atendimento a Instrugao CVM n° 381/03, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 a Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. foi contratada para a execucdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa (i) assessoria na gestao,
abertura e regularizagao de novas obras de construgdo civil, tendo sido contratada em junho de 2018 e com prazo de duragao de
12 meses; e ii) assessoria na elaboragdo de manifestagéo de inconformidade no ambito administrativo, tendo sido contratada em
janeiro de 2018 e com prazo de duragdo de 1 més, representando o montante de R$39.562,00, aproximadamente 3,1% do valor
dos honorarios consolidados relativos a auditoria externa para a Guararapes e suas controladas. A Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. nos comunicou que a prestacdo de tais servicos ndo afetaram a sua independéncia e objetividade, em razao
da definicdo do escopo e dos procedimentos executados.

8. INFORMAGOES NAO AUDITADAS PELOS AUDITORES
Todas as informagBes ndo monetérias apresentadas neste relatério ndo foram auditadas pelos auditores independentes do
Grupo.

9. AGRADECIMENTOS
Em nome da Administracdo do Grupo, agradecemos aos nossos clientes, acionistas, fornecedores e instituicdes financeiras pela
preferéncia e confianca depositada, e aos nossos colaboradores, pela dedicacdo, comprometimento e eficiéncia.

Natal - RN, 26 de marco de 2019.

Nevaldo Rocha
Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais

Controladora C lidad C lad C lidad
ATIVO Nota n® 2018 2017 2018 2017  PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota n° 2018 2017 2018 2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 10 174 141 766.719 410.287  Fornecedores 18 62.212 52.508 451.200 451.957
Titulos e valores mobiliarios. n 54.672 130.696 395.844 372.037  Fornecedores - “Confirming”.................. 19 - - 68.567 72.395
Contas a receber de clientes 12 338.713 257.608 3.812.723 3.073.262  Salarios, provisdes e contribuigdes sociais.......... 23 27.138 23.591 215.554 326.179
Partes relacionada: 29 321.744 97.184 - - Imposto de renda e contribuigdo social a pagar... 27 586 6.247 515.536 80.149
Estoques 13 171.950 139.401 926.797 730.258  Outros impostos e contribuicBes 24 7.385 4.062 213.981 158.409
TribUOS @ FECUPEIA ... 14 51171 135.982 545.816 330.437  Empréstimos e financiamentos.. 20 1.835 2.9% 369.188 234.052
Outros ativos circulantes .. 30.547 26.700 71.761 67.340  Debéntures 21 8.866 - 326.813 322.074
Total do ativo circulante 968.971 781.7112  6.519.660 4.983.621  Certificado de recebiveis imobilarios. 22 30.968 24.874 30.968 24.874
Nao circulante Dividendos propostos e a pagar .... 28.2 20.944 6.514 20.944 6.514
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 27 12.185 - 463.935 483.695  Juros sobre capital proprio a pagar 282 222124 98.899 222124 98.899
Tributos a recupera 14 15.420 15.294 989.437 96.804  Qbrigagdes com administradoras de cartdes 25 - - 1238797 857.482
Depésitos judiciais. 26 124.549 121613 248.436 192.751  Outros passivos circulantes....................... 3.858 4213 263.393 191.695
Outros ativos ndo circulantes ... 564 858 575 870  Total do p: circulante 385.916 223902 3.937.065 2.824.679
Investimentos 7 4.496.657 3.111.260 - - Nao circulante
Propriedades para investimento............cc..ccco...... 15 - - 178.223 185.077  Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis 26 10.919 11.778 186.169 155.040
Imobilizado 16 585.876 574993  1.883.752 1.847.647  Empréstimos e financiamentos.. 20 462 2.035 538.727 272.761
Intangivel 17 658 120 188.130 137.433  Debénture il 799.160 - 799.160 337.403
Total do ativo ndo circulante...........ccccoueuuuuneee 5.235.909 3.824.138  3.952.488 2.944.277  Certificados de recebiveis imobilidrios.. 22 78.128 108.522 78.128 108.522
Empréstimos com partes relacionadas.. 29 582 253611 582 253.611
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 27 - 39.501 - -
Outros passivos N30 circulantes................ccc......... 566 1.338 3.170 4719
Total do p néo circul 889.817 416.785  1.605.936 1.132.056
Patrimonio liquido ...........ccoocevvercerenncresnecnnnnes 28
Capital social 3.100.000 3.100.000  3.100.000 3.100.000
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reserva de custo atribuido
Ajuste de avaliagdo patrimonial 138.310 142.826 138.310 142.826
Reservas de lucros..... 1.690.837 728.337 _ 1.690.837 728.337
Total do patriménio liquido 28 4.929.147 3.971.163  4.929.147 3.971.163
Total do AtiVO .......ceeeeeecesnssecessssssesssisinans 6.204.880 4.611.850 10.472.148 7.921.898 Total do passivo e patriménio liquido 6.204.880 4.611.850 10.472.148 1.927.898
As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais
Atribuivel aos acionistas da Controladora
Reserva de lucros Ajuste de avaliacao patrimonial
Ativos
Custo financeiros Total do
Capital Reserva Reserva de Incentivos atribuido do disponiveis Lucros patrimonio
Nota n° social legal investimentos fiscais imobilizado paravenda _ acumulados liquido
Em31ded de 2016 - Publicad 3.100.000 116.239 96.675 114.963 146.992 (238) - 3574631
Ajuste 22 - - - - - - (63.879) (63.879)
Reversao de reserva - (53.879) - - - 53.879 -
Em31ded bro de 2016 - Reap! ] 3.100.000 116.239 42.796 114.963 146.992 (238) - 3520752
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 570.327 570.327
Ativos financeiros disponiveis para vendas 11e28 - - - 516 - 516
Total do resultado abrangente do exercicio - - - 516 570.327 570.843
Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial iQUId0............ccccoorvvviioccrririiiriccns 28 - - (4.444) - 4.444 -
Destinagao do lucro liquido do exercicio
Formac@o de reservas 28 25.321 365.111 63.907 (454.339) -
Juros sobre o capital proprio 28 - - - - - (114.173)  (114.173)
Dividendos complementar obrigatdrio 28 - - - - - (6.259) (6.259)
Total de contribuigdes dos acionistas e distribuigdes aos acionistas...............cc........ - 25.321 365.111 63.907 (4.444) - (570.327)  (120.432)
Em31ded bro de 2017 3.100.000 141.560 407.907 178.870 142.548 278 - _3.971.163
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1235674 1235674
Ativos financeiros disponiveis para vendas 11e28 - - - (70) (70)
Total do resultado abrangente do exercicio - - (70) 1.235.674  1.235.604
Realizag&o do ajuste de avaliagao patrimonial [iquIdo............ccccovvrvvcririvrvciienriiens 28 (4.446) - 4.446 -
Destinacao do lucro liquido do exercicio
Formac@o de reservas 28 58.447 837.322 66.731 - - (962.500) -
Juros sobre o capital proprio 28 - - - - - (256.956)  (256.956)
Dividendos complementar obrigatério 28 - - - - - (20.664) (20.664)
Total de contribuigdes dos acionistas e distribuicBes aos acionistas..............c..cco...... - 58.447 837.322 66.731 (4.448) - (1.235.674) (277.620)
Em 31 de d bro de 2018 3.100.000 200.007 1.245.229 245.601 138.102 208 - 4929147
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controlad Consolidado
Nota n® 2018 2017 2018 2017 Nota n° 2018 2017 2018 2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais Proviséo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis pagos ... 26 - - (2.871) -
Lucro liquido do 1235674  570.327 1.235.674 570.327 Imposto de renda e contribuigdo social pagos 27 (5.661) 5.281 (100.166)  (209.678)
Ajustes de: Caixa liquido (aplicados nas) gerado
Constituigdo de provisdo para perda pelas atividades operacionai (482.747) 214692 278743  467.952
por redugao ao valor recuperavel ..................... 12 1156 230533 19414  Fluxos de caixa das atividades de investimento
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 (1.011.952) (389.374) E - Titulos disponiveis para venda.... 11 (806.329) (119.540) (86.790)
Recuperag3o de tributos no exercicio ) - (1.167.782) R He;gate de tm!los e va\ore; mobi_ iarios. n 902.786 164 - 86.277
Depreciagdo e amortizagao 7 26570 24957 291231 300093  Adicdoa propriedade para investimento 15 - - (214) -
Lucro da alienagdo de imobilizado 7 877 61) 215 (651)  Adicdo ao imobilizado 16 (38863)  (14542)  (307.9%) (126256
Imposto de renda e contribuicgo social diferido 27 (51686) (5514 19760 10269  Adicdo aointangivel e 7 591) (4 (77783)  (49223)
Provisao para perdas de inventério 13 } (6.189) (2.110) Heceb!memo de dividendos e Iuctqs das investida 29 51.826 32.038 - -
Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civei 26 (859) (106.984)  34.000  (133.481) cifiibl'mimZeﬁzjgd:e‘::s”;‘:ﬂ:‘ég‘;‘; 15.16e17 564 434 14528 3.944
Dividendos e juros sobre capital proprio prescritos 22e27 - (398) - (398) L . > -
Juros e variagBes monetarias e cambiais ............c..cccooeee.. 20,21, Fll:;(so)s de caixa ddaes atividades de financiamento 100413 (101.450) (371.395)  (172.048)
22,26e29 44125 34.695 116.962 43.237 o PR,
Juros de titulos e valores mobili&rios .................... 11 (20433)  (1123)  (23877) (34056  CTPrESHiMOS MOWOGBIONGS. oo 2% 172 2% 172
222316 127671 730521 772544  DVdendos pagos.... (6234) (6.254) ’
o L Juros sobre capital proprio pagos ... 28 (97.340) (77.672) (97.340) (77.672)
Variagdes no capital C|‘rculante Imposto de renda na fonte do
Contas a repeber de Clientes ... (729.849) 98.954  (968.738)  (438.229) juros sobre capital préprio pagos 28 36.391) (16.454) (36.391) 16.454)
Partes relacionadas 101 972 . " Captagdo de empréstimos e financiamento 20 1.026 1013 1106430 152689
Fq_m“'”pq (32.549) 21.803 (190.350) (65.877) Amortizagdo de empréstimos e financiamento.................. 20 (3.765) (4.685)  (729.286)  (953.347)
Tributos a recuperar 84685 (27.177) 59770 (B2976)  Amortizagdo do CRI 22 (23760) (30000  (23760]  (30.000)
Outros ativos...... (5.103) 436 (5877 (A145) AmortizagHO EDBNMUIES . 21 - (304.166)  (66.667)
Depdsitos JudiCiais € OULI0S ..........c.ccerverereercrreiesriiens 1.980 (606) (47.288) (60.531) Captagdo de debéntures 21 800.000 . 800.000 475.000
Fornecedore 9.704 9.068 (757) 72.554  Gaptagdo de empréstimos com partes relacionada 29 21.789 17.830 21.789 17.830
Fornecedores - “Confirming”................. - - (3.828) (2.087)  Amortizagdo de empréstimos com partes relacionadas ... 29 (282253)  (3531) (282.253) (3.531)
Salérios, provisdes e contribuicdes sociais 4.492 (4.409)  (68.457) 71.587  Caixa liguido gerado pelas (aplicado
Imposto de renda e contribuicao social - - 535.553 208.367 nas) atividades de fi i 373367 (113.327)  449.084  (501.980)
Outros impostos e contribuides........ 2.378 (6.006) 13.404 306  Aumento (reducéo) de caixa
Obrigacdes com administradoras de cartdes . - - 381.315 172625 e equival de caixa T 33 (85) 356.432  (206.076)
Outros passivo (1127) (4.705) 70.150 57.796  Caixa e equivalentes de
Caixa gerado pelas (aplicados caixa no inicio do ici 10~ 141 226 410287  616.363
nas) atividades operacionai (442.972)  216.001 505.624  722.034 Caixa e equivalentes de
Juros pago 20,21e22 (34.114) (6.590) (123.844)  (44.404)  caixa no final do ici 10 174 141 766.7119 _ 410.287

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Guararapes Confecgdes S.A. (“Companhia”) constituida em 6 de outubro de 1956, é uma sociedade anonima de capital aberto
com sede no Distrito Industrial de Natal - Estado do Rio Grande do Norte, registrada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo. A
Companhia tem como objeto social: @ Indistria téxtil em geral; ® IndUstria de confeccdes de roupas e de tecidos em geral, sua
comercializagdo por atacado e a varejo, e exportacdo; ® Importacdo e comercializagdo, por atacado, de confecgdes e tecidos,
produtos de perfumaria e esportivos, calcados, roupas de cama, mesa e banho, brinquedos, reldgios e crondmetros. A Guararapes
Confeccdes S.A. produz uma variedade de confecgdes e vende 100% de sua producdo para a sua controlada Lojas Riachuelo. O
Grupo (composto da Controladora e suas Controladas) opera com uma cadeia de pontos de varejo e o e-commerce para a
comercializagdo de confecgBes em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros correlatos. As vendas dos produtos sao
reconhecidas quando uma entidade do Grupo vende um produto para o cliente. As vendas no varejo sao, geralmente, realizadas
em dinheiro ou por meio de cartdo de crédito. A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de
Administracao, em 26 de marco de 2019.

2. BASE DE PREPARACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
2.1.P; do das D des Fi i

As demonstracdes financeiras da Controladora e das Controladas foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais de
relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, exceto quanto a determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. A Administracdo da Companhia afirma
que todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras estao sendo evidenciadas, e que correspondem as
utilizadas por ela na sua gestdo. A preparagdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da Administracao do Grupo no processo de aplicagdo das politicas contabeis.
Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3. Nas demonstracdes
financeiras individuais da Companhia, as Controladas s3o contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos
ajustes sdo feitos tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto nas demonstracdes financeiras consolidadas para
chegar ao mesmo resultado e patrimdnio liquido atribuiveis aos acionistas da Controladora. A apresentagdo da Demonstragdo do
Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela legislacdo societaria brasileira e pelas préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicdveis a companhias abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo estd apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragdes financeiras.

2.2. Ajuste

A Companhia optou pela corregdo no valor liquido de R$ 53.879 direto no Patriménio Liquido, referentes itens conciliados durante
o exercicio de 2018 na controlada Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, atrelados as inconsisténcias entre as
posi¢Bes contabeis com os controles internos anteriores a 31 de dezembro de 2016, que refletiram nas seguintes notas “7 -
Investimentos”, “9 - Qualidade do crédito dos ativos financeiros”, “12 - Contas a Receber de Clientes” e “28 - Patrimdnio Liquido”,
uma vez que se referiam a transacdes correspondentes a exercicios anteriores a 31 de dezembro de 2017.

23.R das Principais Politicas C
As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracdes financeiras estdo definidas abaixo, e foram
aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo disposicdo em contrério.

2.3.1. Consolidagao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando estd exposta ou tem direito a retornos
varidveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As empresas
controladas incluidas na consolidagdo estao descritas na Nota 6. As seguintes politicas contabeis sao aplicadas na elaboragao das
demonstracdes financeiras consolidadas.

(a) Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. As controladas séo
totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagéo € interrompida a partir da
data em que o Grupo deixa de ter o controle. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos
para a aquisi¢do de controladas em uma combinac@o de negécios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na data da
aquisicdo. O Grupo reconhece a participacdo ndo controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporcional da participagdo ndo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracdo da participag&o ndo
controladora é determinada em cada aquisigéo realizada. Custos relacionados com aquisig&o s&o contabilizados no resultado do
exercicio conforme incorridos. Transagdes, saldos e ganhos nao realizados em transagdes entre empresas do Grupo so eliminados.
Os prejuizos ndo realizados também s3o eliminados a menos que a operacdo forneca evidéncias de uma perda (impairment) do
ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessério, para assegurar a consisténcia com as
politicas adotadas pelo Grupo.

(b) T des com partici de ndo
0 Grupo trata as transagdes com participacdes de nao controladores como transacdes com proprietarios de ativos do Grupo. Para
as compras de participagdes de ndo controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacao paga e a parcela adquirida do valor
contébil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimdnio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para
participagOes de ndo controladores também sdo registrados diretamente no patrimdnio liquido, na conta “Ajustes de avaliagao
patrimonial”.

(c) Perda de controle em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanga
no valor contabil reconhecida no resultado. Os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes so
reclassificados para o resultado.

1ad,

23.2.C a0 de Moeda E:

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional”) que é o Real (R$).

As demonstragges financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em RS, que é a moeda funcional da Companhia e,
também, a moeda de apresentagao do Grupo.

(b) Transacdes e saldos em moeda estrangeira

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas
das transag@es ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo mensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com fornecedores sdo apresentados na demonstragéo do resultado como receita ou
despesa financeira.

2.3.3. Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o fundo fixo de caixa, recursos em contas bancérias de livre movimentacdo e aplicagdes
financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente dos valores de mercado, com até 90 dias da data da aplicacéo ou

Controladora Consolidado
Nota n® 2018 2017 2018 2017
Receita operacional liquida ... 31 1.066.014 849.213  7.192.596 6.444.659
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados... 321 (853.992) (752.108) (2.523.568) (2.338.408)
Lucro bruto 212.022 97.105 _4.669.028 4.106.251
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas com vendas 322 (13.058) (10.806) (3.119.299) (2.713.885)
Despesas gerais e administrativas. 32.3 (48.975) (57.306)  (807.760) (765.752)
Honorério da administragdo........ 29 (3.967) (4.050) (15.158) (12.758)
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 7 1.011.952 389.374 - -
Outras receitas operacionais, liquidas ... 33 47.503 150.807 683.279 274.768
993.455 468.019 (3.258.938) (3.217.621)
Lucro operacional antes
do Itado fi liquido 1.205.477 565.124 _1.410.090 888.624
Receitas financeira 34 33.906 24553 546.203 124216
Despesas financeira: 34 (55.917) (41.805)  (167.245) (237.064)
Resultado fi o liquido 34 (22.011) (17.252)  378.958 (112.848)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao socia 1.183.466 547.872 1.789.048 775.776
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente... 27 522 16.941 (535.031) (191.426)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido... 27 51.686 5514 (18.343) (14.023)
Imposto de renda e contribuicao social . 52.208 22455  (553.374) (205.449)
Lucro liquido do exercicio........ 1.235.674 570.327 _1.235.674 570.327
Atribuivel a acionistas da Companhia 35 1235674 570.327  1.235.674 570.327
Lucro basico/diluido por acéo.. 35
Por agdo ON 18,85949 8,70462  18,85949 8,70462
Por agdo PN 20,74544 957508  20,74544 9,57508

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais

Controladora e Consolidado

Nota n® 2018 2017
Lucro liquido do exercici _1.235674 570327
Outros p do Itado abr
Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado .............cccc.......... 43eM (70) 516
Ganho liquido de ajuste ao valor justo
de ativos financeiros disponiveis para VENda .............cc.ooocreerereeecrernereesereins (127) 939
Imposto de renda e Contribuicdo social relacionado a
componentes de outros resultados abrangentes...........ccoocveoovrveirrevisereiineres 57 (423)
Total do Itado abr do exercicio 1.235.604 570.843

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRATIVO DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas
Vendas brutas de produtos e Servigos.........cooc.veveererrerenees 1.320.570 1.038.540 8.822.953 8.005.178
Outras receita 47503 150.807 717.537 306.375
Provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel........... - (1.156) (230.533) (19.414)
1.368.073 1.188.191 9.309.957  8.292.139
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos, das
mercadorias € dos Servigos prestados ..o (424.012) (324.703) (2.913.452)  (2.655.576)
Outras despesas (269.901) (242.555) (2.235.054) _ (2.263.819)
(693.913) (567.258) (5.148.506) _ (4.919.395)
Valor ad do bruto 674.160 620.933 4.161.451 3.372.744
Depreciacao e amortizagao (26.570) (24.957) (291.231) (300.093)
Valor adicionado liquido pr lo pela 647.590 595.976 3.870.220 _ 3.072.651
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.011.952 389.374 - -
Receitas financeira 33.906 24.553 546.203 124216
Valor adicionado total a distribuir 1.693.448 1.009.903 4.416.423 3.196.867
Distribuicéao do valor adicionado
Salarios e encargos (313.058) (295.543) (1.419.044)  (1.362.261)
Honorarios de diretoria (3.967) (4.050) (15.158) (12.758)
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais (48.119) (69.840) (739.999) (275.302)
Estaduais (33.752) (26.260) (472.454) (507.253)
Municipais (5.708) (3.111) (52.401) (45.120)
JUros € variagdes Cambiais .............cooooovveoorerrreecissree (52.474) (40.772) (91.233) (166.002)
Aluguéis (696) - (390.460) (257.844)
Dividendos (20.664) (6.259) (20.664) (6.259)
Juros sobre capital Proprio...........ccooovvcomevvoeereviiesreieseeeens (256.956) (114.173) (256.956) (114.173)
Reserva de incentivos fiscai (66.731) (63.907) (66.731) (63.907)
Lucros retido: (891.323) (385.988) (891.323) (385.988)

Valor

licionado distribuid (1.693.448) _ (1.009.903 4.416.423) _ (3.196.867)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas.

consideradas de liquidez imediatas ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

2.3.4. Ativos Financeiros

2.34.1. Classificacao

0 Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por
meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. Os derivativos também so classificados a valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros
sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco.
(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é
classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo
classificados como ativos circulantes. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos financeiros classificados nesta
categoria.

(b) Empréstimos e recebiveis

0Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados
em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds
a data de emissdo do balanco (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo
compreendem “Contas a receber de clientes” e “Caixa e equivalentes de caixa” (Notas 12 e 10).

(c) Tributos a recuperar

Em tributos a recuperar no consolidado esta refletido o valor dos créditos de PIS e COFINS reconhecidos no 4° trimestre de 2018
em decorréncia do transito em julgado de deciséo judicial favoravel a Controlada Lojas Riachuelo S.A. (ICMS na base de calculo do
PIS e da COFINS - Recurso extraordinario 574.706), a serem compensados durante os exercicios seguintes, cujo valor apurado e
atualizado monta em R$ 1.167.782 (R$ 684.658 tributos recuperados e R$ 483.124 de atualizagdo monetéria pela SELIC).

2342.R b e M a

Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos
financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. As compras e as vendas de ativos financeiros sao
normalmente reconhecidas na data da negociacao. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos
dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sao
debitados a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros s&o baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste (ltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos
e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s3o apresentados na demonstragdo do resultado em “Outras
receitas operacionais liquidas” no perfodo em que ocorrem. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sao
vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patrimdnio, sdo incluidos na
demonstragdo do resultado como “Receitas e despesas financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo
método da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstrago do resultado como parte de outras receitas.

2343.C do de Instr Fi iros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € reportado no balanco patrimonial quando hé um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios
e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.34.4. Imy de Ativos Fi iros

(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

0 Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e as perdas por impairment sao incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. O montante da perda por impairment é mensurado
como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos
de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do
ativo € reduzido e o valor do prejuizo € reconhecido na demonstragéo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até
0 vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de
juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor
justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por
impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracdo do resultado.

(b) Ativos classificados como disponiveis para venda

0 Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados no item (a) anterior. No caso de investimentos em
titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo
de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo estd deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos
financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o custo de aquisicao e o valor justo atual,
menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do
patrimdnio e reconhecido na demonstragdo do resultado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na
demonstracdo do resultado ndo s&o revertidas por meio da demonstragéo do resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em
um periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda aumentar, e 0 aumento puder
ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu ap6s a perda por impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda
por impairment é revertida por meio de demonstragéo do resultado.
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(c)! fi deri

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e sao,
subsequentemente, remensurados ao seu valor justo por meio do resultado ao final de cada periodo. Os instrumentos derivativos
ndo se qualificam para a contabilizacdo de hedge. As variages no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo
reconhecidas imediatamente na demonstragdo do resultado em “Resultado financeiro”.

2.3.5. Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de cartdo de crédito (Riachuelo e de terceiros) e de
empréstimos pessoal no curso normal das atividades do Grupo, em linha com o CPC 48 (IFRS 9). Na Controladora, referem-se
substancialmente a valores a receber da controlada Lojas Riachuelo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a
receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com
0 uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para perdas por redugao ao valor recuperavel (“PCLD" ou impairment).
No caso da Lojas Riachuelo, as contas a receber de cartdes de crédito (cartdo Riachuelo e cartdo de terceiros) e empréstimo
pessoal sao registrados com base nos valores nominais e ajustados a valor presente quando a administragéo julgar que esses
ajustes apresentam um efeito relevante nas demonstracdes financeiras, uma vez que as transagdes sdo de curto prazo. No caso da
Midway Financeira, as operacdes vencidas apds 59 dias tm seus rendimentos registrados na conta “Contas a receber”, e a
transferéncia desta para o resultado ocorrera somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Para os saldos dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo existem diferencas relevantes entre o saldo contabil das contas a
receber de clientes e o seu valor justo, uma vez que em sua maioria, o saldo de contas a receber de clientes refere-se & Midway
Financeira, cujos valores estdo reconhecidos pelo valor justo.

(a) Provisao para perdas por valor recuperavel

Na avaliagdo da provisao, sdo utilizadas bases histéricas de inadimpléncia, prazos de recebimento e volumes de perdas incorridas,
ajustadas conforme o julgamento da Administracdo, quando as condicOes atuais de economia indiquem que perdas reais sejam
superiores ou inferiores aquelas sugeridas pela base histdrica. As proporcdes de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados
para recuperacdes futuras sdo regularmente analisados com os resultados reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas sao
reconhecidas no resultado.

2.3.6. Estoques

Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacao, dos dois, o menor. O método de avaliagdo dos estoques
¢ o da média ponderada mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos das fichas
técnicas dos produtos tais como, matérias-primas, méo de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de
produgéo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagéo é o
preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos estimados
necessarios para efetuar a venda. A Administracdo espera que os estoques de matéria-prima e produtos acabados sejam
recuperados em um periodo inferior a 12 meses. Os estoques de materiais de manutencdo sdo classificados nos ativos circulantes
ou ndo circulantes, considerando o histérico do consumo. Quando necessério, os estoques sdo deduzidos de provisao para perdas,
constituida em casos de desvalorizagdo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventrio fisico. Na controlada Lojas Riachuelo os
estoques, incluindo os itens de almoxarifado e embalagens, sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢éo ou importagao, mensurados
pelo menor valor entre o custo e do mercado, ajustado quando necessario por provisao para perda.

2.3.7. Propriedade para |

A Companhia é controladora do Midway Shopping Center Ltda., empreendimento mantido para fins de renda de aluguel de longo
prazo. O imével é da controlada e esté demonstrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, deduzido da depreciagdo acumulada,
calculada pelo método linear, pelas vidas Gteis estimadas mencionadas na Nota 15.

2.3.8. Imobilizado

Terrenos e edificagdes compreendem, principalmente, fabricas, pontos de varejo e escritérios. O imobilizado é mensurado pelo seu
custo histdrico, menos depreciacdo acumulada. Esse custo foi ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, edificacdes,
instalagdes e maquinismo na data de transicdo para IFRS/CPCs, como mencionado na Nota 16. O custo histdrico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens e também pode incluir transferéncias do patrimdnio de quaisquer ganhos/perdas de
fluxo de caixa qualificados como referentes a compra de imobilizado em moeda estrangeira, se houver. O custo histrico também
inclui os de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor
contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam
beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil de itens
ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao langados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos. Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciagdo de outros ativos € calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida (til estimada, como segue:

Anos
Edificagtes 25-47
Instalacoe 20
Méaquinas 5-17
Benfeitorias 10
Veiculos e transporte: 35
Méveis, utensilios e equipamento: 510

Propriedade para investimentos 40
Os valores residuais e a vida (til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de
um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel, quando o valor contébil do ativo é maior do que seu valor recuperével
estimado. Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparagao dos resultados com o seu valor contabil e sdo
reconhecidos em “Outras receitas operacionais liquidas” na demonstracdo do resultado.

2.3.9. Ativos Intangiveis

(a) Marcas registradas e licencas

As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo histérico. As marcas
registradas e as licengas adquiridas em uma combinagdo de negécios sdo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicao.

(b) Pontos Comerciais

Os pontos comerciais, da Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente sao demonstrados, inicialmente, pelo custo histérico, na data
da aquisico. Posteriormente, os pontos comerciais, avaliados com os prazos dos contratos de locagao definidos, sdo contabilizados
pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagdo € calculada pelo método linear para alocar o custo dos
pontos comerciais registrados durante sua vida Gtil estimada de seis a dez anos.

(c) Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam
prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida Gtil estimada de trés a cinco anos. Os custos
associados a manutengdo de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que
sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pelo Grupo,
530 reconhecidos como ativos intangiveis quando os sequintes critérios sdo atendidos: ® E tecnicamente vidvel concluir o software
para que ele esteja disponivel para uso; ® A administragdo pretende concluir o software e usé-lo ou vendé-lo; ® O software pode
ser vendido ou usado; ® Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerard beneficios econdmicos futuros; ® Estdo
disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o
software; ® 0 gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca. Os custos
diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos com empregados alocados
no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas aplicaveis. Os custos também incluem os de
financiamento incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software. Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam
a esses critérios sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos
como despesa ndo sdo reconhecidos como ativo em periodo subsequente. Os custos de desenvolvimento de softwares
reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida (til estimada, ndo superior a cinco anos.

2.3.10. Imy de Ativos Néo Fi

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos
de alienacdo e o seu valor em uso. Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, séo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data do balanco. Para fins de avaliagdo de
impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificéveis separadamente
(Unidade Gerados de Caixa - UGCs) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ndo foram identificadas evidéncias de perdas
significativas ndo recuperaveis na Companhia e nas suas Controladas.

2.3.11. Fornecedores

0 saldo de fornecedores refere-se a obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, sdo
apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Para os saldos dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2018, e de 2017, ndo existe diferengas relevantes entre o saldo contabil de fornecedores e o seu valor justo.

2.3.12. Empré eFi

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagao e
sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os empréstimos e
financiamentos estejam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. O Grupo ndo possui instrumentos financeiros
compostos de passivo financeiro (divida) e de patrimdnio liquido, que compreende a emissao de titulos que podem ser convertidos
em capital social & opcdo do titular. Os empréstimos e financiamentos s&o classificados como passivo circulante, a menos que o
Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balango. Os
custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou produgdo de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou
venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios
econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos e
financiamentos sao reconhecidos como despesa no perfodo em que sdo incorridos.

2.3.13. Provisdes para Riscos Trabalhistas e Tributarias

As provisGes para despesas e agdes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sdo reconhecidas quando: i) O Grupo tem uma
obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos j& ocorridos; ii) Seja provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo; e iii) O valor puder ser estimado com seguranga. As provisGes ndo incluem as perdas
operacionais futuras. Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquidé-las é determinada levando-se
em consideragdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena. As provisGes sdo mensuradas
pelo valor justo dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a
qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

2.3.14. Imp de Renda e Contrik Social Corrente e Diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a
renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido
é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A Administracdo avalia,
periodicamente, as posicdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagdo as situagdes em que a
regulamentagao fiscal aplicavel d& margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sao apresentados liquidos, no passivo quando
houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério. O
imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro tributével
futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
sdo reconhecidos usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contébeis nas demonstracges financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuico social diferidos
nao sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagao que nao seja uma combinagdo de
negécios, a qual, na época da transacao, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributével (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a
contribui¢do social diferidos registrados no ativo sdo reconhecidos somente na proporgdo da probabilidade de que lucro tributével futuro
esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporérias possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo
apresentados pelo liquido no balango quando hé o direito legal e a intencao de compensé-los quando da apuragao dos tributos correntes,
em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em
diferentes entidades, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

2.3.15. Ajustes a Valor Presente de Ativos e Passivos

Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devem ser ajustados ao valor presente. Apds a
avaliago do valor apurado do ajuste a valor presente, a administragdo da Companhia concluiu que os impactos no resultado do
exercicio da apuracdo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo ndo s@o relevantes em relacdo as
demonstracdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar contabilmente tal ajuste.

2.3.16. Beneficios a Empregados

(a) Obrigacdes de beneficios de ap loria

0 Grupo possui plano de contribuicdo definida, que consiste nas contribuicdes fixas a uma entidade separada e ndo tem obrigacdes
legais nem construtivas de fazer contribuicGes se o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados os
beneficios relacionados com o servigo do empregado no perfodo corrente e anterior. O Grupo faz contribuicdes para o plano de
previdéncia da Bradesco Vida e Previdéncia de forma obrigattria, contratual ou voluntéria. O Grupo ndo tem nenhuma obrigacao
adicional de pagamento depois que a contribuico € efetuada. As contribuicdes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a
empregados, quando devidas.

(b) Participac@o nos lucros e bonus

0 reconhecimento dessa participacao € usualmente efetuado no decorrer do exercicio e ajustado no encerramento anual, momento
em que o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pela Companhia.

2.3.17. Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializag&o de produtos e servigos no curso
normal das atividades do Grupo, atendendo as normas do CPC 47 (IFRS 15). A receita é apresentada liquida dos impostos, das
devolugBes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagdes das vendas entre empresas do Grupo. O Grupo
reconhece a receita quando o seu valor for mensurado com seguranga, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para
a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades do Grupo, conforme descrigdo a
seguir. O Grupo baseia-se nas suas estimativas em resultados histdricos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de
transagao e as especificacdes de cada venda. Os critérios utilizados pelo Grupo no reconhecimento da receita de venda de produtos
ocorrem quando as seguintes condicGes forem satisfeitas: ® A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios
significativos relacionados & propriedade dos produtos; ® A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestéo dos
produtos vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos; ® Nas operagdes do
e-commerce da Controlada Lojas Riachuelo o reconhecimento da venda é quando a mercadoria for recebida pelo cliente, e na
devolugdo existe um acompanhamento do seu percentual sobre a venda total, que atualmente é inferior a 1%, nao necessitando
de constituigio de provisao para desfazimento da venda; ® O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; ® E provavel
que os beneficios econdmicos associados a transagao fluirdo para a Companhia; e ® Os custos incorridos ou a serem incorridos
relacionados 3 transacdo podem ser mensurados com confiabilidade. No caso da controlada indireta Midway Financeira, as

receitas e as despesas das operagdes estdo registradas de acordo com o regime de competéncia. O registro das operagdes com
taxas prefixadas ocorre pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro estao apresentadas em
contas redutoras dos respectivos ativos e passivos, enquanto o registro das receitas e despesas de natureza financeira ocorre pelo
critério pro rata dia. As receitas com servigos prestados sao diferidas e reconhecidas somente no periodo de sua competéncia.
(a) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de
juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo ao contas a receber, 0 Grupo reduz o valor contabil para seu valor
recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento.
Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja,
a taxa original do instrumento.

2.3.18. Distribuicao de Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

As distribuigdes de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia sdo reconhecidas como um passivo
nas demonstragdes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do
minimo obrigatdrio somente € provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral/Conselho de
Administracdo. O beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio é reconhecido na demonstracao de resultado.

2.3.19. Arredondamento de Valores
Todos os valores divulgados nas demonstragdes financeiras e notas foram arredondados com a aproximagao de milhares de reais,
salvo indicagdo em contrario.

2.3.20. Norma Nova, Alteracao e Interpretacao de Norma que Entraram em Vigor em 2018

A Companhia e suas Controladas iniciaram o exercicio 2018 com a aplicagdo de novas normas que passaram a vigorar em 01 de
janeiro de 2018, cujos impactos sdo especificados a seguir:

© IFRS 9 (CPC 48) - “Instrumentos Financeiros”

Substitui a orientagdo no IAS 39 (CPC 38), tendo como principais alteracdes: (i) Novos critérios classificagdo de ativos financeiros;
(i) Novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual
de perdas incorridas; e (ii) Flexibilizacdo das exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge. No diagndstico realizado
identificamos que todas as operagGes da Companhia e suas Controladas que poderiam ser afetadas pela implantagdo da nova
norma, ja estavam aderentes com as normas exigidas pela mesma, conforme abaixo:

Classificacao e M do de Ativos Fi i

- Testes e formalizacao de Modelos de Negdcio

Foram elaborados testes de controle na Controlada Midway Financeira com o objetivo de classificar cada instrumento financeiro
registrado, de forma que a empresa possa identificar se o instrumento sera registrado a custo amortizado ou a valor justo.
Paralelamente, a financeira adequou as suas politicas internas, aderindo-as e incluindo os procedimentos adequados para
atendimento ao CPC.

- Mensuracéo

A mensuracdo deve ser definida de acordo com a classificagdo dos instrumentos financeiros. Atualmente a Midway Financeira
detém ativos financeiros como disponivel para venda, com ganhos e perdas reconhecidos no patrimdnio liquido e ativos financeiros
como empréstimos e recebiveis mensurados a custo amortizado, que de acordo com os testes de classificacdo identificamos que
esses ativos ndo precisariam ser modificados. Com relagdo aos passivos financeiros, como estes sdo a custo amortizado, j&
estavam aderentes a regra. Diante o exposto acima, concluimos que as operacdes da Controlada Midway Financeira ja estao
aderentes ao CPC 48.

Novo Modelo de Impairment

- Titulos e valores mobiliarios

A Companhia e suas Controladas ja realizam a mensuragao de perdas de crédito esperadas para os ativos financeiros mensurados
a custo amortizado e a valor justo por meio de outros resultados abrangentes no Patrimdnio Liquido, conforme exigido pela norma,
por isso ndo houve necessidade de nenhuma adequacéo para essa classe de ativos.

- Contas a receber

A Companhia realiza 100% das suas vendas para a controlada Lojas Riachuelo, e as vendas a créditos realizada pela Lojas
Riachuelo sdo repassadas e administradas pela controlada Midway Financeira, conforme abaixo mencionado, portanto, o IFRS 9
ndo impacta a Companhia e nem a controlada Lojas Riachuelo. A Midway Financeira, detentora da carteira de crédito dos clientes
do Grupo, em termos de risco de crédito atua de forma conservadora, realizando calculos de impairment, com base em perdas
esperadas e inesperadas por produto e de acordo a metodologia adotada em sua Politica Interna e a Resolugdo BACEN 2.682. Com
a adogdo do CPC 48, a Administracdo entende que a sua politica est& aderente a norma e em caso de mudanga significativa de
crédito, default e estabelecimento de triggers que capturem tal variagdo, a politica serd reavaliada.

Contabilizacéo de Hedge

Como a Companhia e suas Controladas ndo possuem contratos com derivativos, ndo houve necessidade de nenhuma implantacéo
ou adequagdo a nova forma de contabilizacdo de Hedge.

« IFRS 15 (CPC 47) - “Receita de Contratos com Clientes”

Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragdo da receita e quando ela é reconhecida,
substituindo a IAS 11 - “Contratos de Construgdo”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes interpretacdes. A Administracdo
solicitou a realizacdo de um diagndstico identificando todas as operagdes de Receita realizadas pela Companhia e suas
Controladas, assim como todas as demais operaces relacionadas que poderiam ser impactadas pela nova norma. Pela
caracteristica do nosso negécio, venda de mercadoria ao consumidor através das nossas lojas fisicas, cuja mercadoria € entregue
ao cliente no momento da compra, sem nenhum outro servico agregado a esta venda, ndo identificamos nenhuma mudanca de
contabilizagdo para adequagéo ao novo CPC. A Companhia foi bem criteriosa ao avaliar as operagdes do e-commerce relacionadas
ao CPC 47, onde focamos em 2 principais pontos: (i) Reconhecimento da venda quando a mercadoria for recebida pelo cliente;
(i) Percentual de devolucéo por arrependimento sobre a venda total do e-commerce. No primeiro caso a Lojas Riachuelo j adotava
o reconhecimento da venda somente quando do recebimento pelo cliente, e na devolugdo existe um acompanhamento do seu
percentual sobre a venda total, que atualmente é inferior a 1%, portanto ndo vemos a necessidade de constituicdo de provisao.

2.3.21. Norma Nova, Alteracéo e Interpretacdo de Norma que ainda néo esta em Vigor

As seguintes normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estao em vigor para o exercicio de 2018. A adocao antecipada de normas,
embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

 |FRS 16 (CPC 06) - “Operacdes de Arrendamento Mercantil”

Norma emitida em 2016 pelo IASB e transformada em CPC 06 no final do ano seguinte, modifica a forma de reconhecimento das
operagBes de arrendamento e/ou com caracteristicas de arrendamento (direito de controle e beneficio econdmico), onde os
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas
demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 - “Operacdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretacdes.
A Companhia e suas controladas realizaram um estudo para aplicacao da norma e, por meio da analise dos seus contratos vigentes,
identificou que apenas os contratos de arrendamento de imdveis (aluguéis) seriam impactados. Devido a relevancia do tema para
a Controlada Lojas Riachuelo, que até o final de 2018 registrava em seus resultados a despesas de aluguel linearmente quando de
sua competéncia, foram adotados os seguintes critérios para implantagao:

(i) Isencdes

Ficaram isentos da norma os contratos nas seguintes condigGes: a) Contratos com caracteristicas de Arrendamento que s&o
inferiores a 12 meses; b) Contratos com valores inferiores a R$ 50.000,00; ¢) Contratos que ndo transferem o poder de controle do
bem ou servico a Controlada; d) Componentes de contrato de arrendamento que ndo se enquadram como arrendamento ou cuja
composi¢do de valor de arrendamento para aplicagdo da norma dependa de variével, sem valor definido ou valor desconhecido;
(ii) Reconhecimento

A Controlada Lojas Riachuelo optou pela adogdo da Metodologia Retrospectiva Modificada (simples), que para o reconhecimento
inicial, no papel de arrendatério, identifica os saldos residuais e através das taxas e prazos definidos traz a valor presente os
pagamentos dos arrendamentos e registra os ativos e passivos de acordo com o que foi estabelecido pela norma contébil, ndo
reapresentando exercicios anteriores.

- Prazo: tanto o Ativo de Direito de Uso como o Passivo de Arrendamento devem ser mantidos pelo prazo de contrato. Para os
contratos de aluguéis, consideraremos mais 1 periodo renovatério para fins de reconhecimento somente para as lojas onde temos
renovagdo e rentabilidade praticamente certas. Para os demais contratos serdo considerados apenas o prazo residual vigente.

- Taxa: a taxa aplicada para os contratos que se enquadram nessa politica serd a taxa de juros implicita no arrendamento, se essa
puder ser determinada ou, em caso negativo, no momento do reconhecimento do contrato, iremos considerar a taxa da Gltima
captacdo a mercado realizada por qualquer empresa do Grupo, liquida da inflagdo dos dltimos 12 meses.

(iii) Resultados

Apts aplicagdo dos itens acima definidos, a Controlada apurou o seguinte resultado, considerando as locagdes somente com
terceiros que se enquadraram foram das isencdes acima mencionados:

Impactos na Adocao do IFRS 16 (CPC 06) Valor bruto _Valor liquido (PIS/COFINS)
Ativo néo circulante
Ativo de direito de uso 1.034.673 938.966
Total Ativo de direito de uso. 1.034.673 938.966
Passivo Circulante
Passivo de arrendamento 163.571 148.441
Passivo nao circulante
Passivo de arrendamento 871.102 790.525
Total Passivo de direito de uso. 1.034.673 938.966
2020 2022 Nos demals anos
2019 ‘ .
v 2021 2023

1am.441VL [consolidado

138.703v8

Consolidado
103.925V8

12587301 an3n2vL

VB = Valor Bruto VL = Valor Liquido (PIS / COFINS)
De todos os contratos existentes na controlada Lojas Riachuelo, foram identificados 302 com caracteristicas de arrendamento, que
fazem parte da composicéo acima. Para fins de consolidagdo, os efeitos dos ativos identificados como de arrendamento entre as
empresas do Grupo, deverdo ser anulados. Devido a complexidade deste pronunciamento, alguns itens da norma ainda estdo em
discussao no mercado, portanto, os valores divulgados nessa nota podem sofrer alteragGes até a sua data de adog&o inicial no 1°
Trimestre de 2019, caso as premissas adotadas pela Companhia sejam modificadas com as definicdes de mercado.

(iv) Impactos no consolidado

a) Aumento do Ativo de Direito de Uso; b) Aumento do Passivo de Arrendamento; ¢) Aumento do EBITDA, uma vez que as despesas
operacionais de Aluguéis serdo substituidas pelas despesas com depreciagéo e despesas com juros; d) Redugéo do lucro (efeito
temporal), que tende a ser maior na adogdo da norma, devido ao efeito dos contratos atualizados a valor presente; e) Impostos,
conforme estabelecido pela lei 12.973/14, nenhum efeito de norma contébil deverd impactar o célculo do IRPJ e CSLL. Isto significa
que todos os valores lancados na apuracdo de resultado da Controlada relacionados & norma de arrendamento deverdo ser
excluidos para fins de calculo de impostos, a ndo ser que a Receita Federal regulamente o tema através de Instrugdo Normativa.
 IFRIC 23 (ICPC 22) - “Incertezas relativas ao tratamento dos tributos sobre o lucro”

Essa norma deve ser aplicada na existéncia de incertezas no tratamento dos tributos sobre o lucro, nesse caso IRPJ e CSLL. A
Companhia esta analisando o impacto dessa norma sobre as operacdes do Grupo. Nao hé outras normas IFRS ou interpretacdes
IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administracao da Companhia no processo de aplicagdo das préticas contabeis. As estimativas e premissas
contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros consideradas razoaveis para as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos.
Os efeitos decorrentes da revisdo das estimativas contabeis sdo reconhecidos no perfodo da reviséo. Com base em premissas, o
Grupo faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

a) Reducao dos valores de recuperacao dos ativos

A cada encerramento do exercicio, a Companhia e as suas controladas revisam os saldos dos ativos intangiveis e imobilizados,
avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido redugéo em seus valores de recuperagéo (valor em uso).
Na existéncia de tais indicativos, a Administracdo efetua uma andlise detalhada do valor recuperével para cada ativo por meio do
calculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se necessario.

b) Provisao para perdas de inventario

A provisdo para perdas dos estoques é estimada com base no percentual de histdrico de perdas na execugdo do inventério fisico
de lojas e centros de distribuices, além de considerar produtos com giro lento ou ndo vendaveis.

c) Provisdo para perdas por valor recuperavel

A Administracdo avalia periodicamente a provisdo e as perdas estimadas para perdas por reducdo ao valor recuperével,
considerando, principalmente, a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, com
relagdo as operacdes de cartdo de crédito proprio, de terceiros e de outros valores a receber. Adicionalmente, também s&o
considerados os periodos de atraso para atribuigdo dos niveis de provisao aos clientes devedores.

c.1) Aspectos especificos para a controlada indireta Midway Financeira: Quanto a avaliagdo de risco de crédito, os
procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposi¢des da Resolugdo
2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operacdes sao classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa referente
ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite € a faixa “H”, em funcdo, especialmente, da
decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operacdes renegociadas sédo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja
estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo, e
que estavam em contas de compensacdo, sdo classificadas como nivel “H" e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo
somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Para fins das demonstragdes financeiras segundo as
préticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), a Administragdo procedeu ao
complemento da provisdo para perdas por valor recuperavel, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de
Crédito, resultando em um acréscimo em 2018 no montante de R$ 73.978 (R$ 42.148 em 2017), em relacdo aos percentuais
minimos requeridos pelo Banco Central (vide nota 12.d).

d) Provisao para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas sdo partes de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na
Nota 26. Provises sao constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provéveis estimadas com certo grau
de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. A Administragdo acredita que essas provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo
corretamente apresentadas nas demonstragdes financeiras e sdo suficientes para cobrir possiveis perdas.

e) Impostos diferidos

Os ativos fiscais diferidos s@o calculados com base em estudo sobre a expectativa de realizagéo do lucro tributével futuro, lucro
este trazido a valor presente e deduzido de todas as diferencas temporarias. Esse estudo é anualmente revisado e aprovado pela
Administragdo. As projeges dos resultados futuros consideram as principais varidveis de desempenho da economia brasileira, o
volume e o preco das vendas e as aliquotas dos tributos.

f) Beneficios fiscais de ICMS

Conforme descrito na Nota 28.3, a Companhia possui incentivos fiscais de ICMS concedidos pelos governos estaduais do Rio
Grande do Norte e do Ceard. O Supremo Tribunal Federal (STF) proferiu decisdes em Acdes Diretas, declarando a
inconstitucionalidade de diversas leis estaduais que concederam beneficios fiscais de ICMS sem prévio convénio entre os Estados.
Embora nao possua incentivos fiscais de ICMS julgados pelo STF, a Companhia vem acompanhando, com seus assessores legais,
a evolugdo dessa questdo nos tribunais para determinar eventuais impactos em suas operagfes e consequentes reflexos nas
demonstracdes financeiras.

.

g) Valor justo de deri e outros i
0 valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas
de avaliagao. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas
condicdes de mercado existentes na data do balango.

h) Vida dtil do imobilizado

A depreciacao do imobilizado € calculada usando o0 método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a
vida dtil estimada. Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio
(vide notas 16 e 17).

4. Gestao de Risco Financeiro

4.1. Fatores de Risco Financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros
de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao
de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos
no desempenho financeiro do Grupo. A gestao de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo. Esta identifica, avalia e protege
a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperagdo com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de
Administracao estabelece principios, para a gestao de risco global, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco de
taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa.
(a) Risco de mercado

(i) Risco cambial

0 risco cambial da Companhia provém, basicamente, da importag&o de produtos para revenda. Para as operagGes em moeda estrangeira
relacionadas com o seu ciclo operacional, a Companhia nao adota mecanismo de protecdo a possiveis variagdes cambiais considerando:
(i) curto prazo de pagamento que, em média, é de 60 dias; e (ii) baixo volume de importacéo, onde uma maxi valorizagdo do dolar norte-
americano significaria uma redugdo das margens desses produtos. A anlise de sensibilidade requerida Instrugdo CVM n° 475/08 foi
determinada com base na exposicdo a variacdes de cotagao no délar norte-americano convertidos a cotagdes projetadas para o exercicio
2019, com base nos relatrios de inflagao divulgados pelo Banco Central do Brasil - Focus - Relatdrio de mercado em 15 de margo de 2019.
Em relacdo aos cendrios foram utilizadas as mesmas premissas da gestdo de risco da taxa de juros acima mencionada.

Remoto IlI Possivel Il Cenario | Possivel Il Remoto Il

Taxa (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

Us$ R$1,85 R$2,78 R$3,70 R$4,63 R$5,55

Consolidado

Cenarios negativos Cenarios positivos

Cenario Remoto lll Possivelll  Cenario Possivel Il Remoto Il

Operacéo Moeda abil (-50%) (-25%) Provavel (+25%)  (+50%)

Passivos

Fornecedores - Estrangeiros.............. 3,88 1177 (21.544) (11.674) (1.910) 7.959 17723
Resultado

Variagdo cambial ativa...................... (21.544) (11.674) (1.910) - -

Variacao cambial passiva ................. - - - 7.959 17.723

I no Resultad (21.544) (11.674) (1.910) 7.959 17.723

p
(ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
A Companhia e suas controladas diretas e indiretas podem incorrer em perdas por conta de flutuagGes nas taxas de juros, que
aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos financeiros praticados, captados junto ao mercado. Em relagdo as
aplicages financeiras mantidas pela Companhia e suas controladas diretas e indiretas, as mesmas possuem condicdes de
contratagdo atuais semelhantes aguelas em que as mesmas se originaram e, portanto, os valores registrados estdo proximos aos
valores de mercado. Essas aplicac@es financeiras foram consideradas como equivalentes de caixa e também como titulos e valores
mobilidrios, sendo neste caso classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda. A andlise de sensibilidade foi
desenvolvida conforme Instrugdo CVM n° 475/08, considerando a exposicao a variagao do CDI, principal indexador dos empréstimos
contratados pela Companhia e pelas aplicagGes financeiras. Na elaboragdo dessa analise, a Companhia adotou as seguintes
premissas: ® Identificagdo dos riscos de mercado. ® Definigdo do cendrio provavel do comportamento de risco (Cenério 1). ®
Definicdo dos cenarios negativos e positivos com deterioragdo de, pelo menos, 25% e 50% na variagdo de risco (Cendrio Il e Cenario
IIl, respectivamente). ® Apresentagao do impacto dos cendrios definidos. A Companhia mantém parte substancial de equivalente de
caixa e titulos e valores mobiliarios indexados a variagao do CDI. A expectativa de mercado, conforme obtidos do relatrio de inflagao
do Banco Central do Brasil, emitido em 15 de marco de 2019, indica uma taxa efetiva da SELIC em 6,50%, cendrio provavel para 2019.
Consolidado
Cenarios positivos

Cenarios negativos

Taxa Cenario Remotolll Possivelll Cenariol Possivelll Remoto Il
Operagdo Risco Projetada _contabil (-50%) (-25%) Provavel (+25%) __ (+50%)
Ativos
Titulos e valores mobiliérios...... CDI 6,40% 12.097 18.145
Titulos e valores mobiliario SELIC 6,50% 12.865 19.297 32.162
Total.....
Passivos
Empréstimos -TJLP.... TJLP 6,79% X | i ¥ .
Empréstimos - CDI. ol 640%  632.235 20.232 30.347 40.463 50579 60.695
Empréstimos -SELIC SELIC 650% 66173 2.151 3226 4301 5371 6.452
Financiamento de ativo fixo (*).. - 550% 2425 67 100 133 167 200
Financiamento de ativo fixo (*).. - 300% 24841 373 559 745 932 1.118
Financiamento de ativo fixo (*).. - 3,50% 14.322 251 376 501 627 752
Financiamento de ativo fixo (*). - 4,00% 243 5 7 10 12 15
QOutros empréstimos
e financiamentos - 2,90% 247 4 5 7 9 "
Certificados recebiveis
imobiliarios... ol 640%  111.049 3554 5.330 7107 8.884 10661
Debeéntures - 118,50% do CD col 758%  66.842 2535 3802 5.069 6.337 7604
Debeéntures - 113,10% do CDI.. ~ CDI 724% 9059 3279 4918 6.558 8.197 9.837
Debentures - 112,20% do CDI..  CDI 718%  160.804 5.774 8660 11.547 14.434 17.321
Debeéntures - 109,50% do CDI. col 7.01% _ 809.545 28.366 42.550 56.733 70916 85.099
Total..... 2.148.808 72.345 108511 _ 144682 180.858 _ 217.028
(*) Operacdes pré-fixadas ndo sujeitas a variages de indices
Resultado
Receitas de
aplicagdes financeiras 24.962 37.442 49923 62.404 74.885
Despesa de juros sobre
empréstimos
e financiamentos........ (72.345) _ (108511) _(144.682) _ (180.858) _ (217.028)
Impacto no Resultado...... (47.383) (71.069)  (94.759)  (118.454) (142.144)

(b) Risco de crédito

As atividades da Companhia compreendem a comercializacdo de confecgBes em geral, os artigos de uso pessoal e quaisquer
outros correlatos. O principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio é a concesséo de crédito aos clientes. Para minimizar
as possiveis perdas com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira adotam uma
politica de gestdo rigorosa na concessdo de crédito, consistindo em anélises criteriosas do perfil dos clientes, bem como
monitoramento tempestivo dos saldos a receber. A Companhia, apés avaliar a carteira de “Outros ativos circulantes”, apresenta
um saldo de provisao para perdas por valor recuperavel no montante de R$ 2.946 (R$ 1.256 em 31 de dezembro de 2017), para cobrir
os riscos de crédito vencidos hd mais de 180 dias. A Midway Financeira, que detém os saldos a receber de clientes, apresenta
saldo de provisdo para perdas por valor recuperavel no montante de R$ 879.441 (R$ 648.864 em 31 de dezembro de 2017), para
cobrir os riscos de crédito. A controlada Midway Shopping Center Ltda. constitui uma provisdo para as provaveis perdas nas
cobrangas de aluguéis das lojas com vencimentos superiores ha 90 dias no valor de R$ 1.150 (R$ 1.194 em 31 de dezembro de
2017). Todos os inadimplentes acima de 90 dias, cujas negociagdes amigaveis ndo foram bem-sucedidas, estdo sendo cobrados
por meio de acdes judiciais com risco de despejo. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o periodo e a
Administragdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor j& provisionado.
(c) Risco de liquidez

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Essas previsdes levam em consideracdo os planos de financi ) da divida
do Grupo, cumprimento de clausulas e, se aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais - por exemplo, restrigdes de moeda.
Em virtude da dindmica de seus negécios, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira mantém flexibilidade na
captacao de recursos, mediante manutengéo de linhas de crédito bancérias, com algumas instituigdes. O excesso de caixa mantido
pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para Administragao do capital circulante, é transferido para a Tesouraria do
Grupo. A Tesouraria localiza-se em Sao Paulo e investe o excesso de caixa em contas bancérias com incidéncia de juros, depdsitos
a prazo, depsitos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsoes acima mencionadas. Na data do encerramento do exercicio
em 31 de dezembro de 2018, o Grupo mantinha ativos liquidos de R$ 1.162.563 (RS 782.324 em 31 de dezembro de 2017) conforme
Notas 10 e 11, que se espera gerem prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

Consolidado
Nota n° 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa 10 766.719 410.287
Titulos e valores mobilidrios " 395.844 372.037
Ativos liquid 1.162.563 782.324
A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:
Controladora
Valor Até 2 De3a
Operacéo Notan®  Contabil 1ano anos 5 anos Total
Fornecedores ...... 18 62.212 62.212 - - 62.212
Empréstimos e Financiamentos 20 2297 1.886 429 35 2.350
Certificados de recebiveis imobili . 22 109.096 32.968 40128 45684 118780
Debéntures yal 808.545 55.276 54.829 826.969  937.074
Partes relacionadas 29 582 - 582 - 582
982.732 _ 152.342 95.968 872.688
Ci
Valor Até 2 De3a
Operacéo Notan®  Contabil 1ano anos 5 anos Total
Fornecedores ...... 18 451.200 451.200 - - 451.200
Fornecedores - “Confirming”. 19 68.567 68.567 - - 68.567
Empréstimos e Financiamentos... 20 907.915 382.197 482.588 69.677  934.462
Certificados de recebiveis imobilidrios . 22 109.096 32.968 40.128 69.677  142.773
Debéntures 21 11256973 374.906 54.829 826.969 1.256.704
Partes relacionadas 29 582 - 582 - 582
2.663.333 1.309.838 578127 966.323

(d) Linhas de operacdes bancarias
0 Grupo monitora diariamente os limites de linhas de operagdes bancérias globais concedidos, apresentando atualmente a
utilizagdo dentro dos limites de créditos e ndo quebrando nenhuma cléusula contratual estabelecida.

4.2. Gestao de Capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter
ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a Administracdo pode, ou propde, nos casos em que os acionistas t8m de aprovar, rever a politica
de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, 0
nivel de endividamento. Condizente com outras Companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem. Esse
indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total & apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no
balango patrimonial consolidado, com a divida liquida. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, houve um aumento de 1 ponto
percentual no indice de alavancagem financeira se comparado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, motivado por um
crescimento dos estoques, além de uma necessidade de capital de giro na Midway Financeira ocorrida em 2018, em razdo do aumento
dos volumes de empréstimo pessoal e dos cartdes “co-branded”. Segue abaixo o célculo do indice de alavancagem:

Consolidado
Nota n° 2018 2017
Total dos empréstimos e financiamento 20 907.915 506.813
Debéntures n 1.125.973 659.477
Certificados de recebiveis imobilidrio 22 109.096 133.396
Empréstimos com partes relacionada 29 582 253611
Menos: Caixa e equivalentes de caixa 10 (766.719) (410.287)
Menos: Titulos e valores mobiliarios 1" (395.844) (372.037)
Divida liquida. 981.003 770.973
Total do patrimonio liquido. 28 4.929.147 3.971.163
Total do capital 5.910.150 4.742.136
Indice de al fi ira - % 17 16

A gestdo de capital ndo é conduzida no nivel da Controladora, somente no nivel Consolidado.

4.3. Estimativa do Valor Justo
Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda
(impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores justos. Os instrumentos financeiros foram
contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue: ® Pregos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ® InformagGes, além dos pregos cotados
incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (Nivel 2). ® InformacGes para os ativos ou passivos que ndo sao baseadas em dados
observaveis pelo mercado (ou seja, premissas ndo observéveis) (Nivel 3). Os titulos e valores mobiliarios foram considerados de
nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) para instrumentos similares.
Consolidado - 2018
IRPJ e Ajuste a mercado
CSLL liquido (*)

Dela De3a Deba Valor Ajustea
3anos 5anos 15anos _ Total Atualizado mercado

Letras Financeiras

do Tesouro (LFT).... 98792 296.294 - 395.086 394.708 378 (170) 208
Consolidado - 2017
Dela De3a Deba Valor Ajustea IRPJe Ajuste a mercado

3anos 5anos 15anos _ Total Atualizado mercado

CSLL liquido (*)
Letras Financeiras

do Tesouro (LFT).... - 278465 92.821 371.286 370.781 505 (227) 278
Variacao no
exercicio de 2018............. (70)

(*) O ajuste a valor de mercado esta registrado na rubrica “Ajustes de avaliagdo patrimonial” no patrimdnio liquido, liquido dos
respectivos impostos.
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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(a) Instrumentos Financeiros - Nivel 1 Lojas Midway Transportadora Midway S.A. - 2017
0 valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para negociagdo e disponiveis para Riachuelo Shopping Casa  Crédito, Financ.  Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Provisdo
venda) € baseado nos pregos de mercado, cotados na data do balango. Os instrumentos incluidos no Nivel 1 compreendem, 31 de dezembro de 2017 S.A.  Center Ltda. Verde Ltda. e Investimento  Qualidade do crédito aVencer Vencid Op 0 Constituid:
principalmente, os investimentos patrimoniais do IBOVESPA 50 classificados como titulos para negociagéo ou disponiveis para venda. ~ Circulante A - Avencer 2.289.254 2.289.254 11.446
(b) Instrumentos Financeiros - Nivel 2 Ativo. 2.751.754 58.689 8.686 3218766 B - Vencidos até 30 dia 70.636 25.280 95.916 959
0 valor justo dos instrumentos financeiros que n&o sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcdo) ¢ ~ Passivo (1.810.094) (25.286) (1.428) (2573.287)  C - Vencidos de 31 até 60 dias.. 59.776 40.337 100.113 3.003
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Se todas as premissas relevantes utilizadas para determinar o valor justo ~ Ativo ci liquido 947.660 33.403 7.258 645479 D -Vencidos de 61 até 90 dias. 43.647 46.645 90.292 9.029
de um instrumento puderem ser observadas no mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Se uma ou mais informagdes ~ Nao circulante E - Vencidos de 91 até 120 dias 32162 53.020 85.182 25.555
relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estard inclufdo no Nivel 3. Ativo 2.691.098 185.691 1.734 196249  F-Vencidos de 121 até 150 dias... 23538 56.939 80477 40.239
Passivo (738.727) (3.381) (886) (37.148) G - Vencidos de 151 até 180 dias . 15.957 51.911 67.868 47508
5. Ap 30 de Inf porS Ativo nio ci liquido 1.952.371 182.310 848 159.101 H- \/‘BUCIdos acima de 180 dias.... 57.413 411.564 468.977 468.977
As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatorio interno fornecido para o Patrimonio liquido 2.900.031 215.713 8.106 804580  Provisdo complementar . - 42.148
principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocagéo de recursos Il - Demonstragéo do Resultado Sintético - . . 2592383 _ 68569 _ 3218079 648864
. e & A retar ) } i i i Percentual de Provisao sobre a Carteira de Crédito ................ 19,79%
e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais, é a Diretoria-Executiva representada pelo Diretor Presidente, Lojas Midway  Transportadora Midway S.A. - - § = E——
também responsével pela tomada das decisdes estratégicas do Grupo. Os segmentos operacionais mais significativos que o Grupo Riachuelo Shopping Casa  Crédito, Financ. () ) da Midway F e .
usa para as tomadas de decisGes sdo Varejo e Financeira, conforme descrito a seguir 31 de dezembro de 2018 SA.  CenterLtda. Verde Ltda. el : As operag0es renegociadas no exercicio findo em 31 Eie dezembro de 2[]181 totalizaram o rpqntanle de R$ 270.072 (RS 289.517 em
I ~ ,. N f 31 de dezembro de 2017). Os recebimentos de operagdes recuperadas totalizaram no exercicio o montante de R$ 48.479 (R$ 36.926
Infor por de Neg Receitas 5.110.986 71.412 20.705 2.030.980 | ded bro de 2017
0 Grupo estd amparado nos segmentos denominados “Varejo” e “Financeira”, por meio de relatorios e controles internos Despesas operacionais (3.757.452) (14.221) (20.833) (1.612.043)  6m 31 de dezembro de 20 "*
gerenciais, com informagdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatrios 3o revistos periodicamente pelo ~ Lucro (Prejuizo) antes do imposto de IE_ E;lpl;'ezas co;tr(;laggfg( )31 de d bro de 2017 dos d b data d : ;
Conselho de Administragio para avaliagdo de desempenho e definigio sobre alocagdo de recursos e/ou investimentos. A renda e da contribuicao social............. _1.353.534 57.191 (128) 418.937 amresem(ch?sZ?m foce ¢ >l de dezembro €& « 05 saldos de contas a receber por data de vencimento estavam assim
Administragao do Grupo avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base no EBITDA ajustado, que considera os efeitos  Despesa do imposto de renda P ’ 2018 2017
dos incentivos fiscais. Essa base de mensuragdo exclui os efeitos de gastos ndo recorrentes de segmentos operacionais (quando € da contribuigdo social (381.613) (9.161) 6) (216.222) e de 618 90 dias 74809 TR3760
aplicével), como custos de reestruturagio e despesas legais. A mensuragdo também exclui os efeitos de ganhos ou perdas ndo ~ Lucro (Prejuizo) liquido . __nsn 48030 (134 _ 202715 Avencer de 31 a 60 dias 132580 98,641
realizados sobre instrumentos financeiros. Receitas e despesas de juros ndo sdo alocadas aos segmentos, pelo fato destas . Lojas MIdV\_lay Transportadora Mu!way.S.A. " Avencer até 30 dias 131'324 114774
atividades serem gerenciadas pela tesouraria central, a qual gerencia a posicdo de caixa do Grupo. O segmento “Varejo” Riachuelo Shopping Casa Cré:dlto, I.:manc. W W
corresponde ao negécio de revenda de mercadorias realizada pela rede de lojas nas principais cidades do Pais. O segmento 31 de dezembro de 2017 SA.  Center Ltda. VerdeLtda. e (*) Em 28 de dezembro de 2018, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 650.000 para aumento de capital social na
“Financeiro” corresponde s operagGes de crédito ao consumidor, executadas por meio do cartao “Riachuelo”. O segmento Receitas e 4.781.236 70148 16.965 1616073 o orolada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado, sem emissao de novas aces. No exercicio de 2017, ndo houve
“Outros” corresponde a operagdo fabri, ransportes e locagao. Despesas operacionais (4.418.125) (12.794) (16.797) (1268674 umento de capital na controlada Lojas Riachuelo (vide nota 7).
(a) Ativos e Passivos Lucro (Prejuizo) antes do imposto de [ Il - Cartdes de créditos e outros
2018 renda e dz-_x contribuicao social.............. _ 365111 51.354 168 349.399 Controladora Consolidado
Varejo  Fi Outros  Eliminagoes Consolidado ~ Déspesa do imposto de renda 2018 2017 2018 2017
Ativo e da contribuiggo social _ (7%83)  (8576) (53) (155.294) A vencer ha mais de 180 dias - S Tam23 204312
Ativo circulante 3406596 4334668 1039273 (2260877) 6519660  Lucroliquido _ 307128 48718 13 194105 A yencer de 91 e 180 dia - 9 664929 507227
Ativo ndo circulante 3.512.380 277.828 6.172.565 (6.010.285) 3.952.488 Avencer de 61 e 90 dias - 33 458.229 362.414
Total do ativo 6918976 _46124% 7211838 _ (8271.162) _ 10472448 O INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA . ~ Avencer de 31 e 60 dias - 47 666291 52901
Passivo , C C Avencer até 30 dia - 159 1699114 1432031
Passivo circulante 2322377 3447603 406,640 (2239555) 3937065 ) —Notan” 2018 __ 2017 __ 2018 ___ 2007  Avencer - 28 379079 3035005
Passivo no circulante 305549 407669 892.801 (83 1605936 g“;‘gg;\f;i}’;‘r’:'v’e"nza zemgos ZIéSSWO dglsd - ng ggggg gzgﬁ
Total ive 2.62].! .855.272 1.299.441 2.239. .543.001 encidos de sl e 1as - - -
lga:ri::")rﬁzslzu'\:lo ) 4_291 ggg 3 ‘7;!5'3224 5,9?3397 }ng?ggg]) 33;3?27 Titullos_e valores mo'bil?érios e " 54.672 130.696 395.844 372.037 Vencidos de61e90 dias - 23 80.064 56.101
Total de passivo e patrimonio liquido.. _ 6918976 _ 4.612.496 _7.211.838 10472148 Emp_rest\mos_e recebiveis ) VEHC!dUS de 91 e 180 dias . - - 243887  169.265
2017 Caixa e equivalentes de caixa.. 10 174 4 766.719  410.287  Vencidos ha mais de 180 dia - 1.256 439513 372.312
Varejo  Fi Outros T Fra—— o FEr Contas a receber de clientes..... 12 338.713 257.608 3.812.723 3.073.262  Vencido - 1441 902519 689571
Ativo Lﬁ?‘ % L&mﬁ @ - 1689 4.693.314 3.724.576
ALIVO CIFCUIANTE ..ooovveevevccne e 2.757.754 3.218.766 855.106 (1.848.005) 4.983.621 N
Mivo ndo circulante 2691098 196249 493815 [AGo88) _ 29m7n L oL — Notan® __ 2018 __ 207 __ 2018 __ 2017 (1:) ::;‘;g:;gn tosaldo
:;:t:sli:: ativo. 5.448.852 3.415.015 5.778.921 (6.714.890) 7.921.898 AE custo amo ng _du . . - o o o zmsr_ . ;017 - :onsnli dz‘:] 1‘;
S Mpréstimos e Financiamentos..................o.ccoo. . I )
Passivo ciraulante 1810084 2573267 20817 (1803319) 2824679 popany o 21 808026 1125973 659477  Produtos acabados e mercadorias para reVenda............................ 099 10924 765199 586497
Passivo ndo circulante __7387727 37148 __ 421054 1132096 Certif e, P ] N
. ertificados de recebiveis imobilirios ..................... 22 109.096 133.396 109.096  133.396  Provisdo para perdas de estoque (31.698) _ (25.509)
Total do passivo. 2548.821 2.610.435 671.671 (1.874.192) 3.956.735 Valor iusto por meio de resultado doria para 1a liauida 2099 10924 733501 560.988
Patrimdnio liquido 2.900.031 804.580 5.107.250 (4:840.698) 3971.163 Justop - ' 3 Y : Y
) . Fornecedores 18 62.212 52.508 451.200 451957  Produtos em elaboragdo 23.387 19.026 23.387 19.026
Total de passivo e patrimonio liquido.. 5.448.852 3.415.015 5.778.921 (6.714.890) 7.927.898 Fornecedores - “Confirming” 19 - 68.567 72395  Matérias-primas 73.603 58.897 73.603 58.897
(b) Resultados 981631 _ 190933 2662751 1.824.038 Materiais secundarios e outros 51967 45476 66262 57118
- - . S - ,st A selegdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razo de sua relevancia. A Companhia e suas controladas  Importagdo em andamento 1.751 5.034 29.798 34.185
Varejo F Outros(*)  El C d . o ~ . 3 N . . . L - 5 o Anci
. . o ! diretas e indiretas ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos. A Administragio da Companhia e de suas Materiais em transito 246 44 246 44
Receita operacional liquida....... e 5110986 2.030.980 1.158.131 (1.107.501) 7.192.5% controladas considera que os instrumentos financeiros registrados pelo seu valor contabil correspondem substancialmente aos 171950 _ 139401 _ 926.797 _ 730.258
Custo dos D_TOdUIOS. Qas mercadorias montantes que seriam obtidos caso fossem negociados no mercado. O saldo da rubrica “Empréstimos e Financiamentos” & 0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, totalizou R$ 853.952 (R$
& dos servigos vendidos. (2.605.846) (126.843) (868.343) 1.077.464 (2.523568) o1 alizado monetariamente com base nos indices de mercado (TJLP) e taxas contratuais (Nota 20); portanto, o saldo devedor 752108 em 31 de dezembro de 2017) na Controladora e RS 2.523.568 (R$ 2.338.408 em 31 de dezembro de 2017) no Consolidado,
Lucro bruto............ _2505.140  _1.904137 289788 _ (30.037) _ 4.669.028 registrado no fim de cada exercicio no relaterio esta préximo do valor de mercado. As debéntures da controlada Lojas Riachuelo © Crescimento de 7,82% na linha de custos dos produtos vendidos e servicos prestados em 2018 no consolidado, foi provocado
Despesas com ‘vendas., (1.988.740) (907.276) (13.057) (210.226) (3.119.299) 50 remuneradas com base nas taxas médias dos Depdsitos Interfinanceiros (DI) de um dia em 118,50% a.a. 1° emissao, 112,20% €Ntre outros fator&is, pelo aumento de 6,50% de vendas realizadas no exercicio pela Controlada Lojas Riachuelo S.A.
Despesas gerais e administrativa (477.249) (675.215) (73.728) 318432 (807.760) 55 12 série da segunda emisso e 113,10% a.a. 2° série da segunda emissao, conforme as cléusulas contratuais. A remuneragso  (b) Movimentagdo da proviséo para perdas de estogues .
Honorarios da admlms?raga_o..l.. : (7.892) (3.299) (3.967) - (15158) a5 debentures emitida pela Companhia é de 109,50% a.a. Os Certificados de recebiveis imabiliérios sao remunerados com base  Conselidado o _Consolidado
Outras receitas operacionais liquidas........ 680.162 42869 48.034 (87.786) 683279 g950% das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros (DI) de um dia, conforme as clausulas contratuais. Os titulos e valores Saldo em 31 de de 2016 (23.399)
Resultado de equivaléncia patrimonial ... __ 202693 - 1.214.647 (1417.340) - pmobilidrios registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros disponiveis para venda e mensuradas pelo Constituigdes ... e (18.518)
Desg pe (1.591.026) (1.442.921) 1.171.929 (1.396.920) (3.258.938) g1 justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos no patriménio liquido. A Controlada Lojas Riachuelo realiza Baixa da provisdo Por utl\llzagao __17.408
Lucro operacional antes o antecipacdo de recebiveis de cartdo de crédito de terceiros, que em 31 de dezembro de 2018, apresentava um saldo de R$ 39.455 Saldo em 31 do do 2017 (25:509)
do resultado financeiro liquido. 914.114 461216 1.461.717 (1.426.957) 1410090 (rg 47 049 em 31 de dezembro de 2017), que foi classificado como ativo financeiro disponivel para venda e mensurado pelo valor Constituigdes.... i (18.227)
Receitas flqancelrgs. 527.710 42626 37.521 (61.654) 546.203 juysto (Nota 12). Os saldos registrados no consolidado, representados por LFTs e LTN's da controlada indireta Midway Financeira, Baixa da provisdo por UtI\IIZaQSO __13.038
Despesas financeiras (88.290) (84.905) (56.015) 61.965 (167.245]  gm 31 e dezembro de 2018, estao classificados como “Caixa e equivalente de caixa” e “Titulos e valores mobilidrios” como Saldo em 31 de de 2018 _(31.6%8)
Resultado fi . 439.420 (42.279) (18.494) Eil] 378.958  inyestimentos de curto prazo, no montante de R$ 773.864 (R$ 527.964 em 31 de dezembro de 2017), conforme Notas 10 e 11, 14. TRIBUTOS A RECUPERAR
Lucro antes do imposto de renda classificadas como disponiveis para venda e reconhecidas pelo valor justo com os ganhos e perdas no valor justo ndo realizadas ) Controlad c lidad
eda ibuigdo social _1.353534  __ 418937 _ 1443223 __ (1.426646) _ 1.789.048  (gconhecidos no patrimonio liquido. Nota n° 2018 ontro az:;;l 2018 0nso '2?]1;
2017 Consolidado Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias ot
Varejo  Fi i Outros(*)  Eliminacd: Consolidad Nota n° 2018 2017 p ] -
Receita operacional liquida.................... 47812%  1616.073 936,327 [B38.977) 6444658 Depssitos bancérios de curto prazo T T mm me CEMSSENIQUS - ICMS - Ativo Imobilizado............. ?g ; Eg; g;‘égg ggggi
Custo dos produtos, das mercadorias Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 1 395.844 372087 |moosto de Renda a) 12163 76,073 98.435 98416
€ dos servicos vendidos ... (2.363.602) (116.837) (764.201) 906.232 (2.338.408) 773864 " 527.964 Co?tn’buigéo Social ) 29'584 53'033 76.513 53'095
Lucro bruto 2417634 1499236 172126 17255 _ 4106251  (valorjusto destes ativos financeiros foi determinado com base em modelos de precificagio geralmente aceitos, baseado em anlises Programa de \ntegrééao ocial - ’ ’ ’ ’
Despesas com vendas...... (2.091.895) (663.480) (10.806) 52.296 (2713.885)  dos fluxos de caixa descontados. As contas a receber e o caixa e equivalentes de caixa sdo classificadas como “Empréstimos e ¢ Contribuigdo para o Financiamento
Despesas gerais e administrativas (268.591) (471.961) (79.091) 53.891 (765.752)  recebiveis"; as contas a pagar séo classificadas como “Outros passivos financeiros”. A mensuragéo no valor justo dos ativos disponiveis o Seguridade Social - COFINS.................. © 4679 1959134 161701
Honorérios da administragdo.... (6.558) (2.150) (4.050) - (12.758)  para venda 6 efetuada por meio de pregos cotados em mercados ativos para ativo, e para ativos e passivos idénticos (Nivel |). INSS d 14.793 14793 34222 40336
Outras receitas operaAclu_nals I|qU|da_s . 165.266 42.146 151.446 (84.090) 274.768 ) Imposto Produtos Industrializados - IPI ¢ Outros . 2584 1146 4528 6.406
Resultado de equivaléncia patrimonial........ 194.086 - 583.460 (777.546) - 9.QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS 66.591 151.276 1.535.253 421.241
Desp peracionai (2.007.692) (1.095.445) 640.959 (755.449) _ (3.217.627) Caixa e Equi de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios Circul 51171 135982 545816 330437
Lucro operacional antes 0 caixa da Companhia é aplicado em Titulos da Midway Financeira, que so letras de cdmbio com rentabilidade de 102% a 115%  Nao Circul 15.420 15.294 989.437 96.804
do resultado financeiro liquido.. 409.942 403.791 813.085 (738.194) 888.624  do CDI CETIP. O caixa da Midway Financeira é aplicado em Titulos Pdblicos Federais indexados a SELIC (LFTs) e operagdes 66,591 “151.276 1535.253 2120
Receitas financeiras.. 122613 82.154 28.303 (108.854) 124.216  compromissadas de um dia com instituigdes AAA (LTNs). (a) Imposto de renda sobre aplicagdes financeiras, titulos e valores mobiliarios, bem como imposto de renda recolhidos a maior em
Despesas financeiras (167.444; 11(36.545; ((41 »909; 103-?35) ((237.054)) Carteira de Crédito 2017 e nos exercicios anteriores, a serem compensados durante os exercicios seguintes. (b) Saldo de contribuicdo social recolhidos a
Resultado fi i 44.831 54.392) 13.606) 19 112.848] 2018 2017 maior nos exercicios anteriores, a serem compensados durante os exercicios seguintes. (¢) O saldo da Controladora refere-se &
Lucro antes do imposto de renda Nivel Créditos  Créditos Totaldas  Crédites  Créditos Total das  créditos diversos de PIS e da COFINS a serem compensados nos exercicios seguintes. No consolidado esté refletido o valor dos
eda ibuicdo social 365.111 349.399 799.479 (738.213) 775776  de risco(*) avencer _vencidos operacdes _avencer _vencidos _operacdes créditos de PIS e COFINS reconhecidos no 4° trimestre de 2018 em decorréncia do transito em julgado de decisdo judicial favoravel a
(*) Os valores relativos a indistria e locagdes, sdo demonstrados nas tabelas como outros, uma vez que sdo eliminados para fins A - de 0a 14 dias 2812.224 2812224 2.289.254 2.289.254  Controlada Lojas Riachuelo S.A. (ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS - Recurso Extraordindrio 574.706), a serem compensados
de consolidacdo. B-de 15a30dias.. 105.334 36.980 142.314 70.636 25.280 95916 durante os exercicios seguintes, cujo valor apurado e atualizado monta em R$ 1.167.782 (R$ 684.658 tributos recuperados e R$ 483.124
Os valores apresentados para conciliagdo dos saldos contébeis refletem as eliminacGes das transacdes entre partes relacionadas  C - de 31 a 60 dias.. 81.677 53.621 135.298 59.776 40337 100.113  atualizagdo monetdria). (d) Recuperacdo de créditos na area previdencidria a serem compensados nos exercicios seguintes.
para fins de consolidagdo. As préticas contabeis dos segmentos reportaveis sdo as mesmas adotadas pela Companhia, descritas D - de 61 a 90 dias.. 56.291 60.718 117.009 43.647 46.645 90.292
naNota 2.3. E-de 912120 dias 46.903 72871 119.780 32.162 53.020 85.182  15. PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO
Anlise da Receita por Categoria F-de 121 a 150 dias.. 34957 78.468 113.425 23538 56.939 80477  (a) Composic@o do saldo
Receita Liquida por segmento 2018 2017 G-de151a180dias. 24.759 77.882 102.641 15.957 51.911 67.868 A propriedade para investimento corresponde ao empreendimento Midway Mall e foi inicialmente mensurada pelo seu custo e a
Vendas a Varejo 5.110.986 4781236 H-de181a360dias........... 90.043 519.681 609.724 57.413 411564 468.977  Administracdo da Companhia decidiu manter este método de avaliagéo, por refletir seu negécio de forma mais apropriada.
Produtos e Servigos Financeiros 2.030.980 1.616.073 3.252.188 900.227 4152415 _ 2.592.383 685.696 3.278.079 Consolidado
Shopping Center 71.412 70.149  (*)Referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN. ) . _ 2018 2017
Vendas a Contribuintes 1.066.014 849.213 . Vida atil Depreciagao Va_lor Va_lor
Transportes 20.705 16965  10. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ] o ) estimada (emanos) _ Custo _acumulada _liquido _liquido
Efeito entre as empresas consolidada (1.107.501) (888.977) Controladora Consolidado Proprleane para investimento construida ... - 40 281.386 ‘(1[?3.153_! 178.223 ) 185.077
Total Consolidad 7.192.59% 6.404.659 2018 2017 2018 2017 Taxa média ponderada dos itens sendo mais significativa a propriedade para investimento cuja vida (til de 47 anos esté suportada
Recursos em banco e em caixa 105 73 388699 254360 Porlaudo de avaliagdo de especialistas.
6. EMPRESAS CONTROLADAS Depositos bancarios de CUrto Prazo (8) ..........ccceeveeseersssressivrenes 69 68 378020 155927 (b)Mapa de movimentagéo do saldo .
o Lojas Riachuelo S.A. (“Lojas Riachuelo”): A Lojas Riachuelo S.A., empresa do ramo varejista e controlada da Guararapes 174 141 _766.719 _ 410287 Consolidado
Confecgdes S.A., objetiva promover a integragao entre o varejo e a produgo. Atualmente, absorve toda a produgdo da Companhia, (a) O saldo de depdsitos bancarios de curto prazo em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 no consolidado Saldo inicial nggg ﬁ
por meio de suas 312 (302 em 31 de dezembro de 2017) lojas presentes em todo territdrio nacional e seu e-commerce. ® Midway ~ Corresponde aos investimentos feitos pela controlada indireta Midway Financeira, em Letras do Tesouro Nacional - LTNs (titulos AZ' o Inicia b .
Shopping Center Ltda.: A Midway Shopping Center Ltda., localizada na cidade de Natal no Estado do Rio Grande do Norte, tem por ~ publicos escriturais), indexados a variagdo da taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC, com conversibilidade D Igtﬁ‘irﬁp (7.059) 7 054)
objetivo a administrag&o de Shopping Center. O empreendimento, com instalagGes proprias, ocupa uma érea de terreno de 67.987,71  imediata, ou seja, com o prazo original igual ou inferior a 90 dias. B:'\Ta ’ 19) o
m? e drea construida de 231.000 m2 dividida em 3 pavimentos. ® Riachuelo Participag@es Ltda.: A Riachuelo Participagdes Ltda., tem Saldo final T 18223 185077

por objetivo principal a participacdo na Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, intermediando as transacdes ocorridas
nas Lojas Riachuelo S.A. ® Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway Financeira”): A Midway S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamentos aos consumidores dos

11. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
(a) Composigao do Saldo

Controladora Consolidado

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o valor da despesa com depreciagdo no montante de R$ 7.059 (R$ 7.054 em 31 de
dezembro de 2017), encontra-se registrada como despesas gerais e administrativas. Os principais valores reconhecidos no
resultado do exercicio em relacdo as propriedades para investimentos sdo os seguintes:

produtos e servigos das Lojas Riachuelo S.A., buscando os recursos financeiros mais adequados para o suporte dessas operagdes. o 2018 2017 2018 2017 2018 2017
e Transportadora Casa Verde Ltda.: A Transportadora Casa Verde Ltda., empresa do ramo de transportes rodoviério, tem como Letras d? Caml_m -MT™M 54,672 130.696 - " Receitas 412 70148
atividade transportar os produtos e materiais da Companhia e da controlada Lojas Riachuelo S.A. de norte a sul do Pafs. Letras Financeiras do Tesouro - LFT. - 395844 372037 oo ocas oneracionais (14.221) (12.794)
P p
54672 13069 _ 395844 372087 )00 aptes do imposto de renda e da contribuicao social. 57.191 51.354
: (b) Mapa de Movimentacéo do Saldo . P . T I
1. Investimentos o L . Despesa do imposto de renda e da contribuicdo social (9.161) (8.576)
(a) Controladora Consolidado ) ¢y jiguido 43.030 18.778
2018 2017 . 018 o7 28 2T pigendos/Lucros de controladas 45629 26,333
Empresas controladas 4517.172 3123889  Saldoinicial 130656 10197 372037 336951 A propriedade para investimento esta livre de quaisquer restrigdes quanto a possibilidade de alienagdo. Os encargos financeiros
Lucros ndo realizados nos estoques (20.515) (12.629) Aplicagao 806.329 118.540 86.790 jincorridos sobre financiamentos ndo sdo considerados relevantes para serem incluidos no custo de aquisicdo dos itens de
Total dos i i 4.496.657 3111260 fesgate (902.786) (164) (86.277) propriedade de investimento.
Saldo em 31 de dezembro de 2017 3.111.260 2800652  fesultados abrangentes - (70) 517 (c) Metodologia para determinago do valor justo
Equivalencia Patrimonial 1011.952 389374 Juros/MIM 20433 1123 23877 _ 34056 A ayaliaao da propriedade para investimento foi preparada de acordo com os dados divulgados pela Morning Star Inc,
Adiantamentos de lucros e dividendos a distribuir (29.122) (23.660) o . ) 54672 _ 130696 _ 395844 _ 372.087  pgiada nos Estados Unidos, bem como algumas projecdes e taxas divulgadas pelo Banco Central do Brasil. A metodologia
Provisao de lucros e dividendos complementar a distribuir (247.363) (95622) A aplicagdes financeiras da Companhia no valor de R$ 54.672 em 31 de dezembro de 2018 (RS 130.696 em 31 de dezembro de  aqotada para determinar o valor de mercado (valor justo) da propriedade para investimento em operagdo envolveu a
Resultado abrangente (70) 516 2017). da controlada Midway Shopping Center Ltda. no valor de R$ 47.560 (R$ 43.578 em 31 de dezembrq d_e 2017)e da com_ro\atNia elaboragdo de premissas relacionadas a projecdes de ganhos e perdas para 10 anos da propriedade para investimento,
Saldo em 31 de dezembro de 2018 7.496.657 3411260  ransportadora Casa Verde Ltda. no valor de RS 5101 (R$ 4.748 em 31 de dezembro de 2017), foram eliminadas na consolidagio adicionadas ao valor residual, que corresponde a uma perpetuidade calculada com base nos ganhos liquidos do dltimo ano
Participacdes em Controladas das demonstragBes financeiras, uma vez que, as aplicagdes séo efetuadas na controlada Midway Financeira. A carteira de titulos  projetado com alguns ajustes no fluxo de caixa e uma taxa de crescimento. Essas projecdes so descontadas para a data
Acies ou quotas Participagéo da controlada indireta Midway Financeira estava composta por titulos publicos escriturados e registrados no Sistema Especial de  base da avaliagdo a uma taxa de desconto correspondente ao retorno minimo esperado para um ativo de risco semelhante.
detidas (em milhares) e capital Liquidagdo e Custadia (SELIC). O valor justo dos ativos financeiros foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA ~ As projegdes ndo sao previsdes do futuro, mas apenas refletem a melhor estimativa do avaliador quanto & atual visdo do
ordinarias votante em Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Os titulos pablicos classificados como disponiveis mercado relativamente as receitas e aos custos futuros de cada propriedade. A taxa de rentabilidade projetada seque uma
. PR I para venda estao divulgados na Nota 4.3. No estudo de impairment exigido pelo CPC 48 (IFRS 9) adotada a partir de 2018, com base  razoabilidade de performance de mercado atrelada aos resultados recentes da operagéo. As projectes foram realizadas de
Controladas no Brasil Situacao 31/12/2018 31/12/2018 . . . ) h h P . . B ) S e e - i S ]
Lojas Riachuelo S.A Varejo Aiiva 1488275 10000 S lucros auferidos e nas expectativas de lucros futuros na Midway Financeira, assim como na anélise da carteira de crédito  forma nominal, ou seja, os efeitos inflacionarios foram considerados, sendo utilizado como indicador de reajuste dos pregos
Midway Shoppin .C.é.r;t.er Lida Shopin Ativa .ZDD.DDO 10[]'0[] apresentada na nota 9, a Companhia entende que a controlada Midway Financeira tem condicdes de honrar seus compromissos o IGP-DI, tendo como base as projegdes oficiais obtidas no website do Banco Central do Brasil. Tais projecdes refletem a
¥ Shopping S pping . ) . junto as empresas do Grupo. melhor estimativa da Administracdo quanto a atual visao do mercado relativamente as receitas e aos custos futuros da
Transportadora Casa Verde Ltda. (*).............. Transporte Ativa 0,20 99,50 X . L L X ! ! .
Midway S A - Crédito propriedade. Apos realizagdo do estudo econdmico-financeiro, foi determinado um valor justo no montante de R$ 876.641
away 5.A. - . . X . 12. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES para a data de 31 de dezembro de 2018 (R$ 860.473 em 31 de dezembro de 2017).
Financiamento e Investimento (**) ........... Financeiro Ativa 50.000 0,01 (a) Composicao do Saldo
Riachuelo Participacdes Ltda. (***)... Participagdes Ativa - - . 16. Imobilizad
(*) A controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 0,50% de participagdo. M 201:""5"'"'2‘:]':; @ noottizaco do saldo
(**) A controlada Lojas Hlaphuelo S.A. possui o controle com _99,99%. ) Empresa controlada (*) 338713 257175 i R Controladora
(***) A controladora possui uma quota e a controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 50.004.999 quotas. Cartdo de crédito Riachuelo R 3491122 2.910.783 2018 2017
(b) Mapa de do dos i i o Y Py Vida dti —
° TOTTmpTate © ) Crédito pessoal 689.365 378542 ida atil Depreciagéo Valor Valor
A movimentag&o dos investimentos esta ap[esentada a seguir: . . CartBes de créditos terceiros 517.490 133.861 estimada (em anos) Custo acumulada liquido liquido
. Lojas Lucros M'd‘"_’av Transpor- ’M_ldwa_y SA. Antecipagao de cartdo de crédito de terceiros ... (39.455)  (47.049) Imoveis comerciais... 25 460414 (130.211) 330203 336518
Riachuelo dosestoques  Shopping tadora Casa Crédito, Financ. Outros valores a receber 1689 34792 48439 Imobilizado para uso 5a25 _ 549224 (293551) 255673 238475
S.A. nao realizad Center Ltda. Verde Ltda. el Total 338713 258864 4693314 3.724576 1.009.638 (423.762 585.876 574.993
Saldos em 31 de ) Proviso para perdas por valor reCUPErAVe .............c...cocrvrorocscen (1.256)  (880.591)  (651.314) Consolidado
dezembro de 2016 - Publicado...... 2.744.475 (45.963) 213.274 7.951 69 2919806 roeql 338713 257608 3.812.723 3.013.262 2018 2017
Ajustes - exercicios anteriores....... (78.145) - - (8) (78.154] ) Refere-se ao saldo de contas a receber com a controlada Lojas Riachuelo. O prazo médio de recebimento dos valores relativos . Vida dtil Depreciagéo Valor Valor
Saldos emiﬂ de dezeml:ro as faturas de venda de produtos é de 30 a 60 dias da data do faturamento. o B estimada (em anos) Custo acumulada liquido liquido
de_ 2016-_ p ! 2.665.330 (45.963) 213.274 7.951 60 2.840.652 ()M aodap G0 para perdas por valor recuperavel esta demonstrada a seguir: Imov_el_s comerciais.... 25 460.414 (130.211) 330.203 336.518
Equivaléncia patrimonial................. 307.128 33333 48.778 115 20 389.374 C, Iad C, lidad, Imobilizado para uso 5a25 _3.582.806 (2.029.257) 1.553.549 1.511.129
Ajuste de avaliagdo Saldos em 31 de dezembro de 2016 (100) (631.900) 4043220 2.159.468) 1.883.752 1.847.647
patrimonial de controladas. 516 - - - 516 ConstituicBes/reversde: (1.188) (628.514) - .
Dividendos (72.943) (46.339) - - (119282) Baixa 1 509100 161 |m0V9[S Pomerclans
Saldo em 31 de Saldos em 31 de de 2017 1.256] {651.314) (@ Composigdo do saldo !
lezembro de 2017 2.900.031 (12.630) 215.713 8.066 80 3111260 (oiituicoes/reversies (885.753) Controladora e Consolidado
Aumento de Capital (*). 650.000 - - - - 650000 Tansferéncial’) 1256 1256 o — 2018 2017
Equivaléncia patrimonial 971.920 (7886 48030 132) 0 10192 gaias 655,220 mada o e i
Ajuste de avaliacio : . - - estimada (em anos| usto acumulada iquido iquido
e ol 70 . . o Saldo em 31 de de 2018 - [E— L1 TR - - 21797 - 217976 217976
patrimonial de controladas. (*) Transferéncia para Outros ativos circulantes, por se tratar de operacao fora do curso normal das atividades da Companhia. .
Dividendos (230.831) (45,629 (25)  (276.485) L o " N Edificio: 25  241.984 (130.211) M.773 118.088
- - - (c) Composicao da provisao para perdas por valor recuperavel por empresas:
Obras em andamento...............cccococcccccercrsccis 454 - 454 454
Saldo em 31 de Empresas 2018 2017
. ' —_— 460.414 (130.211)  330.203  336.518
de 2018 _4.291.050 (20516) 218114 7938 75 449657 Gyararapes - 125 (1) Mapa de movimentacdo do sald
* Em 28 de dezembro de 2018, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 650.000 para aumento de capital social na controlada  Midway Financeira 879.441 648.864 apa de movimentagao do saldo Controlad c lidad
Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado sem emissao de novas acdes. No exercicio de 2017, ndo houve aumento de  Midway Shopping 1.150 1194 ontro alr:;:(;s ::rsn‘:a:c?ai:
capital na controlada Lojas Riachuelo. 880.591 651.314 Obras em
(c) Infor sobre as i id (d) Composicéo das op des nos pond niveis de risco/qualidade do crédito da Midway Financeira: Terrenos Edificios andamento Total
As informacdes financeiras resumidas a respeito das controladas estéo descritas a seguir: 2018 Custo - - -
I - Balango Patrimonial Sintético Nivel de Risco/ Créditos  Créditos  Total das Provisdo  Saldo em 31 de dezembro de 2016 ... 217976 241984 450 460414
_ Lojas Midway  Transportadora  Midway SA.-  Qualidade do crédito aVencer _ Vencidos Operacies  Constituida  Saido em 31 de dezembro de 2017 217976 241984 456 260414
Riachuelo  Shopping Casa  Credito, Financ.  A-Avencer 2812.224 2812.224 14061 saldo em 31 de d de 2018 217.976 241.984 454 460414
31 de dezembro de 2018 SA.  CenterLtda. Verde Ltda. el B - Vencidos até 30 dia 105.334 36.980 142.314 1423 Depreciagdo acumulada
C\'rc_ulante C - Vencidos de 31 até 60 dias 81.677 53.621 135.298 4059  saldo em31ded bro de 2016 - (117.848) - (117.848)
At|vrT 3.406.596 60.967 9.318 4334668 D - Vencidos de 61 até 90 dias 56.291 60.718 117.009 11.701  Despesa de depreciacio.. - (6.048) - (6.048)
Passivo (2.322.377) (18.963) (1.759) (3.447.603)  E - Vencidos de 91 até 120 dias.. 46.903 72.877 119.780 35934 Saldo em 31 de - (123.896) - (123.396)
Ativo»circulante T/ TTT LT 1.084.219 42.004 7.559 887.065  F - Vencidos de 121 até 150 dias 34.957 78.468 113.425 56.713  Despesa de depreciagao...............oooooooooocerere - (6.315) - (6.315)
Nao circulante G - Vencidos de 151 até 180 dias 24.759 77.882 102.641 71848  Saldo em31ded bro de 2018 - (130.211) - (130.211)
Ativo. 3.512.380 178.713 793 277828  H- Vencidos acima de 180 dias.. 90.043 519.681 609.724 609.724  Saldos liquidos
Passivo (305.549) (2.603) (380) (407.669)  Provisdo complementar. - - 73978 31 de dezembro de 2016.. 217.976 124.136 454 342.566
Ativo néo circulante liquido 3.206.831 176.110 M3 (129.841) 3.252.188 900.227 4.152.415 879.441 31 de dezembro de 2017 .. 217.976 118.088 454 336.518
Patrimonio liquido.... 4.291.050 218.114 1972 757224  Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito ............... 21,18%  31ded bro de 2018 217.976 M.713 454 330.203
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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

16.2. Imobilizado para Uso
(a) Composicao do saldo

Controladora

2018 2017

Vida atil Depreciacao Valor Valor

estimada (em anos) Custo acumulada liquido liquido

Imévei 25 116637 (60.615) 56.022 57.699
Méquinas 166  307.573 (173699) 133874 135933
Instalagde 20 45219 (21.390) 23.829 21.077
Moveis e utensilios (*). 5a10 44.453 (34.980) 9.473 9.829
Veiculos e transportes.. 5 3.745 (2.867) 878 623
Imobilizacdes em curso - 31.597 31.597 13.314
549.224 (293.551) _255.673 _238.475

18. FORNECEDORES

o Ind Consolidad
2018 2017 2018 2017

Nacionais 56.919 45.261 410023  403.558
Estrangeiros 5293 7.247 41177 48.399
62.212 52.508 451.200 _ 451.957

0 saldo de fornecedores estrangeiros refere-se, em sua maioria, a valores denominados em délar norte-americano e atualizados
até a data final de cada periodo. 0 aumento de fornecedores nacionais na Controladora foi provocado pela necessidade de compras
de novas matérias primas para os desenvolvimentos das colecBes de 2018 e 2019. No Consolidado os fornecedores nacionais
foram impactados pelo " rollout” da operagao da perfumaria, com prazos de pagamentos menores.

19. FORNECEDORES - “CONFIRMING”
Em 2016, a Controlada Lojas Riachuelo firmou convénio com o banco Santander a operagdo de “confirming” para gerir seus

(*) Do custo de méveis e utensilios da controladora no valor de RS 44.453 (R$ 42.382 em 31 de dezembro de 2017), R$ 14.052 (R$ 13.316
em 31 de dezembro de 2017) possui a vida (til estimada de 5 anos e R$ 30.401 (R$ 29.066 em 31 de dezembro de 2017), de 10 anos.

compromissos com os fornecedores, as quais permanecem nesta rubrica até a extingdo da obrigagdo. Nesta operagdo, 0s
fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos das vendas de produtos para o banco Santander.

e o Consolidado
2018 2017 Modalidade _Taxamédia(%) _ Base  Vencimento 2018 2017
Vida atil Depreciagao Valor Valor Em moeda nacmr‘ml'
. o L Fornecedor - “Confirming” . 1,50 a.m. 2,7 meses 2019 68.567 72.3%5
estimada (em anos) Custo acumulada liquido liquido — 68567 723%
Imévei 25 141.230 (63.590) 77.640 79.793 _—
Benfe?tur'\a IMOVEIS teICEIr0S .vvvvvrvvvvrvvvr 10 1692325 (817.302) 875.023  897.730 20. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Maguinas 166 307573 (173.699) 133874 135933  pMoeda Nacional
Instalagde 20  487.665 (421.564) 66.101 85.180 Venci- Controladora Consolidado
Moves e utensilios (** 5al0 764724 (474748) 289976 233416 Taya de Juros Nominal ~Nota Instituido Financeira mento 2018 2017 2018 2017
Veiculos e transportes... 5 136683 (78354) 58329 56816 102,00% CDI.. (a) Diversos - Midway S.A. CFl Até 2019 - 454 2193
Imobilizado em curso...............cccccccrrcscciiccnne - 52.606 52.606 22.261  105,00% CDI .. (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 3.342 21.833
3.582.806 (2.029.257) 1553549 1.511.129 110,00% CDI.. (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 244,687 62.653
(**) Do custo de Méveis e utensilios do consolidado de R$ 764.724 (R$ 645.715 em 31 de dezembro de 2017), R$ 322.470 (R$ 288.306  115,00% CDI .. (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 3.043 4625
em 31 de dezembro de 2017) possui a vida dtil estimada de 5 anos e R$ 442.254 (R$ 357.409 em 31 de dezembro de 2017), de 10 anos.  115,00% CDI .. (a) SANTANDER - Midway S.A. CFl - Até 2020 179.972 -
(b) Mapa de movimentacao do saldo 115,00% CDI .. (a) BRADESCO - Midway S.A.CFl Até 2020 - - 200.737 -
Controladora  2,9% a9,7% a.a. pré-fixada ... (b) Diversos - Guararapes At62019 247 198 247 198
Imobilizado  1,42% a4,08% a.a.
Moveis Veiculos  Imobili- mais TJLP/Selic.... (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 13819 54.171
Insta- euten- e trans- zagéo 142% a4,08% a.a.
Iméveis Ma lagdes _silios  portes em curso Total  mais TJLP/Selic (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2021 133.819 193.970
Custo 142% a4,08% aa.
Saldo em 31 de dezembro de 2016........... 114284 289241 39519 40436 3.016 15385 501.881  mais TULP/Selic (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2022 - - 90562 112.547
Adicdes 2.050 848 1464 223 9957 14542 350%aa... (c) BNDES - Guararapes Até 2021 523 775 523 775
Baixa (1.118) (16) (161) (134) (1429) 500%aa.. (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2018 - - - 213
Transferéncias 510 9.581 1294 643 - (12.028) _ 550%aa.. (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 2425 5.660
Saldo em 31 de dezembro de 2017 . 114794 299754 41645 42382 3105 13314 514994 142%adS2%aa. )
Adigdes 1843 958 791 2157 640 32474 33863  Mais TILP/Selic v (d) BNDES - Guararapes Até 2019 1.160 3516 1.160 3516
Baixa -~ (4085 (169)  (245) - (154) (4633 142%a452%aa. )
Transferéncias . 10926 2952 159 ~ (14.037) R mags TJLP/Selic (d) BNDES - Guarar_apes_ At(? 2021 367 540 367 540
Saldo em 31 de dezembro de 2018.. 116637 307513 45219 44453 _ 3745 _ 31597 549208 OU0%ad .. (e) BRADESCO - Lojas Riachuelo  At62023 - - usm 07w
L ——— 350%aa.. (c) SANTANDER - Lojas Riachuelo ~ Até 2018 - 233
Depreciagdo acumulada 350% (c) BNDES - Lojas Riachuel Até 2021 9741 14337
Saldo em 31 de dezembro de 2016 ........ 53503) (153312) (19.599) (29.992)  (2.260) - (258666) oo o o ojas Hiachuelo © : :
o 4,00% a.a.. (c) BNDES - Lojas
Despesa de depreciagao..................wens (3.592) (11.330) (983)  (2.648) (356) (18.909) Riachuelo - SAFRA At 2018 155
Baixa %7 4 134 1056 acneo e
Transferencins . 51 ) (54) A ) (c) BNDES - Transp. pa_sa Verde Até 2019 243 887
Saldo em 31 de dezembro de 2017 . (57.095) _(163821) (20.568) (32553  (2.482) (276519) Custos dos empréstimos 2w smm 9‘(]27'?75' 5&7821[2
Despesa de depreciacdo (3520)  (12.667) (988)  (2.642) (385) (20.202) T1.835 2094 369188  230.052
Baixa - 2.789 166 215 - 3.170 162 2035 538727 272761
Saldo em 31 de dezembro de 2018........... (60.615) _ (173.699) (21.390) (34.980)  (2.867) - (293.551) 2297 5029 907915 506813
Saldos liquidos (a) Corresponde aos empréstimos tomados pela Midway Financeira, junto as pessoas juridicas e fisicas com juros variando de
31 de dezembro de 2016 ... 60.781 135929 19.920 _10.444 756 15385 243215 102% a 115% do CDI com a finalidade de elevar seus niveis de capital de giro, com conversibilidade imediata, sendo R$ 247.755
31 de dezembro de 2017 ... 57.699 135933  21.077 9.829 623 13314 238475  com partes relacionadas (R$ 73.867 em 31 de dezembro de 2017). (b) Estio representados pelos financi \tos celebrados entre
31de de 2018 _ 56022 _ 133874 23829 _ 9473 _ 878 _ 31597 _2556713 ;5 Companhia e as instituigdes financeiras Bradesco S.A. e Banco do Brasil S.A., referentes aos incentivos do ICMS (PROADI no Rio
Ci lidado  Grande do Norte e PROVIN no Ceard). (c) Recursos utilizados para o capital de giro na expanséo, reforma e aquisicdo de
Imobilizado  equipamentos da rede de lojas da controlada Lojas Riachuelo, Transportadora Casa Verde e da Companhia. (d) Recursos liberados
Benfei- a Companhia para ampliagdo da unidade de Fortaleza/CE e a construgdo do prédio em Natal/RN onde esta instalada o “Call
torias Moveis Veiculos Imobili- Center” da Lojas Riachuelo. (e) Aquisigéo de aeronave. Todos os contratos firmados pela Companhia com o BNDES tém aval dos
imoveis Insta- euten- e trans- zacao acionistas controladores e possuem vencimentos previstos até 2022. Os contratos das controladas com o BNDES e o Santander
Iméveis terceiros Maquinas _lacdes _ silios _ portes em curso Total tem como fiadora a Companhia. Os empréstimos com o Bradesco pelas controladas tem a garantia de Nota Promisséria com
Custo vencimentos previstos até 2023.
Saldo em 31 de de 2016. 138.851 1.496.187 _ 288529 499918 572221 _128.651 94.275 3218632 C
i 26 54338 2.050 848 13.426 2841 52727 126256  Os indices das clausulas contratuais restritivas - “covenants” para o BNDES s&o calculados anualmente sobre as demonstractes
(1.918) (1.118) (415)  (5.837)  (1.959) (422) (11.669) financeiras consolidadas, e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas cumpriram com os
Transferéncias (*).. 510 35635 9581 1293 65905 2668 (124.319)  (8.727) respectivos “covenants”, os quais estdo apresentadas a seguir: ® Manter a margem EBITDA Adaptada(*) ndo inferior a 12%. A
Saldo em 31 de dezembro de 2017. 139.387 1.584.242 299042 501644 645715 132.201 22261 3324492 margem EBITDA Adaptada(*) corresponde ao somatério de EBITDA com as receitas financeiras, dividido pela receita liquida. Todas
AdigBes 1843 82659 958 803 26628 21729 192936 307956 @as premissas para o célculo da margem EBITDA Adaptada séo estabelecida§ pe\o_BNDlESI confqrme clausulas contratuais. l?m »31
Baixas .. (7.587) (4.065) (17.735) (11.342) (1.535) (5.874)  (48.138) de de%embro de 2018, a margem EBITDA Adaptadf erade 31,25%; ® Arelacdo D|’v_|da_ Liquida/Ativo Tutall dgve at{er_lder aum indice
Transferéncias ( R 33011 10.926 2953 103723 3888 (156.717) (2.216) de até 33%. Em 31 de dezembfo d_e 2018, a relagdo era de 9,42:/u;  Controlar a I|QU|d¢z cqrrente num indice minimo de 1,1Q. ~Em
Saldo em 31 de dezembro de 2018. 141.230 1.692.3%5 306861 487.665 764720 136683 52606 3582004 O de degembro de 2_018, a liquidez corren_te era de_1,§§. 1_ ) Terr_no e melodo\Pg\a ull\lzado§ d_e acurd_o com as cond\gu?s
Depreciacdo acumulada — - —  ~  contratuais estabelecidas entre a Companhia e a instituicdo financeira. As mutagdes dos empréstimos e financiamentos estédo
Saldo em 31 de dezembro de 2016. (55.019) _(550.094) _ (152.600) (390.718) (353.164) _ (66.474) - (1568069) 2SSIM apresentadas: i
Despesa de depreciagio (4575) (136827)  (11.330) (26.120) (64544) (10.274) (253670) Controladora Consolidado
S 767 374 5463 1363 8376 . - Nao _ Nao
- - 5 mp—C = - " Saldo em 31 de dezembro de 2016 - A
Saldo em 31 de dezembro de 2017. (59594) (686512) _ (163.109) (416.464) (412.299) _ (75.385) - (1.813363) C:pta‘;g:; ° e 013 d 16158 0
Despesa de depreciagdo..................... (3.996) (133.556) (12.667) (22.820) (71.166) (4.464) (248.669) Juros e variago cambial ... '550 90:039 o
- S Y N I\ VAT A, ] 38487 Transferancias 2737 (2.737) 143,053 (143.053)
Saldo em 31 de bro de 2018. (63.590) (817.302) _ (172.987) (421.564) (474.748) _(78.354) - (202B585) (5105 clos empréstimos a amortizar . : . 3522) }
Saldos liquidos Custos dos empréstimos amortizado... - 803
31 de dezembro de 2016.......cccccoueeee. 83.832 _ 946.093 135929 109.200 219.057 _ 62.177 94.275 1.650.563 Amortizagao de Juro (501) (17.709)
31 de dezembro de 2017 79793 897730 _ 135933 _ 85.180 233416 _ 56.816 22.261 1511.129  pagamento de principal (4.686) - (953.347) -
31 de dezembro de 2018................... 77640 _ 875.023 133.874 _ 66.101 _289.976 58.329 52606 1.553549  §a1do em 31 de d bro de 2017 2.994 2.035 234.052 272.761
(*) Referem-se aos valores transferidos para o grupo Intangivel, razdo pelo qual ndo zeram. Captagdes 1.026 R 731380 375.050
0 montante de adicdo no imobilizado refere-se basicamente a Controlada Lojas Riachuelo, nas 11 novas lojas, 42 remodelagdes  Juros e Variagao cambial .................oooooooeeer 245 - 42.062 4922
dos pontos comerciais, de investimentos em Tl e antecipacBes de imobilizagBes futuras durante o exercicio findo em 31 de  Transferéncias 1573 (1.573) 114.006 (114.006)
dezembro de 2018. No exercicio findo de 31 de dezembro de 2017, foram inauguradas 12 novas lojas, 20 remodelagdes e a  Amortizagao de Juro (238) - (23.026) -
implantacéo de melhorias no centro de distribuico. Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos néo sdo considerados  Pagamento de principal (3.765) - (729.286) -
relevantes para serem incluidos no custo de aquisi¢ao dos itens do imobilizado. Saldo em 31 de di bro de 2018 1.835 462 369.188 538.727
Os vencimentos da parcela registrada no passivo ndo circulante estdo demonstrados como segue:
16.3. Depreciacao Vencimento Controladora Consolidado
A Companhia procede a revisdo anualmente da vida (til estimada de seu ativo imobilizado com o auxilio dos engenheiros da 2020 427 478.043
Companhia, e até 31 de dezembro de 2018, ndo houve alteragao significativa nos processos que afetasse a relagdo vidas dteis. A 2021 35 37.989
Controlada Lojas Riachuelo realizou a revisdo de vida (til das suas principais classes de imobilizado, por meio de uma consultoria 2022 21.234
especializada em ativos, gerando uma reducéo na despesa de depreciacéo no montante de R$ 15.406 no ano de 2018. Com esse 2023 462- 53;‘712;

trabalho, a controlada criou novas classes de imobilizado considerando uma nova vida (til para os ativos registrados e futuramente
adquiridos. A depreciacgdo foi apropriada ao custo de produgdo e mercadorias vendidas e despesas do exercicio.

16.4. Imobilizacdes em Andamento

Consolidado: ® Benfeitorias em iméveis de terceiros: As benfeitorias em imoveis de terceiros compreendem, substancialmente,
gastos com a reforma ou adaptacéo das lojas, amortizaveis em linhas com os contratos de locagéo, em média 10 anos (iméveis de
terceiros). ® Construgdes em andamento: Refere-se a investimentos na abertura e reforma de lojas.

16.5. Perdas pela nao Recuperabilidade de Imobilizado (*Impairment’)

De acordo com o CPC 01 e IAS 36, “Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, intangivel e outros
ativos que apresentam indicativos de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperagdo devem ser
revisados detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisdo para reducao do saldo contabil a seu valor de

21. DEBENTURES

Em reunido do Conselho Administrativo realizada em 10 de junho de 2016, foi aprovada a primeira emissao em 15 de junho de 2016
de debéntures em série Unica no valor de RS 200 milhdes, da espécie quirografaria com garantia fidejusséria, sem direito a
conversdo em acdes, com oferta piblica e esforcos restritos de distribuicdo, com vencimento em 36 meses a contar da data de
emissdo, amortizavel em 3 (trés) parcelas anuais e pagamentos semestrais de juros. No dia 22 de dezembro de 2016 foi realizada
areunido do Conselho de Administragdo aprovando a segunda emissdo de debéntures em duas series, sendo de R$ 300 milhdes a
primeira série e de R$ 175 milhdes a segunda série. A Companhia aprovou a 1% emissdo de debéntures simples ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria com garantia fidejusséria, conforme ata de reunido do Conselho Administrativo realizada em
23 de abril de 2018, num montante de R$ 800 milhdes, emissdo em 25 de abril de 2018 e vencimento em uma Gnica parcela em 25
de abril de 2021, com remuneracao semestral. Caracteristicas da oferta das debéntures:

. P ~ B L0 o Debé 1? Emissao 2° Emisséo 2° Emissao 1? Emisséo
reallzagat} No exercicio f\_ndu em 31 de dezembr_u de ‘2_018, ndo forgm |denl|f|cadqs eventos que indicassem a necessidade de Emissor Lojas Riachuelo Lojas Riachuelo Lojas Riachuelo Guararapes
efetuar célculos para avaliar eventual redugéo do imobilizado, intangivel e outros ativos ao seu valor de recuperagéo. Série Unica 12 série 2% série Unica
3 Titulos emitidos 200.000 300.000 175.000 80.000
11. Intangivel Valor total R$200.000.000,00  R$300.000.000,00 R§175.000.000,00 R$800.000.000,00
(a) Composigéo do saldo Remuneracao 118,50% do CDI 112,20% (1° Série) do CDI 113,10% (2° Série) do CDI 109,50% do CDI
C: lad Pagamento de juros ~ Semestrais 12 € 24 meses ap6s emissdo 18 e 24 meses apds emissdo  Semestrais
2018 2017 Data da emissdo 15de junhode 2016 2 de janeiro de 2017 2 de janeiro de 2017 25 de abril de 2018
Vida atil Amortizagéo Valor  Valor  yencimento 15de junho de 2019 2 de janeiro de 2019 2 de janeiro de 2019 25 de abril de 2021
(em anos) Custo acumulada liquido _liquido nacional
Marcas e patentes - 135 135 120 Controladora Consolidado
Gastos com implantacao.. 5 2.888 (2.365) 523 - Taxade juros Emi Vi 2018 2017 2018 2017
3.023 (2.365) 658 120 118,50% do CDI Lojas Riachuelo 15/06/2019 - 66.842  133.710
Consolidado  113,10% do CDI Lojas Riachuelo 02/01/2019 90.596 194.657
2018 2017  112,20% do CDI Lojas Riachuelo 02/01/2019 160.804 333415
Vida atil Amortizacao Valor Valor  Custos das debéntures Lojas Riachuelo 15/06/2019 (295) (2.305)
(em anos) Custo acumulada liquido _liquido  109,50% do CDI Guararapes 25/04/2021 809.545 809.545 -
Marcas e patentes - 1.391 1.391 1376  Custos das debéntures Guararapes 25/04/2021 (1.519) (1.519) -
Pontos comerciais (*) 57842 (30.156) 27.686 31.987 808026 _ - 1125973 _ 659.477
Software 5 143353 (104703) 38650 36709 Circulante 8.866 - 326813 322074
(Gastos Com iMplantagao...................oe. 5 178282 (57.879) 120403  67.361 Nao Circulante 799.160 - 799160 _ 337.403
380.868 (192738) _188.130 _137.433 ) ) 808.026 - 1125973 _ 659477
(*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia e fundamentado na existéncia de ponto A movimentagdes das debéntures estao assim apresentadas: .
comercial onde se localizam as lojas da Riachuelo. Controladora Consolidado
Do montante do custo registrado como fundo de comércio, o valor de R$ 3.000, refere-se a um ativo intangivel, comercializavel, que . ~ Néo . ~ Nao
néo sofre perda de valor em virtude da passagem do tempo, enquanto o direito de uso pago pela utilizagio da infraestrutura do Circulante Circulante _Circulante Circulante
imovel, RS 54.842 (R$ 54.842 em 31 de dezembro de 2017), & amortizével entre seis e dez anos, de acordo com os prazos dos Saldo em 31 de dezembro de 2016 = - 67.993 133333
contratos de aluguel. A Controlada Lojas Riachuelo realizou a reviséo de vida Gtil em seu grupo de intangivel, por meio de uma Saptagoes ) ) 12729 475.000
consultoria especializada, considerando as novas tecnologias aplicadas a esse grupo de ativo para estender a sua vida (til, T:Jarr?:feréncias 270'930 270 936'
alcangando uma redugdo na despesa de amortizagdo no montante de R$ 11.966 para o ano de 2018. Custo das Debént " (3'310) o
(b) Mapa de movimentacao do saldo usto das Del gn Ures a amortizar. ;
As movimentacdes registradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes: Gusto das Debéntures amortizado... 1.005
: Pagamento de juro (20.606)
— — Controladora Amortizacdo do principal - (66.667) -
Marcase Gastos com Total  ga1do em 31 de dezembro de 2017 - - 322074 337.403
Custo . . Captacdes 800.000 800.000
Sa_ldu em 31 de o de 2016 116 2312 2428 s 34.699 R 64.277 R
Adicdes 4 - 4 Transferéncias - - 337.403 (337.403)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 120 2312 2432 Cysto das Debéntures a amortizar . (1.152) (840) (1.152) (840)
Adigoes 15 576 591 Custo das Debantures amortizado... 473 - 473 -
Saldo em 31 de d bro de 2018 135 2.888 3.023  pagamento de juro (25.154) (92.096)
Amortizacdo acumulada Amortizagdo do principal - - (304.166) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - (2312) (2312)  Saldo em 31 de dezembro de 2018 ............cocvures 8.866 799.160 326.813 799.160
Saldo em 31 de d bro de 2017 - (2.312) (2312) ¢
Despesa de amortizagao..................wrrerrereceerees - (53) (53)  Manter o do indice Financeiro Igual ou Inferior a 2,5 (Dois Inteiros e Cinco Décimos): I. “[ndice Financeiro” significa o
Saldo em 31 de d bro de 2018 - (2.365) (2.365) indice correspondente a razao entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, com
Saldos liquidos base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas a 31 de dezembro de 2018 em diante; Il. “Divida Liquida” significa,
31 de dezembro de 2016.. 116 - 116 com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas, o somatorio, sem duplicacao, de (a) todo endividamento bancario liquido
31 de dezembro de 2017.. 120 - 120  das operacdes de hedge (swap); (b) todas as obrigacdes oriundas de operacdes de mercados de capitais local e internacional; (c)
31ded bro de 2018 135 523 658 todas as garantias de dividas de terceiros; subtraido de tal somatdrio o valor de suas disponibilidades (caixa e aplicagdes
Consolidado  financeiras); e Ill. “EBITDA ajustado” significa, com base nas demonstrag@es financeiras consolidadas relativas aos 12 (doze)
Marcas e Pontos Gastos com meses imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, em linha com a Instrugéo CVM 527, o lucro liquido, acrescido
patentes  comerciais Software implantacdo Total  dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciages, amortizacdes e
Custo exaustoes, “Incentivo Fiscal de IR", considerando que a Companhia opta por utilizar o EBITDA ajustado por entender que o ajuste
Saldo em 31 de dezembro de 2016 .......... 1271 54.508 117.823 70412 244020 referente ao “Incentivo Fiscal de IR” contribui para a geragdo hrut_a de cgixa, ja que nao representa des_embolso efetivo. O indice
Adigdes a8 3334 11326 34,465 49773  apurado em 31 de dezembro de 2018 sobre as demonstragfes financeiras consolidadas do Grupo foi de 0,58 (0,65 em 2017),
Transferencias (¥) ~ ~ 2339 6.387 8726 estando inferior ao maximo pactuado.
Saldo em 31 de dezembro de 2017........... 1.375 51.842 131.488 111.264  301.969 . P
Adigdes 16 7 11.401 66.336 77753 22 CERT!FICADOS DE RECEBIVI_EIS IM(_)BILIAI!I_OS~ B o )
Baixa ) (981) 89) (1.070) Em 26 de julho de 2016, a Companhia autorizou a emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios sem garantia real no valor de R$
Transferéncias (¥) . . 1.445 VoL 2216 150 milhdes atualizados pela Ia_xa final Eie 99,_5% da Taxa DI, com paga_memos_ de 10 parcelas semestrais, send_o aNUIt\'ma er_n_12 de
Saldo em 31 de dezembro de 2018 .. 1391 57.802 183.353 178282 380.868 agosto dg ZQZW . Og recursos (Jthldog serao utilizados para reforcar o papltal de giro d(~) Grupo. Os gastos com a emissao de certificados
Amortizagao acumulada —_— — de receb\\{ms \moblllanos. estdo registrados como redutor_es no passwo,‘?s quais estao_sendo apropriados ao resultado mensa\[nente.
Saldo em 31 de dezembro de 2016.. (21.0m) (80.135) (30009) (131215 Iexadejuros Emissor final %
Despesa de amortizagdo (4.784) (14.194) (14.343)  (33.321) o s 11 nag T
Saldo em 31 de dezembro de 2017 . 25.855) (94.329) (44352) (164.536) gigfs ‘é‘; %%'I GAIA Securtizadora gfggggg} 1(111_9054; 1(326 ;[?95)
gespesa de amortizagdo (4.301) (11 gg?) 113.53? (29.;22) Valor liquido CRI ~109.09 ~1333%
aixa: c Tad C Tidad
Saldo em 31 de dezembro de 2018.. (30.156) (104.703) (57.879) (192.738) 2018 ¢ 2017
Saldos liquidos Saldo Inicial 133.39 154.978
31 de dezembro de 2016.. 1.277 33.437 37.688 40403 112805  Gastos amortizados 756 756
31 de dezembro de 2017.. 1.375 31.987 37.159 66.912 137.433  Jyros sobre CRI 7.426 13.751
31ded bro de 2018 1.391 21.686 38.650 120403 188130  Ppagamento de juro: 8.722) (6.089)
(*) Referem-se aos valores transferidos do grupo Imobilizado, razéo pelo qual ndo zeram. Amortizagdo do principal (23.760) (30.000)
As adicdes de softwares e gastos de implantagdo no montante R$ 77.753 no consolidado do exercicio findo em 31 de dezembro de  Saldo Final. 109.096 133.396
2018, referem-se basicamente aos projetos de desenvolvimento da Tl da Lojas da Riachuelo. No exercicio findo de 31 de dezembro  Circulante 30.968 24.874
de 2017 o valor de R$ 47.991, basicamente ao desenvolvimento do e-commerce da Riachuelo e de softwares das operagdes da  Née Circul 78.128 108.522
controlada Midway Financeira. 109.096 133.396

Os vencimentos da parcela registrada no passivo nao circulante estao demonstrados como segue:

Vencimento 2018
2020 34.958
2021 43.170
78.128

23. SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS
Controladora Consolidado
2018 2017 _ 2018 _ 2017
Proviséo de férias e encargos 20.025 12.230 112.407 96.878
Salrios a pagar. 142 28 7.195 5975
FGTS a recolher 2.154 2.343 9.266 9.023
INSS a recolher. 2597 4173 21728 29.917
PIS a recolher 160 7.192
COFINS a recolher - 785 34977
Participac@es nos lucro 1.600 3673 49962  135.062
QOutro 620 199 8.996 7.155
21.138 23.591 215554 _ 326.179

24. OUTROS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e Servigos.................... 7.385 4.062 135310 145914
COFINS - - 57.120 -
PIS - - 10.937 -
Outro - - 10614 12.495
1.385 4.062 213.981 _ 158.409

25. 0BRIGAGOES COM ADMINISTRADORES DE CARTOES

A controlada Lojas Riachuelo, por meio da Midway Financeira, oferece o cartdo embandeirado aos seus clientes com as bandeiras
Visa e Mastercard. O saldo de R$ 1.238.797 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 857.482 em 31 de dezembro de 2017) representa as
contas a pagar com as administradoras de cartao de crédito, decorrentes da utilizagao, pelos seus clientes, do cartdo “co-branded”
em transagdes de compra de produtos no varejo em geral, as quais s3o repassadas em um prazo de 27 dias da data da transagdo.

26. PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS, FISCAIS E CIVEIS

A Companhia e suas controladas direta e indireta sdo partes envolvidas em processos civeis, trabalhistas e tributarios em
andamento, que envolvem responsabilidades contingentes. A Administragdo, com base na opinido de seus assessores jurfdicos,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:
(a) Composicao do saldo

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Provisdo por natureza
Trabalhistas 11.091 11.950 40128 49.598
Fiscais 2.220 2.220 131.665 88.669
Civeis - - 16.768 19.165
13311 14.170 188.561 _ 157.432
Depésito judicial
Fiscais (2.392) (2.392) (2.392) (2.392)
10.919 11.778 186.169 _ 155.040
(b) Mapa de movimentagao do saldo
A movimentagdo da provisao para riscos trabalhistas, fiscais e civeis € a seguinte:
Controladora
Fiscal Trabalhi: Deposil Total
Saldo em 31 de d bro de 2016 110.625 8.823 (113.012) 6.436
Constituicdes - 3127 - 3127
Reversao (110.121) - (110.121)
Transferéncia ativo - 110121 110121
Encargo 1.716 - 499 2215
Saldo em 31 de d bro de 2017 2220 11.950 (2.392) 11.778
Reversao - 859 - (859)
Saldo em 31 de d bro de 2018 2.220 11.091 2.392 10.919
_— — -
Fiscal ~Trabalhista  Civel Total Depésito Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 .. 225.833 40242 19995  286.070 (113.012) 173.058
Constituicao(reversao) (28.758) 9.356 (830) (20.232) - (20.232)
Encargo 1.715 - - 1.715 499 2214
Transferéncia (*) (110.121) - - (110421) 110.121 -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 .. 88.669 49598 19.165 157.432 (2.392) 155.040
Constituicao(reversao) 42.996 (6.599) (2.397) 34.000 - 34.000
Pagamentos - (2.871) (2.871) - (2.871)
Saldo em 31 de dezembro de 201 131.665 40128 _16.768  188.561 (2.392) _186.169

(*) Valor transferido para depésitos judiciais no ativo. Baixa de provisdo conforme Nota Explicativa n © 26.c.1.2.

(c) Crocessos fiscais

(c.1) Controladora

(c.1.1) Processos de natureza fiscal provisionados: A Companhia possui acGes questionando a cobranca do valor da
contribuicdo do INCRA e a inclusdo de verbas indenizatérias na base de calculo da contribuico previdencidria. Em 31 de dezembro de
2018, a provisdo totalizava R$ 2.220. Ha depsito judicial de R$ 2.392.

Controladora

Provisionado Provisao Depésito Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)

Trabalhistas 11.091 - 11.091

Saldo em 31 de d bro de 2018 13.311 (2.392) 10.919
Controladora

Provisionado Provisao Depdsito Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)

Trabalhistas 11.950 - 11.950

Saldo em 31 de d bro de 2017 14170 (2.392) 11.778
(c.1.2) Py de fiscal néo pi dos: * Processos 16707.003570/2005-57, 10469.725077/2011-11 e

10469.724403/2014-16 - Lucro da Exploracao: A Companhia sofreu autos de infragao lavrados pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil, tendo como objeto a ndo exclusdo das receitas de aluguéis da base de calculo do lucro da exploragdo, no periodo de 2001
a2004, de 2006 a 2009 e de 2010 a 2011, cujos valores histéricos montam respectivamente a R$ 111.775, R$ 29.992 e R$ 79.778.
Os valores envolvidos nas discussoes atualizados até 31 de dezembro de 2018, totalizam R$ 274.665 (R$ 258.138 em 31 de
dezembro de 2017), devidamente garantido mediante apélice de seguro garantia, RS 55.562 (R$ 52.219 em 31 de dezembro de
2017) e R$ 123.539 (R$ 116.106 em 31 de dezembro de 2017). A Administragdo do Grupo entende, conforme pareceres de
tributaristas e dos advogados que acompanham esses processos, que a possibilidade de perda é remota e, assim, nenhuma
provisdo foi constituida. ® ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS: A Controladora, amparada por decisao liminar, vem
apurando e recolhendo mensalmente estes tributos com a exclusdo do ICMS em suas bases de célculo e sem a constituigdo de
provisdo. No primeiro trimestre de 2017, reverteu a provisdo que vinha constituindo no valor de R$ 110.121, por ocasido da decisdo
favoravel proferida pelo STF. A Administragdo aguarda o julgamento pelo STF dos embargos declaratdrios opostos pela
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional versando especialmente sobre a modulagdo de efeitos da decis@o proferida em marco de
2017, para estimar o valor do crédito tributdrio a recuperar, bem como avaliar demais efeitos passados e futuros dessa decisao.
(c.1.3) P de A Companhia mantém ainda provisao para perdas processuais (trabalhistas) no
montante de R$ 11.091 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 11.950 em 31 de dezembro de 2017).

(c.1.4) Acao Civil Piblica do Ministério Piblico do Trabalho n@o provisi do: ® Processo 0000694-45.2017.5.21.0007: A
Companhia recebeu a Agéo Civil Piblica do Ministério Pablico do Trabalho requerendo a contratacdo, pela Guararapes, dos
funciondrios das oficinas de costura (empresas prestadoras de servigos) e uma indenizagao por danos morais coletivos no valor de
R$ 37,7 milhdes, reversivel ao Fundo de Amparo ao Trabalho - FAT ou entidades pblicas ou privadas de reconhecido valor social
indicadas pelo Ministério Pablico do Trabalho. O departamento juridico da Companhia e assessores classificam o risco como
remoto, sendo assim ndo foi constituida nenhuma provisao.

(c.2) Consolidado

(c.2.1) Pr de fiscal p e Saldrio Educacdo - Acdo Ordindria: A Controlada Lojas Riachuelo
ingressou com Agéo Ordinaria n® 97.0034561-0 a fim de questionar a constitucionalidade da contribuicéo do salério-educacdo. No
entanto, o Supremo Tribunal Federal - STF, por meio da Stmula 732, julgou constitucional a cobranca da contribuicdo e o Fundo
Nacional de Desenvolvimento da Educac@o - FNDE procedeu a lavratura de Autos de Infragdo os quais foram impugnados em razao
da decadéncia ocorrida em parte do periodo objeto da autuagdo. O valor da provisdo atualizado com aplicagdo de multa e juros
monta a R$ 678 (R$3.291 em 31 de dezembro de 2017), sendo que a queda significativa foi decorrente da inclus&o do valor no REFIS
concluido em janeiro de 2018. ® PIS e COFINS - Créditos sobre venda de eletronicos - Lei do Bem n° 11.196/05: A Controlada Lojas
Riachuelo S.A. obteve o deferimento de medida liminar em 2016, reestabelecendo o beneficio previsto na Lei do Bem n° 11.196/05,
suspendendo a exigibilidade de PIS e COFINS na venda de produtos eletrdnicos, que havia sido revogada através da Medida
Proviséria n° 690/2015 convertida na Lei n° 13.241/15. Em maio de 2017, houve acérdao pelo TRF que julgou improcedente a agao,
revogando a liminar, cujos valores passaram a ser apurados e depositados mensalmente em juizo. Em 31 de dezembro de 2018, o
total provisionado foi de R$ 106.984 (RS 63.537 em 31 de dezembro de 2017).

(c.2.2) Pr de balhista e civel provisi Os principais temas abordados nos processos trabalhistas
versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparacgao salarial e verbas rescisorias, entre outros. Os
processos civeis correspondem principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizac@o por perdas e danos, inclusive
morais, oriundos de seus clientes. A provisdo para esses processos é constituida em montante considerado suficiente para cobrir
as perdas esperadas com as acdes em curso. Os assessores juridicos internos do grupo fazem a andlise individual dos processos,
levando em consideracao o risco de perda e também se baseando em experiéncias anteriores referentes aos valores reivindicados
e efetivamente liquidados. A controlada indireta Midway Financeira, possui processos de natureza civel e trabalhista, cuja provisdo
constituida em 31 de dezembro de 2018 ¢ de R$ 26.960 (R$ 37.148 em 31 de dezembro de 2017), na controlada Lojas Riachuelo
S.A.em 31 de dezembro de 2018 um valor de R$ 18.548 (R$ 19.664 em 31 de dezembro de 2017), na controlada Transportadora
Casa Verde em 31 de dezembro de 2018 um valor de R$ 297 (ndo tinha em 31 de dezembro de 2017) e na Guararapes Confecgdes
R$ 11.091 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 11.950 em 31 de dezembro de 2017) de provisdo de natureza trabalhista e civel,
totalizando R$56.894 (R$ 68.762 em 31 de dezembro de 2017).

e T
Provisionado Provisao Depésito Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)
Salério-Educagdo 678 - 678
PIS/COFINS - Lei do Bem 106.984 106.984
PIS/COFINS - Créditos 21.783 21.783
Processos de natureza trabalhista € Civel...............ccccccccercuncc 56.896 56.896
Saldo em 31 de d de 2018 188.561 2.392 186.169
Consolidado
Provisionado Provisao Depésito Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)
Salario-Educagéo 3.291 - 3.291
PIS/COFINS - Lei do Bem 63.537 63.537
PIS/COFINS - Créditos 19.622 19.622
Processos de natureza trabalhista e civel.................cccccccccccccece 68.762 - 68.762
Saldo em 31 de d bro de 2017 157.432 (2.392) 155.040
(c.2.3) P de fiscal nao p dos: A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui em 31 de dezembro de

2018, processos tributarios no montante de R$ 401.949 (R$ 360.789 em 31 de dezembro de 2017), para os quais seus assessores
juridicos classificam a possibilidade de perda como possivel, portanto ndo provisionados, conforme determinam as préticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas do IFRS. Os principais processos estdo descritos a sequir: ® ICMS na base de célculo do
PIS e da COFINS: A Controlada Lojas Riachuelo S.A., amparada por nova decis@o liminar, vem apurando e recolhendo mensalmente
estes tributos com a exclusdo do ICMS de suas bases de célculo e sem a constituicao de provisao desde da decisdo do STF. © PIS
“Semestralidade”: A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdes relativas a compensagdes realizadas com base em
decistes judiciais favordveis ja transitadas em julgado versando sobre a constitucionalidade dos Decretos -Lei 2445/88 e 2449/88.
Os processos estdo em discussao na esfera administrativa e judicial e o montante envolvido com a aplicagéo de juros e mora
equivale a R$ 38.876 (RS 36.537 em 31 de dezembro de 2017). ® PIS/COFINS - Nao Cumulatividade: A Controlada Lojas Riachuelo
S.A. realizou a tomada de créditos de PIS e COFINS sob o regime ndo-cumulativo de apuracdo, os quais foram glosados pela
Secretaria da Receita Federal - SRF mediante a lavratura de autos de infragdo que se encontram pendentes de julgamento na
esfera administrativa e cujo valor exigido com a aplicacdo de juros e mora monta a R$ 165.785 (R$ 155.810 em 31 de dezembro de
2017). » PIS/COFINS/II: A Controlada Lojas Riachuelo S.A. foi autuada em virtude de suposta divergéncia na base de calculo do
PIS, da COFINS e do Imposto de Importacdo (Il) nas operagdes de importacdes de mercadorias, cujo valor exigido com a aplicacdo
de juros e mora monta a R$ 36.984 (R$ 34.759 em 31 de dezembro de 2017). A discussdo aguarda julgamento na esfera
administrativa. ® Contribuicdes Previdenciarias: A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdo em virtude de suposta
divergéncia no pagamento das contribuigdes previdenciarias incidentes sobre o programa de participagdo nos lucros e resultados
da empresa - PLR. A discuss3o estd na fase administrativa e o valor envalvido com a aplicagéo de juros e mora monta a R$ 16.727
(R$ 15.721 em 31 de dezembro de 2017). ® ICMS - Base de Célculo: A Controlada Lojas Riachuelo S.A. sofreu autuagdes por parte
da Fazenda do Estado da Bahia em decorréncia de suposta divergéncia na base de célculo do ICMS nas operagdes de transferéncias
entre Centro de Distribuicdo e Filiais. Os processos estdo em discussdo nas esferas administrativa e judicial e o montante envolvido
com a aplicagdo de juros e mora equivale a R$ 8.679 (R$ 6.526 em 31 de dezembro de 2017), considerado o crescimento decorrente
de novos processos abertos no decorrer de 2018. Hé ainda autuagdes relativas a essa mesma operagéo envolvendo supostas
divergéncias de estogue e que totalizam R$ 6.712 (R$ 6.351 em 31 de dezembro de 2017). ® ICMS - Diversos: A Controlada Lojas
Riachuelo S.A. possui autuag@es por parte dos Fiscos Estaduais envolvendo seus diversos estabelecimentos relacionadas a
antecipagao tributdria, supostas divergéncias de estoques, creditamento indevido e obrigagdes acessdrias, sendo que os processos
estdo nas fases administrativa e judicial. 0 montante envolvido com a aplicacdo de juros e multa de mora monta R$ 51.747 (R$
36.541 em 31 de dezembro de 2017), considerando o crescimento decorrente de novos processos abertos no decorrer de 2018.
 |CMS - Importagéo: A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui discussdo judicial relativa ao creditamento de ICMS em operacdo
de importagdo, devidamente garantida por fianca bancéria, atualmente aguardando julgamento. O montante envolvido com a
aplicacao de juros e multa de mora equivale a R$ 43.626 (R$ 41.001 em 31 de dezembro de 2017).

(d) Depésitos Judiciais

Os tributos e as obrigacdes trabalhistas discutidos nas esferas administrativas e judiciais garantidos por depdsitos judiciais sdo
demonstrados como segue:

C lad C lidad
2018 2017 2018 2017

ICMS - Execugao fiscal (*) - - 5.596 5.596
Fiscal/INSS 72 807 626 1.361
PIS/COFINS - ICMS(**) 119.224 114.926 119.225 114.926
PIS/COFINS - MP do bem - - 103.751 57.916
Civel/Trabalhista 5.253 5.880 13.454 12.037
Outros Depdsitos - - 5.784 915
124.549 121,613 248436  192.751
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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(*) ICMS - Execugéo fiscal: tendo por exequente a Fazenda do Estado Rio de Janeiro. Em setembro de 2009, foi ajuizada execucdo

em caso de liquidacdo da Companhia, além da vantagem de dividendos superiores as acdes ordinarias em 10%, nos termos da Lei

(ii) Transacoes

fiscal contra a Controlada Lojas Riachuelo S.A. que tramita perante a 11° Vara da Fazenda Piblica daquele Estado sob o n° n210.303/01. Adicionalmente, as agdes preferenciais estabelecem preferéncia para subscricdo de agGes da mesma classe, no Controladora
2009.001.228723-0, visando & co_hran_ga dD_ valor de R$ 5.5%a titulo de ICMS decorrente de divergéncigs de estoque. A cpnlrolada, aumento do capital social, na proporgéo do nimero de agdes de cada acionista. Na Assembleia Especial de Acionistas Titulares de Receita
apoiada pelos seus assessores juridicos intemos, decidiu ndo provisionar esse encargo tendo em vista que a probabilidade de  Acges Preferenciais realizada em 20 de dezembro de 2018, foi aprovado pelos acionistas presentes, a conversao da totalidade das 2018 2017
perda desse processo foi avaliada como possivel. (**) Refere-se aos depdsitos judiciais de junho de 2007 a margo de 2015 do  agges preferenciais de emissdo da Companhia em agdes ordinarias, conforme proposta aprovada na reunido do Conselho de  Controladas
processo do PIS/COFINS sobre 0 ICMS da Companhia corrigidos até 31 de dezembro de 2018. Administragéo realizada em 13 de novembro de 2018 (vide nota 40). Os acionistas preferencias ausentes tiveram 30 dias a contar ~ L0jas Riachuelo - Vendas........ (a) 1323860 1.038473
Mapa de movimentago do saldo P oo Gapublicagdo no dia 28 de dezembro de 2018, da ata da Assembleia Especial de Acionistas Titulares de Agdes Preferenciais, para Lojas Riachuelo - Aluguel, dividendos e outros (b) 52070 50.947
} ) exercerem o seu direito de retirada. Midway Financeira (e) 20.432 1.126
Saldo em 31 de o de 2016 6.081 17.294 Transportadora Casa Verde Ltda. - Aluguel (b) 30 30
Depésitos 3.007 64.190 . . - 1.396.392 1.090.576
H - 28.2. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio . N - = e
Ba\xa_de geposno o 240 (3659) A Administracdo da Companhia aprovou, nas reunides do Conselho de Administracdo realizadas em 27 de marco de 2018, 22 de Segue abaixo 0 detg\hamemo da natureza do sa‘\do e_das transagoes dqs quadros acima (a) Hefere-_se a transagaes de vendas_ de
Atualizagdo monetaria 4.805 4805 f - . - . produtos de vestudrio. As vendas para as Lojas Riachuelo séo realizadas com prazos de vencimentos entre 30 a 60 dias.
A junho de 2018, 21 de setembro de 2018 e 17 de dezembro de 2018, o creditamento aos seus acionistas de juros sobre capital proprio A S . ; .
Transferéncia 110121 110121 or o . Adicionalmente, no contexto de estrutura verticalizada do Grupo, todas as vendas da controladora sdo destinadas exclusivamente
Saldo em 31 de d bro de 2017 121613 192751 \JCP),nomontante de R$ 27.518 no 1° trimestre de 2018, R$ 25.625 no 2° trimestre de 2018, R$ 30.764 no 3° trimestre e R$ 173.049 Lojas Riachuel . - P o .
121613 192751 o N - L para as Lojas Riachuelo. (b) Corresponde aos rendimentos auferidos com locagdo de iméveis & controlada Lojas Riachuelo, os quais
Depésitos 1244 55493  No4° trimestre, totalizando R$ 256.956 no exercicio de 2018, calculados com base na variagéo da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP), foram definidos valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 iméveis destinados a operacdo de CRI em 2016, cujos valores sdo
Baixa de depdsito (3.225) (8.205)  cujo 0 pagamento serd deliberado na Assembleia Geral Ordinaria de 2019. Calculo dos juros sobre capital proprio: atualizados anualmente pelo IPCA. Os demais imdveis sdo calculados a razdo de 3% sobre o faturamento mensal da respectiva
Atualizago monetléria - 4.917 8.397 o . ) 2018 2017 |y 4 para os imdveis ocupados por outros setores, sdo cobrados aluguéis fixos. (c) O contrato de empréstimo entre a Companhia
Saldo em 31 de 0 de 2018 124.549 248436 Patrimonio liquido do exercicio anterior 3971163 3.520.752 ¢ Diretor Presidente com a remuneragdo 99% do CDI, cujo saldo, em 31 de dezembro de 2018, montava em RS 582 (em 31 de
N ) Ajuste de avaliagao patrimonial (142.548) (146.992)  dezembro de 2017 - R$ 253.611) na controladora e no consolidado, teve uma liquidag&o substancial durante o 3 trimestre de 2018,
21.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 3 CWP'?WEHTP de dividendos propostos em 2017 6259 - emfunglo da partilha para seus herdeiros, que por sua vez, aplicaram na Midway Financeira. (d) Refere-se ao valor do lucro a
Impostos Diferidos Patrimnio liquido ajustado para o calculo da JCP __ 382235 _ 3.373.760 (istribuir da controlada Midway Shopping Center Ltda. e da Lojas Riachuelo. (e) Referem-se aos juros sobre os titulos e valores
0 imposto de renda e a contribuigéo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa  Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP 6,72% 338%  mobiliarios da Companhia mantldos coma controlada M|dway Financeira.
de contribuigao social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos  Juros sobre capital proprio bruto 256.956 114173 (i) Divulgacio de aos
& 0s valores contdbeis das dsmonstragﬁes financeiras. As a”ql;D'[aS desses impostos, definidasﬂatualmeme} para determinagdo dos  Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (36.391) (16.454)  Os diretores da Companhia recebem somente honorérios mensais fixos, divulgados na demonstragdo do resultado, e ndo gozam de
UibUtPS dlfer‘\dos, $do dg 25 % para 0 imposto de rem?a € de 9% para a contribuicao social (20% para a Midway Financeira). Juros sobre capital proprio liquido a pagar 220.565 97.719  outras vantagens, a ndo ser, 0s que sdo acionistas que recebem dividendos na proporcao de suas agdes, na base autorizada na
O efeito dos impostos diferidos ativos e passivos est apresentado como segue: i Juros sobre capital proprio bruto por agdo Assembleia de acionistas. Tais honordrios estdo destacados na demonstragdo de resultado na conta de honorérios da
Controladora Consolidado Acdes ordinérias - ON 39218 17426  Administragdo. A remuneragdo dos diretores e membros da Administragdo reconhecida no resultado esta apresentada abaixo, e
Preiuizos fiscai s 207 218 ___20] Acdes Preferenciais - PN 43140 1,9168  nao excederam o limite méximo aprovado na Assembleia realizada em 27 de abril de 2018:
1ejulzos fiscas h 271632 121.051 685328 893169 Nas demonstracdes financeiras da Companhia dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, apresentamos 0s C lad C lidad
Provisao para perdas por valor reCUpEravel...............cceeceecces 2.946 1.256 500695  351.240 . . . P . N . . R = 2018 2017 2018 2017
- R I calculos dos juros sobre o capital proprio creditados nos respectivos exercicios. Entretanto em 2018 e 2017, o célculo dos Hemuneracao
Provisao para riscos tributarios - - 136.108 92851 o SR ; ; ; P ; - Do Conselho de Administracio 1533 1241 1533 1241
g A : P dividendos minimo obrigatorio foi superior aos juros sobre capital proprio, conforme demonstrados abaixo. Demonstrativo dos
Provisdo para contingéncias - Trabalhistas e civeis. 13311 14.170 80.158 94.199 . o iretori
s . calculos dos dividendos sobre os resultados apurados em 2018 ¢ 2017: Da Diretoria 1.986 2462 13177 11170
Proviséo para perdas estimadas em estoque.. - - 31.698 25,509 p : Do Conselho Fiscal 148 347 448 347
Provisdo para participagao dos funcionarios no resulta 1.600 3673 50.126 135.387 . . a8 2017 3967 4050 15158  12.758
Lei 12.973/14 - Implantago do saldo inicial (45235)  (40074) (45235  (40074) Lucroliquidodo execf”’;'ﬂ 1-2(35-574' 5‘70-327' : : : :
Revisgo vida Gtil - CPC 27 - - 43265 (46905) Incentivo fiscal do ICM 66.731 83907) " 35, OBRIGAGOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA
Revisao mais valia - CPC 2,7. (208829) (216317 (208.829)  (216317) Const|tu|ga9 de resen/aple_g.a\ . S ) R vk 4 A partir de maio de 2017, os planos de previdéncia complementar que eram administrados pela BrasilPrev Seguros e Previdéncia
BOutra; d\fg:englas temporérias 4;5 T 132 T ;wiz 12 805 gase de (I:altl;ulo ';o de calculo - o % % S.A. desde dezembro de 2011, passaram para a gestéo da Bradesco Vida e Previdéncia, sem nenhum 8nus aos seus colaboradores.
A?se e calcu IUIHPJ 352'2; (:62'50/9) % % “P:rc_elnluea 50 rela ase de caiculo - o — 20 292 Fste beneficio tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes e aos seus beneficidrios uma renda pecunidria de
\quotva nomina ° 2 2 ° total prop ) . 27160 120432 suplementac&o de aposentadoria e penséo, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano é de contribuigdo definida
EFJ Diferido. e B%E/D ‘29'%? 296'%%5 322‘%2/5 . . B Quantidade deagdes 2018 2017 4 aperig para a participacio de todos os funcionérios, mediante desconto em folha de pagamento. Por ser um plano de
CS‘EE(E)I'? ng[;mna ] zzg 1o 453] 106 91; 6 UBE; Total d/evdlvniendos por tipo de agdo: contribuigdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e os riscos de
oit ! er(\j o liquota CSLL () : : 1'1u/ 1‘10/ Ordmana‘ 31.200000  132.200 57408 investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sdo assumidos pelos
Cé;ﬁgﬁenioaéqsﬁ ;ferirm ) ) 80 Dﬂg 5 14‘1’ Preferencial 31200000 _ 145.420 63024 empregados e ndo pela Companhia, além de ndo possuir nenhum beneficio pés-aposentadoria. As contribuicdes efetuadas pela
= - - - 271.620 120432 i ici 3 ir:
Total do IRPJ & CSLL - Diferido 12185 39501) _ 463935 _ 483695 Dividendos por agio _ 217620 120832  Companhia e suas controladas e pelos participantes estdo apresentadas a seguir: o . .
ﬁ;‘s"gvz‘f;’;o”gi”r'cau”‘;im 12.185 9500 463935 483695 pcges ordindias - ON 42400 1,8400 2018 2017 2018 017
Liouido 12185 (39'50” 163935 48369 Acdes Preferenciais - PN 4,6600 2,0200  Contribuicdo da Companhia 545 703 7.554 9.350
L ) ) P ~ — = — — Comparagao dos juros sobre capital préprio com a apuragao dos dividendos: ContribuigGes dos funcionario 575 667 9.448 9.634
(*) A diferenca de aliquota da CSLL € decorrente da consolidagdo dos saldos da controlada indireta Midway Financeira, a qual 2018 2017 1120 1370 17.002 18.988
possui aliquota de 20% em consonancia com a lei 13.169/15. . —_— - = = =
o e e . Dividendos apurado: 277,620 120.432
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos - Ativo . . N o Juros sobre capital propmo crpdnadn (256,956 (114173 3. RECEITANDPERACIDNAL Li(lUIDA » » o
2018 2017 2018 2017 obrigatori 20.664 9 Areconciliagdo entre as vendas operacionais brutas e a receitas operacionais liquidas & como segue:
Imposto de renda e contribuigdo social sobre prejuizos fiscais .. 92.355 41157 202645 303511 Em3ide dezernbro de 2018, foi constituida uma provisdo de dividendos complementar obrigatério, tendo em vista que o minimo Controladora
Provisdo para perdas por valor recuperavel....... 1.002 427 224.989 157.920  obrigatdrio ficou acima dos juros sobre o capital préprio creditado no exercicio de 2018. Demonstramos a movimentagao dos juros 3 i _ 2018 _ 2017
Proviso para riscos trabalhistas, fiscais e civeis... 4525 4818 76.546 64.295  sobre capital proprio a seguir: R\(/ecedna nperacl;nal bruta 1328822 1041897
Diferencas temporais - Provisao 4,886 6.102 25.048 65.921 2018 2017 endas no atacado 820 ot g7
102.768 52.504 569.228 _ 591.647  Saldo inicial 98.899 79.250 . . . s ——
(a) O valor do imposto de renda e contribuico social diferido sobre prejuizo fiscal de R 242.645 registrado em 31 de dezembro de  Juros sobre capital proprio - proviso 256.956 114173 Dle:;goes da receita operacional bruta
2018 (R$303.511 em 31 de dezembro de 2017), é composto por: R$ 149.817 (R$ 262.025 em 31 de dezembro de 2017) da Controlada Pagamento de IRRF (36.391) (16.454) CMS R (179.29) (140.835)
Lojas Riachuelo $.A.; AS 473 (RS 329 em 31 de dezembro de 2017) da Transportadora Casa Verds e RS 92.355 (RS 41.157 em 31 de  pagamentos de juros sobre capital péprio () @300 (77672 :El’v's - Incentivo fiscal (?gg?g] ?g?gz]
dezembro de 2017) da Companhia. (b) O valor total do imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo de R$ 569.228 p, ico de i ital propri _ g g
¢ rescricdo de juros sobre capital proprio (398) COFINS 83.297) 67.59%)
registrado em 31 de dezembro de 2018 (R$ 591.647 em 31 de dezembro de 2017), é composto por: R$ 220.239 (RS 353.877 em 31 222124 9889 g 118.084i 114‘675i
?;;g;gmb’%?zz? e [:]a ngasz [F)iwwz;c'ﬁuglo;Tm 245:? (R$CW 84’373:”‘ %%g?g&%’g gze 5817) © g? ZA‘%MV Fl')”a’:jce'z'& 5;316? (*) Do montante de Juros sobre capital préprio pago, R 21789 (R$ 16.330 em 2017) do acionista majoritario fo transferido para  |\gg 29.693) (21.943)
em 31 de dezembro de ¢ da Transportadora Casa Verde e . 504 em 31 de dezembro de éda tes relaci  contrat (tuo. D " imentaca o ir - - :
Companhia. A expectativa de realizagao do saldo em 31 de dezembro de 2018, esté assim apresentada: partes relacionadas - conirato de mituo. Demonsiramos a movimentagao dos dividendos a seguir Devolugdes de vendas __(825) ___3359)
. 2018 2017 (262.808) _ (192.684)
Controladora Consolidado - E—— 3 - _1£0Z.609)
2019 4675 39.943 Saldo inicial 6.514 256 Receita I I liquida _1.066.014 _ 849213
2020 7'990 58.504 Provisdo de dividendo: 20.664 6.259 Consolidado
2021 10.186 gapsz  Fagamento de Dividendos o bmy 0 _ s o am
2022 9.866 19778 20.944 6.514  Receita operacional bruta
2023 9216 97216  Em conformidade com o Art. 4-A da Lei n® 6.474/76, as agdes em circulagéo no mercado estéo custodiadas no Banco Itad S.A. O Vendas no atacado 4.962 3.424
2024 13.899 13.899  saldo remanescente do lucro liquido do exercicio de 31 de dezembro de 2018 de R$ 837.322 (R$ 365.111 em 31 de dezembro de  Vendas no varejo 7.079.284 6.647.186
2025 13.751 13751 2017)foi transferido para reserva de investimentos e serd utilizado na modernizagdo das fabricas e para aumento de capital de giro, ~ Operagdes de crédito 2.146.884 1.708.312
2026 21.959 21959  conforme orgamento de capital a ser aprovado na Assembleia Geral que devera ser realizada até 30 de abril de 2019. Locagao de loja 70776 69.305
2027 813 813 2018 2017 Servicos de transportes 23 8
Total 92.355 242,685  Lucro liquido do exercicio 1.235.674 570.327 B . . -~ 9.301.929 8428235
A revisdo da expectativa de realizagdo do diferido é efetuada anualmente, no fechamento do Cltimo trimestre. As controladas,  Incentivo fiscal do ICMS (66.731) (63.907) Deducdes da receita operacional bruta
fundamentadas na expectativa de geragdo de lucros tributaveis que tomou como base as projegdes de rentabilidade futura e o limite de  Constituico de reserva legal (58.447) (25321)  ICMS s (1.125.754) (1.083.417)
30% do lucro tributével para compensagao anual, conforme legislagdo vigente, registraram em suas demonstragdes financeiras de 31 e Juros sobre capital préprio (256.956) (114.173)  CMS - Incentivo fiscal 66731 63.907
dezembro de 2018, o ativo fiscal diferido decorrente de prejufzo fiscal. Para os impostos de rendas e contribuigdes sociais diferidos, ~ Complemento de dividendos obrigatério (20.664) 6259) P! (1) -
referente aprovisdo para perdas por valor ’e[“pe[éVEI & demais despesas com efeitos temporais, ngo foram ’ef’“Z?dUS o escalonamento - Realizagio da reserva do ajuste de avaliagéo pammomal IQUIAO v 4.446 4.444 EEF\NQ (‘g?jg: (‘:ggggg:
de rea_l\zagao tendo em vista que sua re_allza§a0 ndo tem data previstas. Nos casos de provisdo para as commgenm_as_ ﬂsca_ls, Irabalhl_stgs Saldo remanescente do lucro liquido do 837322 365111 2 .
e civeis também a data da realizagdo & incerta, pois depende do resultado do julgamento por parte das esferas administrativas e judiciais. — T 8. (17.520) (14.447)
Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferidos - Passivo . . . 283Resenvas deLucros [D)a/ronlsgoes de vendas ﬁzgggi; (%ggg; ;
T A B AT e s destinacan e 5% o o o exeri ot sloancar 20% do canial ocil & s Lt 2193%)  (19857)
Imoosto de renda e contribuicio social diferido reserva legal ¢ constituida com a destinagdo de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utiizagéo  peceita op | liauida 7.192.5% 5.434.659
p ¢ 4 s . . 1,194,930 _0A33.099
sobre a adogao aos IFRS e CPCs estd restrita a compensagao ‘de prejuizos, apds terem sido absor\‘nt’iqs 0s saldos de‘\ucms acumulados e das demais reservas de
Custo Atribuido 71.002 73.548 71.002 73548 lucros, e ao aumento do capital social a qualquer momento a critério da Companhia, o saldo em 31 de dezembro de 2018 € de 3 cysTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, SERVICOS PRESTADOS, DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E
Diferenga de taxas de depreciagdo 19.581 18.457 34.291 34.404  R$200.007 (RS 141.560 em dezembro de 2017). ADMINISTRATIVAS
90.583 92005 105293 107952 Reserva de investimentos 32.1. Custos dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados
Controladora Consolidado  Os lucros de 2018, apds as apropriagdes da reserva legal, reserva de incentivos fiscais (SUDENE, PROADI e PROVIN) e a atribuicao Controladora
2018 2017 2018 2017  dos juros sobre capital proprio e dividendos obrigatérios a serem distribuidos aos acionistas séo transferidos para a conta de 2018 2017
Ajuste de avaliacéo patrimonial sobre a adogéo aos IFRS e CPCs reserva para a realizacao de investimentos, a ser realizada de acordo com o orgamento de capital da Companhia, que deverd ser  Custo dos prod lidos e servigos pr
Custo Atribuido 208.829 216.317 208.829 216.317  aprovado pela Assembleia Geral a ser realizada em 2019, o saldo em 31 de dezembro de 2018 é no montante de R$ 1.245.229 (R$  Mercadoria para revenda (68.961) (53.159)
Diferenca de taxas de depreciacdo 57.591 54.286 100.856 _ 101.189  407.907 em 31 de dezembro de 2017). O orgamento de capital da Companhia, com a justificativa de retencdo de lucros paraa Matéria-prima (395.605) (349.511)
Base de célculo 266.420 270603 309685  317.506 reserva para investimentos propostos para o exercicio de 2017, incluindo as fontes de recursos e aplicagdes de capital, foi  Pessoal (265.834) (251.998)
IR diferido a aliquota de 25% 66.605 67.651 77421 79377 aprovado na Assembleia Geral de 27 de abril de 2018 Depreciagdo e amortizagdo (17.038) (15.715)
CSLL diferida a aliquota de 9% 23.978 24.354 27.872 28575  Reserva de incentivos fiscais QOutros custos (106.554) (81.725)
90.583 92005 _ 105293 _ 107952 |mposto de Renda Total de custo dos produtos vendidos e servigos prestad (853.992) (752.108)
pesa com Imp de Renda e C Juga SoQ|aI o _ A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na comercializago de produtos de sua Consolidado
As despesas ?0 imposto de renda e da conlnbu.lgao social dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 estao fabricagao nas unidades fabris localizadas em Natal e Fortaleza. Esses incentivos, concedidos pela SUDENE, consistem na isengao . i . _ 28 17
reconciliadas as aliquotas nominais, como segue: Controladh ou redugao de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados em cada unidade fabril. O beneficio foi prorrogado até 0 ano-  Custo dos p € servigos pr
ONtrolatora -6 de 2026 conforme os laudos Constitutivos n’s. 1127/2017 e 1128/2017 emitidos pela SUDENE. O incentivo fiscal do Imposto Mercadoria para revenda 2.382.375) (2209.479)
Lucro antes do imposto de renda & da contribuiio social 7 18329152 54723;; de renda vem sendo contabilizado diretamente & conta de imposto de renda no resultado, que, nos exercicios findos em 31 de .?u‘misdru o tod _ (2(%;2:)) %))
Aliquota nominal % e - 54% 34% dezembro de 2018 e de 2017, ndo foram apurados em razdo da Companhia apresentar prejuizo fiscal. A Administracdo da otal de custo dos p © servigos pr — ——
Imposto de renda e contribuicao social (402.378) (186.276) Companhia destina este incentivo quando apurado, como Reserva de lucros - incentivos fiscais, que deveréd ser aprovado na 32.2. Despesas com Vendas
Ajustes ao lucro que afetam o resultado do éxercicio: Assemb\eia Geral OIrd'méri.a. Os. recursos promovidos pelo incentivo ndo séo.distribuidos como dividendos e serdo totalmente - 1esp Controladora
Diferengas temporérias: incorporados ao capital, exigéncia contida nas normas da SUDENE, como condicdes de prestacdo de contas. 2018 2017
Equivaléncia patrimonial 344,064 132387  Imposto sobre Circulagao de Mercadoria e Servigos - ICMS Despesas com pessoal T (1340) T an)
Incentivos fiscais - ICMS (a) 22.688 21728 A Companhia possui incentivo fiscal no &mbito do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Ceard - FDI concedido até agosto de Servigos de terceiros (9.682) (7.878)
IR e CSLL sobre juros capital préprio 87.365 38.819 2023, correspondente a financiamento equivalente a 75% do ICMS devido, corrigido pela TJLP, e amortizagdo com desconto de  pygyisso para perdas por valor recuperavel (1.690) (1.195)
Créditos fiscais diferidos sobre as diferencas temporarias 191 (35.178)  99% apds caréncia de 1 més. Adicionalmente, a Companhia ¢ beneficiéria de incentivos no ambito do Programa de Apoio @0 Qytras despesa (346) (416)
Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogao dos CPCs - Custo Atribuido.. 1.124 1,547 Desenvolvimento Industrial do Rio Grande do Norte - PROADI, concedidos até outubro de 2028, sob a forma de financiamentos (13.058) (10.806)
Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogéo dos CPCs - Vida dtil........................... (2.545) (2.012)  equivalentes a 75% do valor do ICMS. Os financiamentos estdo sujeitos a juros de 3% a.a. e a atualizagdo monetéria com base na Consolidado
Provisdo para perdas_por valor recuperavel (575) (393)  variagdo da TR. A amortizagao das parcelas ocorrera com desconto de 99% do valor atualizado, apés caréncia de 2 meses. Esses 2018 2017
Despesas Indedutiveis 32 (1.966)  incentivos vém sendo contabilizados em conta redutora da conta de despesas de ICMS por ocasido do pagamento que, no exercicio  Despesas com pessoal "~ (967.066) ~ (924674)
Tributos com exigibilidades suspensas........ - 36858 findo em 31 de dezembro de 2018 foi de R$ 66.731 (em 31 de dezembro de 2017 - R$ 63.907). Para operacionalizagdo dos ~Servicos de terceiros (242.111) (185.689)
Recuperacdo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior o s 16841 fianciamentos, a Companhia mantém contrato firmado com o Bradesco S.A., no Estado do Ceard e a AGN - Agéncia de Fomento  Servigos piblico: (136.303) (124.194)
Imposto de renda e contribuicéo social no.resultado (corrente e diferido).......... 52.208 22455 4o Rio Grande do Norte S.A., no estado do Rio Grande do Norte, através de uma conta corrente mantida no Banco do Brasil S.A. O Despesa com aluguéis e condominio (255.201) (239.169)
Imposto de renda e contribuiggo social efetivos: montante registrado como reserva de incentivos fiscais (ICMS e IRPJ) em 31 de dezembro de 2018 R$ 245.601 (R$ 178.870 em 31 Proviséo para perdas por valor recuperavel (888.733) (643.569)
Recuperagdo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior (b) 522 18941 4o dezembro de 2017). Depreciacao e amortizagdo (206.812) (213.122)
Diferido 72;232 7223;2 Outras despesa _ (423073) (383468
- : i iaco Patrimoni 3.119.299 2.713.885,
Pagamentos efetuados (5.661) 5.281 3:8'4' AI|‘us.1: d: Al\ilalllag:t_)rl’a:irlmunlal (7) (7)
Imposto de renda e contribuigdo social a recolner anterior ... 6.247 ggp  Custo Atribuido do Imobilizado ! o ) o 323.0 Gerais & A
Imposto de renda e contribuigio social a " 586 6247 Conforme previsto no CPC 27 (Ativo imobilizado) e em atendimento as orientacdes contidas na Interpretagdo Técnica ICPC 10, a a .
C Tidad Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data da adocéo inicial dos CPCs (12 de janeiro de 2009). A ™ Controla(zio::-; 2 1Consolldzal:|;
2018 2017  contrapartida do referido ajuste, liquido de imposto de renda e contribuigao social diferidos, foi reconhecida na conta “Ajuste de g 2017 2018 2017
. - . _— == s S S o . Despesas com pessoal (22.557) (25.932)  (348.124)  (336.431)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuiG&o SOCIAl ........coueevvvvcccrrcccrrscireine 1.789.048 775.776  avaliagdo patrimonial”, no patrimonio liquido. Esta rubrica é realizada contra a conta de lucros acumulados na medida em que a Servicos de terceiros 5.862) (8823)  (270.117) (225.43)
Aliquota nominal - % 34% 34%  depreciagdo do ajuste a valor justo do imobilizado & reconhecida no resultado da Companhia. O montante do custo atribuido do 160 de 16 . ’ ) ’
e : e . Servigos publico: (957) (1.007) (6.290) (7.137)
Imposto de renda e contribuicao social, I (608.276) (263.764)  imobilizado em 31 de dezembro de 2018 € de R$ 138.102 (RS 142.548 em 31 de dezembro de 2017). Depreciaééo e amortizacio (3.148) (3.100) (59.103)  (63057)
Conciliagdo ' ) ) '
tras d 16.451 18.444) 124.12 133.
Diferenca de aliquota nominal aplicada na controlada indireta Midway Financeira ........... (58.792) (25.781)  28.5. Outros Resultados Abrangentes - Ajuste e Valor Justo de Investimentos Outras despesas :42.9;5; :57.306; :807.765; £72§s§i))
Diferencas temporarias: Referem-se aos ativos financeiros ndo derivativos mensurados ao valor justo mantido pela controlada Midway Financeira,
Provisdo para perdas por valor recuperavel (72.729) (12.157)  conforme Nota 4.3. i
Incentivos fiscais - 1OMS (a) 27688 21728 33. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS N . Consolidado
IR e CSLL sobre juros capital proprio 87.365 38819 29 PARTES RELACIONADAS 2018 2017 2018 2017
Despesas Indedutiveis 18.345 (5.133) (i) Saldos Alugué 52271 50977 1
Lucros nos estoque: (1.745) 7.374 . . UGUES.... . § . (21) .
Efeito do imnosto de renda e contribuico social : : Ativo Circulante Recuperacdo de tributos (*) 7.069 110.123 691.872 207314
Imp o> (a0 Controladora  Depreciagdo e amortizagéo. (6.315) (6.046) (6.315) (6.046)
sobre diferencas temporarias de exercicios 57.308 (25.031) - e Sy s .
L R . - - Titulos e valores mobhiliarios Juros e multas Sobre provisao de riSCOS ..............rrrrveeverriensrreeeriiinens - (40.456)  (39.207)
Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogdo dos CPCs - Custo Atribuido............... 2.029 4.842 SRR
y P Controladas 2018 2017 2018 2017  Ganho alienagao de imobilizado 382 - 669 =
IR e CSLL sobre tributos com exigibilidades SUSPENSES.............covvrvvvvvvcvriisssrerereeciiiiess (89) 36.713 . .
= . . Lojas Riachuelo - Duplicatas (nota 12) ....................... (a) - - 338713 257.175  Outro: (5.854) (4.247) 37.530 112.707
Recuperacéo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior 52 1694 ! ) . 17503 150.807 583279 274768
Imposto de renda e contribuigio social no resultado (corrente e diferido) ........................ (553.374) (205.449)  Midway Financeira (10t 11) o e 54672 1308% - - =L Eoa= _SoB
Imposto de renda e contribuicdo social efetivos: 54.672 130.696 338713 251475 (*) Reverséo da provisdo de R$ 110.120 na Companhia em 2017 conforme explicado na Nota 26 (c.1.2). No consolidado a controlada
Recuperagdo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior 522 16.941 Controladora  Lojas Riachuelo reconheceu a recuperagao PIS/COFINS em 2018 no montante de R$ 684.658, tendo em vista que o processo
Corrente (535.553) (208.367) Contas a receber  transitou em julgado (vide detalhes na nota 14.c).
Diferido (18.343) (14.023)  Controladas ___ 218 2017 )
(553.374) (205.449)  Lojas Riachuelo 34. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO c nd . o
Despesas com imposto de renda e contribuig&o Social COMmente.........cccccvvvvveveeeverrenrcerrrreens 535.553 208.367 - Aluguel e outros (b) 1.463 1.562 2018 ontrol azg:‘; 2018 onsol 2":"';
Pagamentos efetuados (100.166) (209.678) - Distribuigdo de dividendos (d) 303.774 72.943 Receitas Financeiras — —= —= —==
Imposto de renda e contribuicdo social a recolner anterior ............ooovevevveerscerrsces 80.149 81460  Midway Shopping Center Ltda. (d) 16.507 22.679 - P I A .
Imposto de renda e contribuigéo social a h 515.536 80.149 174 9718 Rendlmgmus de tftulos e valores mobilidrios e aplicacdes financeiras...... 20.483 1.126 42.738 74753
(a) A Companhia baseado em seus assessores tributarios tratam os incentivos com ICMS (PROADI-RN e PROVIN-CE) como verbas Lojas Midway Midway Juros ativos ; 3.705 6.650 4.328 729
de subvengao. A Companhia possui saldo credor de corregdo monetaria especial, instituida pelo Artigo 2° da Lei n°8.200/91, Sujeito  Distribuigdo dos Lucros das Controladas Riachuelo S.A. Shopping LTDA Fi iraSA.  Total \[;es_cmjlos obg_do‘s : s i% ;gg 0 ég? %gg
a tributag@o futura, no montante de R$ 6.676 (em 31 de dezembro de 2017 - R$ 7.158). Essa corregio monetdria foi registrada para 31 ge dezembro de 2016 N 837 . g3y oracaocambialativa - :
os iméveis comerciais (Nota 17.1), e 0 imposto de renda & calculado e contabilizado de acordo com a realizagdo desses bens, por e - Ganhos Derivativos ...... - - 23681
iaci0 ou alienaca 5 i ibuicao soui o Lucros Distribuidos 72.943 46339 119262 Outras receitas financeiras™ 579 15820 486297 _ 17509
depreciacdo ou alienacdo, nos termos da Instrugao CVM n° 176/92. 0 imposto de renda e a contribuicéo social sobre o referido Recebimento ano anterio - (8371) (8371) 2 - - s
saldo no valor de R$ 2.269 (em 31 de dezembro de 2017 - R$ 2.433). Os créditos diferidos do imposto de renda sobre o lucro liquido, Recsbimento anteciado - ) (23.560) (23.660) N _ _ 33906 _ 24553 _ 546203 _ 124.216
apresentados no ativo ndo circulante, sdo calculados sobre as diferencas temporarias e sobre os prejuizos fiscais de imposto de Total recebimentos s - ‘32'03” - (32'03“ F inanc
renda e bases negativas de contribuicdo social e s&o contabilizados quando hé expectativa provavel de realizagdo desses ativos M4 v T 22679 %5602 Juros sobre financiamento (52.168) (36.891)  (115.571)  (166.647)
em curto prazo, estando registrados pelas aliquotas que estdo vigentes na época da sua realizagao. © dezembro de - : - - Instrumentos financeiros - - (18.826)
Lucros Distribuidos 230.831 45629 25 276485  Juros passivos (319) (3.881) (26.200)  (21.930)
28. PATRIMONIO LiQUIDO Recebimento ano anteriol . - (22.679) (25)  (22.704)  Tarifas bancarias - - (7.508)  (11.390)
28.1. Capital Social Recebimento antecipado . - (29.122) - _(29122) Variagéo cambial passiva (3.429) (1.031)
0 capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2018 & em 31 de dezembro de 2017, esta representado por 62.400.000  Total recebimentos - (51.801) (25) _(51.826) ~ Empréstimos e repasses. - - (5.203)
agBes nominativas escriturais, sendo 31.200.000 agBes ordinérias e 31.200.000 agBes preferenciais, todas sem valor nominal. 31 de dezembro de 2018 303.774 16.507 - 320281 Outras despesas financeira (3.430) (1.033)  (14537) _ (12.037)
Composicéo com destaque dos principais acionistas em 31 de dezembro de 2018 (*) :g:gm ::;:g:; (;g;:gg) :ﬁ;m;
Escritural Escritural Controladora  Resultado fi 4 . . .
Acionista Total % Ordinaria % Prefi 1 %  Passivo Ci Contas apagar Jur_os € correcdo monetaria _sobre PI_S/COFINS_ recuperados pela controlada Lojas Riachuelo no montante de RS 483.124, tendo
LISIANE GURGEL ROCHA 17408007 2790 8040029 2577 9367.978 3003 Controladas 2018 2017  ©m vista que o processo transitou em julgado (vide detalhes na nota 14.c).
ELVIO GURGEL ROCHA 17163802 2751 7850824 2516 9312978 2985  Transportadora Casa Verde Lida. - Frete * 1658 964 _
FLAVIO GURGEL ROCHA. 17063801  27.35 7750824 2484 9312977 2985 1658 964 35.LUCRO PORACAO
OUTROS 10.764.390 __17.24 7.558.323 _ 24.23 3.206.067 __10.27  *Valor incluido na rubrica “outros passivos circulantes”. () Basufo_/dllu!@ . . —_ . o h B
62.400.00 100,00 31.200.000 100,00 31.200.000 _100,00  passivo nio Circulante 0 Iun_:ro bésico/diluido por agdo & cqlculadpvmed\ame a divisdo dq lucro at_mbuwel aos acionistas da Companhia, pela quamld_ade
(*) Conforme Comunicado ao mercado de 03 de julho de 2018, o Presidente e acionista controlador Nevaldo Rocha realizou a Controladora e Consolidado média ponderada de acdes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo as aces ordinarias compradas pela Companhia e
doagao de suas acdes para os filhos, rambem acmmstas controladores da Companh\a T s 2017 mantidas como acdes em tesouraria. Demonstramos a reconciliacdo do lucro liquido do exercicio com os valores usados para
I com d Jue dos princig em 31 de d bro de 2017 Miituo - A — — — calcularolucro liquido por agé&o:
Acionista Total " Eﬂsrfi::::: % P E'scrlt"fa! % Nevaldo Rocha - Presidente ) B2 OB yumerador basio/diluido 2018 2017
NEVALDO ROCHA 13086.127 20,97 5.752.844 1844 7333283 2350 Total . - . o - JR 1 Alocagdo do lucro liquido do exercicio para os acionista: 1.235.674 570327
LISIANE GURGEL ROCHA. 13045964 2091 6122414 1962 6923550 2219  Demonsiramos a movimentago do Mdtuo - Acionista a seguir: i Denominador basico/diluido
ELVIO GURGEL ROCHA. 12801760 2052 5933210 19,02 6.868550 22,02 Controladora e Consolidado | ¢1q atribuido para ao acionista portadores de ages - ON... 568.416 271584
FLAVIO GURGEL ROCHA .. 12701759 2036 5833209 1870 6.868.550 22,02 o 218 2017 |y atribuido para ao acionista portadores de agdes - PN... 647.258 298.743
OUTROS 10.764.390 _ 1724 _ 7.558.323 2423 3206067 _ 1027  Saldoinicial 253611 217.084  Acdes disponiveis - mil 62.400 62.400
62.400.000 100,00 _31.200.000 100,00 31.200.000 100,00 Captacdo 21.789 17.830  Lucro liquido bésico/diluido por agdo - RS
0 capital social da Companhia ¢ dividido em: ® Agdes ordinarias: Cada ag&o ordinaria dé direito a 1 (um) voto nas deliberagdes da  Amortizagao (282.253) (3531) ON 18,85949 8,70462
Assembleia Geral. ® AcGes preferenciais: As agdes preferenciais no tém direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuigdo ~ Juros 7435 22228 PN 20,74544 9,57509
de dividendos e juros sobre capital préprio, fixados pela Assembleia Geral dos Acionistas e no reembolso do capital, sem prémio, Saldo final 582 253.611 O lucro por acdo diluido € igual ao basico, em virtude da inexisténcia de acdes potenciais com efeito de diluigao.
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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

36. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCACAO DE LOJAS

Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Midway Shopping Center Ltda. possuia 287 contratos de locacdo, sendo 286 com
terceiros e 1 com a parte relacionada Lojas Riachuelo, os quais a Administragdo analisou e concluiu que se enquadram na
classificagdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo das lojas, em sua maioria, preveem receita de
aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices representativos da
inflagao, com prazos de validade de cinco anos, sujeitos & renovago. Os contratos de aluguéis das areas brutas locaveis (“ABL")
do Shopping Midway possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, conforme variagao dos principais indices de
inflagdo. O valor da locagdo dos imdveis é sempre o maior valor entre: (i) o equivalente a 3% e a 5% das vendas mensais brutas,
realizadas pela loja; ou (i) um valor minimo mensal atualizado anualmente por diversos indices representativos da inflagao. Os
referidos contratos de locagdo possuem prazos de validade de cinco a quinze anos, sujeitos a renovacdo. No exercicio findo de 31
de dezembro de 2018, as receitas de aluguéis liquidas, totalizaram R$ 71.412 (R$ 70.148 em 31 de dezembro de 2018) no Midway
Shopping Center Ltda. e R$ 68.241 (RS 67.058 em 31 de dezembro de 2017) no consolidado. A previsdo das receitas futuras da
controlada Midway Shopping Center Ltda., oriundos destes contratos, a valores de 31 de dezembro de 2018 totalizam um montante
minimo de R$ 623.114 sendo:

Vencimento Valor nominal
2019 69.578
2020 71.804
2021 74.102
2022 76.473
2023 78.920
2024 81.445
2025 84.051
2026 86.741

37. COMPROMISSOS, OBRIGAGOES E DIREITOS CONTRATUAIS

(a) Entre partes relacionadas

A Lojas Riachuelo S.A. é locataria em 49 contratos de aluguel de imdveis (prédios e lojas) da Companhia, os quais foram definidos
com base em valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 iméveis destinados & operacao de CRI realizada em 2016. Os demais
imoveis sdo calculados a razdo de 3% sobre o faturamento mensal da respectiva loja. Ja para os iméveis ocupados pela
Administracao, Call Center e Centro Logistico séo cobrados aluguéis fixos. Os valores negociados estao de acordo com o mercado.
(b) Com terceiros

A Companhia e a controlada Lojas Riachuelo possuem compromissos, obrigagdes e os direitos contratuais, dados ou recebidos, ndo
registrados no balanco de 31 de dezembro de 2018, como segue:

Arrendamento operacional - Locacao de lojas

Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Lojas Riachuelo possufa 313 (302 em 31 de dezembro de 2017) contratos de locagéo
de lojas firmados com terceiros ou com a sua controladora Guararapes, para os quais a Administragao analisou e concluiu que
se enquadram na classificacdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo das lojas, em sua maioria,
preveem uma despesa de aluguel variével, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos
indices representativos da inflagdo, com prazos de validade de dez anos, sujeitos & renovacdo. Os contratos de aluguel das
areas de Logistica e Administrativa da Companhia possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, conforme
variacao dos principais indices de inflagdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as despesas de aluguéis, liquidas
dos impostos a recuperar pagos a terceiros, totalizaram R$ 253.403 (R$ 237.394 em 31 de dezembro de 2017). 0 saldo da rubrica
“Arrendamento operacional - locagdo de lojas”, relacionado a aluguéis de terceiros, é de R$ 20.376 (R$ 13.576 em 31 de
dezembro de 2017). Os compromissos futuros, oriundos desses contratos com terceiros, a valores de 31 de dezembro de 2018,
totalizam um montante minimo de R$ 1.802.966, sendo:

Vencimento Valor
2018 307.908
2019 293.447
2020 269.255
2021 242.901
2022 208.536
2023 155.404
2024 126.638
2025 a 2028 198.877

1.802.966

38. COBERTURA DE SEGUROS

A Controladora mantém a politica de ndo contratar seguros contra incéndios para parte substancial dos seus ativos. Essa politica
leva em consideragdo os seguintes aspectos: (a) Parque fabril distribuido em cinco fabricas segregadas fisicamente; (b) Imoveis
comerciais e os estoques de produtos estdo segregados fisicamente; (e) Sistemas de processamento de dados protegidos por
“backup”; (d) Todas as instalagdes possuem aparelhamento especifico para combate imediato a eventuais incéndios; (e) Em
aproximadamente 50 anos de existéncia da Controladora, ndo ha histéricos de incéndios que tenham trazido perdas relevantes. A

Montante da

Bens segurados Riscos cobertos Empresa cobertura
Patrimdnio (CD's) Incéndio/raio/explosdo/danos elétricos/ Lojas Riachuelo 522529
vendaval e fumaga/lucros cessantes
Aeronave Queda/Casco/Responsabilidade Civil Lojas Riachuelo 260.483
Filiais Basica Incéndio (queda de raio, explosao,
imploséo e queda de aeronaves) Lojas Riachuelo 35.661
Mercadorias Transporte Nacional/Internacional Lojas Riachuelo 100% Segurado
Frota - Prépria Incéndio/Roubo e Danos Lojas Riachuelo 100% Tabela FIPE
Frota - Terceiros Responsabilidade civil por danos materiais, Lojas Riachuelo 1.000
corporaris € morais
Responsabilidade
Civil Geral Produtos comercializados, operagdes,
empregador e danos morais Lojas Riachuelo 20.000
Midway Shopping Incéndio/raio/explosdo/danos elétricos/ Midway Shopping 235770
vendaval a fumaca/tumultos/lucros cessantes
Mercadorias Transporte Nacional Guararapes Confecgdes 100% Segurado
D&0 Responsabilidade civil administradores Guararapes Confecgdes 50.000

39. INFORMACOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

A Administracdo da Companhia define como “caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As aplicagdes financeiras possuem caracteristicas de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de valor. Os
saldos que compGem esta conta estao representados conforme Nota 10. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, ndo houve
movimentagGes patrimoniais que afetassem os fluxos de caixa da Companhia e suas controladas.

40. EVENTOS SUBSEQUENTES
Emissdo de Debé pela C
Em 18 de Janeiro de 2019 a Guararapes Confecgdes S.A. realizou a 2* (segunda) emissao de 600.000 (seiscentas mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria com garantia fidejusséria, com valor nominal unitério
de R$ 1.000 (mil reais), perfazendo o montante total de R$ 600.000 (seiscentos milhdes de reais), conforme aprovado em Reunido
do Conselho de Administracdo realizada em 13 de dezembro de 2018 (“RCA”).

C ao de Acdes Ordinarias e Pref iais da Companhi

Em 29 de janeiro de 2019 encerrou o prazo para que os acionistas detentores de acdes preferenciais de emissdo da Companhia que

Valor o > e N oo ndo compareceram & Assembleia Especial de Acionistas Titulares de Agdes Preferenciais da Guararapes Confecgdes S.A.
Controladora controlada Lojas Riachuelo possui seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribuigéo (Sdo Paulo, Natal e Manaus), com (“Companhia”) realizada no dia 20 de dezembro de 2018 (“Acionistas Dissidentes”) manifestassem sua intencdo de exercer o
Compromisso e/ou obrigagéo cobertura para as instalagdes, os equipamentos e as mercadorias. Para as lojas locadas em iméveis de terceiros, sdo mantidas ~direito de retirada em razéo da aprovagdo da conversao da totalidade das acdes preferenciais da Companhia em agdes ordinarias,
Seguro garantia c.oncet_ﬂdo por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos . 279886 sequros contra incéndio, levando em consideragdo os aspectos dos iméveis comerciais (grande maioria localizada em shopping na proporgao de 1:] l”Converséq (_1e Acdes”). A _Companhia foi inform_ad_a por seu agente esczituradnr, que somente acion_istas
—1700mrola_da - Lojas R_laclluelo SA. centers) e correspondentes estogues de produtos segregados fisicamente. N&o hé histdrico de incéndios que tenham trazido muJares de 320 acoes preferenc_lal§ da CO_”‘P"““"" exerceram 0 seu dlre!to_de retirada em razao Qa aprf’vaga" da Con\_/ersao_ d_e
Compromisso e/ou obrigag&o d levantes. P Shooping Mid G i cobert ifica d d terfstica d 5.0 Acdes. Dada a quantidade de Acionistas Dissidentes que exerceram seu direito de recesso, a administracdo da Companhia decidiu
Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos . 47358 Perdas relevantes. Fara o shopping Midway, 0 Lo possul cobertura especilica de acordo tom a caracteristica da 0peragac. S g conyocar assembleia geral para ratificar ou reconsiderar a aprovagao da Converso de Agdes. Dessa forma, a administragao
Carta de fianca concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos... 163.916  Valores contratados sdo baseados em opinido dos consultores de seguros, para fazer face aos riscos envolvidos. Em 31 de  da Companhia passou a tomar todas as medidas necessarias para implementar a Conversao de Acdes e, a partir de 7 de fevereiro

491.140  dezembro de 2018, o Grupo apresentava as seguintes principais apdlices de seguro contratadas com terceiros, ndo auditados: de 2019, a Companhia passou a contar somente com agdes ordinarias.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE 0 PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

0 Conselho Fiscal da Guararapes Confecgdes S.A., instalado em 27 de abril de 2018, no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, tendo examinado o relatdrio da administragéo
da Companhia, o balango patrimonial, as demonstracdes do resultado do exercicio, dos fluxos de caixa, do valor adicional, das mutagdes do patriménio liquido e as respectivas notas
explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, sendo que nossas exames foram complementados por andlise de documentos e, substancialmente, por
informacdes e esclarecimentos prestados pela administracdo da Companhia, tendo em conta ainda os esclarecimentos e o relatério dos auditores independentes Ernst & Young, emitido

em 26 de marco de 2019, é de opinido que as citadas pecas, examinadas a luz da legislagdo societaria vigente, encontram-se em condigdes de serem encaminhadas & aprovagao pela

Assembleia Geral Ordinaria da Companhia. O Conselho Fiscal examinou, ainda, a proposta de destinagao do lucro liquido do exercicio (reserva legal: R$ 58.447 mil, reserva de lucros: R$
832.876 mil, juros sobre capital préprio a acionistas R$256.956 mil e dividendos R$20.664 mil totalizando o montante de R$277.620 mil, dando quitac&o ao dividendo minimo obrigatério),

entendendo que tal proposta esta em condigdes de aprovacdo pela Assembleia Geral”.
Sao Paulo, 26 de marco de 2019.

Natal/RN, 26 de margo de 2019.

Declaramos que baseado em nossos conhecimentos, no planejamento apresentado pelos
auditores e nas discussoes subsequentes sobre os resultados de auditoria, da Guararapes
Confecgdes S.A. e Controladas, concordamos com as opinides expressas no relatorio elaborado
pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., ndo havendo qualquer discordancia.

Revisamos este relatério das DemonstragGes Financeiras relativa ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2018, da Guararapes Confeccdes S.A. e Controladas, e com as discussdes

subsequentes, concordamos que tais Demonstragdes, refletem adequad 1te todos os aspecto:

relevantes a posigdo patrimonial e financeira correspondentes aos periodos apresentados.
Natal/RN, 26 de marco de 2019.

Conselheiros: Paulo Ferreira Machado Marcello Joaquim Pacheco Peter Wilson Dickson Martins da Fonseca Nevaldo Rocha Oswaldo Ap Nunes N Rocha de Oliveira Jiunior Nevaldo Rocha Oswaldo Aparecido Nunes Newton Rocha de Oliveira Jinior
Presidente Secretério Conselheiro Efetivo Conselheiro Efetivo Presidente Vice-Presidente Diretor de Relagdes com Investidores Presidente Vice-Presidente Diretor de Relacdes com Investidores
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Aos Administradores e Acionistas da As deficiéncias no desenho e operagéo dos ITGCs alteraram nossa avaliagdo quanto & natureza, época e extenséo de nossos  Responsabilidades do auditor pela auditoria das d des fi iras individuais e lidad

Guararapes Confecgoes S.A.

Natal - RN

Opiniao

Examinamos as demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da Guararapes Confeccdes S.A. (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Guararapes Confecgdes S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS) emitidas pelo / jonal A ting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacéo & Companhia e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrag@es financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descrigéo de
como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de
distorcdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia.

Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transacdes e pelo fato das operagdes da Companhia e suas controladas serem altamente dependentes do
funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus sistemas, somados & natureza do seu negdcio e sua dispersao
geogréfica, consideramos o ambiente de tecnologia como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho e da eficacia operacional dos controles gerais
de TI ("ITGCs") implementados pela Companhia para os sistemas considerados relevantes para o processo de auditoria. A
avaliagdo dos ITGCs incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre os acessos l6gicos, gestdo de mudancas,
processamentos de relatdrios e outros aspectos de tecnologia. No que se refere a auditoria dos acessos l6gicos, analisamos, em
bases amostrais, 0 processo de autorizacao e concessao de novos usudrios, de revogacdo tempestiva de acesso a colaboradores
transferidos ou desligados e de revisao periddica de usuarios.

Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configuracdes de seguranca e acesso aos recursos de tecnologia. No que se refere
3o processo de gestdo de mudancas, avaliamos se as mudancas nos sistemas foram devidamente autorizadas e aprovadas pela
Administracao da Companhia. Também analisamos o processo de gestdo das operagdes, com foco nas politicas para realizagdo de
salvaguarda de informagdes e a tempestividade no tratamento de incidentes. Por fim, avaliamos o processo de geragéo e extracdo
de relatdrios que suportam os saldos contabeis e executamos testes de aderéncia sobre as informagdes produzidas pelos sistemas
da Companhia. Envolvemos nossos profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execucao desses procedimentos.
Identificamos deficiéncias no processo de gestao de acesso, tais como concessao, revogagao e alteragdo de acesso, bem como a
existéncia de usuarios com acesso privilegiado em alguns sistemas. E também foram identificadas deficiéncias na geracdo e no
processamento de determinados relatérios extraidos por alguns dos sistemas envolvidos.

procedimentos substantivos planejados para obtermos evidéncias suficientes e adequadas de auditoria.

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

Conforme divulgado na nota explicativa 12, a Companhia, por meio de sua controlada direta Lojas Riachuelo S.A. e indireta Midway
Financeira S.A., realiza vendas a consumidores que sdo, em sua maioria, pessoas fisicas e oferece crédito a tais consumidores, por
meio da emissdo de cartdes de crédito da Lojas Riachuelo S.A., ou ainda, por operacdo de crédito direto ao consumidor, que é
sujeito & avaliagao de risco e passivel de deducdo mediante reconhecimento da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa.
Consideramos a provisao para créditos de liquidagao duvidosa como um principal assunto de auditoria, uma vez que € uma
estimativa que requer julgamento significativo, além de um conjunto de fatores a serem considerados pela Administracao na
determinag&o do seu valor, tais como: niveis de inadimpléncia, politicas de renegociagdo e o histérico da qualidade da carteira.
Adicionalmente, destacamos a importancia da estimativa pela relevancia dos montantes envolvidos, alta pulverizagdo das
operagdes (tiquete médio baixo) e o alto volume de transacdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, teste de conciliagdo dos saldos contabeis com a posicao analitica,
analise da razoabilidade da politica e sua aderéncia as normas contébeis adotadas no Brasil e IFRS, recalculo da provisao com base
na politica estabelecida que inclui, entre outros aspectos, considerages em relagdo aos niveis de risco e atraso das operacdes, o
registro contabil da provisdo e a divulgacdo em notas explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, que estd
consistente com a avaliacdo da Administracdo, consideramos que os critérios e premissas de recuperabilidade dos respectivos
créditos adotados pela Administracao, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 12, sdo aceitaveis, no contexto
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para fins de
IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da
Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contdbeis, conforme aplicével, e se sua forma e contedo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09— Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
€ s3o consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outras inf des que panham as di des fi iras individuais e lidad:
auditor

A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracao.
Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da Admini: 40 e dag pelas d
A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

e o relatorio do

P T I

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoével de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

*  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas
divulgagdes feitas pela Administragao.

*  Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

*  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgag@es e se as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de
negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstrac@es financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela
diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da

auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que

identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca, declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,

incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que

poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responséveis pela governanca, determinamos aqueles que foram

considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,

constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que

0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de

uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse pblico.

Séo Paulo, 26 de marco de 2019.

EY ERNST & YOUNG Patricia Nakano Ferreira
Bulding a better Auditores Independentes S.S Contadora
Hering ev" CRC-2SP034519/0-6 CRC-1SP234620/0-4
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAQ

Prezados Senhores

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Em milhares de reais

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., o balanco patrimonial, as demonstrac@es de resultado, as demonstragdes dos fluxos de caixa, as demonstragdes do resultado abrangente e das mutagdes do patrimdnio Controladora Consolidado
liquido, bem como as notas explicativas correspondente ao exercicio de 31 de dezembro de 2018. A companhia agradece aos seus clientes e colaboradores pelo apoio e confianga depositados, e pela dedicagdo e esforgos empreendidos, gragas aos quais foi Nota n° 2018 2017 2018 2017
possivel alcangar os resultados apresentados. Receit: | liquida 26 57110986 4781236 7.120.486 6.375.187
Séo Paulo, 26 de marco de 2019 A Administragao Custo das mercadonas vendidas 26 (2.605.846) (2.363.602) (2.605.846) (2.363.602)
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 - Em milhares de reais Custo das operais com cartéo B T e sl U IeEs)
Controladora Consolidado . ) Controladora Consolidado  Receitas (desp ) op
ATIVO Nota n 2018 2017 2018 2017 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota n® 2018 2017 2018 2017  Com vendas 27 (1.988.740) (2.091.895) (3.142.162) (2.738.980)
Circulante Circulante Gerais e administrativas 27 (485.141)  (275.149)  (756.338)  (706.039)
i 8 387.857 252.561 766.127 408.858 | Fornecedore: 15 678.504 597.472 678.504 597.474  Qutros resultados operacionais...... 28 680.162 165.266 683.007 169.920
9 650.197 571.135 395.844 373.024 | Fornecedores “Confirming” ... 15.1 68.567 72.395 68.567 72.395  Resultado de equivaléncia patrimonial . 5 202.693 194.086 - -
10 1.184.933 114758 3.800.224 3.058.773 | Depésitos e recursos de acenes camb\als . 16 - - 358.859 270.328  Lucro operacmnal antes
Estoque: " 779.054 605.758 779.054 605.758 | Financiamentos 20 115.585 114.382 115.585 114.382  do resul 914.114 409.942 1.172.304 _ 619.648
Tributos a compensar-.. 12 364.381 173.675 493.858 193.312 | Debéntures Al 317.947 322.074 317.947 322074 Resultado financeiro liquido
Outros ativos circulantes . 40.174 39.866 40.930 40.500 | Salarios e encargos Sociais ........ 18 178.714 253.320 187.666 260.457  Receitas financeira: 29 527710 122,613 532.077 100.115
3.406.596 2.757.754  6.276.037 4.680.225 | Impostos e contribuicdes a recolhe 17 191.075 182.463 206.210 195.228  Despesas financeiras 29 (88.290) (167.444) _ (134.624) _ (199.357)
N&o circulante Imposto de renda e contribuigao social. . 30 239.497 26.719 516.651 74.222  Lucro antes do imposto de renda
Deposwtos judiciais... 22¢c 119.628 67.788 123.295 70.439 | Partes relacionada: 35 65.850 31.562 1.333 1.846 e da contribuicdo social.. 1.353.534 365.112  1.569.757 520.406
12 974.017 81.510 974.017 81.510 | Dividendos proposto: 25¢ 303.774 72.943 303.774 72.943  Imposto de renda e contri
23 205.528 337.930 451.126 522.603 | Arrendamento operacional - locagdo de lojas........ 33 21.759 15.056 21.759 15.056  Correntes 30 (249.204) (53.457)  (526.358)  (199.724)
Investimentos em controlada.. 5 757.164 804.510 - - | Contas a pagar - operadoras de cartdo de crédito. 19 - - 1.239.188 859.492  Diferidos 30 (132.409) (4.527) (71.478) (13.554)
Outros ativos ndo circulantes . 47 48 53 53 | Outros passivos Circulantes .............ccoovvvrerrvrrrcnee, 141.105 121.708 288.695 231177 Lucro do 971.921 307.128 971.921 307.128
Imobilizado 13 1.296.599 1.270.394  1.297.082 1.270.921 2.322.377 1.810.094  4.304.738 3.087.074  Lucro liquido por acéo - RS
Intangivel 14 159.397 128.917 187.472 137.310 | Néo circulante Basico e diluido 31 065307 0,20637
3.512.380 2.691.098 _ 3.033.045 2.082.836 | Financiamentos 20 157.556 295211 538.265 295211 As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
E;%f:;g’;;,a iy z 337403 337403 DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
trabalhistas & tribUTANOS ... 214799 106113 _ 174953 143.261 Em milhares de reais
305.549 738.721 713.218 775.875 Controladora Consolidado
Total do passivo 2.627.926 2.548.821 _ 5.017.956 3.862.949 __Notan® 2018 2017 2018 2017
Patriménio liquido 25 Lucro liquido do exercici 971.921 307.128 971.921 307.128
Capital social 2.950.000 2.300.000  2.950.000 2.300.000 Outros p do lo ab
Reservas de lucros....... 1.340.842 599.753  1.340.842 599.753  Perda (ganho) liquido de ajuste ao valor justo de ativos
Ajuste de avaliagdo patrimonial ..o 208 278 208 278 financeiros disponiveis para venda liquidos de impostos.... (70) (517) (70) (517)
Total do patrimdnio liquido Lucro abrang do 971.851 306.611 971.851 306.611
atribuivel a acionistas da Companhia . 4.291.050 2.900.031  4.291.050 2.900.031  Atribuivel a
Participacdo ndo controladora - - 76 81  Acionistas da Companhia 971.851 306.611 971.851 306.611
Total do patrimonio liquido. 4.291.050 2.900.031 _4.291.126 2900112 Participagao nao controladora.... - - 7 19
Total do ativo 6.918.976 5.448.852 _ 9.309.082 6.763.061 | Total do passivo e patrimdnio liquido 6.918.976 5.448.852 _9.309.082 6.763.061 o o ) 971.851 306.611 __ 971.858 __ 306.630
As notas explicativas da Administracao sio parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. As notas explicativas da Administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 - Em milhares de reais DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Atribuivel aos da Companhi Em milhares de reais _ __
Reserva de Lucros Total do C C
Capital Reserva Reserva de Ajustes de Lucros Participagao patrimonio . - o Nota n° 2018 2017 2018 2017
Nota n° social legal lucros a realizar liagdo patrimonial lad Total nao controladora liquido  Fluxo de caixa das atividades operacionais
Em 31 de dezembro de 2016 - Publicad 300.000 49335 70111 (238) - 2719208 67 2719275 Lucro liquido - 971.921 307.128  971.921 307128
Ajuste 22 B N 53.879) N N (53.879) 5 (53.884) DepreciagBes e amortizagdes . 254.660 266.731 256,637 267.020
Em 31 de dezembro de 2016 - Ajustad 2.300.000 49,335 16.232 (238) - 2665329 62 2.665.391  Perda por reducdo ao valor recuperave 10 - 1017 885796  642.374
Lucro do exercicio B B B - 307.128 307.128 B 307.128  Provisdo para perdas dos estoques... N 6.187 (482) 6.187 (482)
Constituigao da Reserva legal R 15.356 R - (15.356) R R - Ganhos com instrumentos financeiros. - - - (152.174)
Dividendos Proposto R R R - (72.943) (72.943) R (72.943)  Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e tributérios............. 22 41.876 (35.354) 59.042 (26.488)
Ajuste &o patrimonial R R R 517 R 517 R 517  Equivaléncia patrimonial 5 (202693)  (194.086) - -
Absorgao do lucro 25b - - 218.829 - (218.829) - 19 19 Recuperagdo de tributos.......... (1.167.782) - (1.167.782) -
Em31ded bro de 2017 2.300.000 64.691 535.061 279 ~ 2900031 81 2900112 Encargos financeiros sobre financiamentos . 20e2 50.216 72.729 59.092 60.118
Aumento de capital - AGE de 28 de dezembro..............ooooooo. 25a 650000 - - B - 7 650.000 B 650.000 Receita financeira sobre titulos e valores mobilidrios . (38.259) _ (104.600) _ (38.366)  (104.600)
Lucro do exercicio - - - - 971.921 971.921 - 971.921  Variagdo nos ativos e passivos operacionais
Constituigao da Reserva legal R 48,596 R - (48.596) R R . Contas a receber (70.175) (148.136) (1.573.368) (1.020.318)
Dividendos Proposto: - - - - (230.831)  (230.831) - (230.831)  Estoques (179.484) (49.978)  (179.483)  (49.977)
Ajuste avaliagao patrimonial R R R 7 R (71) (5) (76) Trlbuto_s a compensar 216.972 (5.981) 46.205 15.677
Absorcao do lucro 25b - - 692.494 - (692.494) - R - Depoésitos judiciais (51.841) (58.340) (52.856)  (59.782)
Em 31 de dezembro de 2018 2.950.000 113.287 1.227.555 208 - 4291050 76 4291126  Outras contas a receber (307) (4.127) (430 (4.501)
As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas. Fornecedores - e 71.204 (55.018) 71.204 (55.019)
— - Depdsitos e recursos de aceites cambiais - - (88.531)  (112.165)
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 Saldrios e encargos sociais .. . (74.606) 88.950 (72.791) 91.879
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Impostos e contribui¢Bes a recolher... 212778 26.719 10.983 171.443
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Lojas Riachuelo S.A. (“Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”) tem como  Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos néo foram considerados relevantes para serem incluidos no custo de SLWSZ?%I‘I;:;E%SPQI’HCIOHN locagao dé loja 1g§g? 18.5(3111’ 43%?8 21152;’
atividade preponderante a comercializago de confecgdes em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros correlatos e, ain-  aquisicéo dos itens do ativo imobilizado. Os valores residuais e a vida dtil dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, a0 Cajxa gerado pelas (aplicado
da, outros artigos que completam as suas linhas de lojas especializadas e de departamento, bem como a prestagao de servicos  final de cada exercicio. Vide impacto da revisdo realizada durante o exercicio de 2018, conforme mecionado na Nota 13. AAdmi-  pas) atividades op ionai 72.761 125675  (357.627)  181.461
relacionados a andlise e processamento de dados, emissdo, representagéo comercial e servigos de cartéo de crédito, além de or-  nistragéo da Companhia e de suas controladas direta e indireta concluiu que os principais ativos ndo sofreram significativas va-  Imposto de renda e contribuigdo social pagos. - - 475715 (12.426)
ganizar e administrar cartdes de crédito e débito de qualquer espécie, de emissao propria ou de terceiros, abrangendo quaisquer  riagdes de preco desde a data de formagéo e/ou reforma, e, ainda, que as taxas admitidas para a depreciacdo representam ade-  Pagamento de juros por financiamentos ... 20e21 (88.802) (59.381) (88.802) (55.720)
atividades principais, acessorias ou correlatas a essa modalidade de pagamento, inclusive administrando os direitos e as obriga-  quadamente o tempo de vida Gtil-econdmica esperada para os bens do ativo. 2.3.11. Atives Intangiveis: (a) Pontos comer- Caixa Ilquldn gerado pelas (apllcadu
coes de natureza financeira referentes as suas respectivas operagdes, tais como seguros, capitalizagdo, previdéncia privada e ciais: Os pontos comerciais das Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente, sdo demonstrados, inicialmente, pelo custo histé- _nas) (16.041) 66.294 29.286 113315
servigos auxiliares 2 atividade financeira. A Companhia opera com uma rede de 312 lojas (302 em 2017), presentes em todo o ter-  rico na data da aquisicao. Posteriormente, os pontos comerciais, avaliados com os prazos dos contratos de locacao definidos, sao ~ Fluxo de caixa das atividades de investimento
ritério nacional, utilizando iméveis alugados da Guararapes e de terceiros. A Companhia é uma sociedade andnima brasileira de  contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagéo é calculada pelo método linear para alo- Aquisicao de |m0b|llzad0 eintangivel........ccovcnie. 13014 (67.218)  (151.207) ~ (110.710) ~ (160.418)
capital fechado com sede na Rua Ledo XIII, 500, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e é controlada integral da Guara- ~ car o custo dos pontos comerciais registrados durante sua vida Gtil estimada de 6 a 10 anos. (b) Softwares: As licencas de soft- Aqmts)_\lgalo_ deé!tulos,e valores d 2176311)  (2.227.385
rapes Confecgdes S.A. (“Guararapes”), sociedade andnima de capital aberto, com sede na Rodovia RN 160, km 03, Bloco A, 1°  wares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para aquisicao e operacionalizacdo dos mesmos. Esses custos sdo amor- Hg‘; a‘tssn((j)es ﬂ'tz’l]g:gissfers VOO o (2176311)  (2.227.385) ) )
andar, na cidade de Natal, Estado de Rio Grande do Norte, listada na B3 S.A. —Brasil Bolsa Balcéo sob o cédigo GUARA. A Com-  tizados durante a vida ttil estimada dos softwares de 3 a 8 anos. Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhe- mc?b'\l\'érios disponivei . .
8 ! . L " P s o o ; N X N v N ; PR poniveis para venda..... 2135118 2.642.494
panhia possui 99,99% das cotas da Riachuelo Participacdes Ltda. ("RIAP"), cujo objeto social é a participacao societdria em ins-  cidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa ndo sao reco- Recebimento na venda de ativo imobilizado 13.886 1873 13.886 1873
tituigdes financeiras e demais empresas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). A RIAP, por sua vez, de- - nhecidos como ativo em perfodo subsequente. Os valores residuais e a vida (til dos ativos sao revisados e ajustados, se apro-  Cajxa |,qu.do gerado pelas (aplicado . . . . .
tém 99,99% de participagéo societéria na Midway Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento. A Midway Financei-  priado, ao final de cada exercicio. Vide impacto da revisdo realizada durante o exercicio de 2018, conforme mecionado na Nota  pas) ativid de (110.566) 332.069 (67.538)  (45.231)
ra tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamento aos consumidores dos produtos e servios da Compa-  13. 2.3.12. Impairment de Ativos nao Financeiros: Os ativos que estdo sujeitos & amortizagao e depreciagao sao revisados Fluxo de caixa das atividades de financiamento
nhia, buscando os recursos financeiros mais adequados para o suporte dessas operagdes. A emissdo dessas demonstracdes fi- para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo  Financiamentos obtidos 20e21 - 447737 - 447737
nanceiras foi autorizada pela Diretoria, em 26 de marco de 2019. ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual  Amortizagéo principal 20e21 (438.428) (609.144)  (474.665)  (609.144)
2. BASE DE PREPARACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: 2.1. Preparacdo das demonstragdes  representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienagao e o seu valor em uso. Para fins de ava- ~Partes relacionadas - 34.290 (14.132) (511) 102
financeiras: As demonstrages financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas contébeis adotadas  liagao do impairment. os ativos s&o agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificveis sepa- Pagamento e rec_eb\mento de dividendos.............ooovcns - - 249.983 -
no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de  radamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustado por impairment, sao revi- Aumento de capital 650.000 - 650.000 -
relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board  sados subsequentemente para a anlise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco. No exercicio de 2018, ngo  Caixa liquido gerado pelas (aplicados
(IASB), e evidenciam todas as informac@es relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo con-  foram observados indicativos relevantes de perda que levassem ao célculo do valor recuperével. Adicionalmente a Companhia nas) de 245.862 (175.539) 424.807 _ (161.309)
" - o - - S . X ~ o AR X ~_ Aumento (redugau) liquido do saldo de
sistentes com as utilizadas pela Administragdo na sua gestao. As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o cus-  ndo possui ativos de vida Gtil indefinida. 2.3.13. Contas a Pagar aos Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao caixa e de caixa 135,296 156,530 357.269 206.536)
to histérico como base de valor, que, no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos financeiros (in-  obrigagdes por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulan- Saldo mwma\"do caixa e equivalentes de caixa 252'551 95'031 408.858 W
clusive instrumentos dem’v;tivo_s) é ajustado_ para _reflelir amensuracdo ao valor_justo. A preparacdo de demups_tragﬁgs financeiras tgs se 0 paga‘mvemo for de~vido no per{odo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo N80 Sa1do final do caixa e equivalentes de caixa. ’ 387i857 252551 75“27 408i858
requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Compa-  circulante. Inicialmente sao reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado através do  Aumento (redugao) liquido do saldo de
nhia no processo de aplicacéo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem método de taxa efetiva de juros. 2.3.14. Empréstimos: Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, acres-  caixa e qui de caixa. 135.296 156.530 357.269  (206.536)

maior complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras,
estdo divulgadas na Nota 3. 2.2. Ajuste: A Companhia optou pela corregdo no valor liquido de R$ 53.879 direto no Patriménio Li-
quido, referentes itens conciliados durante o exercicio de 2018 na controlada Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento,
atrelados as inconsisténcias entre as posicdes contdbeis com os controles internos anteriores a 31 de dezembro de 2018, que refle-
tiram nas seguintes notas "5 — Investimentos em Controladas”, “7 - Qualidade do crédito dos ativos financeiros”, “10 - Contas a Re-
ceber” e “25 - Patrimnio Liquido”, uma vez que se referiam a transacGes correspondentes a exercicios anteriores a 31 de dezem-
bro de 2017. 2.3. Ri das Pri is Politicas Contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo des-
sas demonstragdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresen-
tados, salvo disposi¢do em contrério. 2.3.1. Consolidacao: A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o con-
trole, isto €, quando esté exposta ou tem direitos a retornos variéveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de di-
rigir as atividades relevantes da investida. As demonstrac@es financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Companhia, da controlada direta RIAP e da controlada indireta Midway Financeira, encerradas na mesma data-base. O controle &
obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma empresa para auferir benefi-
cios de suas atividades. Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais a Companhia detém o
controle. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle € transferido para a Companhia. A conso-
lidacdo é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle. Transag@es, saldos e ganhos ndo realizados em
transacdes entre empresas do Grupo sao eliminados. Os prejuizos ndo realizados também s&o eliminados a menos que a operagéo
forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contébeis das controladas sdo alteradas, quando
necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. As empresas controladas incluidas na consolida-
cdo estdo descritas na Nota 5. As seguintes politicas contabeis s&o aplicadas na elaboragéo das demonstracdes financeiras conso-
lidadas: 2.3.2. C em Moeda E geira: (a) Moeda funcional e moeda de apresentacao: As demonstragaes fi-
nanceiras das empresas do Grupo estao mensuradas em reais de acordo com 0 ambiente econdmico principal no qual a Companhia
atua (“moeda funcional”). As demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas da Companhia, também, estdo apresentadas
em reais (R$). (b) Transacdes e saldos em moeda estrangeira: As operagGes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a
moeda funcional (R$) utilizando-se as taxas de cAmbio vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os
itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidac@o dessas transagdes e da conversdo pelas de taxas
de cambio no final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demons-
tragdo do resultado. 2.3.3. Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os saldos de caixa, todos os depdsitos bancarios a vis-
ta e aplicacdes financeiras, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa ou com o prazo original igual ou inferior
a 90 dias. As aplicacdes financeiras sdo registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de encer-
ramento de cada periodo do relatério, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizacdo. 2.3.4. Ativos Financeiros:
2.3.4.1. Classificac@o: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias: mensu-
rados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacao depende da finalida-
de para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Em tributos a recuperar no consolidado esta refletido o valor dos créditos de
PIS e COFINS reconhecidos no 4° trimestre de 2018 em decorréncia do transito em julgado de deciséo judicial favoravel a Compa-
nhia (ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS - RE 574.706), a serem compensados durante os exercicios seguintes, cujo valor
apurado e atualizado monta em R$ 1.167.782 (R$ 684.658 tributos recuperados e R$ 483.124 de atualizagdo monetaria pela SELIC).
Os derivativos também sdo classificados como mensurados ao valor justo por meio do resultado. 2.3.4.2. Reconhecimento e
mensuracao: Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo para todos 0s
ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de re-
sultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sdo debitados a demonstragdo do resultado. Os
ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste
(ltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos fi-
nanceiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o0 método da taxa
efetiva de juros. ® Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacGes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sao apresentados na demonstragao do resultado em “Ganho ou Perda” no perfodo em que ocorrem. ® Quan-
do os titulos classificados como disponiveis para venda sao vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do va-
lor justo, reconhecidos no patrimdnio, sdo incluidos na demonstragdo do resultado como “Receitas e despesas financeiras”. Os ju-
ros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, 3o reconhecidos na demonstragéo do resul-
tado como parte de outras receitas. 2.3.4.3. C do de instr iros: Ativos e passivos financeiros sdo com-

pensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve
ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte. 2.3.4.4. i de ativos fi il (a) Ativos ao custo amorti-
zado: O Grupo avalia na data de cada balango se hd evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros
estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment so incorridas somente se
ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financei-
ro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. (b) Ativos classificados como disponiveis para
venda: Em caso de evidéncia objetiva de impairment, o prejuizo acumulado - medido como a diferenca entre o custo de aquisicdo
e 0 valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera
retirado do patrimdnio e reconhecido na demonstracdo do resultado. Se, em um perfodo subsequente, o valor justo do instrumento
de divida classificado como disponivel para venda aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que
ocorreu apés a perda por impairment ter sido reconhecida no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de demonstra-
cao do resultado. Para investimentos em titulos patrimoniais, um significativo ou prolongado declinio no seu valor justo, abaixo do
seu custo, é também uma evidéncia de que esses ativos estdo deteriorados. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para os inves-
timentos em titulos patrimoniais, o prejuizo acumulado serd retirado do patrimdnio e reconhecido na demonslragao do resultado

Perdas por impairment reconhecidas no resultado do exercicio ndo sao revertidas. 2.3.5. Instr F
Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e séo, subse-
quentemente, remensurados ao seu valor justo por meio do resultado, ao final de cada periodo. Os instrumentos derivativos nao se
qualificam para a contabilizacdo de hedge. As variacdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo reco-
nhecidas imediatamente na demonstragao do resultado em “Resultado financeiro”. 2.3.6. Contas a Receber: As contas a receber
de cartdes de crédito (cartdo Riachuelo e cartdo de terceiros) e empréstimo pessoal sdo registradas e mantidas pelo valor nominal
dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da provisdo para perda por redugdo ao valor recuperével. Os montantes a
receber sdo registrados com base nos valores nominais e ajustados a valor presente quando a administragdo da Companhia julgar
que esses ajustes apresentam um efeito relevante nas demonstrag@es financeiras, uma vez que as transagdes sao de curto prazo,
de acordo com os ciclos operacionais de negdcio previstos para a Companhia. No caso da controlada indireta Midway Financeira,
as operagdes vencidas ap6s 60 dias tém seus rendimentos registrados na rubrica “Contas a receber”, e a transferéncia desta para
o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Na data de encerramento de cada periodo do
relatdrio, a controlada indireta Midway Financeira avalia a existéncia de evidéncias objetivas de que as contas a receber sdo ava-
liadas ao valor justo de realizagdo. As contas a receber que possuem evidéncias objetivas que demonstrem que uma perda ocorreu
ap6s o reconhecimento inicial desse ativo, e que essa perda representa um impacto nos fluxos de caixa futuros, sdo provisionadas.
Na avaliagdo da provisao, sdo utilizadas bases histéricas de inadimpléncia, prazos de recebimento e volumes de perdas incorridas,
ajustadas conforme o julgamento da administracdo, quando as condi¢des atuais de economia indiquem que perdas reais sejam su-
periores ou inferiores aquelas sugeridas pela base histérica. As proporgdes de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados
para recuperacdes futuras sdo regularmente analisados com os resultados reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas sdo
reconhecidas no resultado. 2.3.7. Estoques: Os estoques, incluindo os itens de almoxarifado e embalagens, sao avaliados ao cus-
to médio de aquisi¢do ou importagdo, mensurados pelo menor valor entre o valor de custo ou mercado, ajustados por provisao para
perdas, quando necessario. 2.3.8. Demais Ativos Circulantes e néo Circulantes: Sao apresentados ao valor de custo ou de rea-
lizagdo, dos dois o menor, mclumdo quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas. 2.3.9. Investimentos
nas D Fi Juais: Os investimentos nas empresas controladas sao avaliados pelo método de equi-
valéncia patrimonial. 2.3.10. Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢do, formagdo ou construcdo, deduzido de depreciacdo
acumulada e, quando aplicével, provisdo para reducdo ao valor de recuperacdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear, a ta-
xas que levam em consideracdo o tempo de vida dtil-econdmica dos bens. As instalagdes e benfeitorias nas unidades locadas da
Companhia sdo depreciadas pelo prazo de locagdo ou pelo tempo de vida dtil-econdmica dos bens, dos dois o menor, conforme de-
monstrado na Nota 13. Os terrenos ndo s&o depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear con-
siderando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, como segue:

os Deri

Anos
Aeronave 25
Veiculos 3-10
Benfeitorias em imdveis de terceiros......................cccccecve 2-50
Edificios 50
Méveis, utensilios € equipameNtos..............oervwrreeerreerenees 4-10
Instalagdes 10

cidos dos custos incorridos na transagdo e, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre
os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor total a pagar € reconhecida na demonstragéo do resultado du-
rante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos sao
classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por,
pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco. 2.3.1.5. Provisao para Riscos Civeis, Trabalhista e Tributarios: A provisao
¢ reconhecida mediante uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, resultante de um evento passado que demande uma
saida provavel de recursos financeiros para liquidar a obrigagdo, cujo montante possa ser razoavelmente estimado na data de en-
cerramento de cada periodo de relatério. E registrada pelo montante provavel de perda, sendo observada a natureza de cada ris-
co, com base na opinido dos assessores juridicos e da administracdo da Companhia e de suas controladas direta e indireta. Os
assuntos classificados como obrigacdes legais e/ou tributos com exigibilidade suspensa encontram-se provisionados, indepen-
dentemente do desfecho esperado de causas que os questionem. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis
pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perdas remotas
nao requerem provisdo ou divulgagdo. Os fundamentos e a natureza da provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributérios es-
tao descritos na Nota 22. 2.3.16. Imposto de Renda e Contribuic@o Social Corrente e Diferido: As provisdes para Imposto
de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) s3o calculadas de acordo com a legislacao tri-
butéria vigente no Pais, com base no lucro contébil ajustado pelas adigdes de despesas consideradas ndo dedutiveis e exclusdes
de receitas consideradas nao tributaveis. 0 IRPJ e a CSLL diferidos ativos sdo reconhecidos no montante provavel em que os lu-
cros tributaveis futuros serdo suficientes para deduzir todas as diferencas tempordrias, os prejuizos fiscais e as bases negativas
de contribuicao social e estdo apresentados no ativo e passivo ndo circulantes. O IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados pelas
aliquotas aplicaveis previstas no exercicio quando liquidado o passivo sobre os quais sdo calculados. O IRPJ e a CSLL diferidos
sdo reconhecidos como receita ou despesa e incluidos no resultado. A recuperacao do saldo do IRPJ e da CSLL diferidos ativos é
revisada na data de encerramento de cada periodo de relatério, e, quando ndo for mais provével que lucros tributveis futuros es-
tardo disponiveis para permitir a recuperacdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante estimado
de recuperacdo. 2.3.17. Ajuste a Valor Presente (AVP): Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto
prazo, devem ser ajustados ao valor presente. Apds a avaliagdo do valor apurado do ajuste a valor presente, a administragdo da
Companhia concluiu que os impactos no resultado do exercicio da apuracdo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e
do passivo ndo sao relevantes em relagdo as demonstragdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar contabil-
mente tal ajuste. Adicionalmente, considerando que a gestdo de boa parte do recebivel é efetuada pela entidade financeira do

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras individuais e consolidadas.

:
tarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente
todos os contratos de arrendamento mercantil. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstra-
coes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretagdes. A
Companhia e suas controladas realizaram um estudo para aplicacao da norma e por meio da andlise dos seus contratos vigentes,
identificou que apenas os contratos de arrendamento de iméveis (aluguéis) seriam impactados. Devido a relevancia do tema para
a Controlada Lojas Riachuelo, que até o final de 2018 registrava em seus resultados a despesas de aluguel linearmente quando
de sua competéncia, foram adotados os seguintes critérios para implantaco: (i) Isengdes: Ficaram isentos da norma os contra-
tos nas seguintes condigdes: a) Contratos com caracteristicas de Arrendamento que s3o inferiores a 12 meses; b) Contratos com
valores inferiores a R$ 50.000,00; c) Contratos que ndo transferem o poder de controle do bem ou servigo & Controlada; d) Com-
ponentes de contrato de arrendamento que ndo se enquadram como arrendamento ou cuja composicao de valor de arrendamen-
to para aplicagdo da norma dependa de variével, sem valor definido ou valor desconhecido; (ii) Reconhecimento: A Controlada
Lojas Riachuelo optou pela adogdo da Metodologia Retrospectiva Modificada (simples), que para o reconhecimento inicial, no pa-
pel de arrendatario, identifica os saldos residuais e através das taxas e prazos definidos traz a valor presente os pagamentos dos
arrendamentos e registra os ativos e passivos de acordo com o que foi estabelecido pela norma contabil, ndo reapresentando
exercicios anteriores. - Prazo: tanto o Ativo de Direito de Uso como o Passivo de Arrendamento devem ser mantidos pelo prazo
de contrato. Para os contratos de aluguéis, consideraremos mais 1 periodo renovatorio para fins de reconhecimento somente para
as lojas onde temos renovacao e rentabilidade praticamente certas. Para os demais contratos serao considerados apenas o pra-
20 residual vigente. - Taxa: a taxa aplicada para os contratos que se enquadram nessa politica serd a taxa de juros implicita no
arrendamento, se essa puder ser determinada ou, em caso negativo, no momento do reconhecimento do contrato, iremos consi-
derar a taxa da (ltima captagdo a mercado realizada por qualquer empresa do Grupo, liquida da inflagéo dos dltimos 12 meses.
(iiii) Resultados: Apds aplicacdo dos itens acima definidos, a Controlada apurou o seguinte resultado, considerando as locagdes
somente com terceiros que se enquadraram foram das isengdes acima mencionados:

Grupo, ndo haveria impacto significativo entre grupos da demonstragdo do resultado pela aplicacao do AVP para as tran ag,uu
financiadas sem juros pelo Grupo. 2.3.18. Beneficios a Empregados: (a) Obrigacdes de benefi de ia: A
Companhia tem planos de contribuicao definida. Um plano de contribuicdo definida é um plano de pensao segundo 0 qua\ aCom-
panhia faz contribuigGes fixas a uma entidade separada e ndo tem obrigagdes legais nem construtivas de fazer contribuicdes se
o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o servigo do empregado
no periodo corrente e anterior. (b) Participacao nos lucros e banus: O reconhecimento dessa participacao é usualmente efe-
tuado no decorrer do exercicio e ajustado no encerramento anual, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira con-
fidvel pela Companhia. 2.3.19. Capital Social: As acdes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido. 2.3.20. Reconheci-
mento da receita: A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produ-
tos e servigos no curso normal das atividades do Grupo, em linha com o CPC047 (IFRS15). A receita € apresentada liquida dos im-
postos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminacdes das vendas entre empresas do Grupo. A
receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes e
descontos comerciais. No caso da controlada indireta Midway Financeira, as receitas e as despesas das operagdes estao regis-
tradas de acordo com o regime de competéncia. O registro das operagdes com taxas prefixadas ocorre pelo valor de resgate e as
receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro estdo apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passi-
VoS, enquanto o registro das receitas e despesas de natureza financeira ocorre pelo critério pro rata dia. As receitas com servi-
¢os prestados sdo diferidas e reconhecidas somente no periodo de sua competéncia. (a) Venda de produtos: O Grupo opera
com uma cadeia de pontos de varejo para a comercializagdo de confeccdes em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros
correlatos. As vendas dos produtos sao reconhecidas quando uma entidade do Grupo vende um produto para o cliente. As ven-
das no varejo sdo, geralmente, realizadas em dinheiro ou por meio de cartdo de crédito. (b) Receita financeira: A receita finan-
ceira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando
uma perda (impairment) é identificada em relag&o a um contas a receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor recupera-
vel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequen-
temente, a medida que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa
receita financeira é calculada pela mesma taxa efetwa de juros utilizada para apurar o valor recuperével, ou seja, a taxa original
do instrumento. (c) Receita com op ] iras: As operacGes financeiras estéo registradas conforme o prazo decor-
rido pelo regime de competéncia, usando 0 método da taxa efetiva de juros. 2.3.21. Arrendamento Mercantil: Os arrendamen-
tos mercantis mantidos pela Companhia sdo classificados como operacional, no qual os pagamentos efetuados sao reconhecidos
na demonstracdo do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento. Os pagamentos contingentes (parcela va-
ridvel em virtude da receita de vendas) sao reconhecidos como despesa nos exercicios em que sdo incorridos. 2.3.22. Distribui-
cao de Dividendos: A proposta de distribuicao de dividendos é registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar” por ser
considerada como uma obrigacdo estatutdria da Companhia. Por outro lado, quando aplicével, a parcela dos dividendos superior
ao dividendo minimo obrigatcrio, se declarada pela administragéo apds o encerramento do exercicio a que se referem as demons-
tracdes financeiras, mas antes da data de autorizagdo para emissao das referidas demonstragdes, € registrada na rubrica “Divi-
dendos propostos” dentro do grupo do patrimdnio liquido. 2.3.23. Novas Normas que Entraram em Vigor em 2018: A Compa-
nhia e suas Controladas iniciaram o exercicio 2018 com a aplicagdo de novas normas que passaram a vigorar em 01 de janeiro
de 2018, cujos impactos séo especificados a seguir: ® IFRS 9 (CPC 48) - “Instrumentos Financeiros”: Substitui a orientagdo
no IAS 39 (CPC 38), tendo como principais alteragdes: (i) Novos critérios de classificagdo de ativos financeiros; (i) Novo modelo
de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas in-
corridas; e (iii) Flexibilizacdo das exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge. No diagnéstico realizado identificamos que
todas as operagdes da Companhia e suas Controladas que poderiam ser afetadas pela implantacao da nova norma, ja estavam
aderentes com as normas exigidas pela mesma, conforme abaixo: (a) Classificacao e Mensuracao de Ativos Financeiros:
- Testes e formalizacao de Modelos de Negdcio: Foram elaborados testes de controle na Controlada Midway Financeira
com o objetivo de classificar cada instrumento financeiro registrado, de forma que a empresa possa identificar se o instrumento
serd registrado a custo amortizado ou a valor justo. Paralelamente, a financeira adequou as suas politicas internas, aderindo-as
e incluindo os procedimentos adequados para atendimento ao CPC. - Mensuragao: A mensuracao deve ser definida de acordo
com a classificacdo dos instrumentos financeiros. Atualmente a Midway Financeira detém ativos financeiros como disponivel
para venda, com ganhos e perdas reconhecidos no patrimdnio liquido e ativos financeiros como empréstimos e recebiveis men-
surados a custo amortizado, que de acordo com os testes de classificagdo identificamos que esses ativos nao precisariam ser mo-
dificados. Com relagdo aos passivos financeiros, como estes sdo a custo amortizado, ja estavam aderentes a regra. Diante o ex-
posto acima, concluimos que as operagGes da Controlada Midway Financeira j& estdo aderentes ao CPC 48. (b) Novo Modelo
de Impairment: - Titulos e valores mobiliarios: A Companhia e suas Controladas j& realizam a mensuracdo de perdas de cré-
dito esperadas para os ativos financeiros mensurados a custo amortizado e a valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes no Patrimdnio Liquido, conforme exigido pela norma, por isso ndo houve necessidade de nenhuma adequag@o para essa clas-
se de ativos. - Contas a receber: A Midway Financeira, detentora da carteira de crédito dos clientes do Grupo, em termos de
risco de crédito atua de forma conservadora, realizando célculos de impairment, com base em perdas esperadas e inesperadas
por produto e de acordo a metodologia adotada em sua Politica Interna e a Resolugdo BACEN 2.682. Com a adocao do CPC 48, a
Administracdo entende que a sua politica estd aderente a norma e em caso de mudanga significativa de crédito, default e esta-
belecimento de triggers que capturem tal variagdo, a politica sera reavaliada. (c) Contabilizac@o de Hedge: Como a Compa-
nhia e suas Controladas nao possuem contratos com derivativos, nao houve necessidade de nenhuma implantagéo ou adequagéo
anova forma de contabilizagdo de Hedge. ® IFRS 15 (CPC 47) - “Receita de Contratos com Clientes”: Essa nova norma traz
os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragdo da receita e quando ela é reconhecida, substituindo a IAS
- “Contratos de Construgdo”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes interpretagdes. A Administragéo solicitou a realizagdo de
um diagnastico identificando todas as operagdes de Receita realizadas pela Companhia e suas Controladas, assim como todas
as demais operacdes relacionadas que poderiam ser impactadas pela nova norma. Pela caracteristica do nosso negdcio, venda
de mercadoria ao consumidor através das nossas lojas fisicas, cuja mercadoria é entregue ao cliente no momento da compra,
sem nenhum outro servigo agregado a esta venda, ndo identificamos nenhuma mudanca de contabilizacdo para adequacdo ao
novo CPC. A Companhia foi bem criteriosa ao avaliar as operacdes do e-commerce relacionadas ao CPC 47, onde focamos em 2
principais pontos: (i) Reconhecimento da venda quando a mercadoria for recebida pelo cliente; (i) Percentual de devolugdo por
arrependimento sobre a venda total do e-commerce. No primeiro caso a Lojas Riachuelo ja adotava o reconhecimento da venda
somente quando do recebimento pelo cliente, e na devolugéo existe um acompanhamento do seu percentual sobre a venda total,
que atualmente é inferior a 1%, portanto ndo vemos a necessidade de constituicao de provisdo. 2.3.24. Novas Normas, Alte-
racéo e Interpretacéo de Norma que ainda néo estao em Vigor: As seguintes normas foram emitidas pelo IASB mas néo
estdo em vigor para o exercicio de 2018. A adogéo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Bra-
sil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). ® IFRS 16 (CPC 06) - “Operacdes de Arrendamento Mercantil”: Nor-
ma emitida em 2016 pelo IASB e transformada em CPC 06 no final do ano seguinte, modifica a forma de reconhecimento das ope-
ragOes de arrendamento e/ou com caracterfsticas de arrendamento (direito de controle e beneficio econdmico), onde os arrenda-

Valor Liquido
Impactos na adoc@o do IFRS 16 (CPC06) Valor Bruto (PIS/COFINS)
Ativo nao circul
Ativo de direito de uso 1.303.422 1.182.856
Total Ativo de direito de uso 1.303.422 1.182.856
Passivo Circulante
Passivo de arrendamento 207.120 187.961
Passivo nao circulante
Passivo de arrendamento. 1.096.302 994.894
Total Passivo de direito de uso 1.303.422 1.182.856

Arealizagao dos compromissos futuros oriundos desse passivo de arrendamento esta assim distribuido:

2020

Consolidado
195592V
177.500VL

2022

Consolidado
158.999 VB
143202 VL

Nos demais anos
Comatdnde
P
iy
2019 I
Consolado
oostee
o,

2021
Consolidado
176,855 V8
160.496 VL

2023
Consolidado
136533 V8
123904 VL

VB =Valor Bruto VL = Valor Liquido (PIS / COFINS)

De todos os contratos existentes na Controladora Lojas Riachuelo, foram identificados 302 com caracteristicas de arrendamen-
to, que fazem parte da composigao acima. Para fins de consolidacéo, os efeitos dos ativos identificados como de arrendamento
entre as empresas do Grupo, deverdo ser anulados. Devido a complexidade deste pronunciamento, alguns itens da norma ainda
estdo em discussdo no mercado, portanto, os valores divulgados nessa nota podem sofrer alteragdes até a sua data de adogao
inicial no 1° Trimestre de 2019, caso as premissas adotadas pela Companhia sejam modificadas com as definigdes de mercado.
(iv) Impactos no consolidado: a) Aumento do Ativo de Direito de Uso; b) Aumento do Passivo de Arrendamento; c) Aumento
do EBITDA, uma vez que as despesas operacionais de Aluguéis serdo substituidas pelas despesas com depreciagéo e despesas
com juros; d) Redugdo do lucro (efeito temporal), que tende a ser maior na adogdo da norma, devido a atualizagdo dos contratos
atualizados a valor presente; e) Impostos, conforme estabelecido pela lei 12.973/14, nenhum efeito de norma contabil deverd im-
pactar o célculo do IRPJ e CSLL. Isto significa que todos os valores langados na apuragdo de resultado da Controlada relaciona-
dos a norma de arrendamento deverdo ser excluidos para fins de célculo de impostos, a ndo ser que a Receita Federal regulamen-
te 0 tema através de Instrugdo Normativa.  IFRIC 23 (ICPC 22) - “Incertezas relativas ao tratamento dos tributos sobre o lucro”.
Essa norma deve ser aplicada na existéncia de incertezas no tratamento dos tributos sobre o lucro, nesse caso IRPJ e CSLL. A
Companhia esta analisando o impacto dessa norma sobre as operagdes do Grupo. Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes
IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS: A elaboracao das demonstragdes financeiras requer da Admi-
nistragao certos julgamentos e o uso de premissas e estimativas com base na experiéncia e em outros fatores considerados re-
levantes, que afetam os valores de ativos e passivos e que podem apresentar resultados divergentes dos resultados efetivos. As
estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente e os respectivos efeitos sao reconhecidos no exercicio em que
sdo revistas. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevan-
te nos valores contébeis de ativos e passivos para o préximo exercicio financeiro, estdo contempladas a seguir: (a) Redugao dos
valores de recuperacao dos ativos: Na data de encerramento de cada periodo de relatério, a Companhia revisa os saldos dos
ativos intangiveis e imobilizados, avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tém sofrido redugdo em seus valores
de recuperacdo (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a administragdo efetua uma anélise detalhada do valor recupe-
ravel para cada ativo através do calculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do res-
pectivo ativo, quando necessario. (b) Provisao para perdas de inventario: A provisdo para perdas dos estoques €é estimada
com base no percentual de histdrico de perdas na execucdo do inventario fisico de lojas e dos centros de distribuicdo, além de
considerar produtos com giro lento ou ndo vendaveis. (c) Perdas Estimadas com créditos de liquidacéo duvidosa - Mid-
way S.A. (controlada indireta): Quanto  avaliacdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes
as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BACEN), conforme disposices da Resolugao 2.682, de 21 de dezembro de
1999. Basicamente, as operagdes sdo classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, po-
dendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa “H", em func&o, especialmente, da decorréncia de tempo de atra-
so dos clientes. As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas anterior-
mente. As renegociagdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a estimativa de perda com crédito de liqui-
dacdo duvidosa, e que estavam em contas de compensacao, sdo classificadas como nivel “H" e os eventuais ganhos provenien-
tes da renegociacdo somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Para fins das demonstracdes finan-
ceiras segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), a Administra-
a0 procedeu o complemento da estimativa para créditos de liquidacdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanha-
mento da Carteira de Crédito, resultando em um acréscimo no montante de R$ 73.979 (R$ 40.359 em 2017), em relag&o aos per-
centuais minimos requeridos pelo Banco Central conforme Nota 7. (d) Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributa-
rios: A Companhia e suas controladas direta e indireta sdo partes de diversos processos judiciais e administrativos, como des-
crito na Nota 22. Provisdes sdo constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas
com certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos assessores juridicos. (e) R do do imp derendae ibuicao social diferidos: O IRPJ
e a CSLL diferidos so calculados com base em estudo sobre a expectativa de realizacao do lucro tributavel futuro, trazido a va-
lor presente e deduzido de todas as diferengas temporarias, anualmente revisado e aprovado pela administragdo. As projegdes
dos resultados futuros consideram as principais varidveis de desempenho da economia brasileira, o volume e o prego das vendas
e as aliquotas dos tributos. (f) Valor justo de deri: e outros instr fi : O valor justo de instrumentos
financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos € determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. O Grupo usa
seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado
existentes na data do balanco. (g) Vida atil do imobilizado: A depreciagdo do imobilizado é calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida til estimada. Os valores residuais e a vida dtil dos ativos
sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. Notas 13 e 14.

4. GESTAO DE RISCO: 4.1. Fatores de Risco Financeiro: As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros:
risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros, risco de pre-
¢o), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo. A gestao de risco é
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realizada pela tesouraria central do Grupo, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A tesouraria do
Grupo identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperagdo com as unidades operacio-
nais do Grupo. O Conselho de Administracdo estabelece principios, por escrito, para a gestéo de risco global, bem como para
areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e
ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa. (a) Risco de mercado: (i) Risco cambial: Para o risco cambial pro-
veniente da importagéo de produtos para revenda, a Companhia ndo faz nenhum tipo de protecéo a possiveis variagdes cam-
biais, considerando: (i) curto prazo de pagamento que, em média, € de 60 dias; e (ii) a avaliacdo da administragdo de que uma
maxivalorizacdo do dolar norte-americano ndo significaria uma redugdo significativa das margens desses produtos. (ii) Risco
do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros: A Companhia e suas controladas direta e indireta podem
incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos
financeiros praticados, captados no mercado. As aplicagdes financeiras mantidas pela Companhia e suas controladas direta
e indireta possuem condicdes de contratagdo atuais semelhantes aquelas em que se originaram, e, portanto, os valores de
mercado sdo substancialmente iguais aos valores contabeis. (b) Risco de crédito: O risco de crédito é administrado corpo-
rativamente. O principal fator de risco de mercado que afeta o negécio € a concessdo de crédito aos clientes. Para minimizar
as possiveis perdas com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira adotam
uma politica de gestdo rigorosa na concessao de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como
monitoramento tempestivo dos saldos a receber. A Nota 7 traz divulgacéo adicional sobre risco de crédito. N&o foi ultrapas-
sado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a Administragdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimplén-
cia dessas contrapartes superior ao valor j& provisionado. A Midway Financeira, que detém os saldos a receber de clientes,
apresenta saldo de perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa no montante de R$ 879.441 (R$ 648.864 em 2017),
para cobrir os riscos de crédito. (c) Risco de liquidez: A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Em virtude
da dindmica de seus negdcios, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira mantém flexibilidade na captagéo
de recursos, mediante manutencdo de linhas de crédito bancérias, com algumas instituicdes. A tabela a seguir demonstra em
detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Controladora e C lidad
Ate Até De dois a Acima de
Operacao umano _dois anos cinco anos _cinco anos Total
Fornecedores... 747.071 - - - 747.071
Financiamentos 115.585 528.180 10.085 653.850
Debénture 317.947 - - - 317.947

(d) Concentragao de risco: Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia ao risco de concentragéo es-
tdo basicamente registrados na rubrica “Contas a receber” relacionados as transacdes realizadas com a controlada indireta Mid-
way Financeira, que representam 64% (63% em 2017) do total das transacGes de vendas com cartdo de crédito. O restante do
saldo é composto entre as administradoras constantes no mercado. Com relago ao risco de crédito nos saldos registrados na ru-
brica “Titulos e valores mobilirios”, a administragdo acredita ser limitada a sua exposicéo, pois as instituicGes financeiras con-
tratadas possuem altos ratings de crédito concedidos por agéncias avaliadoras de crédito. 4.2. Gestao do Risco de Capital: A
Companhia pratica operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, com a finalidade
de reduzir sua exposigao a riscos de moeda e de taxa de juros, bem como manter sua capacidade de investimentos e estratégia
de crescimento. O gerenciamento dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros séo realizados por meio de definigao de me-
tas, estratégias e procedimentos de controle definidos pela administracdo da Companhia para que tais riscos sejam minimizados
a cada exercicio social. Além disso, a Companhia gerencia seus recursos a fim de maximizé-los e assegurar a continuidade de
suas operagdes, da controlada indireta e da controladora, com o objetivo de trazer retorno continuo aos acionistas e a outras par-
tes interessadas. Os indices de endividamento podem ser assim resumidos:

9. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora

Controladora C lidad Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
2018 2017 2018 2017 em 2016 Adicdes Baixas réncias _em2017 Adicoes Baixas réncias em 2018
Letras de cdmbio
Pés-fixadas (i) 650.197 571.135 - - 185559  36.104 9.889 231552 55706 (88) 2216 289.386
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) (ii) ........cccco....... - 395.844 373.024  Fundo de comércio
650.197 571.135 395.844 373.024  edireitodeuso.. 54,505 3337 57.842 57.842
(i) Titulos pds-fixados, indexados a variagdo de 115% da variacao do Certificado de Depésito Interbancério (CDI) da CETIP S.A.  Marcas e patentes 1.162 94 - 1.256 1.256
- Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, classificados como disponiveis para venda e registrados ao seu valor justo. (i)  Intangiveis em curso (¥) 1.163 (1.163) - - - - -
A carteira de titulos da controlada indireta Midway Financeira esté composta por titulos pablicos escriturados e registrados ~ Custo do intangivel ..........  241.226 40698 8.726 290.650 55.706 (88) 2216 348484
no SELIC, classificados como disponiveis para venda e registrados ao seu valor justo. No estudo de impairment exigido pelo  Amortizagdo
CPC 48 (IFRS 9) adotada a partir de 2018, com base nos lucros auferidos e nas expectativas de lucros futuros na Midway Fi- ~ Software...... . (107.935)  (27.942) (135.877)  (23.058) 5 (158.930)
nanceira, assim como na andlise da carteira de crédito apresentada na nota 7, a Companhia entende que a controlada Mid-  Fundo de comércio
way Financeira tem condigGes de honrar seus compromissos junto as empresas do Grupo. edireitode uso.............. (21.072) (4.782) (25.854) (4.301) (30.155)
10. CONTAS A RECEBER Amortizagdo do intangivel _ (129.007) _ (32.724) - _ (161.731) _ (27.359) 5 (189.085)
Controladora Ci lidad: 112.219 7974 8.726 128917 28.347 (83) 2.216 159.397
2018 2017 2018 2017 Consolidado
Cartdo de crédito Riachuelo. 751.888 697.201 3.491.122 2.910.783 Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
Crédito pessoal - 689.365 378.542 em 2016 Adicdes Baixas réncias _em2017 Adicoes Baixas réncias em 2018
Cartao de crédito de terceiros .................wvwewereeeeeeevererreas 451.357 450.719 517.489 451.474  Custo
Outros valores a receber 21.143 13.887 21.143 13.887  Software. 186.009 46.576 (2.340) 9.890 240135 78.186 (2.023) 2216 318514
Antecipacdo cartdo de terceiros (*).........coooewvvvecrrriiiiines (39.455) (47.049) (39.454) (47.049)  Fundo de comércio
1.184.933 1.114.758 4.679.665 3.707.637 e direito de uso.. 54.504 3338 57.842 - - - 57.842
Provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel............. - (879.441) (648.864)  Marcas e patente 1.162 94 - 1.256 - - - 1.256
1.184.933 1.114.758 3.800.224 3.058.773  Intangiveis em curso (*).. - 1.163 (1.163) - - - - -
(*)  Os valores em questao sdo mantidos no ativo, pois ndo ha transferéncia de risco ou extensao do prazo de pagamento. Custo do intangivel......... 241675 51171 (2.340) 8.727 299.233 78186  (2.023) 2216 377612
Saldos por data de vencimento: Amortizacdo
Controladora C lidad Software. (107.935)  (28.133) (136.068)  (23.917) - - (159.985)
2018 2017 2018 2017 Fundo de comércio
A vencer 1.184.933 1.114.758 3.779.438 3.021.941 edireito de uso............ (21.072) (4.782) (25.854) (4.301) - - (30.155)
Vencidos Amortizagdo
Até 30 dias 58.059 36.344  dointangivel. (129.007) _ (32.915) - - (161.922) _ (28.218) - - (190.140)
De 31 a 60 dias 80.234 54.386 112.668 18.256 (2.340) 8.727 137.311 49.968 (2.023) 2216 _ 187472
De 61 a 90 dias 79.685 56.848 A Controladora realizou a revisdo de vida Gtil em seu grupo de Intangivel, por meio de uma consultoria especializada consideran-
De 91 a 180 dias 243.376 168.931  do as novas tecnologias aplicadas a esse grupo de ativo para estender a sua vida (til, alcancando uma reducdo na despesa de
Acima de 180 dia - 438.873 370.187  amortizagdo no montante de R$ 11.966 para o ano de 2018.
1.184.933 1.114.758 4.679.665 3.707.637  15. FORNECEDORES

A movimentacdo da estimativa de perda com créditos de liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:
Consolidado

c lad C lidad:
2018 2017 2018 2017
Total de financiamentos 591.088 1.069.070 971.797 1.069.070
(-) Caixa e equivalentes de caixa......... (387.857) (252.561) (766.127) (408.858)
(-) Titulos e valores mobilidrios - disponiveis para venda (650.197) (571.135) (395.844) (373.024)
Divida liquida (446.966) 245.374 (190.174) 287.188
Total do patriménio liquido 4.291.050 2.900.031 4.291.126 2.900.112
Total do capital 3.844.084 3.145.405 4.100.952 3.187.300
Indice de divida liquida - % -11,63 780 -4,64 9,01

4.3. Estimativa do Valor Justo: Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos forne-
cedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos de seus valores
justos. Os instrumentos financeiros foram contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avaliagdo. Os diferen-
tes niveis foram definidos como segue: ® Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idén-
ticos (Nivel 1). ® Informagdes, além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observéaveis pelo mercado para o ati-

Saldo em 31 de dezembro de 2016.............ccooocovvoovvioeeie (636.563)
Constituicde (714.933)
Reversdes 108.881

Baixas para o resultado do exercicio 593.751

Saldo em 31 de dezembro de 2017. (648.864)
Constituicdes (961.214)
Reversdes 75418
Baixas para o resultado do exercicio 655.219
Saldo em 31 de dezembro de 2018. (879.441)

11. ESTOQUES
Controladora e Consolidado

2018 2017

Mercadorias para revenda 759.374 585.534
Materiais de embalagens e outros 23.331 16.584
Importacdo em andamento 28.046 29.150
Provisdo para perdas nos estoque: (31.697) (25.510)
779.054 605.758

0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, totalizou R$ 2.605.846
(R$ 2.363.602 em 2017) na Companhia e no Consolidado. O valor da provisao para perdas nos estoque refere-se as provaveis per-
das de inventdrio, conforme descrito na Nota 3, e sua movimentagdo é como segue:

Controladora e Consolidado

Controlad C lidad:

2018 2017 2018 2017

Fornecedores nacionais 642.620 556.320 642.620 556.322
Fornecedores estrangeiros (). 35.884 41.152 35.884 41.152
678.504 597.472 678.504 597.474

(*) 0 saldo de fornecedores estrangeiros esta indexado, em sua maioria, em délares norte-americano e atualizado até a data

de encerramento de cada periodo de relatério.
15.1. FORNECEDORES - “CONFIRMING": Em 2016, a Lojas Riachuelo firmou convénio com o Banco Santander a operagéo de
“Confirming” para gerir seus compromissos com os fornecedores, as quais permanecem nesta rubrica até a extingéo da obriga-
cao. Nesta operagdo, os fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos das vendas de produtos para o banco San-
tander. Como n&o houve alteragdo no prazo de recebimento, ndo foi considerado um compromisso financeiro, e sim operacional.
Controladora e Consolidado

Taxa

Modalidade média % Base  Taxa média % Vencimento 2018 2017
Fornecedor “Confirming”............... 1,50 a.m. 2,7 meses Desconto 2018 68.567 72.395
. 68.567 _72.395

16. DEPOSITOS E RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS
Consolidado
2018 2017
Partes relacionadas (Pessoa Fisica) 336.892 252.224
Terceiros 21.967 18.104
358.859 270.328

Referem-se a Letras de cambio emitidas pela controlada Midway Financeira, vinculadas as variagGes diérias do CDI - CETIP com

Vo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (Nivel 2). ® Infor-  Saldo em 31 de dezembro de 2016. (23.399)  remuneragao basica de 102% a 115% da variagéo do CDI. Os titulos contam com liquidez imediata e foram classificados no cir-
macdes para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas em dados observéveis pelo mercado (ou seja, premissas ndo ob-  Constituicde (19.519)  culante independentemente do prazo de vencimento.
servaveis) (Nivel 3). Os titulos e valores mobiliérios foram considerados de nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi Baixa de provisdo por utilizag&o . 17408  17.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
apurado com base nas taxas médias divulgadas pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de  Saldo em 31 de dezembro de 2017. 25.510) Controlad C lidad:
Capitais (ANBIMA) para instrumentos similares. Constituigoe (19.225) 2018 2017 2018 2017
C lidado - 2018 Baixa de provisdo por utilizagdo. 13.038  PIS e COFINS a recolher. 58.859 33.532 67.787 34.797
Até 3 Dela De3a De5a Valor Ajuste a  Saldo em 31 de dezembro de 2018. (31.697)  ICMS a recolher 127.810 141.783 127.810 141.783
meses 3anos 5anos 15 anos Total lizad do (*) 12. TRIBUTOS A COMPENSAR Outros 4.406 7.148 10.613 18.648
Letras Financeiras do Tesouro (LFT)... 98792  296.294 395.086 394.708 378 Controladora Consolidad i 191.075 182.463 206.210 195.228
C lidado - 2017 2018 2017 2018 2017 18. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
Até3 Dela De3a Deba Valor Ajustea Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Controlad C lidad:
meses  3anos 5anos 15anos  Total lizad do(*)  Servicos (ICMS) - ativo imobilizado. ... 33.941 32,661 33.941 32.661 2018 2017 2018 2017
Letras Financeiras do Tesouro (LFT)... R R C 7371286 371286 370.781 505 |CMS acompensar : 20.616 20.964 20.616 20.964  Férias . : 89.878 82.387 91.921 84.204
(*) 0 ajuste a valor de mercado esta registrado na rubrica “Ajustes de avaliag&o patrimonial” no patriménio liquido, liquido dos Imposto d‘? Rer‘lda _Hel\do_na Fonte (IRRF) Fundo de Garvant\a do Tempo de S_B””?D (FGTS) a recolher ... 7.083 6.673 7.083 6.673
respectivos impostos. sobre aplicacao flnarjcelra._........v........v......._.,.v._...:..v........,.v.... 698 17.168 696 17.168 Insl\_tqto Nﬂauona\ do Seguro Social (INSS) a recolher............. 25.031 25612 25.031 25612
5. INVESTIMENTO EM CONTROLADA: A participagao na RIAP, controladora da Midway Financeira, e suas principais informa- ~ Fograma de Integragao Social (PIS) e Contribuigao para Participagdo nos lucros 48.362 131723 55271 137.043
ces s30 como segue: o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) (*).............. 1.254.413 146.040 1.254.413 161.504  Qutros 8.360 6.925 8.360 6.925
2018 1 g\lss o i s 10 o6 1 CONTAS A PAGAR — OPERADORAS DE CARTAO DE anmTZSX 5 B ot o ook
. - . . . E——— Er—— utros 7.705 7.87: 137.184 12.045 19. - : As contas a pagar com operadoras de cartdo de crédito
guant!dade de acoes do cap,nal soc‘\al milhare 50005 50005 1.338.398 255.185 1.467.875 274.822  sdo decorrentes de utilizagdes, pelos clientes, do cartdo co-branded com as bandeiras Visa e Mastercard em transagdes de com-
uantidade de agoes possuidas - milhares s0.004 80008 g 364.381 173675 493858 193,312 de produt j \ is 53 das 3 fi d de 27 dias da data da tran
Participagdo no capital social - % 100 100 Circulante . . . . pra de produtos no varejo em geral, as quais so repassadas as respectivas operadoras em um prazo de 27 dias da data da tran
Cavital social atualizado 50.005 50.005 Nao circulante 974.017 81.510 974.017 81.510  sagdo, cujo saldo é R$ 1.239.188 (RS 859.492 em 2017).
3 P nio liauid 7 7'1 " 4’ 1 1.338.398 255.185 1.467.875 274.822  20. FINANCIAMENTOS
atrlmomq 1quico... - _757.164 804.510 (*)  Créditos de PIS e COFINS reconhecidos no 4° trimestre de 2018 em decorréncia do transito em julgado de decisdo judicial Controladora
Base de calcu\vu do mvestlmento __757.164 __804.510 favoravel a Lojas Riachuelo S.A. (ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS — Recurso extraordindrio 574.706), a serem 2018 2017
Valor total df) investimento e e : o __757.164 __ 804510 compensados durante os exercicios seguintes, cujo valor apurado e atualizado monta em RS 1.167.782 (R$ 684.658 tributos  Custo amortizado
A base de célculo para o resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela Companhia é composta como segue: recuperados e R$ 483.124 atualizagdo monetaria). Banco Santander 233
Controladora 43 y\oBILIZADO Banco Bradesco — Aeronave 24841 30.726
2018 2017 Controladora  Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) ..o 248.300 378.180
Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial 2018 2017  Outros bancos R 454
Lucro liquido da RIAP (Riachuelo Participagdes) 202.693 194.086 Vida dtil Depreciacdo  Valor Depreciagdo  Valor 273141 409.593
Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial Qjustado .............c..coovveerereiivereiieeriens _202.693  _ 194.086 Anos Custo lada _liquido Custo lad: liquido  Circulante 115.585 114.382
Equivaléncia patrimonial 202.693 194.086  Imobilizado Néo circulante 157.556 295211
As movimentac@es registradas nas contas de investimentos foram as seguintes: Benfeitorias em imdveis 273.141 409.593
Controladora de terceiros 2-50 1.692.292 (816.741) 875551 1.584.424 (685.951)  898.473 Consolidado
2018 2017 Moveis e utensilios 4-10  741.413 (438.846) 302567  620.650 (378.847)  241.803 2018 2017
Saldo no inicio do exercicio 804510 663.781  Instalacdes . 10 459.811 (417.554)  42.257  459.982 (395.883)  64.099  Custo amortizado
Participacéo no resultado 202.693 194.086  Aeronave . 25 66.340 (33.256) 33.084  66.340 (31.360)  34.980  Banco Santander 179.972 233
Distribuicdo de dividendo (249.975) - Veiculos.. 3-10 33.054 (29.970) 3.084 32146 (29.360) 2.786  Banco Bradesco 225578 30.726
Ajuste exercicios anteriores - (53.873) Edificios.. . 50 24.593 (2.974) 21619 24593 (2.499) 22094  Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)..........ccoocovrvevivsrcrierrinnes 248.300 378.180
Participacéo no resultado abrangente (70) 517  Imobilizagdes em curso (*)............ 18.437 18.437 6.159 6.159  Qutros bancos - 454
Saldo no fim do exercicio 757.164 804510 3.035.940 (1.739.341) 1.296.599 2.794.294 (1.523.900) 1.270.394 653.850 409.593
As principais informacdes consolidadas da Midway sdo como segue: - C lidad Circulante 115.585 114.382
Conta 2018 2017 2018 2017 Naocirculante 538.265 295211
Ativo total 4.612.496 3513.777 Vida atil Depreciacao ’Va_lor Depreciacao ‘Va.Im ) . ) B » . 653.850 409.593
Passivo circulante e ndo circulante 3.447.603 2709.198 - Anos Custo lada liquido Custo lad liquido A movimentag&o dos empréstimos adquiridos nos Gltimos anos pelo Grupo esté representada abaixo:
Patrimonio liquido 757224 804579 Imobilzado Controladora
ucro do exerclco merts  teados  EGHEe ammel 2-50 1692850 (817.302) B75552 1584985 (6865121 898.473 Catagses - zembrode 206 oo
e terceiros - 692. . . .584. . . aptacoe .
6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA Controladora Méveis e utensilios 4-10 741653 (438.994) 302.659 620.830 (378.980)  241.850  Amortizacdo de principal (542.476)
Valor contahil Instalagdes . 10 459913 (417.608)  42.305  460.071 (395.928)  64.143 Paga_memo tje juros (26.157)
2018 2017 Aeronave . 25 66.340 (33.256) 33.084  66.340 (31.360)  34.980  Provisdo de juros 11.402
Ativos financeiros disponiveis para venda ———  —— \Vefculos.. 3-10 33.641 (30.215) 3426  32.843 (29.622) 3221 Saldo em 31 de dezembro de 2017..........ccoverrrvvveviinssrercvcie 409.593
) g Edificios.. 50 24593 (2974) 21619 24593 (2499) 22094  Captacoe: -
Titulos e valores mobilidrio 650.197 571.135 Imobilizacs * R I .

N " N mobilizagdes em curso ( 18.437 18.437 6.160 6.160  Amortizacdo de principal (137.325)
Caixa e eq de caixa 387,857 252,561 3087431 _ (1.740349)1297.082 2795822 _ [1524901) 1270921  Pagamento de juros (21.860)
Contas a receber de clientes 184933 1.114758 (*)  AsimobilizacBes em curso referem-se a investimentos de abertura e reforma de lojas, além de melhorias nos centros de dis-  Proviso de juros 22.733

) ) ) _2.222.981 _1.938.454 tribuicao da Companhia. Os investimentos serdo transferidos para as contas especificas de imobilizado, conforme sua natu- ~ Saldo em 31 de dezembro de 2018 273141

Outros passivos financeiros reza, no momento em que os projetos forem concluidos, e serdo depreciados pelas taxas definidas para cada conta. Consolidado

Financiamentos 273.141 409.583 Controladora  Saldo em 31 de dezembro de 2016............ooooooveeeriviccrrrrrnres 957.376

Fornecedores 747.071 669.867 Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo Captacoe: 10.023
Debénture _ 317.947 653477 em 2016 Adicoes Baixas réncias _em2017 Adicdes Baixas réncias _em 2018 Amortizacdo de principal (542.477)
1338159 1738937  Custo Pagamento de juros (38.775)

Consolidado  Benfeitorias em Provisdo de juros 23.446

Valor contabil imoveis de terceiros.... 1.496.367  54.340  (1.918) 35635 1584.424  80.748  (5.891) 33.011 1.692.292 Saldo em 31 de dezembro de 2017.........ocvcevverrerrveciienrrrrneecnns 409.593

2018 2017 Moéveis e utensilios.....  546.429 9388  (5.676)  70.509 620.650 14307  (4.886) 111.342 741413 Captagde 765.050

Ativos financeiros disponiveis para venda Instalagdes. 460.382 - (400) 459.982 (171) 459.811  Amortizacao de principal (530.542)
Caixa e equi de caixa 766.127 408.858  Aeronave 66.340 - - 66.340 - - 66.340  Pagamento de juros (21.860)

Titulos e valores mobilidrio 395.844 373.024  Veiculos.. 31.376 1471 (701) 32.146 1.359 (451) 33.054  Provisdo de juro 31.609

Contas a receber de clientes 3.800.224 3.112.652  EdifCios.......ccccccocrerevee. 24.567 26 - 24593 - - 24593  Saldo em 31 de dezembro de 2018..... 653.850

4.962.195 3.894.534  Imobilizagdes em curso. 76.102 45.284 (422) (114.805) 6.159 164.568  (5.721) (146.569)  18.437 (a)Ri das isticas dos fi
Outros passivos financeiros Custo do imobilizado.... 2.701.563 _110.509 _ (9.117) _ (8.661) 2.794.294 _260.982 _(17.120) _ (2.216) 3.035.940 Fi Finalidad G i Venci Encargos - %
Financiamentos 653.850 409593  Depreciagdo BNDES Inauguragao e Guararapes

Fornecedores 747.073 669.868  Benfeitorias em reformas de lojas como fiadora Previsto até 2023 TJLP + Taxa Administrativa
Debénture 317.947 659.477 iméveis de terceiros.... (549.533) (136.827) 409 (685.951) (131.878)  1.088 (816.741) + Taxa de risco a.a.(*)
Depsitos e recursos de aceites cambiais 358.859 270328  Moveis e utensilios (322.296) (61.873) 5323 (378.846)  (62.506)  2.506 (438.846) SELIC + Taxa Administrativa
2077729 72009266 Instalagdes. (371.108)  (25.136) 360 (395.884) (21.841) 171 (417.554) + Taxa de risco a.a.(*)
A Companhia e suas controladas direta e indireta ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos. Aelmnave (24727) (6633 - (31.360)  (1.89) - (33.256) . e . Taxa Finame a.a.
A Administragio da Companhia e de suas controladas direta e indireta considera que os instrumentos financeiros registrados em Ve_\clul_os . (27.894)  (2.167) 701 (29.360)  (1.035) 425 (29.970) (*) ‘ATaxaude Ju_ros de Longo Prazo _(TJLP) par? 0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi de 6,98% (7% em 2017) e os
suas demonstragdes financeiras pelo seu valor contabil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso Eilgrcelé)isaééu - (1.516) (983) - (2.499) (475) - (2.974) " cJI;VltIJssuslaaﬂsaf‘l,\rc“aifﬁ;?:fro;;ntfnahl;::a dceaf/reel[::z‘ts' s fanciamentos possuem cliusas restitvas (covenants, conforne
Igs(ji?sgelggsc‘g:?jbnr?cgn?;?::ﬁééx::f;sgLéea?i;ﬁzl:gz (rineoa(;:;isaran;c;bgrﬁ tf](;rsneerc]zg?rr]z?cizsss?nn;r[;r:égsﬁcirgz?:x\;esncc;r:tergi imobilizado................ (1.297.074) (233.619) 6.793 (1.523.900) (219.631)  4.190 - (1.739.341)  consta nos contratos de financiamentos com 0 BNDES. Os indices descritos a seguir sdo calculados com base nas demonstragges
tuais Nota 20. Os titulos e valores mobilidrios registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros disponi- 1.404.489 (123.110) _ (2.324) _ (8.661) 1.270.394 _ 41.351 (12.930) _ (2.216) 1.29_6.599 ﬁnancguras consolidadas da Guararapes, que em 31 de dezembro de 2018, estava adlmp\gme; As pnncupausgla»usulas $30 cOMO

. . - . y P Consolidado  segue: ® Manter a margem EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciagéo e amortizagdo) adaptada nao inferior a 12%. A
veis para venda e mensurados pelo valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos no patriménio liquido. Os sal- Sald Transfe- Sald Transfe- Sald EBITDA adaptad d t6rio de EBITDA itas fi iras. dividido pel ita liauida. E
dos registrados no consolidado, representados por Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) da controlada indireta Midway Financei- ao i . ransie arco o . ransie ao - margem adaptada corresponde ao somatorio de com as receitas linanceiras, dividido peta receita fiquica. tm

9 X . 5P por S B . . em 2016 Adicdes Baixas réncias em2017 Adicoes Baixas réncias em 2018 31 de dezembro de 2018, a margem EBITDA adaptada era de 31,8%. ® A relacdo divida liquida sobre ativo total deve atender a
ra, estdo classificados como titulos e valores mobilidrios e disponiveis para venda, reconhecidos pelo valor justo com os ganhos Custo um indice de até 33%. Em 31 de dezembro de 2018, a relacio era de 9.35%. » Liquidez corrente minima de 1,10 {um inteiro e dez
e as perdas ngo realizados reconhecidos no patrimonio liquido. B:ifeimrias em centésimos). Em 31 dﬂe dezembro de 2018, a quuide'z corregnte minima 'era :ie 1 Gg% ,

7. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS: 7.1. Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mo- .5 i do torceiros... 1496928 54340  (1.918) 35635 1584985 80748  (5.891) 33011 1692.853 21.DEBENTURES: A Companhia, por meio de reunido do Conselho Administrativo, aprovou em 2016 duas emissdes de debén-
biliarios: 0 caixa da Co_mpanhla e ap,"ca@ em T\tulf)s da Mldy\/ay Flnancgwﬁa, que sdo letras de cambio com rgntabmdads f’e Méveis e utensilios 546.607 9390 (5.676)  70.509 620.830 14367  (4.886) 111.342  741.653 tures, da espécie quirograféria com garantia fidejusscria pela Lojas Riachuelo S.A., sem direito a conversao em agdes, com ofer-
115% do CDI CETIP. O caixa Eio Grupo ¢ aplicado em Titulos Piblicos Federais indexados ao SELIC (LFT) e operagdes compromis-  stalacges 460.471 - (400) 460.071 12 (171) 459.912  ta publica e esforgos restritos de distribuigdo, conforme disposicdes legais e regulamentos aplicaveis.
sadas de 1 dia com instituigdes AAA. Aeronave 66.340 - - 66.340 - - 66.340 Moeda nacional
1.2. Carteira de Crédito Veiculos.. 31761 2025 (943) 32843 1359 (451) 33.751  Juros de Instituigo Financeira Venci Consolidad
2018 Edificios 24.567 % - 24.593 - - 24593 31/12/2018  31/12/2017
Nivel de Risco/ Creditos Créditos  Totaldas  Provisdo |mobilizagoes emcurso. _ 76.102 _ 45.284 _ (422) (114.805) 6159 164.568 _ (5.829) (146.569) _ 18.329 118,50% do CDI SAFRA - Lojas Riachuelo 15/06/2013 66.842 133710
Qualidade do crédito a Vencer Vencid Op 0 Constituida  Custo do imobilizado.... 2.702776 111.085  (9.359)  (8.661) 2.795.821 261.054 (17.228)  (2.216) 3.037.431 113,10% do CDI BRADESCO - Lojas Riachuelo 02/01/2019 90.596 194,657
A - A vencer. 2812.224 2.812.224 14.061  Depreciagdo 112,20% do CDI ITAU - Lojas Riachuelo 02/01/2019 160.804 333.415
B - Vencidos até 30 dias 105.334 36.980 142.314 1423 Benfeitorias em Custos a apropriar (295) (2.306)
C - Vencidos de 31 até 60 dias ... 81.677 53.621 135.298 4.059 iméveis de terceiros....  (550.094) (136.827) 409 (686.512) (131.877)  1.088 (817.301) 317.947 659.477
D - Vencidos de 61 até 90 dias 56.291 60.718 117.009 11.701  Moveis e utensilios (322.415) (61.888)  5.323 (378.980) (62.521)  2.506 (438.995) A movimentagdo das debéntures estdo assim apresentadas:
E - Vencidos de 91 até 120 dia: 46.903 72.877 119.780 35.934  Instalagdes. (371.141)  (25.147) 360 (395.928)  (21.850) 7m (417.607) Consolidado
F - Vencidos de 121 até 150 dias ........cc.ovcveeverrviveiicercrrii 34.957 78.468 113.425 56.712  Aeronave.... (24.726)  (6.634) - (31.360)  (1.896) - (33.256) Nao
G - Vencidos de 151 até 180 dias .............ccooerrrrveveiienrcrric 24759 77.882 102.641 71848  \Veiculos.. (28.270)  (2.083) 701 (29622)  (1.127) 425 (30.324) Circul Circulante
H - Vencidos acima de 180 dia 90.043 519.681 609.724 609.723  Edificio: (1.515) (984) - (2.499) (367) - (2.866) Saldo em 31 de dezembro de 2017 322.074 337.403
Provisdo complementar. - - - 73.979  Depreciacéo do Captade: - -
Total 3.252.188 900.227 __ 4.152.415 879440  imobilizado... (1.298.161) (233.533)  6.793 (1.524.901) (219.638)  4.190 - (1.740.349) Juro 30.538 -
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito.......... 21.18% 1404615 (122.468) _(2566) _ (8.661) 1270920 _ 41416 (13.038) _ (2.216) 1.297.082 Transferéncias 337.403 (337.403)
2017 ~ AControladora realizou a revisao de vida (til das suas principais classes de imobilizado, por meio de uma consultoria especiali- ~ Custo das Debéntures (295) -
Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Provisao zada_ em e_mvos, gera_ndo uma redugdo na Qespe_s_a de depre_ciagﬁo no montante qe R$ _15.406 no ano de 20_1 8. Com esse trabalho, Pagamento de juros_ (67.606)
Qualidade do crédito aVencer Vencid 0p & Constituida @ Lojg; Riachuelo criou novas classes de imobilizado considerando uma nova vida (til para os ativos registrados e futuramente  Pagamento de principal (304.167)
A - A vencer 2289.254 2.289.254 11446  adquiridos. Saldo em 31 de dezembro de 2018 317.947
B - Vencidos até 30 dias 70,636 25.280 95916 g59 14 INTANGIVEL ~ la) Resumo das isticas das dehBntures: o o
C - Vencidos de 31 até 60 dias ... 59.776 4337 100113 3,003 ¢ o 1" Emissdo Z Emissdo Z Emisséo
D - Vencidos de 61 até 90 dias 13647 46,645 90292 9.029 2018 2017 Serie Unica 1" série 2 serie
E - Vencidos de 91 até 120 dia 2162 53.020 85.182 25,555 Vida atil Amortizacao ’Va_lor Amortizacdo ’Va.Im Quantidade de titulos emitidos 200.000 300.000 175.000
- Vencidos do 121 até 150 dias. 23538 56.939 80.477 140239 Anos Custo _acumulada _liquido _ Custo _acumulada _liquido Valor total ) R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 RS 175.000.000,00
G - Vencidos de 151 até . Software. 5-20 289.386 (158.930) 130.456  231.552 (135.877) 95675  Remuneracdo 118,50% do CDI 112,20% (1* Série) do CDI 113,10% (2° Série) do CDI
encidos de até 180 dias 15.957 51.91 67.868 47.508 P " ) 30156 27685 57842 25.855 31987 P todei S i 12624 PR 18624 PR
H - Vencidos acima de 180 dia 57.413 411564 1468977 1468977 ontos comerciais... () 57.84 (30.156) i E (25.855) . agamento ( e~1uros emestrais e 24 meses apds emissao e 24 meses apés emissao
= Marcas e patentes. 1.255 1.255 1.255 - 1.255  Data da emissdo 15 de junho de 2016 2 de janeiro de 2017 2 de janeiro de 2017
Proviséo complementar . : : 42148 348.483 (189.086] _159.397 _290.649 (161.732) 128917  Vencimento 15dejunhode 2019 2de janeiro de 2019 2 de janeiro de 2019
Total e X e 2.592.383 685.696 3.278.079 548'8604 2018 2017  (b) Clausul is restritivas - covenants: Os contratos de emissdo de debéntures também estabelecem clausulas
P:ercentual de Provisdo sobre a Carteira de Credito.............. ___1979% Vida dtil Amortizagdo  Valor Amortizagdo Valor restritivas (covenants), que em 31 de dezembro de 2018, ficou em 0,57% (0,65% em 31 de dezembro de 2017), cuja composic&o
(*) Referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN. Anos  Custo lada liquido  Custo lada liquido ¢ formada por: e indice financeiro, que corresponde 2 razao entre divida liquida e EBITDA ajustado a ser acompanhado anual-
8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA . o SOFWAIE..........ovovoevevseierin 5-20 318514 (159.983) 158.531  240.137 (136.069) 104.068  mente pelo Agente Fiducidrio, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas a 31 de dezembro de 2018 em
[ C Pontos comerciai *) 57.842 (30.156)  27.686 57.842 (25.855)  31.987  diante, que ndo pode ser superior a 2,5%; ® Divida liquida com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas, o somatdrio,

) 2018 2017 2018 2017 Marcas e patentes..................... 1.255 1.255 1.256 - 1.256  sem duplicacao, de (a) todo endividamento bancrio liquido das operacdes de hedge (swap); (b) todas as obrigaces oriundas de
Caixa 1.769 1.867 1.769 1.867 377611 (190.139) 187.472 _299.234 (161.924) 137310  operagdes de mercados de capitais local e internacional; (c) todas as garantias de dividas de terceiros; subtraido de tal somato-
Bancos conta-movimento. 386.088 250.694 764.358 251132 (*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia junto a terceiros e fundamentados na exis-  rio o valor de suas disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras); e ® “EBITDA ajustado” significa, com base nas Demonstra-
Aplicages interfinanceiras de liquidez (*) ... - - - 155.859 téncia de ponto comercial onde se localizam as Lojas Riachuelo. Para as lojas alugadas junto & Guararapes (46 lojas), ndo  ¢des Financeiras Consolidadas relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, em

387.857 252.561 766.127 408.858 ha pagamentos dessa natureza. O fundo de comércio, de RS 5.756, trata-se de um ativo intangivel, comercializavel, nos ter-  linha com a Instrugdo CVM 527, o lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das recei-

(*)  Esses valores séo relacionados a controlada indireta Midway Financeira e estdo aplicados em Letras do Tesouro Nacional-
LTN (titulos pablicos escriturais), indexados a variagdo da taxa do Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC), com o
prazo original igual ou inferior a 90 dias.

mos previstos no contrato, que ndo sofre perda de valor em virtude da passagem do tempo, enquanto o direito de uso pago
pela utilizacdo da infraestrutura dos demais imoveis, de R$ 27.681, é amortizado entre seis e dez anos, de acordo com os
prazos dos contratos de locagao.

tas financeiras e das depreciagdes, amortizacdes e exaustoes, “Incentivo Fiscal de IR”, considerando que a companhia opta por
utilizar o EBTIDA ajustado por entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR contribui para geracdo bruta de caixa,
ja que ndo representa uma saida de caixa.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

22. PROVISAO PARA RISCOS CiVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIOS: A Companhia e suas controladas direta e indireta Controladora Consolidado
sao partes envolvidas em processos civeis, trabalhistas e tributarios em andamento, que envolvem responsabilidades contingen- 2018 2017 2018 2017
tes. A Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constituiu provisdo em montante considerado suficien- - ContribuigGes da Cc hi 6.312 7.789 6.925 8.292
te para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como segue: Contribuigdes dos fUnCiONArios. ...........cv.ceerervveciessrcrre 8.055 8.194 8.789 8.885
Ci lad 14.367 15.983 15.714 17.177
Juros e 25. PATRIMONIO LiQUIDO: (a) Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2018, no valor de
2017 _Constituicdo _Liquidaca R a 2018 R$ 2.950.000 (R$ 2.300.000 em 2017), esté representado por 1.488.225.496 (1.488.225.496 em 2017) agdes ordinérias nominati-
TADULANOS oo 86.449 40.449 (2613) 5160  129.445  vas sem valor nominal, representadas por titulos singulares e/ou mltiplos. Cada ac&o ordindria dé direito a 1 (um) voto nas de-
Trabalhistas 11.295 7.360 (1.118) (5.384) - 12153 |iberagdes da Assembleia Geral. Em 28 de dezembro de 2018, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, em
Civeis 8.369 5.460 (1.425) (6.009) - 6.395  R$ 650.000.000,00 totalmente integralizado pela Guararapes, através da quitagdo de duplicatas, sem emissao de novas acdes,
106.113 53.269 (5.156) (11.393) 5160  147.993  permanecendo em 1.488.225.496. (b) Reservas de lucros: A reserva legal 6 constituida com a destinagao de 5% do lucro do
C lad exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utilizagdo esta restrita & compensacéo de prejuizos, apés terem sido absor-
Jurose vidos os saldos de lucros acumulados e das demais reservas de lucros. (c) Dividendes: Conforme o estatuto social da Compa-
2016 _Constituicdo _Liquidacdo _Reversdo _encargos 2017 phia 6 assegurado aos acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, ajustado de acordo com a Lei
T’ibUIéf_iOS - 118.336 48.180 - (87.565) 7498 86.449 (a5 Sociedades por Agdes. O lucro remanescente terd a destinagdo que Ihe derem os acionistas em Assembleia Geral. O estatu-
Trabalhistas 13.651 1.866 (4.904) 682 11285 g gocial faculta a distribuigio de dividendos com base em balangos semestrais ou intermediarios. Os dividendos relacionados ao
Civeis 9.481 6.957 (3.397) (4.672) - 8369 ang 2018 serfo liquidados ao longo do ano 2019. A composigéo dos dividendos esta assim representada:
141.468 57.003 (8.301) (92.237) 8.180  106.113 Consolidado
Consolidad 2018 2017
o . Juros e Lucro - base para célculo dos dividendo: 971.921 307.128
2017 _Constituicdo _Liquidacdo _Reversdo _encargos 2018 (onstituicao da reserva legal 48.596 15.356
Tributérios .. 86.449 40.449 (2.613) 5160 129445  gace de caleulo do dividendo 92335 291.772
Trabalhistas 37.649 18.616 (18.547) (8.978) - 28740 pividendo minimo obrigatério T 3083 71298
Civeis 19.164 17173 (6.191) (13.377) - 16.769 (d) R de lucros: 0 saldo remanescente do lucro do exercicio, no montante de R$ 708.308, foi transferido para
143.261 76.238 (27.351) (22.359) 5'162 1.7_4.’9?3 uma reserva de lucros de acordo com a Lei n® 11.638/07 e seré utilizado, de acordo com as expectativas da administragao,
basicamente para a expansdo das operagdes de varejo e capital de giro, conforme orcamento de capital a ser aprovado
T Lo - Juros e pela Assembleia Geral.
2016  Constituicdo L | R 2017 (e) Participacdo ndo 1ad
Tributérios 118.336 48.180 0390 (87.5(23;; 716132 g?gig ) 2018 2017
Trabalhistas 31.419 14.977 . | s (i v —r
Civeis 19.9% 18.374 (13.960)  (5.245) 19.164 ﬁ:ﬁg;g;gf‘n"oﬁﬁggo Fip—— %, ?S
169.751 81.531 (23.351) (92.849) 8.180  143.261 Saldo no fim do exercicio —% 8
(a) Processos e valores de tributaria pi dos: Os processos tributérios encontram-se em fase de defesa 26. RECEITA: A reconciliacao ent as brut it onal liauida 6 —_— —
o - s o: - = L i - 3 : cao entre as vendas brutas e a receita operacional liquida é como segue:
administrativa ou em julgamento, como segue: (i) Salario-educac@o - A¢ao Ordinaria: A Companhia ingressou com A¢ao Or- Controladora Consolidado
dinaria n° 97.0034561-0 a fim de questionar a constitucionalidade da contribui¢ao do salario-educagéo. No entanto, o Supremo 2018 2017 2018 2017
Tribunal Federal — STF, por meio da Stimula 732, julgou constitucional a cobranca da contribuicdo e o Fundo Nacional de Desen- Receita operacional bruta — -
volvimento da Educacao - FNDE procedeu a lavratura de Autos de Infragéo os quais foram impugnados em razéo da decadéncia Vendas no vareio 7.056.909 6.640474 7.035.429 6.618.350
ocorrida em parte do periodo objeto da autuagao. O valor da provisao atualizado com aplicagao de multa e juros monta a R$ 678 0 dos d ) sdit o o 2146.884 1708312
(R$ 3.291 em 31 de dezembro de 2017), sendo que a queda significativa foi decorrente da inclusdo do valor no REFIS concluido Operagoes e credito 3 851; 28,834 . 43.854 . 28v834
em janeiro de 2018. (ii) PIS e COFINS — Créditos sobre vendas de eletronicos - Lei do Bem: A Companhia obteve o defe- “Uas~ N . : : i
rimento de medida liminar em 2016, reestabelecendo o beneficio previsto na Lei do Bem n® 11.196/05, suspendendo a exigibili- Dedugdes da receita
dade de PIS e COFINS na venda de produtos eletronicos, que havia sido revogada através da Medida Proviséria n° 690/2015 con- ICMS (1.058.362) (1.018.042) (1.058.362)  (1.019.042)
vertida na Lei n® 13.241/15. Em maio de 2017, houve acérdao pelo TRF que julgou improcedente a acdo, revogando a liminar, cujos COFINS (370.209) (365.376) (455.714) (433.135)
valores passaram a ser apurados e depositados mensalmente em juizo. Em 31 de dezembro de 2018, o total provisionado foi de PIS X (80.368) (79.319) (94.263) (80.330)
RS 106.984 (R$ 63.537 em 31 de dezembro de 2017). (b) Processos de natureza fiscal néo provisionados: A Companhia pos- ImpustoNSObre Servicos (ISSAN).. (2.137) (1.417) (17.520) (14.447)
sui em 31 de dezembro de 2018, processos tributérios no montante de R$ 401.949 (R$ 360.789 em 31 de dezembro de 2017), para Devolugoes:ﬁe vendas (334.389) (329.161) (334.389) (329.161)
0s quais seus assessores juridicos classificam a possibilidade de perda como possivel, portanto nao provisionados, conforme de-  D&Scontos (). (144.312) (93.757) (144.312) 93.757)
terminam as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas do IFRS. Os principais processos estdo descritos a seguir: ® PIS Outrqs e - - (1121) (437)
“Semestralidade”: A Companhia possui autuacdes relativas a compensagdes realizadas com base em decisdes judiciais favo- Receita liquida 5.110.986 4.781.236 7.120.486 6.375.187

raveis ja transitadas em julgado versando sobre a constitucionalidade dos Decretos — Lei 2445/88 e 2449/88. Os processos es-
tdo em discuss@o na esfera administrativa e judicial e o montante envolvido com a aplicagao de juros e mora equivale a R$ 38.876
(R$ 36.537 em 31 de dezembro de 2017). ® PIS/COFINS — Nao Cumulatividade: A Companhia realizou a tomada de créditos

(*) O principal impacto foi o crescimento dos descontos concedidos durante 2018 em relagdo a 2017, que passou de R$ 93.757
para R$ 144.312, em fungdo das promogdes realizadas, incluindo a Black Friday.

27. NATUREZA DAS DESPESAS

de PIS e COFINS sob o regime ndo-cumulativo de apuragéo, os quais foram glosados pela Secretaria da Receita Federal — SRF Controladora C lidad
mediante a lavratura de autos de infragdo que se encontram pendentes de julgamento na esfera administrativa e cujo valor exi- 2018 2017 2018 2017
gido com a aplicagso de juros e mora monta a R$ 165.785 (R$ 155.810 em 31 de dezembro de 2017). @ PIS/COFINS/IL: A Lojas  Compra de mercadoria para revend (2.605.846) (2.363.602)  (2.605.846)  (2.363.602)
Riachuelo S.A. foi autuada em virtude de suposta divergéncia na base de calculo do PIS, da COFINS e do Imposto de Importagio  Custo das operagdes com cartdo. - - (126.843) (116.837)
(Il) nas operagdes de importagdes de mercadorias, cujo valor exigido com a aplicagdo de juros e mora monta a R$ 36.984 (R$ Pessoal (1.264.007) (1.218.255) (1.291.776)  (1.238.323)
34.759 em 31 de dezembro de 2017). A discussao aguarda julgamento na esfera administrativa.  CONtribuigdes Previdencia- Aluguéis e condominio (430.694) (405.950) (430.694) (405.950)
rias: A Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdo em virtude de suposta divergéncia no pagamento das contribuicdes previdencia- Energia, agua e telefone (139.906) (128.070) (141.612) (130.625)
rias incidentes sobre o programa de participagao nos lucros e resultados da empresa — PLR. A discussdo esté na fase administra-  Propaganda (134.008) (89.552) (134.008) (89.552)
tiva e o valor envolvido com a aplicagao de juros e mora monta a R$ 16.727 (R$ 15.721 em 31 de dezembro de 2017). « ICMS —  Comissao sobre cartdo (87.793) (82.921) (49.130) (60.762)
Base de Calculo: A Lojas Riachuelo S.A. sofreu autuagdes por parte da Fazenda do Estado da Bahia em decorréncia de supos-  Servigos de manutengéo (43.666) (39.699) (46.268) (41.275)
ta divergéncia na base de célculo do ICMS nas operagdes de transferéncias entre Centro de Distribuicéo e Filiais. Os processos  Impresséo e postagem de extratos - - (68.981) (74.746)
estdo em discusséo nas esferas administrativa e judicial e o montante envolvido com a aplicagdo de juros e mora equivale a R$ ~ Provisao para perda por redugao ao valor recuperavel (1.247) (1.017) (887.044) (642.374)
8.679 (R$ 6.526 em 31 de dezembro de 2017), considerado o crescimento decorrente de novos processos abertos no decorrer de  Cobranga - - (78.266) (74.223)
2018. Ha ainda autuagdes relativas a essa mesma operagdo envolvendo supostas divergéncias de estoque e que totalizam R$ ~ Fretes e carretos (55.995) (39.379) (55.995) (39.379)
6.712 (R$ 6.351 em dezembro de 2017). » ICMS — Diversos: A Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdes por parte dos Fiscos Esta- ~ Servigos de consultoria (39.066) (27.580) (43.005) (30.591)
duais envolvendo seus diversos estabelecimentos relacionadas a antecipacdo tributéria, supostas divergéncias de estoques, cre-  Viagen (40.048) (30.999) (40.870) (31.609)
ditamento indevido, obrigacGes acessdrias, sendo que os processos estdo nas fases administrativa e judicial. O montante envol-  Depreciacdo e amortizagao (254.660) (265.648) (255.637) (265.932)
vido com a aplicagdo de juros e multa de mora monta R$ 51.747 (R$ 36.541 em 31 de dezembro de 2017), considerado o cresci-  Outras 17.209 (37.974) (385.214) (319.678)
mento decorrente de novos processos abertos no decorrer de 2018. ® ICMS — Importacéo: A Lojas Riachuelo S.A. possui dis- (5.079.727) (4.730.646) (6.631.189)  (5.925.458)
cussdo judicial relativa ao creditamento de ICMS em operacao de importacao, devidamente garantida por fianga bancaria, atual-  Classificadas em
mente aguardando julgamento. O montante envolvido com a aplicagdo de juros e multa de mora equivale a R$43.626 (R$ 41.001  Custo das mercadorias vendidas. (2.605.846) (2.363.602) (2.605.846)  (2.363.602)
em 31 de dezembro de 2017). (c) Depésitos judiciais: Os tributos e as obrigagdes trabalhistas discutidos nas esferas adminis-  Custo das operagdes com cartdo. - - (126.843) (116.837)
trativa e judicial garantidos por depésitos judiciais sdo demonstrados como segue: Despesas com venda: (1.988.740) (2.091.895) (3.142.162)  (2.738.980)
Controladora  Despesas gerais € administrativas...............cc.cccovccrrrcconres (485.141) (275.149) (756.338) (706.039)
2018 2017 (5.079.727) (4.730.646) (6.631.189)  (5.925.458)
ICMS - execugdo fiscal (*). 5.596 5596  28. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
INSS 554 554 Controladora Consolidad
PIS/COFINS - MP do bem 103.750 57.916 2018 2017 2018 2017
Outros 9.728 3722 Qutras receitas operacionais
119.628 67788 Receita com aluguel 1.788 1.785 39 393
Consolidado  Ganho com baixa de ordem de pagamento...................... 4,987 2.870 4.987 2.870
2018 2017 Recuperacdo de tributos (*)......... 664.804 97.191 664.804 97.191
ICMS - execucao fiscal (%), 559 5596 Estorno PIS/COFINS provisionado ( 81.767 81.767
INSS 554 554 Recuperagdo Verbas indenizatdrias..... 7.508 7.508
PIS/COFINS - MP do bem 103.750 57916 Recuperagao Saldrio educagdo 2510 . . .
Outros 13.395 6.373  Qperagdo Confirming 3.791 7.873 3.791 7.873
o ) ) 123295 ___70439 Qa5 22.125 4.919 28,872 10.965
(*) ICMS - Execugao fiscal: _Iendo_por exequente a Fa_zenda do Estado do Rio de Janeiro. Em setembru de 2009, foi ajuizada exe- 720,005 203.913 722 850 208.567
cucdo fiscal contra Lojas R\lachuelo que tramita perante a, 11? Vara da Fazenda Publwpa d?qu_ele Estado sob 0 " (qrag despesas operacionais
2009.001 .22_8723-0, visando a cobranca (_10 ye&_\or d_e R$5.596 a t_m_ﬂo dNe ICMS_ Qecorrente de divergéncias de e_stoque. Acon- o5 e multa sobre provisdo para riscos (40.457) (39.207) (40.457) (39.207)
trul;da, apoiada pelos seus assessores Jurlq\cus internos, d]emd\u ndo provisionar esse encargo tendo em vista que a pro-  Ganha com alienagéio de imobilizado 614 560 614 560
babilidade de perda desse processo foi avaliada como possivel. o ) (39.843) (38.647) (39.843) (38.647)
23.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS: Os créditos fiscais diferidos da Companhia, apresentados (4145 resultados operacionais, quidos ... 580,162 165.266 £83.007 169.920

em contas especificas do ativo ndo circulante, referem-se ao imposto de renda e a contribuicao social diferidos sobre diferengas
tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social do exercicio, conforme segue:
P ad

S lidad
2018 2017 2018 2017
Imposto de renda sobre prejuizo fiscal .. 109.582 192.088 109.582 192.088
Contribuigdo social sobre base negativ: 40.235 69.937 40.235 69.937
149.817 262.025 149.817 262.025

Imposto de renda e contribuido social

diferidos sobre diferencas temporarias

Provisdo para perda por redugéo ao valor recuperével - 232.040 165.552
Provisdo para contingéncias e impostos a recolher. 50.318 36.078 61.102 47.938
Diferenca de taxa de depreciagao 20.104 (15.947) (14.711) (15.947)
Outras diferencas tempOrarias ...............cooevervveeisererrecirns (14.711) 55.774 22.878 63.035
205.528 337.930 451.126 522.603

A Companhia, fundamentada na expectativa de geragdo de lucros tributaveis que tomou como base as projegdes de rentabilida-
de futura e o limite de 30% do lucro tributdvel para compensacéo anual, conforme legislacao vigente, registrou em suas demons-
tracdes financeiras o ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e diferencas tempo-
rarias anteriormente demonstrada. As projegdes de geragdo de resultados tributdveis futuros incluem vérias estimativas referen-
tes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuagéo de taxas de cdmbio, volume de vendas, precos de venda
e aliquotas de impostos, entre outros, que podem apresentar variagdes em relagdo aos dados e valores reais. A estimativa de
realizagdo do ativo fiscal diferido baseado na composicéo dos prejuizos fiscais esta assim composta:

Data de encerramento do periodo do relatério Controladora
2019 34.795
2020 50.614
2021 54.496
2022 9.912
149.817

A movimentacdo liquida da conta de impostos diferidos é a seguinte:
Consolidado
2018 2017
Em 1° de janeiro 522.603 538.280
Despesa da demonstragdo do resultado 40.731 7.889
Realizado compensagao prejuizo fiscal e base negativa (112.208) (23.566)
Em 31 de dezembro 451.126 522.603

24. 0BRIGAGOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA: 24.1. Beneficios de Planos de Pensao: A partir de maio de
2017, os planos de previdéncia complementar que eram administrados pela Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. desde dezem-
bro de 2011 passaram para a Gestao da Bradesco Vida e Previdéncia S.A. sem nenhum 6nus aos seus colaboradores. Esse bene-
ficio tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes e aos seus beneficiarios uma renda pecuniaria de suplementa-
cdo de aposentadoria e pensao, em conformidade com o estabelecido em contrato e sdo administrado pelo Bradesco Vida e Pre-
vidéncia. O plano é de contribuicdo definida e é aberto para a participagéo de todos os funciondrios, mediante desconto em fo-
Iha de pagamento. Por ser um plano de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam infe-
riores ao esperado) e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios es-
perados) sdo assumidos pelos empregados e ndo pela Companhia, além de ndo possuir nenhum beneficio pds-aposentadoria. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as contribuicdes efetuadas pela Companhia e por suas controladas direta e indireta
e pelos participantes estao apresentadas a seguir:

(*)  PIS/COFINS a recuperar no montante de R$ 684.658, devido a processo transitado e julgado conforme nota 12.

(**) Reconhecimento de valores oriundos de reavaliagdo pela Administracdo respaldada em parecer de seus assessores
juridicos.

29. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora C lidad

2018 2017 2018 2017

Receitas financeiras
Corregdo monetdria 474.933 - 474.933 -
Rendimentos de aplicacdes financeiras ..............cocoococvevevee. 38.321 104.699 472688 74.753
Descontos obtido: 281 21 281 2
Ganho com instrumentos financeiros 13.673 - 13.673
Receita de Variagdo cambial ....... 8.606 2.531 8.606 9.979
Receita Rebate financeiro 4741 843 4747 843
Outras receitas financeiras 822 846 822 846
527.710 122.613 532.077 100.115

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos.............ooocoovvoeveevoeeeeeeeesns (63.328) (129.681) (63.328) (129.681)
Juros passivo (4.240) (5.379) (49.278) (22.249)
Perda com instrumentos financeiros. (10.605) - (24.029)
Descontos concedidos (152) (3) (152) (3)
Outras despesas financeira (20.570) (21.776) (21.866) (23.395)
(88.290) (167.444) (134.624) (199.357)

30. DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL: O imposto sobre o lucro do Grupo, antes do imposto, di-
fere do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto média ponderada, aplicavel aos lucros das entidades con-
solidadas, como segue:

Controladora C lidad
2018 2017 2018 2017
Prejufzo antes do imposto de renda e da contribuicdo social .. 1.353.534 365.112 1.569.757 520.406
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social, nominais. (460.202) (124.138) (533.717) (176.938)
Conciliagao
Diferenca de aliquota nominal aplicada na
controlada indireta Midway Financeira
Diferengas permanentes
Equivaléncia patrimonial 68.916 65.989 - -
Despesas indedutiveis (4.182) (4.249) (6.065) (6.542)
Outras 13.855 4.415 (58.054) (29.798)
(381.613) (57.983) (597.836) (213.278)
Imposto de renda e contribuigdo social efetivos
Correntes (249.204) (53.457) (526.358) (199.724)
Diferido (132.409) (4.526) (71.478 (13.554)
(381.613) (57.983) (597.836 (213.278)
Saldo apurado a pagar (249.204) (53.458) (526.358 (199.724)
Pagamentos antecipados e compensacdes 9.706 26.739 306.653 176.251
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher. (239.498) (26.719) (219.705) (23.473)

31. RESULTADO POR A(}f\o: (a) Basico: O resultado bésico por acdo € calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel
aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo as
acdes ordinarias compradas pela Companhia. (b) Diluidoe: O resultado diluido por agdo é calculado ajustando-se a média ponde-
rada da quantidade de ac@es ordindrias em circulagdo supondo a conversdo de todas as acdes ordindrias potenciais que provo-
cariam diluicdo. Considerando que no caso da Companhia ndo ha agdes nessa situagao, o resultado bésico por acéo € igual ac
resultado liquido diluido por agdo e o célculo pode ser assim demonstrado:

Consolidado
2018 2017
Numerador bésico e diluido
Alocagdo do resultado liquido do exercicio para 0s acionistas - R$............ooocccovoorrrrvccciionncenes 971.921 307.128
Denominador bésico e diluido
Acdes disponiveis - mil 1.488.225 1.488.225
Média ponderada das agoes disponiveis 1.488.225 1.488.225
Resultado liquido por agdo basico e diluido - R$ 0,65307 0,20637

32. OUTRAS INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE 0 FLUXO DE CAIXA: A Administragio da Companhia define como cai-
xa e equivalentes de caixa valores mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investi-
mento ou outros fins. As aplicacdes financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um montante conhe-
cido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de valor. Os saldos que compdem essa conta estao repre-
sentados conforme Nota 8.

33. ARRENDAMENTO OPERACIONAL — LOCAGT\O DE LOJAS: Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possufa 312 (301
em 2017) contratos de locagdo de lojas firmados com terceiros ou com a sua controladora Guararapes, para os quais a adminis-
tragdo analisou e concluiu que se enquadram na classificagéo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagao
das lojas, em sua maioria, preveem uma despesa de aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado
anualmente por diversos indices representativos da inflagdo, com prazos de validade de dez anos, sujeitos a renovagao. Os con-
tratos de aluguel das areas de Logistica e Administrativa da Companhia possuem valores fixados em contrato, com reajustes
anuais, conforme variagdo dos principais indices de inflagdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as despesas de alu-
qguéis, liquidas dos impostos a recuperar, totalizaram R$ 300.785 (R$ 283.628 em 2017). O saldo da rubrica “Arrendamento ope-
racional - locagdo de lojas”, relacionado a aluguéis de terceiros, é de R$ 21.759 (R$ 15.056 em 2017) e o saldo a pagar de alu-
guel a partes relacionadas é de R$ 1.383 (R$ 1.480 em 2017). Os compromissos futuros, oriundos desses contratos, a valores de
31 de dezembro de 2018, totalizam um montante minimo de R$ 2.032.075, sendo:

Vencimento Valor
2019 369.296
2020 354.835
2021 313.255
2022 253.261
2023 217.722
2024 a 2029 523.706

2.032.075

Os valores relacionados ao IFRS16 e informados na Nota 2.3.24 estéo contemplados nesse saldo.
34. COMPROMISSOS, OBRIGAGOES E DIREITOS CONTRATUAIS: Os compromissos, as obrigagdes e os direitos contra-
tuais, dados ou recebidos, ndo registrados no balango em 31 de dezembro de 2018 sdo como segue:

Natureza Valor
Compromisso e/ou obrigacao

Carta de fianga concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos. 163.915
Seguro Garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos. 47.358

35. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: (a) Descrigdo das operacdes entre partes relacio-
nadas: (i) Guararapes (controladora): * Compra de mercadorias: A Companhia mantém compras de produtos fabri-
cados pela sua controladora para revenda em suas lojas, cujos prazos para pagamento estdo entre 30 e 90 dias.  Contra-
tos de locagdo: A Companhia mantém contratos de locacdo com a controladora de 46 lojas, do prédio das instalagdes da
Matriz, dos prédios dos Centros de Distribuicdo de Natal e Guarulhos e Call Center. A partir de 2016, foram definidos va-
lores fixos em contrato para os aluguéis de 39 imdveis destinados para a operagdo de CRI da Guararapes Confecgaes,
cujos valores séo atualizados anualmente pelo IPCA, os demais imdveis das lojas foram calculados a razao de 3% sobre o
faturamento bruto mensal, e para os iméveis ocupados por outros setores foram pagos aluguéis fixos. ® Avalista: A Com-
panhia mantém contratos de financiamento onde a Controladora ¢ avalista. Nota 20a. (ii) Midway Financeira (contro-
lada indireta): ® Operacdes com o “cartdo Riachuelo”: A Companhia e a controlada indireta Midway Financeira ce-
lebraram um convénio para exploracao conjunta dos cartdes que serdo utilizados pelos clientes da Companhia para finan-
ciar suas compras parceladas com juros e sem juros e vendas de produtos e servigos financeiros. Para as operagdes de
vendas de mercadorias efetuadas para os clientes da Companhia com cartdo proprio, a Midway Financeira recebe comis-
sdo de 1,5% sobre o valor de face dos créditos decorrentes das referidas vendas. ® Correspondente bancario: Foi firma-
do contrato de prestacdo de servigos entre a Companhia e a controlada indireta Midway Financeira para desempenho da
funcdo de correspondente bancério, cuja prestacdo de servicos se d& nas dependéncias da Companhia. Esses servigos sao
remunerados principalmente pelo recebimento de pagamentos, recepgdo e encaminhamento de pedidos de financiamen-
tos, elaboragéo de cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros. ® Convénio de desp e aluguel:
Foi celebrado contrato de rateio das despesas comuns que beneficiam mutuamente tanto a Companhia como a Midway Fi-
nanceira; foi também firmado um contrato de sublocacao do espaco na Matriz da Companhia, para instalacao e operagao
da Midway Financeira. (iii) Midway Shopping (outras partes relacionadas): ® Contrato de locac@o: A Companhia
mantém contrato de locagdo com o Midway Shopping, cujo valor € calculado & razdo de 3% sobre o faturamento bruto
mensal. (iv) Transportadora Casa Verde Ltda. (“TCV”) (coligada): * Servigos de frete: Para melhor atender a logis-
tica, foi firmado contrato de prestagao de servicos de transporte das mercadorias com a TCV para a realizagdo dos trans-

portes entre a Controladora Guararapes e os Centros de Distribuigdo. (b) Divulgagéo da r do dos administra-
dores: A remuneragdo dos diretores e membros da administragdo da Companhia é como segue:
Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Remuneracao 7.892 6.558 11.190 8.708
Os diretores da Companhia recebem somente honorarios mensais fixos e ndo gozam de outros beneficios.
(c) Saldos do fim do exercicio, decorrentes das vendas/compras de produtos:

Controlad C lidad

2018 2017 2018 2017
Saldos
Ativo circulante
Guararapes (Controladora)
Mercadorias em estoque 252.706 154.104 252.706 154.104
Midway Financeira (controlada indireta)..............cccccooovrvvvveenn. - - -
AplicacBes em letras de CAMDIO..........coovvveerrvererrirerier 650.197 570.384
Contas a receber 714555 679.588
Outras contas a receber 37.332 17.613
Passivo circulante
TCV (coligada)
Fretes a pagar 738 1.248 738 1.248
Guararapes (controladora)
Arrendamento mercantil - locagao de l0jas...........ccoovvvrevrreenee 1.383 1.480 1.383 1.480
Midway Financeira (controlada indireta)
Contas a pagar 64.516 29.7115
Midway Shopping (outras partes relacionadas)
Depésitos e recursos de aceites cambiais .............cccccccrveveeene. - - 50.881 47.857
Arrendamento mercantil - locagdo de 10jas............ccoovvvrerreeenne 488 515
Administradores
Depdsitos e recursos de aceites cambiais ............cco.ccoeerveres 225.823 68.576
Riachuelo Participacdes (controlada indireta)
TCV (coligada)
Despesa com fretes (11.084) (10.099) (11.084) (10.099)
Guararapes (controladora)
Compras de mercadorias (1.318.811) (1.041.897) (1.318.811)  (1.041.897)
Despesa com aluguel de lojas..... (47.382) (46.234) (47.382) (46.234)
Midway Shopping (outras partes relacmnadas]
Despesa com aluguel de 10Jas ..o (2.987) (3.138) (2.987) (3.138)
Midway Financeira (controlada indireta)
Despesa com comissao sobre cartdo (38.663) (36.099) -
Receita de juros sobre aplicagdes em letras de cambio.......... 38.259 104.652 -
Receita do convénio - rateio de despesas............cccoc.oveerveres 341.657 212.903 -
Receita com aluguel 1.392 1.392
Receita de servico - correspondente bancério ... 21.479 22123

36. SEGUROS: A controlada Lojas Riachuelo possui seguros contra incéndio para os trés Centros de D\strlbuwgao (S&o Paulo, Na-
tal e Manaus), com cobertura para as instalacdes, os equipamentos e as mercadorias. Para as lojas locadas em iméveis de ter-
ceiros, sdo mantidas seguros contra incéndio, levando em consideragao os aspectos dos iméveis comerciais (grande maioria lo-
calizada em shopping centers) e correspondentes estoques de produtos segregados fisicamente. Nao ha histdrico de incéndios
que tenham trazido perdas relevantes. Os valores contratados s3o baseados em opinido dos consultores de seguros, para fazer
face aos riscos envolvidos. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentava as seguintes principais apdlices de seguro
contratadas com terceiros:

Bens segurados Riscos cob: Montante da cob
Patrimdnio (CD's) Incéndio/raio/explosao/danos elétricos/vendaval e fumaga/lucros cessantes 522.529
Aeronave Queda/Casco/Resp. Civil 260.483
Filiais Bésica incéndio (queda de raio, explosdo, implosao e queda de aeronave) 35.661
Mercadorias Transporte Nacional/Internacional 100% Segurado
Frota - Prépria / Terceiros Incéndio/Roubo e Danos

Responsabilidade civil por danos materias, 100% Tabela FIPE
Responsabilidade Civil Geral Produtos comercializados, operacdes, empregador e danos morais 20.000
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da

Lojas Riachuelo S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Lojas Riachuelo S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag@es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Lojas Riachuelo S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrac@es financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricao
de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de
distorcdes significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia.

Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transagdes e pelo fato das operagdes da Companhia e suas controladas serem altamente dependentes do
funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus sistemas, somados & natureza do seu negdcio e sua dispersao
geogréfica, consideramos o ambiente de tecnologia como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria inclufram, entre outros, a avaliagdo do desenho e da eficacia operacional dos controles gerais
de Tl (“ITGCs") implementados pela Companhia para os sistemas considerados relevantes para o processo de auditoria. A
avaliacdo dos ITGCs incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre os acessos ldgicos, gestao de mudancas,
processamentos de relatdrios e outros aspectos de tecnologia. No que se refere a auditoria dos acessos l6gicos, analisamos, em
bases amostrais, 0 processo de autorizagdo e concessao de novos usudrios, de revogacdo tempestiva de acesso a colaboradores
transferidos ou desligados e de revisao periddica de usudrios.

Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configuragdes de seguranca e acesso aos recursos de tecnologia. No que se refere

ao processo de gestdo de mudangas, avaliamos se as mudancas nos sistemas foram devidamente autorizadas e aprovadas pela
Administragdo da Companhia. Também analisamos o processo de gestdo das operagdes, com foco nas politicas para realizagéo
de salvaguarda de informacGes e a tempestividade no tratamento de incidentes. Por fim, avaliamos o processo de geragdo e
extracdo de relatorios que suportam os saldos contabeis e executamos testes de aderéncia sobre as informacdes produzidas
pelos sistemas da Companhia. Envolvemos nossos profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execucdo desses
procedimentos.

Identificamos deficiéncias no processo de gestdo de acesso, tais como concessao, revogacao e alteragao de acesso, bem como
aexisténcia de usudrios com acesso privilegiado em alguns sistemas. E também foram identificadas deficiéncias na geracao e no
processamento de determinados relatérios extraidos por alguns dos sistemas envolvidos.

As deficiéncias no desenho e operacdo dos ITGCs alteraram nossa avaliagdo quanto & natureza, época e extensao de nossos
procedimentos substantivos planejados para obtermos evidéncias suficientes e adequadas de auditoria.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Conforme divulgado na nota explicativa 10, a Companhia, por meio de sua controlada indireta Midway Financeira S.A. (“Midway
Financeira”) oferece crédito a consumidores, por meio da emissao de cartdes de crédito, ou ainda, por operacao de crédito direto
ao consumidor, que é sujeito & avaliacao de risco e passivel de dedugdo mediante reconhecimento da provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa.

Consideramos a provisao para créditos de liquidacao duvidosa como um principal assunto de auditoria, uma vez que é uma
estimativa que requer julgamento significativo, além de um conjunto de fatores a serem considerados pela Administragdo na
determinacdo do seu valor, tais como: niveis de inadimpléncia, politicas de renegociacdo e o histérico da qualidade da carteira.
Adicionalmente, destacamos a importancia da estimativa pela relevancia dos montantes envolvidos, alta pulverizagdo das
operacdes (tiquete médio baixo) e o alto volume de transacges.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria inclufram, entre outros, teste de conciliagdo dos saldos contbeis com a posicdo analitica,
andlise da razoabilidade da politica e sua aderéncia as normas contabeis adotadas no Brasil e IFRS, recélculo da provisdo com
base na politica estabelecida que inclui, entre outros aspectos, consideragGes em relagdo aos niveis de risco e atraso das
operagdes, o registro contabil da provisao e a divulgagdo em notas explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provis@o para créditos de liquidagao duvidosa, que esté
consistente com a avaliagdo da Administracdo, consideramos que os critérios e premissas de recuperabilidade dos respectivos
créditos adotados pela Administracdo, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 10, sdo aceitéveis, no contexto
das demunstragoes financeiras Iomadas em conjunto

OQutras inf oes que as d oes fi iras individuais e lidad
auditor

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo.
Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstrages financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrac@es financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢do relevante no Relatério da Administragdo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respenu

Responsahllldades da Admmlslragao eda governanca pelasd acoes e

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

e o relatério do

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é responsével pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda

liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o

encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do

processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das d acoes fi e

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em

conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria

contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes.

As distorgGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,

possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas

demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissé&o ou representac@es falsas intencionais.

e (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas
divulgac@es feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgaces forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatrio.
Todavia, eventos ou condicGes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

*  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de
negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responséveis pela
diregdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da

auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos

que identificamos durante nossos trabalhos.

PR lidad.

Sao Paulo, 26 de marco de 2019.

ERNST & YOUNG
EY Auditores Independentes S.S. Patricia Nakano Ferreira
s CRC-2SP034519/0-6 Contadora CRC-1SP234620/0-4
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MIDWAY

FINANCEIRA

Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento

CNPJ 09:464.032/0001-12
Rua'Leao Xlll,
www.midwayfinanceira.com.br

500 - Jd. S&o Bento — Séo Paulo/SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAQ

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras da MIDWAY S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2018, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Midway esté orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de
produtos e servicos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expans@o da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferenciados que agreguem valor ao seu portfélio, e também a pratica de operacdes ativas, passivas e acessorias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor.
Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituicdo e aos nossos clientes e parceiros pela confianga depositada. Cordialmente

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
E 2017 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas Notas — —
Explicativas 2018 2017 Explicativas 2018 2017 Notas ~ 2° Semestre Exercicio Exercicio
Reapre- . ) Reapre- o Explicativas 2018 2018 2017
ATIVO sentado | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO d s de Interm f __ 924100 1.772.833 1.420611
Circul 3.992.156 3.017.111 | Circul. 3.280.337 2581592  Operagdes de Crednq - o 15 900.671 1.730.207 1.354.126
Disponibilidades. 4 302 420 | R de Aceites e Emissio de Titulos 1.008.263 839689  Resultado de Operagdes com T_nu\os e Valores Mob\l\anos.. 23.429 42626 73.845
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 377951 155859 | Recursos de Aceites Cambiais 10a 1008263 839689 _Resultedocom Instrumentos Financeiros Derivativos ... 18 - (7.360)
Aplmagoes no Mercado Aberto 4 377.951 155.859 | Outras Obrig 2272074  1.741.903 pesas de e F a __ (554.627) (970.702) _(734.378)
peracdes de Crédito 1.446.101  1.150.576 Cobranga e Arrecadagdo de Tributos € Assemelnados...............o.cvvvvvevevevevvverinnnns 1.652 1283 Operagfes de Captagdo no Mercado .... 16 (49.437)  (84.906)  (123.109)
Setor Privado 6a 2295698  1.782.354 | Sociais e Estatutdrias 6.910 5320  Operagoes de Empréstimo e Repasse 7 - - B2,
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidaco DUvidosa)...............oc........ Be (849597)  (631.778) |  Fiscais e Previdencidria 1 165.743 59.227  Resultado de Operacdes de Cambio (-] . - - (14)
Outros Créditos 2167.802 171025 | Diversas 12 2097769  1.676.073 _Provisdo para Créditos de Liquidacgo Duvidosa .. 6e (505180 (885796) _(606.052)
Diversos 7 2.196.858  1.726.839 | Passivo Exigivel a Longo Prazo 397.848 28.843 Bruto da | o Final 369.473 802131  686.233
(Provisao para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa)..............oocoooeooen be (29056)  (16583) | Depési 200.737 - OutrasR (165.345) _(377.801) _ (334.657)
Ativo Realizavel a Longo Prazo 414.690 388.977 Depositos Interfinanceiros 10.a 200.737 - Receitas de Prestagao de Senvigo 18 147519 276.058  237.438
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos . 395.086 371286 | R de Aceites e Emissio de Titulos 179.972 - Rendas de Tarifas Bancaria 2 42072 78478 57.236
Carteira Prépria 5 395.086 371286 | Recursos de Letras Financeiras 10.a 179.972 - Despesas de Pessoal........... 22 (15.805)  (25.722)  (23.176)
0 des de Crédito 8.789 2.433 | Outras Obrigacd 17.139 28843 Outras Desp_esag Admlmstratlvas 24 (273.672) (555.401)  (426.427)
Operagdes de Crédito 8.789 2433 | Diversas 12 17.139 28.843  Despesas Tributdrias........... 23 (60.790)  (115.921)  (92.256)
Setor Privado 6a 9575 2934 | Patriménio Liquido 7571.224 _ 804579  Outras Receitas Operacionais 2 22625 28318 24.056
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidagao Duvidosa). Be (786) (501) | Capital Social 450.000 450000 Outras Despesas Operacionai 25 (27.294)  (64.612)  (111.528)
Outros Créditos 10815 15258 | De Domiciliados no Pais 14.a 450000 450000 Resultad l....... 204128 424330 351576
Diversos 7 10.817 15.259 | Reserva de Lucros 14b 307016 354301 ndo 0 _ (12 17 2302
(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa)..............cccceeeeecscccccrrccs 6.e (2) (1) | Ajuste ao Valor de Mercado - TVM 208 278 Resultado ndo Operacwo.na\ - (12) 177 2.302
P 28.563 8.926 antes da Tr sobre o Lucro e Pamclpaqoes 204116 424507  353.878
1 : 5 5 Imposto de Renda e Contribuicéo Social ... ST 26 (119.871) (216.222) (155.293)
Outros Investimentos 3g 213 213 Provisao para Imposto de Renda (74.397)  (151.524)  (79.519)
(Perdas em Investimentos) 3h (208) (208) Provisdo para Contribuicdo Social (62.396) (125.629)  (66.747)
Imobilizado de Uso. 483 527 IR/(_IS_DIfe[\dOS e 16.922 60.931 (9.027)
Outras Imobilizagdes de Uso 9a 1.490 1.527 Participagdes nos Lucros e _ (1163) __ (5570) __ (4.480)
(Depreciagdes Acumuladas) 94 (1.007) (1.000) Pammgago_es nos Lucros e Resultado: (1.163) (5.570) (4.480)
Intangivel 28.075 8.394 Lucro Liquido...... . 83.082 202715  194.105
Softwares Desenvolvidos Internamente 9b 29.128 8.585 Quantidade de Agdes (Mil) 50000 50000  50.000
(AmortizagSes Acumuladas) 9b 1.053 191 Lucro por Acéo - R$ o e . 166 405 388
Total do Ativo 4435409 3.415.014 | Total do Passivo 4435409 3.415.014 As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras. DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E27E SEMES.I‘-E; m‘;&:mﬂgjﬂ;?mno DE2018
(Em milhares de reais - R$) -
Ajuste Notas  2°S Exercicio E
Notas Capital Reservas de Lucros ao Valor de Lucros Explicativas 2018 __ 2018 ﬁ
Explicativas Social Legal Outras Mercado -TVM Acumulados Total sem'; do
Patriménio Liquido em 31 de D bro de 2016 - d 450.000 50.488 109.708 (239) - 609.957 Fluxo das Atividades Operacionais
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Moblharlus .................................. - - - 517 - 517 Itado antes da Tr Lp %0 sobre o Lucro e Participacges.. 200116 424507 353.878
Lucro Liquido do Exercicio - 194.105 194105 oo e ol A s pag — SR AASL S8R
Destinagdes I|)ustes_ e !en: que néo Afetam o Caixa y . o -
Reserva Legal 14 9.705 - (9.705) B:&S\Cﬁggﬁ.zea dg"“"'za@ao ! et (149)
Dividendos Minimos de Exercicio atual 14.h - 9.220 (9.220) Ganho na Alienagdo do imobilizado.. (31)
Reserva de Lucros 14.b - - 175.180 - (175.180) - - N
Patrimonio Liquido em 31 de Dezembro de 2017 - Reapi i 450,000 60.193 294.108 778 - sy Hovisdopars gred\tostz Liguidagao Duvidosa... be 5&2%28, 3‘?3133, Be e
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios ............cc.ccooervrrnrrennns - - - (70) (70) 0 otwsag para L.ausas Ju iciais ‘ . 35’304
Dividendos Adicionais Proposto - (240.780) - (240.780) Va“”’aagsaofg‘;';%?gl P i 0895
s e 200 : o2 : SR vy s 1ome 10810
Destinages : : Variacdes em Atlvosvev P: (528.317) (808.502) (1.128.316)
ResenaLegl.. . 145 10138 - o139 Oneraies o Crto . 17198 (1115459) (737 110
Dividendos Minimos de Exercicio atual 14.b - 9.629 (9.629) peragoes ¢ ' an- :
Outros Créditos (543.984) (490.712)  (186.644)
Reserva de Lucros 14b _ . 182.950 . (182.950) - Depositos Interfinanceiros 200.737  200.737 -
Patriménio Liquido em 31 de D de 2018 450.000 70.329 236.687 208 - 151.224 Regursos de Aceites Cambiais 31 0'753) 168.574 199.656)
Patriménio Liquido em 30 de Junho de 2018 450.000 66.175 157.759 193 - 674.127 Recursos de Letrlas F'nanceir;s 179‘972 179'972 aa
Ajustes de_ Avaliacdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobilidrios...........c.cocccooervrnenees - - - 15 - 15 Operagdies de Swap ! s : (64.685)
H‘ecsrt‘?nggsgio do 2" Semestre : 83.082 83082 tras Obrigagdes 655349 402951 216418
f
Dividendos Minimos do 2° Semestre. 14.b - 3.946 (3.946) Caixa Iﬁ gmdo Geradu elas (A licado - > -
Reserva de Lucros 14.b - - 74.982 - (74.982) = A quic p P 6769 492480 (93216
Patriménio Liquido em 31 de D bro de 2018 o - 450.000 70329 ] 236.687 208 - 751.224 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos — 167696 _ 492480 _ (93.216)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras. Aqu!S}gao de Atlvq I_manglvel (14.108)  (20.543) (8.135)
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 Aquisigao de Imobilizado de Uso (33) 37 (314)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) C:;);a)x l-"_l“_'jin Ger:do pelas (Aplicado AT U5 —Em)
1. antexto Operaci‘onali ) ) ) ) o M3 - Nota Expllcatlva Operagoes de Crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento - . .
A Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway") foi constituida em 31 de janeiro de 2008, tornando-se - Compesigao das op por lid Dividendos Pago: - (250.000) -
operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esta voltada ao financiamento aos consumidores D bro/2017 D bro/2017 D bro/2017  Empréstimos no Pais em Moeda EStrangeira................ccccccccoooereeereren. - (261.400)
de produtos e servios de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos financeiros mais adequados para o Operagdes de Crédito Original Ajustes _Reapresentado Caixa Liquido Geradu  pelas (Aplicado
suporte as suas operagoes. As Demonstrac@es Financeiras elaboradas para o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 foram  Cartdes de Crédito 1.466.498 (59.751) 1.406.747 nas) Atividades de - (250.000) (261.400)
aprovadas pela C Dvetona em 26 de margo de 2019. Crédito Pessoal 378.541 - 378.541 /(Redugdo) Ilqulda do Caixa e Equivalentes de Caixa.. 153557 _ 221.974 _(363.065)
2.A L do das D des Fi Sub-Total de Operacdes de Crédito...........mmmmmmrmesenes 1.845.039 (59.751) 1.785.288 Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio ... 224696 _ 156.279 _ 519.344
s emonstragoes inanceiras foram elaboradas em conformidade com as normas e instrucGes expedidas pelo Conselho  Qutros Créditos aixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercicio ... . . .
A D Fi f laborad. formidad did lo Conselh Cai Equival de Cai: Fimdo E ici 4 378.253 _ 378.253 156.279
Monetério Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema  Cartges de Crédito - Ainda ndo faturados, As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Financeiro Nacional - COSIF, com as diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei n° 6.404/76 comas oy faturados e ndo vencido: 1.492.790 1492790 376 70 das 0 - y Niveis de Ri
mudangas introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09. Na elaboragao das Demonstracdes Financeiras foram utilizadas — §yb-Total de OUtros CrEdItos .......ovmmmmrvmvrersmerrssrsns 1.492.790 N 1492790  ¢orteira de Crédsz P nos ¥ iveis de Risco
estimativas e premissas na determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as  Total 3.337.829 (59.751) 3.278.078 2018
praticas contébeis aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Essas estimativas e premissas  _ composicéo das Operacdes por faixas de Vencimento - T T o
foram consideradas na mensuracao de provisdes de perdas com operagdes de crédito e para contingéncias, na determinagéo do posie peragoesp 9 vae_l % (_ie Créditos Cred_ltos Total ljas Pro'ws’ao
: : A < o h ] Dezembro/2017 Dezembro/2017 Dezembro/2017 % sobre o total ge Risco Provisio aVencer Vencidos Operacdes _ Constituida
valor de mercado de instrumentos financeiros e na selecao do prazo de vida (til de certos ativos. Os resultados efetivos podem oy A — —
R N " e . P o - Original Ajustes Reapresentado A 0,50% 2812.224 2812.224 14.061
ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos Parcelas vencidas B 1’000/ 105.334 36,981 142315 1423
relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém, nem todos homologados pelo Conselho Monetario R . (etls } ; ’ .
; . ’ s e X A partir de 15 dias. 38.597 (2.253) 36.344 111 ¢ 3,00% 81.677 53.621 135.298 4.059
Nacional (CMN). Os pronunciamentos contébeis j& aprovados pelo BACEN s&o: a) CPC 00 R1 - Estrutura conceitual para : o
PR L o P . 5 o . - De31a60dias. 56.208 (1.822) 54.386 166 D 10,00% 56.291 60.718 117.009 11.701
elaborac@o e divulgagéo de relatdrio contabil-financeiro - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.144/12; b) CPC 01 R1 - Reducao B o
p - = o N X De 61a 90 dias . 57.313 (1.466) 55.847 1,70 E 30,00% 46.903 72.877 119.780 35.934
ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.566/08; c) CPC 02 R2 - Efeitos das mudancas nas taxas . o
P z ~ e h o ; De 91 a 180 dias 71.725 (2.794) 168.931 515 F 50,00% 34.957 78.468 113.425 56.713
de cambio e conversdo de demonstracdes contdbeis - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.524/16; d) CPC 03 R2 - ! o
= - = o X . . De 181 a 360 dias . 376.059 (5.871) 370.188 1129 G 70,00% 24.759 77.882 102.641 71.849
Demonstragdes dos fluxos de caixa - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.604/08; e) CPC 04 R1 - Ativo Intangivel - homologado o
P o . ; 5 : 5 o Parcelas a vencer H 100,00% 90.043 519.680 609.723 609.723
pela Resolugao CMN n° 4.534/16; f) CPC 05 R1 - Divulgagdo sobre partes relacionadas - homologado pela Resolugdo CMN n ) A P
; e . B . o Até 90 dias (*)... 1.926.602 (45.545) 1.881.057 57,39 Provisdo complementar...................... - - - 73978
3.750/09; g) CPC 10 R1 - Pagamento Baseado em Acdes - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11; h) CPC 23 - Politicas ! Total
pin A I . - . L } De 91 a 360 dias 708.329 708.329 2161 Total _ 3252188 _ 900227 __ 4152415 _ 879441
Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagdo de Erro - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11; i) CPC 24 - Evento D Percentual de Provisdo
Subsequente - homologado pela Hesolugéo CMN n°3.973/11; j) CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes  -° 1a3anos 2.9% 2.9% 0.08 bre a Carteira de Crédit 21.18%
9 h o s o > De3abanos... - . . _ sobre a Carteira de Crédito................ 18%
- homologados pela Resolugao CMN n° 3.823/09; k) CPC 27 - Ativo Imobilizado - homologado pela Resolugéo CMN n° 4.535/16; Toral 2017 (Reapresentado) —_—
) CPC 33 R1 - Beneficios a Empregados homologado pela Resolugdo CMN n° 4.424/15. ota - - 3.337.829 (59.751) 3218078 100,00 Nivel % de Créditos Créditos Total das Provisao
3. Principais Praticas Contah - Concentragdo das Operagdes de Risco Pro 'uséo aVencer _Vencidos Operaces _ Constituida
N B . . I VI r {l 1tul
a. Apuracdo do Resultado: As receitas e as despesas das operagdes estdo registradas de acordo com o regime de _Dezembro/2017 _Dezembro/2017 _Dezembro/2017 A 0,50% 2789.253 2289253 11.446
competéncia. O registro das operagdes com taxas prefixadas se da pelo valor de resgate e as receitas e despesas Original Ajustes _Reapresentado B 100% 70,636 25280 " 95.916 ‘959
correspondentes ao exercicio futuro estao apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos. O registro das D?Z maiores deyedores - 754 - I 3'00% 59.776 40337 100.113 3.003
receitas e despesas de natureza financeira, se da pelo critério “pro rata” dia, calculado com base no método exponencial. b.  Cinquenta seguintes maiores devedores 1.310 1310 10.00% 13647 46684 90291 9.029
Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os depositos bancarios disponiveis e aplicagdes interfinanceiras com ~Cem seguintes maiores devedores.... 1.954 - 1984 ¢ '00°
o S At PO . ~ B 30,00% 32.162 53.020 85.182 25.554
conversibilidade imediata ou com o prazo original igual ou inferior a noventa dias, conforme a Resolugdo CMN n® 3.604 de 29 Demais cliente: 3.333.811 (59.751) 3.274.060 ¢ 50.00% 23538 56.939 80.477 140.238
de agosto de 2008. c. Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez: So registradas ao custo de aquisico, acrescido dos Total 3.337.829 59.751 3278078 70,00% 15.957 51.911 67.868 47508
rendimentos auferidos ate as datas dos ba\angos dedu2|dos de_ provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. d. Titulos e - Composigéo das Operagdes nos Correspondenlis Niveis de Risco H 100,00% 57.413 411564 1468.977 168.977
Valores Mobiliarios e | os Der : Os Titulos e Valores Mobiliarios foram registrados pelo 0/2017 Provisio complementar... R R R 42.149
valor efetivamente pago e classmcados como “Titulos Dlspomvels para Venda". Foram ajustados a valor de mercado em  Nivel % de _ Total das Operacdes ___ Proviséo Constituida Total 2.502.382 685.696 3.2718.078 648.863
contrapartida a conta destacada no Patriménio Liquido, liquido dos efeitos tributérios. Os rendimentos auferidos com as de Risco Provisdo _ Original Ajustes Reapr | Original Ajustes R ! Percentual de Provisdo
operagdes foram registrados pelo critério “pro rata” dia, com base na variaao do indexador e na taxa dos juros pactuados, A 050%  2.334798  (45.545) 2.289.253 11.674 (228) 11.446 sobre a Carteira de Crédito.... . 19,79%
sendo reconhecidos diretamente no resultado do perfodo. Em 31 de dezembro de 2018 a Midway ndo possuia instrumentos B 1,00% 98.169  (2.253) 95.916 982 (23) 959 - Provisdo Complementar de Crgmm
financeiros derivativos contratados. e. Operagdes de Crédito e,P_roviséq para Créditos de Liquidagao Duvid As C 3,00% 101.935  (1.822) 100.113 3.058 (55) 3.003  Conforme facultado pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, a Administragao procedeu o complemento da provisdo para créditos de
operacdes estao registradas de acordo com as modalidades de cred\tq previstas pelo E?an“co Central do Brasil. As operagoes D 10,00% 91.757  (1.465) 90.292 9.176 (147) 9.029  liquidagdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, resultando em um acréscimo no
vencidas apos 59 dias tém seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo que a transferéncia destas £ 30,00% 86315  (1.133) 85182 25894 (340) 25554 montante de RS 73.978 em 31 de dezembro de 2018 (RS 42.149 em 31 de dezembro de 2017), em relado aos percentuais
contra o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto & avaliagdo de risco de  F 50,00% 81.303 (826) 80.477 40,651 (413) 40238 minimos requeridos pelo Banco Central do Brasil, para fazer face a eventuais perdas na realizagéo dos créditos.
crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposicbes da G 70,00% 68.704 (836) 67.868 48.093 (585) 47508 e. Provisao para Créditos de Liquidaga@o Duvidosa
Resolucdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes sdo classificadas por nivel de risco, H . 100,00% 474848 (5.871) 468.977 474848 (5.871) 468.977 2° Semestre de 2018 2018 2017
inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa "H", em Prowsao comp\ementar R R R 40.359 1.790 42149 Reapresentado
funcéo, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes, (vide nota explicativa n° 6d). As operacdes renegociadas  Total... 3.337.829 (59.751) 3.278.078 654.735 _ (5.872) 648.863 Saldo no Inicio do Semestre/Exercicio 689367  648.864 630.691
sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operacdes de L . L N N Provisdo Liquida Constituida no Semestre/Exercicio.. 505.190  885.796 606.052
crédito que j haviam sido baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensagéo, sao classificadas como nivel ~ Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 19.62% 19.79%  Baixa para Prejuizo no Semestre/Exercicio (315.116) _(655.219) (587.880)
“H" e os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente - Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa Saldo no Fmal do S /Exercicio 879.441 _879.411 648.863
recebidos. f. Outros Ativos - Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Sdo demonstrados pelo custo de aquisicéo, acrescido D bro/2017 D bro/2017 D bro/2017 g des: As operagGes renegociadas no exercicio totalizaram o montante de R$ 270.072 (R$ 289.517 em 2017). Os
)/ )/
dos rendimentos e variagdes monetérias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicével, por provisdo Original Ajustes _Reapresentado receblmemos de operagdes recuperadas no exercicio totalizaram o montante de R$ 48.479 (R$ 36.926 em 2017). Para o
considerando os valores de mercado ou de realizagdo. g. Ativo Permanente: A Midway, com base na Lei 8.685 de 1993, optou  Saldo no inicio do Exercicio/Semestre ... . 636.563 5872 530691 exercicio de 2018 em relagéo a 2017 ndo houve melhora nos niveis de risco.
por destinar parte do imposto de renda apurado em 2008, para a aquisicdo de cotas representativas de direitos de  proyiszo liquida constituida no Exercm\o/Semeslre 606.052 R 606.052 I Outros Créditos - Diversos
comerqig\izagéo d_e obre_!s audiovisgais cinem_atPgréﬁcas brasileiras de produgaq \'ndep_endente, no montante de R$ 213, ggixa para prejuizo no Exercicio/Semestre... (587.880) R (587.880) 2018 2017
contabilizadas em investimento, liquido de provisao para perdas de R$ 208. O Imobilizado e intangivel € demonstrado pelo custo  Total 654.735 5872 648.863 Curto Prazo Curto Prazo
de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de depreciagdo e amortizagao acumulada, e sdo calculadas pelo método linear, com 4 caixa e Equivalentes de Caixa T(tuk_)s e (_Zre’diu_)s a Heceber_(Nota Explicativa n° 6.a) (a) 1.846.983 1.492.727
base em taxas anuais determinadas pela vida Gtil econdmica dos bens. 2018 2017 Crédito Tributario (Nota Explicativa n° 8) 237.825 171.856
Classe de Imobilizado Taxa de Depreciacdo/Amortizagdo ;o -ibilidade 7 R —y Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n° 27.a) (b) .........cccoovvrvvviinnis 63.917 29.715
Vefculos 20%3.a  pjicaces Interfinanceiras de Liquidez (*) 377951 15559 Jaloresafeceber(d).. 11.866 9207
Méveis e Utensilios 10%aa  qogar —378753 W Impostos e Contribuigdes a Compensar (c) 4.404 19.636
Sistema de Comunicacao 10%aa ,« 0 saldo de aplicactes mterf T 0 Goe 0 e ﬁ ﬁ Depésitos e Bloqueios Judiciais 781 m
Software 20% a8 lN) ) sa | (oma)ap icagdes inter magcenas de \quwogzdre_ere—_seg zpﬂirggoes ompromissadas lastreadas em Letras do Tesouro Adiantamentos e Antecipagdes Salarii 756 633
h. Avaliagéo ao Valor de R agéo de Ativos Nao Financeiros: Os ativos nao financeiros estdo sueitos a avaliagao ,\ oio COM COMProMmISso G& revenda em bz G Janeiro de 2013, Titulos de Capitalizagdo 365 1.880
p P . e e : Arcio i ™ 5. Titulos e Valores Mobiliarios Outros 29961 914
ao valor recuperavel em exercicios anuais ou em maior frequéncia se as condicdes ou circunstancias indicarem a possibilidade Em 31 de d b teira de Tl Val Mobiliri ‘. N titul ibli Jassificad utr PRS- £ ) S —- 1L 4
de perda de seus valores. A Midway identificou uma possivel perda de seu valor recuperavel na conta de Investimentos d'm ; el ezem rg, ad‘c?r_belrlz ed !tulos ? fa ores Mobiliarios estava composta por ulos publicos classilicados Como  Total 2.196.858 1.726.839
referente as cotas do filme “Reza a Lenda” onde o publico e bilheteria segundo a ANCINE foi de 371 mil e R$ 4,9 milhges, ¢'SPONIVe!para venda, distribuidos da seguinte forma. 2018 28 2017
respectivamente. Com isso a Midway estima que havera uma perda de aproximadamente R$ 208 o qual fora devidamente Valor de T i o . 5 Longo Prazo _ Longo Prazo
provisionado, vale lembrar que este investimento foi efetuado com base na Lei 8.685 conforme mencionado na nota 3.g. ____ Valorde Mercado . Crédito Tributdrio (Nota Explicativa n” 8) 7773 12.816
i. Outros Passivos - Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, Dela5 De5a Valor do Custo  Ajustea  Depésitos Judiciais e 2.885 2380
incluindo, quando aplicavel, os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variacdes monetarias incorridas. j. Provisdes, ) . anos 15anos __Total Mercado  Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n° 6.a) (a) _ 1% 68
Ativos e Passi e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, a mensuragao ea LetrasFinanceiras do Tesouro - LFT................... 395.086 395.086 394.708 378 Total - . - e - 10.817 _ _15.259
divulgagdo das contingéncias ativas e passivas, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com a Resolugio CMN n° 3.823, Total 395.086 - 395.086 394.708 378 (a) Referem-se a operagoes de compras sem juros com cartoes de crédito ainda nao ffitu(ados ou fa_lura_dos e nao vencidos.
de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n° 25 e pela Carta-Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro 2017 (b) Rgferem—[sg a recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo, a serem repassados a Midway até janeiro de 2019. (c) O saldo
de 2010, da seguinte forma:  Ativos Contingentes - ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da ____ Valorde Mercado . inclui um crédito de PIS e COFINS no montante de R$ 0 em dezembro de 2018 (R$15,5 milhdes em dezembro de 2017), apurados
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Contingéncias Dela5b De5a Valor do (}ustn Ajustea pela M\dwvay COm_bESB em parecer de seus assessoregjujwdlcos refergnle a pagarpemos amaior no pfissado r:19_ PISe CQF\NS
Passivas - 0s passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos so apenas divulgados em ] ) anos 15anos _ Total _ Atualizado Mercado Sobre receitas de juros que ndo se realizaram (valores “Néo Cobrados”) em decorréncia da Renegociagdo de Divida de clientes
notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagdo. As perdas ~ Letras Financeiras do Tesouro - LFT................. 278.465 92.821 371.286 370.781 505 que se encontravam inadimplentes. (d) Referem-se a boletos a serem recebidos pelo Banco Bradesco e Banco do Brasil, os quais
provéveis so constituidas mensalmente contra o resultado, quando h& pagamentos os valores provisionados s@o revertidos. Total 278465 _92.821 371.286 370.781 505 foram compensados em 02/01/2019

Valores pagos relativos a causas anteriormente ndo provisionadas sdo lancados contra o resultado quando efetuados.
o QObrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas a

Em 31 de dezembro de 2018 o efeito da marcacéo a mercado (ganho) dos titulos e valores mobiliérios esta registrado em conta
especifica do Patriménio Liquido, liquido dos efeitos tributarios pelo montante de R$ 208 (ganho de R$ 278 em dezembro de

8. Crédito Tributario
a. Origem dos Créditos Tributarios de Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferidos

legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuiges. Os montantes discutidos sao integralmente registrados  2017). Os Titulos Publicos s&o escriturais e estéo registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia (SELIC). O valor de 31122017 Constitui _2018R lizaca 31.12.2018
nas demonstracdes financeiras e atualizados de acordo com a legislacdo fiscal. ® Os depdsitos judiciais sao mantidos em contas  mercado foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Provisio para Créditos de Liquidacdo Duvid m Léglg% %% m
de ativo, ndo sendo deduzidos das provisGes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN. k. Imposto de  Financeiros e de Capitais. Provisa para P et_\ (0s de Liqui Lagao uvidosa.. 2394 3'1 13 (2‘743) 2'754
Renda e Contribuicéo Social: O imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, 6. Operacdes de Crédito e Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa P:gz:zgg p:: Cz;t'%pff%a? nocsr ueros 4v858 5'059 (5‘778) 4'149
sobre os lucros tributaveis, excedentes a R$ 240 no ano. A MP 675/2015 convertido pela Lei 13.169 de 6 de outubro de 2015 As operagdes de crédito apresentavam em 31 de dezembro, a seguinte composigéo: saop Ingencias LIveis. : : y '
alterou a aliquota da contribuicdo social de 15% para 20% o qual passou a vigorar a partir de 1° de setembro de 2015 até 31 de ica o i Provisao para Contingéncias Trabalh 11859 8323 (6547) 6635
q uigao social | > P quaip 1 vigorar a partir d § ; a. Composicao das operagdes por modalidade Ajuste a Valor de Mercado - Titulos e valores mobiliarios 15 (5) 10
dezembro de 2018. Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigdo social s@o constituidos sobre as diferencas  Operacdes de Crédito 2018 2017 otal de Crédito Tributério... . 184.612 0. 113 — (389.187) 245598
tempordrias indedutiveis, as aliquotas vigentes na data de balanco. Para o exercicio de 2018 para efeito de contribuicao social Reapre- e corial (ferda A Al o —
referente aos créditos tributérios foi utilizado a aliquota de 15%, pois a realizagao desses créditos ocorrerd a partir do exercicio sent':uio Conforme ota explicativa n” 3k foi uullzado para ca\culo da contribuigdo socia diferida a a“%ﬁ? de 15%.
de 2019, onde a aliquota sera de 15%. I. Resultado por A¢@o: A divulgacdo do lucro/(prejuizo) por acéo é apresentado pela  Cartges de Crédito 1615.908  1.406.747 ituica izaca
divisdo do lucro quuido/(preml’zoi_ do periodo pela ~quantidade t~otal de agﬁgs._ m. Reapresentagéo: A Mi_dway estd  (Crédito Pessoal 689.365 378541  Provisdo para Créditos de Liquidagio Duvidosa. 31:2923;2 Const£t7uzl.7a2§ Rea(lzlé%asg) 31%52&11;
reapresentando o Balango Pa}r\mon!al e ai ngqnslra_gao das Mutagdes do Patrimonio _Ll_quwdo, referenles ao E,XS(CICIO fIHdQ em  Sub-Total de Operagdes de Crédito 2305273 1.785.288  proyisio para Participagao nos Lucros 1174 2,846 (1.629) 2394
31 q‘e dezerrlbro de 2017‘, del\'nd”o a d|verQEUC|as~\de,|’mﬁEada$ entre os cqntrlgles gerenciais e os registros contabeis das rubricas  utros Créditos Provisdo para Contingéncias Civeis. 4.731 4.880 (4.753) 4.858
de “Operacdes de Créditos”, “Outras ObrigacGes” e “Patrimonio Liquido”, nos exercicios de 2017 e 2018, uma vez que e Cariges de Crédito - Ainda ndo faturados, ou faturados e ndo vencidos (Nota Explicativa n° 7)......  1.847.142 1492790  Provisdo para Contingéncias Trabalhistas 7.9% 5.883 (2.020) 11.859
referiam a transacdes correspondentes a exercicios anteriores. o Sub-Total de Outros Créditos 1.847.142  1.492.790 Qutras Provisdes 699 - (699) -
M1- Bala:go Paltnn’mnlal - o _ . Total 4152415 3.278.078 Swap 29.109 3.848 (32.957) _
0/2017 0/2017 = "201,7 b. Composicgao das Op por Faixas de Vencimento Ajuste a Valor de Mercado - Titulos e valores mobilidrios .. 1% - (18) 15
ATIVO 305;3'3:; :\51;317';5) presentace 2018 %sobreototal 2017 %sobreototal Total de Crédito Tributdrio.... 193.880 20183 _ (299391) 18462
op n AJLA - L8 R | b. E de R A Admmlslragao fundamentada em critérios internos estima a realizacao de 100% dos
de Creédito 1.204.455 (53.879) 1150576 o elas vencidas créditos tributarios no prazo de até 5 anos para provisao para causas judiciais e até 1 ano para os demais créditos. O valor
UDETEQOES de Crédito... 1.204.455 (53.879) 1.150.576 A partir de 15 dia 58.059 1,40 36.344 1,11 presente dos créditos tributérios, calculado com base na taxa projetada do CDI referente a 31 de dezembro de 2018 (0,49% a.m.)
Setor Privado - 1.842.105 (59.751) 1782354 a1 4 60 dias 80.234 193 54386 166  ©deR$230.595 (RS 171.326 em 31 de dezembro de 2017 com taxa de 0,5377% a.m.). Nao hé créditos tributérios nao registrados
(P[r)oyésfxu(jpa[g Opderat_;oeg dgd ) 637 650) 5872 631778 De 61 a 90 dias 79.685 1:92 55.847 1:70 contahilmente. No quadro abaixo estdo demonstrados os valores estimados para realizagdo de Créditos Tributarios:
Totr:I \dt; lzi‘:?‘ul acd0 Duvidosa) .........cvevercrrrviennes 11.46#.893 (53379) ;.415.014) De 91 a 180 dias 243,376 586 168.931 515 — zgl}s . ol i
Dezembro/2017 Dezembro/2017 B o017 De 1812360 dias 438873 1057 370.188 "L i Presonts Peri Rl e Presents
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Urilginal Ai:lsles R ntado Parcelas a vencer e *Leazlé? 82‘?; 4’;;:3;; o o 1';? 8a52 '1%‘1*?22
Patriménio Liquido 858.458 (53.879] 804579 Até S0 dias () 2.285.306 55,04 1.881.057 5739 : 2,067 1839 2.847 2504
Reserva de Lucros . 408180 (53.879) 354301 De91a 360 dias 957.148 2305 708329 2181 1671 1401 2955 2436
Total do Passiv 3.468.893 (53.879) 3.415.014 Bs ; ; g anos 9734 023 299% 009 1546 1223 3256 2517
M2-D das Mutacdes do Patriménio Liquido S
Reservas de Lucros A?uste ao Total.... . e 4152415 100,00 3.278.078 100,00 242332 H;ggg 18131232 17%37!?61
Capital Valor de Mer- Lucros (*) Inclui parcelas vencidas até 14 dias. 9. Permanente
Social Legal Qutras cado-TVM Acumulados _ Total ©C- c“"l?f""ﬂ?ﬂﬂ gla_s Operagdes Em 31 de dezembro, o ativo permanente era composto como segue:
(reapre-  (reapre- Operagdes de Crédito 2018 2017 g)|mobilizado de Uso
sentado)  sentado) Reapre- 2018 2017
Saldos em 31 de sentado Depreciacao Depreciacao
Dezembro de 2017 - Original . 450.000  62.887  345.293 218 - 858458  Dezmaiores devedores 742 754 Custo Acumulada Liquido _Custo Acumulada _Liquido
Ajuste de Exercicios Anteriores - - - (53.879) (53.879) Cinquenta seguintes maiores devedore 1.966 1.310  Veiculos........... 587 (245) 342 697 (262) 435
Reversdo de Reservas de Lucros .. (2.694) (51.185) 53.879 Cem seguintes maiores devedores 2917 1.954  Moveis e Utensilios 830 (723) 107 757 (706) 51
Saldns em 31 de Demais clientes 4.146.790  3.274.060 Sistema de Comunicagéo 73 (40) 33 73 (32) Al
bro de 2017 - p ! 450.000 60.193 294.108 218 - 804579 Total 4152415 3.278.078 Total 1.490 1.007 483 1.527 (1.000) 521
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FINANCEIRA www.midwayfinanceira.com.br
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRA[};\U As DEMONSTRAG(]ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
b) Softy D lvidos | 16. Despesas com Operacdes de Captacao no Mercado a) Lojas Riachuelo S.A.
2018 2017 2° Semestre de 2018 2018 2017 2018 2017
Amortizacao Amortizacao Aceites Cambiais (43.082) (74731)  (121.503) Ativos 63917 _ 29715
Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada  Liquido Letras Financeiras (4.922) (4.922) - Outro_s Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n®7)............cccc..... 63.917 29.715
Software em Desenvolvimento (*).......... 23.376 23376 4759 4759 Dep6sitos Interfinanceiros (1.433) (5.253) (1.606) Passivo: . - - _1.400.763 _ 1.266.635
Software em Produgao..............c......... _5.752 (1.053) 4699 382 (191) _ 3635 Total (49.437)  (84.906) (123.109) Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiai . i 649.439  569.397
Total 29.128 (1.053) 28.075 8.585 (191) 8.394 17. Despesas com Operacdes de Empréstimo e Repasse 9utra§ Obrigagdes - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 12).................... 751.324 697.238
(*) Séo projetos de desenvolvimento de Software das operagdes da companhia, os quais serdo transferidos para suas 2° Semestre de 2018 2018 2017 a . S - - e 42599 _ 39.779
respectivas contas assim que forem concluidos e sua amortizagdo sera baseada em taxas vigentes. Empréstimos e Repasses Interfinanceiros (1).........cc..cooovvvrerrveiirrrins ~ N (5.203) Erestagao de Servigos - Comissdes sobre Operacdes de Cartdo de Crédito ..............ccccooccrreviiicn 42599 39.779
10. Depésitos e R de Aceites Cambiais, Letras imobiliarias Total - S BEE) DOSPOSES __(402.417) _ (341.018)
a. Composicéo da carteira por modalidade e contraparte (1) Refere-se a despesa com juros e variagao cambial do empréstimo em moeda estrangeira, na qual a Midway captou recursos Ag;ﬁ%gﬁ;;ﬁé‘ﬁg;ggTNDgCEaX';)“éaﬂ\ngggi? por Aceites de Titulos Cambial (P"?ggg “%‘ggg:
Dgpo_snos Interfinanceiros (1) 8 m7 1pgr 'r:]elu .de Eedula d? orédito bancaﬂ_o (CCB)'- Nari S Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas (Nota Explicativa n® 24). (341.294)  (212.903)
Néo Ligadas : o 200.737 ) . com Instr ' bl - Swap o Outras Despesas - Servigos de Correspondente no Pais (Nota Explicativa n° 24) (21.479) (22.123)
R de Aceites Cambiais (2) 2Semestrede 2018 2018 2017 b) Guararapes Confeccdes S.A
Ligadas 983.287 817.612  Despesas em Operacdes com Derivativos. - (8.221) o 2018 2017
Nao Ligadas 24.976 22.077 Receitas em Operacdes com Derivativos .. - - 81  passi 55087  131.005
1.008.263 839689 Total....... - - - - (2.360) Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiai 55.087 131.005
Recursos de Letras Imobiliarias (3) 19. Receitas de Prestacéo de Servigos Desp (20.413) (1.142)
Néo Ligadas 179.972 - 2° Semestre de 2018 2018 2017 (Qperagdes de Captagdo no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais.................. (20.413) (1.142)
Total 1.388.971 839.689 Comissdes sobre Operacdes de Seguros........... 73.277 142.957 134303 ¢) Midway Shopping Center Ltda.
(1) Titulo pés-fixado, vinculado a variagao diaria do CDI - CETIP com remuneragéo bésica de 115% da variagao do CDI. (2) Sao letras de  ComissGes sobre Operages de Cartao de Crédito 74.242 133.101 103.135 2018 2017
cambio pés-fixadas, vinculadas as variagdes diérias do CDI - CETIP com remuneragéio bésica de 102% a 115% da variagdo do CDI. (3) ~ Total..... - e 147519 276.058  237.438 Passi 47838 433884
Letra Financeira pos-fixadas, vinculadas as variagdes diarias do CDI - CETIP com remuneragéo basica de 115% da variagéo do CDI.  20. Receitas de Tarifas Bancarias Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais 47.838 43.884
b. Composicéo da carteira por faixas de vencimento ) _ 2° Semestre de 2018 2018 2017 Desy . : - _ (2617) _ (2.600)
Depésitos Interfinanceiros 2018 2017 Tarifas de Anuidade 42.072 78.156 56.770  Operacdes de Captacao no Mercado - ObrigacGes por Aceites de Titulos Cambiais...................... (2.617) (2.600)
De 1a3anos 200.737 Tarifas Saque Cartao Bandeirado - 322 466 d) Transportadora Casa Verde Ltda.
R de Aceites Cambiai Total 42.072 78.478 57.236 2018 2017
Até 1 ano 3431 1706 21. Outras Receitas Operacionais Passivo: . - 5101 4749
De 1a 3 anos 856,165 582719 2° Semestre de 2018 2018 2017 gbrlgagoes por Aceites de Titulos Cambiai 5.101 4.749
De 3a 5 anos 148 667 255264  Variago Cambial e Outros - 53 7.447 Despes - — . ; o 352 (479)
1.008.263 839,689 Reversdo de Provisdo Uge;jlgges de Capt_agzu_no Mercado - O_l:rlge:jgoii plor Acelt;s_de Titulos Calmbla\s .......... e R d(35dZ) it [473)
I Ve icativa n° - A Midway possui obrigagdes por aceites de titulos cambiais com executivos e membros do conselho de administragdo do
Recursos de Letras Imobiliarias Hsegaﬁf;?%zs;?;v%gﬁls (Nota EXPHCaiva n° T3] . 6801 12040 10563 grupo, no montante de R$ 2§25.823 (R$ 68.576 em 31 de dezembro de 2017), que geraram despesa de (R$ 11.229), (R$ 10.520 em
De 1a3anos 178.972 para Processos Trabalhistas (Nota Explicativa f 13] 16.002 17.201 447 31 de dezembro de 2017). e) R do da Administragao: A remuneracéo da diretoria estatutaria é estabelecida em
Total - e - 8 . 1.388.971 . 839.689 Outras Reversdes Operacionai : o o 1'554 Assembleia Geral. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o montante de honorérios e planos previdenciarios foi de
(1) Os titulos contam com liquidez imediata e foram classificados no circulante independentemente do prazo de vencimento. » Uperacl - s E R$ 3.592 (R$ 2.371 em 31 de dezembro de 2017). f) Outras Informag@es: De acordo com a Resolugao 4.693 de 29 de outubro
11. Outras Obri Fiscais e Previdenciarias E:f:lonlo sobre Liquidagao Antecipada de Obrigagoes .............. 2 Gig 2 333 Wi de 2018 a partir de 1° de Janeiro de 2019 a Midway poderé conceder operacGes de credito com partes relacionadas: ® Seus
2018 2017 > —===== —==== controladores pessoas naturais ou juridicas, diretores e membros de 6rgdos estatutérios, bem como aos respectivos conjuges e
Proviséo de Impostos e Contribuicdes sobre o Lucro 152.079 47503 22 Despesas de Pessoal . parentes até 2° grau; e Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital com 15% ou mais do seu capital. As
Outros Impostos e Contribuicdes a Recolher. 13.484 11.482 2’ Semestre de 2018 2018 2017 operagdes de crédito com partes relacionadas, somente podem ser realizadas em condicGes compativeis com as de mercado,
Passivo Diferido - LFT. 180 247 Proventos....... 9.486) (14772) (14.381)jnciusive quanto a limites, taxas de juros, caréncia, prazos, garantias requeridas e critérios para classificacao de risco para fins
Total 165.743 59227 ENCAIGOS SOCHIS ... (2.717) (5.092) (4575)  de constituigao de provisdo para perdas provaveis e baixas como prejuizo, sem beneficios adicionais ou diferenciados
12. Outras Obrigacdes - Diversas HU”U@T_'OS da Administragao (2.154) (3.299) (2.150) comparativamente as operagdes deferidas aos demais clientes de mesmo perfil das respectivas instituigdes. O somatario dos
2018 2017 Beneficio (1.323) (2.382) (1.900)  saldos das operacdes de crédito contratadas, direta ou indiretamente, com partes relacionadas ndo deve ser superior a 10%
Reapresentado Treinamento (125) (177) (170)  (dez por cento) do valor relativo ao patriménio liquido ajustado pelas receitas e despesas acumuladas deduzido o valor das
Curto Prazo Curto Prazo  T0tal s (15805) _(25.722) _ (23.176) nparticipacdes detidas em instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e em instituicdes financeiras no
Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard (a) T 1186784 g57487 23-Despesas Tributarias " exterior, observados os seguintes limites maximos individuais: ® 1% (um por cento) para a contratagdo com pessoa natural;
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 27.a) (b) .......coooooeviooeirrrviiiionnis 751.324 697.238 I - . . 2’ Semestre de 2018 W8 2017 5% (CJ”CU por cento) para a ccrllralagac, com pessoa JL,”.'d'C.a' Em funcdo dos ‘""“95 das operacdes estabelecidos pela
Valores a Compensar (c) 81.362 36.351 COFINS - Contribuicao para o financiamento da seguridade social..... (44.673) (85.505) (67.759) 'R‘eso_\ugao, eiMLdvyay conclui que ndo havera impactos significativos entre as partes relacionadas.
Valores a Apropriar Tarifa de Anuidade Cartao Bandeirado (d)...................cccccccveveveececerencc 39.550 28.298 lﬁg ) '\)mposlo sobre SEIVIGOS........ (8.218) (15.383) (13.030) h huelo Particioacd 'E':m 31de 0 de 2018 99.999%
Valores a Pagar Forecedores Diversos (e) 13251 15118 - Programa de mtegraggo sovcnal....r (7.260) (13.895) (11.011)  Riachuelo articipagoes Ltda. /99%
Provisdo para Perdas em Processos Civeis (Nota Explicativa n° 13) 6.967 6.090 IOF - Imposto sobre operagdes financeiras. (639) (1.138) (456) E&Jz}rlarape; CO'?LECQO% SA 0.01%
. . Total 50.790 115921 92.256 ano Previdenciario
Valore~s a Pagar a Sequradoras (1) i T 5.259 6.774 24. Outras Despesas Administrativas ( ) ( ) ! ) Em 1° de marco de 2017 a Midway assinou junto a Bradesco Vida e Previdéncia a migracao do plano de previdéncia que até
Provis&o para Perdas em Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n® 13 3.318 2636 28 de 2018 2018 2017 entdo estava sob gestdo da BrasilPrev Seguros e Previdéncia sem nenhum 6nus a seus colaboradores. Essa migragao deu inicio
Provisdes com Folha de Pagamento 2.090 1820 - snio de Rateio de Despesas Administrativas em 31 de maio de 2017. 0 plano Bradesco Vida e Previdéncia tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e aos
Programas de Incentivo Bandeira (g) 503 1458 cichuelo (Nota Explicativa n° 27.a) (176.788)  (341294)  (212.903) Seus beneficiérios, uma renda pecuniaria de suplementagdo de aposentadoria e penséo, em conformidade com o estabelecido
Outras 7.361 22.808 Servigos do Sistema Financeiro ... (48.956)  (103564]  (94.495) ©m contrato. O plano é de contribuicdo definida e ¢ aberto para a participagao de todos os funciondrios, mediante desconto em
Total 2.097.769 1.676.073 Servigos de Terceiros (1) '20'742) (58.99” ‘74'754’ folha de pagamento. Por ser um plano de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam
2018 2017 Servil;os de Correspondente no Pais (Nota Explicativa n° 27.a) (2) “1'250) (21'479] ‘22'123’ inferiores ao esperado) e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os
Longo Prazo Longo Prazo Pro a; anda e Marl?etinﬂ P : 12>891) (5'573) (6.119i beneficios esperados) sdo assumidos pelos empregados e ndo pela Midway, além de ndo possuir nenhum beneficio pés-
Proviséo para Perdas em Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n® 13 13.270 23.718 Prc Pag J de Dado ‘3'493) (5‘389i “'942' aposentadoria. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as contribuicdes efetuadas pela Midway e pelos
Eﬁ\:\asséo para Perdas em Processos Civeis (Nota Explicativa n® 13)..... 3333 4128 Contribuigdes a Entidades Filanirdpica 13:136) (5:50&] ‘4:400' participantes estao apresentadas a seguir: - 017
Total 17.139 28.843 Servi;ps Técnicos Especializado (2521) (4.303) (3.122) Contribuigao da Instituicao 613 502
(a) Valores a pagar a adquirentes, referentes a compras efetuadas com cartdes bandeirados. (b) Valores a pagar a Lojas Malenal - “12353 gsgg: E;Zg: Contribuicdes dos Funcionarios 73 690
Riachuelo, referentes a vendas com cartdes de crédito, cuja liquidagdo financeira ocorre em 30 dias em média. (c) Saldos 5, o0 ioativa N ) : Total —137 __ 112
; . o N uguéis (Nota Explicativa n° 27.a). (696) (1.392) (1.392) 29, Inf Ses C I
remanescentes de recebimento de clientes a serem compensados nas proximas faturas. (d) Saldos remanescentes a apropriar Viagen (435) 822) (610) L e ~ . L - . 5
do diferimento da anuidade. (e) Valores a pagar a fomecedores, referente emisso e extrato e postagem de cartdo. (f) Valores 5 2o (479) 861) (191) Processo de Gestéo de Risco: A Gestao de Riscos, conforme determinagdo do Conselho Monetario Nacional, por meio das
a pagar a seguradoras, referentes a prémios de seguros recebidos de clientes. (g) Valores para campanhas de divulgagéo dos oo b e 16 o Resolucdes 4.553/2017 (Segmentagdo) e 4.557/2017 (estrutura de gerenciamento de riscos e estrutura de gerenciamento de
cartdes bandeirados. preciacao (58) (116) (93)  capital) & rga[lzada através de um conjunto de acdes coordeqaqas que buscam garantir que os objetivos sejam pgr§eguwdos
13. Provisges para Causas Jud Outras (405) (805) (324)  dentro de limites aceitaveis de risco definidos pela Alta Administragao dessa Instituigao. Os riscos podem ser divididos em:
- p Total (273.672)  (555.401)  (426.427) a) Risco Operacional: Conforme determinagdes do Conselho Monetario Nacional, por meio da vigente, a Midway Financeira

Em 31 de dezembro de 2018, a Midway possui processos civeis e trabalhistas em andamento, que envolvem responsabilidades
contingentes. A administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constitui provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir a saida de recursos para liquidagdo dos processos com risco de perda “provavel.” A Midway e sua
controladora firmaram um contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais onde a Midway
reembolsa a Riachuelo. Nesses litigios, foi acionado judicialmente a Riachuelo, todavia o litigio refere-se exclusiva ou
parcialmente a Midway. Para fazer face as despesas futuras referentes a este acordo constituimos provisao para agdes civeis
e trabalhistas, em 31 de dezembro de 2018, no montante de R$ 6.961 (R$ 5.796 em 2017). Os processos civeis classificados
como risco provavel, em sua maioria, referem-se a pedido de indenizagdo de transacdes relacionadas ao cartdo e produtos
financeiros. Em 31 de dezembro de 2018, a Midway possui processos de natureza fiscal classificados como perda “possivel” no
montante de R$ 1.980, na qual, ndo requerem provisdo. Em 31 de dezembro de 2018, a Midway possui processos trabalhistas
classificados como perda “possivel” no montante de R$ 10.434, na qual, ndo requerem provisdo.

31.12.17 Adicdes Reversdes Utilizacdes 31.12.18
Civei 10.795 12.919 (a) (12.040) (b) (1.301) 10.373
Total 10.795 12.919 (12.040) (1.300) 10.373
31.12.16 Adicdes Reversdes Utilizacdes 31.12.17
CIVEIS oo 10.514 11.416 (a) (10.563) (b) (572) 10.795
Total 10.514 11.416 (10.563) 572) 10.795
31.12.17 Adicdes Reversdes Utilizacdes 31.12.18
Trabalhistas ... 26.354 7.628 (a) (17.201) (b) (193) 16.588
Total 26.354 1.628 (17.201) (193) 16.588
31.12.16 Adicdes Reversdes Utilizacdes 31.12.17
Trabalhistas..........cccooovorrrvrvrvcrevercieeens 17.768 13.111 (a) (4.487) (b) (38) 26.354
Total 11.768 13.111 (4.487) (38) 26.354

(a) Nota Explicativa n° 25

(b) Nota Explicativa n° 21

14. Patriménio Liquido

a. Capital Social: 0 Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 450.000, ¢ representado por 50.000 de acGes
ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal. b. Reservas de Lucros: Reserva Legal: Constituida obrigatoriamente a
base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das
reservas de capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e é
constituida semestralmente. Reservas Estatutarias: Reserva para pagamento de dividendos obrigatdrios ndo distribuidos,
constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, abatido o total da reserva legal, conforme determinado no estatuto
social. Esta reserva somente poderd ser consumida na compensacao de prejuizos futuros ou no pagamento dos dividendos
obrigatérios em momento que a administracdo julgar mais apropriado e é constituida semestralmente. Outras Reservas
Especiais de Lucros: 0 saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada semestre, apés a constituicdo de todas as
reservas obrigatérias e dos dividendos, devera ser integralmente destinado. Tal reserva podera ser consumida na compensagao
de prejuizos futuros, no aumento de capital da entidade e/ou pagamento de dividendos adicionais. Dividendos Minimos
Obrigatarios: Os dividendos minimos s&o constituidos a base de 5% sobre o lucro liquido do perfodo abatido o total da reserva
legal, conforme estatuto e serdo pagos quando a administracdo julgar apropriado. A Administracdo decidiu distribuir dividendos

(1) Referem-se, basicamente, a servicos de impressdo, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.
(2) Referem-se, basicamente, a despesas com elaboracdo de cadastro, encaminhamento de pedidos de empréstimos e
recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo S.A.

25. Outras Despesas Operacionais

2° Semestre de 2018 2018 2017
Tarifas Bandeiras (6.914) (22.103) (17.546)
Provisdo para Processos Civeis (Nota Explicativa n® 13) (6.815) (12.919) (11.416)
Provisdo para Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n® 13). (3.084) (7.628) (13.111)
Titulos de Capitalizagao (1) (3.610) (6.789) (7.608)
Pagamentos de Processos Civei (3.475) (6.524) (5.869)
Perdas Operacionais - (4.245) (16.428)
Pagamentos de Processos Trabalhista: (2.844) (3.446) (1.722)
Descontos Operacionais - - (35.304)
Qutras (552) (958) (2.524)
Total (27.294) (64.612)  (111.528)
(1) Referem-se a despesas com aquisicao de titulos de capitalizagao para sorteio entre os clientes.
26. Imposto de Renda e Contribuicéo Social
2018 2017
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social
e das Participacdes Estatutérias no Lucro 424.508 353.878
Participacdes dos Empregados no Lucro (5.570) (4.480)
Base para Apuracao 418.938 349.398
Aliquota Nominal 45% 45%
Expectativa de Despesa de IRPJ e CSLL (188.522)  (157.229)
Conciliagao
Diferencas Permanentes
Despesas Indedutiveis (ContribuicGes e Patrocinios) 2492 1.959
Outras 506 (23)
Diferenca mudanca de Aliquota da Contribuicao Social de 20% para 15%
Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa. (29.005) -
Provisdes Civeis e Trabalhista (1.348) -
Qutras Provisdes (345) -
Despesa com IRPJ e CSLL (216.222)  (155.293)

2]. Partes Relacionadas

A Midway, cujas controladoras diretas sao: Riachuelo Participacdes Ltda e Guararapes Confecgdes S.A., e controladora indireta,
Lojas Riachuelo S.A, mantém as seguintes operacdes.: - Operacdes com Cartao de Crédito: A Midway e sua controladora
celebraram um convénio para exploracao conjunta dos cartdes de crédito que sdo utilizados pelos clientes da controladora a fim
de financiar suas compras, no parcelado com e sem juros, e também para viabilizar a venda de produtos e servigos financeiros.
Nas operagdes de compras no cartao a Midway recebe uma comisséo de 1,5% sobre o valor da operacdo. - Correspondente

implementou sua estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional de forma compativel com a natureza de suas operagoes e
com o seu porte. Segundo a Resolugdo 4.557, o Risco Operacional é definido como a possibilidade de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos que impactem na
realizagdo dos objetivos estratégicos e operacionais. Inclui também o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em
contratos firmados pela Instituicao, bem como a san¢des em razao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicao. Com base nesta definicao, o gerenciamento
deste risco € feito pela drea de Compliance e Controles Internos, a qual tem como objetivo dar o suporte aos gestores das areas
da Instituicdo nas decisdes, buscando a correta identificacdo, avaliagdo, monitoramento e mitigacdo dos riscos. Para isso, a
estrutura possui uma metodologia e instrumentos com a finalidade de garantir a qualidade do ambiente de controles internos e
gestdo de riscos operacionais aderentes as politicas internas e regulamentaces vigentes. Em relagdo @ metodologia e
instrumentos temos: matriz e mapa de riscos e controles em recorrente atualizagdo; monitoramento sobre os pontos de
auditorias internas e externas e seus respectivos planos de acéo; pareceres com relacdo as consultas sobre produtos e
procedimentos utilizados; gestao de politicas e procedimentos; monitoramento de normas e aderéncia regulatéria; e relatorio
de perdas operacionais. A formalizacao das diretrizes sob o gerenciamento de Risco Operacional esta presente em politica
interna e avaliada em Comité de Compliance e Controles Internos. b) Risco de Mercado: O risco de mercado é definido como
a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuagdo nos valores de mercado de exposicdes detidas por
uma Instituicdo Financeira. O objetivo do controle de risco de mercado € apoiar a gestdo do negdcio, estabelecer os processos
e implementar as ferr necessdrias para avaliagdo e controle dos riscos de mercado, possibilitando a mensuragdo e
acompanhamento dos niveis de apetite a risco definidos pela administragdo. O processo de gerenciamento e controle de risco
de mercado ¢ regido pela Politica de Risco de Mercado, aprovada pela Diretoria, a qual estabelece os limites maximos de
exposicdo por fator de risco. ¢) Risco de Crédito: O gerenciamento de risco de crédito € regido pela Politica de Risco de
Crédito, aprovada pela Diretoria, tem o objetivo de apoiar a Alta Administragdo no processo decisorio, definindo estratégias e
politicas, estabelecendo limites operacionais, mecanismos de mitigagdo de risco e procedimentos destinados a manter a
exposicao ao risco de crédito em niveis considerados aceitaveis pela administracao. d) Risco de Liquidez: O risco de liquidez
¢ definido como: A possibilidade de ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes
e futuras, inclusive as decorrentes de vinculac@o de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas; e a possibilidade de nao conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢do, devido ao seu tamanho elevado em
relagdo ao volume negociado. O gerenciamento de risco de Liquidez € regido pela Politica de Risco de Liquidez, aprovada pela
Diretoria e visa organizar, avaliar e monitorar o risco de liquidez do Banco, estabelecendo os processos, ferramentas e limites
necessérios para andlise de cendrios prospectivos de liquidez e o acompanhamento dos niveis de apetite aos riscos
estabelecidos pela Alta Administracdo. e) Gerenciamento de Capital: A Midway implementou sua Estrutura de
Gerenciamento de Capital cujo os principais objetivos sdo: ® Apurar, monitorar e controlar o capital disponivel; ® Avaliar e
adequar a necessidade de capital face aos riscos que a Instituigdo esté sujeita; ® Apurar e controlar o capital minimo exigido,
segundo as disposicdes do BACEN; e Planejar a necessidade de capital em fungéo dos objetivos estratégicos e orgamentarios;
© Implementar controles internos para adequacgéo da necessidade e gerenciamento do capital. Principais areas participantes no
processo de Gerenciamento de Capital:  Diretor, responsavel pela aplicagdo das politicas de gerenciamento de capital;
 Diretor, responsavel pela gestdo do Risco de Liquidez; ® Controladoria, responsével pela elaboracdo das projecdes
orgamentarias, bem como a elaboracdo e envio ao Banco Central do Brasil o DLO - Demonstrativo de Limites Operacionais.
f) Limite Operacional - Acordo de Basileia: O Patrimonio de referéncia minimo requerido para o RWA esta a seguir
demonstrado, de acordo com os normativos em vigor:

conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28/06/2018, que representam R$ 5,00 por Agéo. no Pais: Foi firmado um contrato entre a Midway e sua controladora para desempenho da funcéo de correspondente no Pais, E;fi?ngziggéc:alfgémligﬂ?v:ﬁ Basileia ﬁ ﬁ
Dividendos do Exercicio de 2017 9.220  cuja prestagdo de servigo se dé nas dependéncias da Controladora. Esses servigos sdo remunerados e os principais sao: Capital Principal 729149 851,744
Dividendos Adicionais Propostos 240.780 - recebimento de pagamentos, recepgdo e encaminhamento de pedidos de empréstimos e de financiamentos, elaboraao de  patrimanio de referéncia para comparagao com 0 RWA...........ooocorererersren 729.149 851.744
Total de Dividendos Distribuidos 250.000 cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros. - Convénio de Despesas: A Midway celebrou um contrato  patriménio de referénci 729.149 851.744
15. Receitas com Operacdes de Crédito com a controladora para rateio de despesas comuns em que ambas se beneficiam mutuamente, bem como um contrato de  Risco de crédito 3.588.556 2.948.287

2° Semestre de 2018 2018 2017  reembolso de custas e despesas com processos administrativos e judiciais, foi também firmado um contrato de sublocagdo do  Risco operacional 608.803 496.394
Operacdes de Cartao de Crédito 587.278  1.178.968  1.071.916  espago da controladora para instalagdo e operagdo da Midway. A Midway tem operagdes de Captagdo no Mercado (Obrigagdes ~ Ativo ponderado pelo risco - RWA 4.197.359 3.444.681
Operagdes de Empréstimo Pessoal 371.308 655.978 381.501  por Aceites de Titulos Cambiais) com: Guararapes ConfecgBes S/A (Controladora Indireta), Lojas Riachuelo S/A, Midway Risco de mercado (Rban) 3.509 1.759
Desconto Concedido (57.915) (104.739) (99.291)  Shopping Center Ltda., Transportadora Casa Verde Lida. e pessoas fisicas do grupo, que séo controladas pela Guararapes Indice de Basilei 17.31% 24,73%
Total 900.671 1.730.207  1.354.126 ConfeccGes S/A. Abaixo estdo demonstrados os saldos e resultados de operagdes realizadas pela Midway: Indice de Basileia com RBAN. 17,36% 24,1%

DIRETORIA
Newton Rocha de Oliveira Junior — Diretor Presidente Antonio Francisco Azevedo Loureiro Amorim — Diretor Paulo Alexandre Veiga Mendes - Diretor Eduardo Seiji Yamaguchi — Contador — CRC 1SP 265790/0-0
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Qutras infor que panham as d des fi e o relatorio do auditor ® |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
Acionistas e Administradores da A Administracdo da Midway € responsével por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragao. causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
Midway S.A. Crédito, Fii i el Nossa opinido sobre as demonstracGes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
Opinido forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar

Examinamos as demonstragdes financeiras da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagédo a Midway, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Reapresentagao de valores correspondentes

Em 02 de marco de 2018, emitimos um relatério de auditoria sem modificagdo sobre o conjunto completo das demonstracdes
financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Conforme mencionado na nota explicativa 3 m, as
informagdes correspondentes acima referidas foram alteradas em relagdo aquelas demonstragdes financeiras originalmente
divulgadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, pelas razdes mencionadas na referida nota explicativa 3 m.
A presente opinido ndo contém modificacdo relacionada a este assunto.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstrag@es financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da Admini: pelas
A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac@o das demonstracdes financeiras, a Administragao é responsével pela avaliacdo da capacidade da Midway de
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contébil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a Administracdo pretenda liquidar a Midway ou
cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstrac@es financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

*  (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Midway.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgac@es feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administragdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Midway. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Midway a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstrag@es financeiras, inclusive as divulgagaes, e se
as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da

auditoria e das constatag@es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos

que identificamos durante nossos trabalhos.
Sé&o Paulo, 26 de marco de 2019.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Rui Borges
Contador CRC-1SP207135/0-2
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