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Senhores Acionistas, Submetemos, para apreciagdo, o Relatério de
Administracdo e as Demonstragoes Financeiras acompanhadas do
Parecer dos Auditores Independentes, atendendo as disposicoes legais
e estatutarias, expressando os resultados alcangados no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2012. Apresentamos, também,
os trabalhos desenvolvidos pela Concessiondria Auto Raposo Tavares
S.A. que demonstram sua constante busca pela exceléncia em seus
processos de gestao, aliados ao desenvolvimento socioambiental das
regides onde atua. 1. APRESENTAGAO. Em 2008, o governo do Estado
de Sao Paulo publicou o edital para a concorréncia de concessao das
rodovias que integram o Corredor Raposo Tavares, correspondente ao
Lote 16 do Programa Estadual de Concessdo Rodoviaria. O edital
estabeleceu as regras gerais para a concessao, as obrigacdes da
concessiondria e a data do leilao. O leilao de concessao foi realizado em
outubro de 2008. O vencedor foi o consoércio formado pela Construtora
OAS e pela INVEPAR - Investimentos e Participagdes em Infraestrutura.
O contrato de concessao foi assinado em 16 de margo de 2009. Com
isso, o Estado transferiu a administragdo das rodovias SP-225, SP-327
e SP-270, trecho Bauru - Presidente Epitacio pelo prazo de 30 anos para
a CART - Concessionaria Auto Raposo Tavares. O corredor é uma das
principais vias de transito de produtos, servicos e mercadorias no
Estado de Sao Paulo, formado por mais de 30 municipios, com forte
potencial econémico. E também uma valiosa ligagéo entre o Estado de
Sao Paulo, Mato Grosso do Sul e toda a regido sul do pais, com
destaque para o Estado do Parana, que possui o porto de Paranagua.
Oferecer rodovias mais seguras, gerar resultados expressivos aos
acionistas, buscar novas tecnologias em beneficio aos seus usuarios e
as comunidades ao longo dos 444 quildmetros que administra, fazem
parte da missdo da empresa. A CART trabalha de forma séria e
responsavel e estard presente pelo menos, por mais 26 anos no dia-a-
dia da regiao assumindo compromisso de administrar com transparéncia
e contribuir com o crescimento de toda regido. 2. MERCADO. Com o fim
do modelo que garantia investimentos publicos em infraestrutura
rodovidria, na década de 90, o governo federal e os governos estaduais
buscam alternativas para garantir que tais investimentos continuem
ocorrendo nos sistemas rodoviarios que administram. Diante desses
desafios, foram desenvolvidos programas de concessao rodovidria nos
Estados de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Parana e Rio Grande do Sul e
outros modelos de PPP (Parcerias Publicas Privadas). Enquanto a
Concessionaria mantém as rodovias a partir de recursos advindos da
cobranca de peddgio, o Poder Concedente exige que a mesma seja
responsavel pela recuperagdo, desenvolvimento, ampliacdo e
modernizacao das rodovias, firmando compromissos de longo prazo
estabelecidos no contrato. O Brasil dispde de uma rede rodoviaria
limitada para as suas dimensdes territoriais, que continua sendo
considerada proporcionalmente a menor dentre as 20 maiores
economias mundiais, conforme levantamento realizado em 2011 pela
ABCR - Associagao Brasileira de Concessionarias de Rodovias
(Relatério Anual ABCR 2011). Sem transferir a gestdo privada a
responsabilidade pela manutencdo e investimentos em infraestrutura
rodovidria, de parte relevante da malha existente, o crescimento
econdémico nos proximos anos podera ser impactado negativamente. A
CART - Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. atua no Estado de
Sao Paulo, onde estao 23 (42%) das 55 concessionarias de rodovias,
associadas & ABCR em 2012. 3. CONJUNTURA ECONOMICA. De
acordo com dados divulgados em 1° de margo de 2013 pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro no ano de
2012 foi de 0,9%, ante expectativa inicial do Ministério da Fazenda que
projetava crescimento superior a 4% para o ano. O PIB brasileiro no ano
de 2011 foi de 2,7%. Em 2012 as pracas de pedagio da CART
registraram 47.043.368 veiculos equivalentes pagantes, ou seja, 5,1%
acima dos 44.740.444 veiculos equivalentes pagantes registrados em
2011. A média didria de veiculos equivalentes pagantes em 2012 atingiu
128.534 (366 dias/ano), enquanto que em 2011 era de 122.577 (365
dias/ano), ou seja, houve um aumento de 4,9% se comparado os dois
ultimos periodos. 4. RECURSOS HUMANOS. Desenvolver o capital
humano na CART faz parte de um dos objetivos estratégicos da
companhia. Para isso, a empresa prioriza a contratagao de mao-de-obra
da regido onde estd inserida, seja ela prépria ou de empresas parceiras.
A CART investe no treinamento, capacitagao e desenvolvimento dos
seus colaboradores e gestores, realizando até 31 de dezembro de 2012
aproximadamente 30.565 mil horas/homem de treinamentos para
colaboradores préprios e terceirizados, investindo assim cerca de R$
500 mil em capacitacé@o e desenvolvimento. Em 31 de dezembro 2012 a
empresa contava com 622 empregos diretos e 2.073 empregos indiretos,
contra 596 empregos diretos e 1.815 empregos indiretos em 2011 e 581
empregos diretos e 1.349 empregos indiretos em 2010. Valorizar o
trabalho em equipe e reconhecer internamente seus talentos s&o
premissas da empresa na superacdo de seus desafios ao longo dos
seus 30 anos de concessao. 5. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO. O
ano de 2012 foi marcado por investimento nas &areas de gestdo,
qualidade, sustentabilidade e salude e seguranca no trabalho. Prova
disso, foram as certificacbes e reconhecimentos recebidos pela
Companhia. A partir de 2012, a CART passou a adotar suportes
ecolégicos para placas de sinalizagdo instaladas ao longo do Corredor
Raposo Tavares. Os suportes sao feitos de materiais reciclaveis e fibras
naturais e também tem a vantagem de, em caso de colisdo, reduzir a
severidade do impacto. Importante ressaltar que os suportes em

questdo sdo adequados as normas da ABNT, Contran e Denatran e
fazem parte das diversas iniciativas de sustentabilidade da CART. Até
2011 a CART possuia certificagdo I1SO 9001:2008, que estabelece
normas e critérios de um Sistema de Gestao de Processos e Qualidade
e no ano de 2012, foram mais duas certificacdes: 1ISO 14001:2004,
(define as diretrizes para a implantacao eficiente de um Sistema de
Gestao Ambiental) e a OHSAS 18001:2007 (orienta sobre a implantagcdo
de um Sistema de Gestao em Saude e Seguranca Ocupacional). Apds
auditada pela Fundagao Carlos Alberto Vanzolini, a CART passou a ser
a 32 concessionaria de rodovias do Estado de Sdo Paulo e a 62 do Pais
a possuir um Sistema de Gestdo certificado nas 3 normas (ISO
9001:2008, 1ISO 14001:2004 e OHSAS 18001:2007), de acordo com os
dados da ABCR de 30 de margo de 2012. A CART foi reconhecida com
o recebimento do Prémio Nacional de Gestdao Banas 2012, nas
categorias Qualidade e Desenvolvimento Sustentavel, porte média-
grande empresa, concedido pela Revista Banas Qualidade, da editora
Latina. O prémio avalia o grau de desenvolvimento e comportamento da
organizagao na prestacao dos servigos aos seus usuarios, nas agdes de
sustentabilidade e no nivel em que sociedade, organizagdes ambientais,
funcionarios, organismos governamentais e acionistas tém seus
interesses incorporados no planejamento do negdécio. Como destaque
da premiacdo, a CART recebeu classificacdo “Ouro” na Gestao de
Qualidade por possuir a melhor avaliagdo dentre as empresas
vencedoras de cada categoria. Reconhecida pela Revista Epoca
Negocios - Anuario 360 Graus em 2012, entre as 200 melhores
empresas do Brasil avaliadas em 6 dimensoes: (i) resultado financeiro;
(i) praticas de RH; (iii) Governancga; (iv) A¢do Sécio Ambiental; (v)
Processos de Inovacao; e (vi) Viséo de Futuro e entre as empresas do
seguimento infraestrutura foi classificada em: (i) 2° lugar em inovagéo;
(ii) 4° lugar em responsabilidade sécio ambiental; (i) 22 lugar em visao
de futuro; e (iv) 3° lugar em Recursos Humanos. A Concessionaria foi
eleita pelo Guia VOCE S/A EXAME, da Editora Abril, como uma das 150
melhores empresas para se trabalhar no Brasil. Apds uma anélise
abrangente, critica e rigorosa realizada pela equipe do Guia VOCE S/A,
a CART foi selecionada para integrar a publicacao, referencial sobre o
clima organizacional das instituicdes. 6. DESEMPENHO FINANCEIRO
EM 2012. As informagbes referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012 foram preparadas de acordo com os Padrdes
Internacionais de Demonstragdes Financeiras - International Financial
Reporting Standards (IFRS) - emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comiss@o de Valores Mobilidrios
(“CVM”). Em 2012 a empresa registrou receita operacional bruta de R$
222,8 milhdes, 14,6% acima, se comparado ao mesmo periodo de 2011
e 28,1% acima, se comparado ao mesmo periodo de 2010. Em 2011 a
empresa registrou receita operacional bruta de R$ 194,4 milhdes, ou
seja, 11,9% acima se comparado a receita obtida em igual periodo de
2010, de R$ 173,7 milhdes. Além das receitas de pedagio, a CART
também obteve receitas acessérias, principalmente advindas da locacao
de infraestrutura de fibra 6ptica & empresas de telecomunicagao: (i) TIM
Celular S.A. com recebimento de adiantamentos no valor de R$ 10,0
milhdes em 31 de janeiro de 2012, e R$ 31,3 milhdes em 07 de fevereiro
de 2012; (ii) TNL PCS S.A. (Ol), com recebimento antecipado de R$ 1,7
milh&o; e (iii) Alcatel-Lucent Brasil S.A., com recebimento antecipado R$
10,6 milhdes. Em fungédo da locacao de infraestrutura de fibra dptica, a
CART registrou R$ 7,4 milhdes em receitas acessodrias no ano de 2012,
ante R$ 338 mil no ano anterior. Em 15 de dezembro de 2012, a CART
realizou a Segunda Emissao de Debéntures Simples da Companhia,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em
Regime de Garantia Firme de Colocagao, para Distribuicdo Publica,
estruturada de acordo com a Instrugdo CVM n® 400. Foram emitidas
750.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais), totalizando R$ 750 milhdes. A emissdo se deu em duas séries,
sendo que para a Primeira Série foram emitidas 380.000 (trezentas e
oitenta mil) Debéntures no &mbito da Lei 12.431/11, e para a Segunda
Série foram emitidas 370.000 (trezentas e setenta mil) Debentures, as
quais nao contaram com os beneficios da Lei 12.431/11. As Debéntures
terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos e incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a IPCA+5,80% a.a. para as Debéntures
da Primeira Série, e IPCA+6,05% a.a. para as Debéntures da Segunda
Série. A emissao foi coordenada pelo Banco Bradesco -BBI, em conjunto
com o Banco do Brasil - Bl, Banco Votorantim e Banco HSBC.
7. ESTRUTURA SOCIETARIA. A Concessionaria Auto Raposo Tavares
S.A. é uma companhia aberta de capital nacional que tem como objeto
social exclusivamente a exploracéo e operacao do corredor denominado
Raposo Tavares, conforme concessao outorgada nos termos do contrato
de concessao firmado entre o Estado de Sao Paulo, representado pela
Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado de Sao
Paulo - ARTESP, e a Sociedade (“Contrato de Concessao”). A CART é
uma empresa do Grupo INVEPAR - Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura, sociedade formada pelos fundos de pensao Previ, Petros,
Funcef e Grupo OAS. O Grupo INVEPAR tem entre seus negdcios a
Linha Amarela (LAMSA), a Concessiondria Rio Teresoépolis (CRT),
MetroRio e a Concessiondria Transolimpica, no Rio de Janeiro, as
Concessionarias Litoral Norte (CLN) e Bahia Norte (CBN), na Bahia e a
Concessiondria Rota do Atlantico (CRA), em Pernambuco. Dentre as

recentes aquisicbes estdo: Linea Amarilla S.A.C. (LAMSAC),
concessiondria que explora a rodovia expressa Via Parque Rimac, no
Peru e Concessiondria Aeroporto Internacional de Guarulhos
(GRUAiIrport). E ainda, criou em 2012 a PEX, empresa que presta
servico de cobranca automatica pré-paga, denominado Passe Expresso,
nas concessdes LAMSA, CBN e CLN e também a MetroéBarra, empresa
que sera responsavel pela aquisicdo e disponibilizacdo dos materiais
rodantes e sistemas que serao utilizados na Linha 4 do metr6 no Estado
do Rio de Janeiro, que esta em construcdo, com previsdo de inicio da

operacao em 2016.
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8. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL. Em 2012, a CART vem
reforcando o seu compromisso com o desenvolvimento regional das
cidades que estdo situadas ao longo do Corredor Raposo Tavares,
desenvolvendo acdes voltadas a preservagdo do meio ambiente e
desenvolvimento social (educacgédo, saude e seguranca). Na area de
desenvolvimento social a CART possui diversos programas, sao eles:
(i) Combate a Exploracao Sexual de Criancas e Adolescentes, com a
realizacdo de 7 passeatas tematicas, entrega de 140 mil folhetos,
instalacdo de 4 faixas, 11 outdoors e 2 bloqueios educativos; (ii) Acao
Saude & Cidadania, com a realizagéo de 1503 atendimentos de saude
preventivos, realizando testes de glicemia, afericao de pressao arterial e
massa corporal e orientagcdes sobre saude; (iii) Educagao Continuada,
com palestras e atividades praticas relacionadas a seguranca do
transito, que atingiram a 6.405 criangas e 840 adultos; (iv) Bloqueios
Educativos com a instalacdo de 2.513 antenas corta cerol; (v)
Voluntariado e Acdes de Cidadania, com a doacdo de materiais, como
roupas, agasalhos, cobertores e afins para instituicbes carentes
localizadas no Corredor Raposo Tavares; (vi) Caminho Verde, projeto
piloto de plantio voluntario de 10 mil de arvores nativas em 23 canteiros
na faixa de dominio da rodovia; (vii) Projeto Progresso com Arte,
desenvolvido em uma comunidade localizada a margem da rodovia que
visa desenvolver talentos locais, onde participam 10 adolescentes e
ainda 1 instrutor membro da comunidade; (viii) Projeto Geracao de
renda, com capacitacdes junto as Associacdes de Recicladores, atende
a6 associacdes e 1 cooperativa de recicladores, totalizando 7 municipios
participantes e ainda; e o (ix) Projeto Futuro, com a inclusao social
através do esporte atendendo 1.500 criangas e adolescentes em
situagdo de vulnerabilidade. E ainda, na area de meio ambiente a CART
tem realizado um forte trabalho de recuperacdo do meio ambiente em
todo o trecho de concessao, inclusive recebendo a Men¢ao Honrosa no
Prémio FIESP (Federacao das Industrias do Estado de Sdo Paulo) de
Mérito Ambiental e a Medalha da Ecologia da Sociedade Brasileira de
Heraldica e Humanistica por suas iniciativas: (i) Convénio com a APASS
(Associacao Protetora dos Animais Silvestres de Assis), tendo recolhido
somente no ano de 2012, 25 animais e investindo na construcao de um
viveiro na entidade; (ii) Recuperacao de 176 passivos; (iii) Utilizacao de
tintas a base de agua nas obras de engenharia; (iv) Reutilizacao de
material fresado; (v) Plantio de 64 mil mudas em area de preservagao
permanente;  (vi)  Treinamento/Conscientizagdo  Ambiental  de
aproximadamente 450 colaboradores; (vii) Distribuicao de 12 mil folders
e lixo-car, 15 mil sementes e 1.200 mudas de arvores nativas;

(viii) Implantagao e Certificacdo do Sistema de Gestdo Ambiental (SGA),
segundo a norma NBR ISO 14001:2004, com o objetivo de minimizar os
impactos ambientais relacionados as atividades da Concessionaria;
(ix) Implantacao do Programa de Controle da Fumaca Preta, realizando
testes em 220 veiculos; (x) Implantagcdo do Gerenciamento de Residuos,
encaminhando para reciclagem aproximadamente 50% dos residuos
gerados; e ainda a (xi) Implantagdo do Programa de Substituicao de
Materiais que Geram Menos Impacto ao Meio Ambiente, com a
utilizagado de materiais reciclados; Com foco na sustentabilidade foram
desenvolvidos inumeros projetos para garantir que as obras de melhoria,
ampliacao e duplicacdo do Corredor Raposo Tavares causem o menor
impacto possivel ao meio ambiente. Tivemos como algumas iniciativas a
parceria com entidades locais para prestacao de atendimento adequado
aos animais da fauna regional, contribuindo para sua preservacao, e o
projeto de recomposicdo da mata nativa que margeia a rodovia.
Anualmente a CART amplia os resultados provenientes dos projetos
socioambientais desenvolvidos e, consequentemente, garante o
crescente reconhecimento dos parceiros, da sociedade e das
comunidades do entorno da via. 9. REALIZACOES EM 2012 E PLANOS
PARA 2013. Em 2012 a CART prestou 82.648 servicos aos usuarios,
6% a mais que em 2011. Os funciondrios da inspecao de trafego
realizaram 7.478 reparos em veiculos no decorrer de 2012. Os guinchos
removeram 12.731 veiculos de passeio e 2.695 caminhdes e veiculos
pesados, também foram realizadas 32.220 sinalizagdes de emergéncia
e transportados 15.061 usuarios. As UTls foram acionadas 733 vezes e
as ambulancias Resgate foram chamadas 1.174 vezes. No ano de 2012
a CART avangou nas melhorias das rodovias que formam o Corredor
Raposo Tavares e realizou obras estruturais importantes para dota-las
do padrao de exceléncia das melhores vias do Estado de Sao Paulo.
Visando a seguranca e conforto dos usuarios, em 2012 foram iniciadas
as obras de duplicacao da SP-225 (Jodo Baptista Cabral Rennd), entre
o km 235+040 e o km 242+670 no municipio de Bauru, e em quatro
trechos da SP-270 (Raposo Tavares), nos municipios de Maracali,
Paraguacu Paulista, Rancharia, Presidente Prudente e Alvares
Machado. As obras de duplicacéao estdo avangadas e em varios pontos
a segunda via ja estd pavimentada. De forma a proporcionar aos
usudrios uma rodovia mais segura e com maior fluidez de trafego, a
CART também esta construindo e realizando melhorias em diversos
dispositivos de acesso e retorno ao longo do Corredor Raposo Tavares.
Paralelamente as duplicagées, a CART executa, em parceria com a
Transbrasiliana, melhorias no “Trevédo de Ourinhos”, localizado no
entroncamento da SP-270 (Rodovia Raposo Tavares) com a BR-153
(Rodovia Transbrasiliana), construindo no local um trevo completo
(dispositivo tipo 1) e também duplicando o cruzamento da SP-270 com
a BR-153. Ainda em 2012 a CART investiu na construgdo de um novo e
moderno Centro de Controle Operacional (CCO), obra que ainda esta
em andamento, e concluiu 10 (dez) unidades, de um total de 12 (doze),
do SAU (Servico de Atendimento ao Usudrio), que sado bases instaladas
para a prestacado de auxilio aos usuarios que trafegam pelo Corredor
Raposo Tavares. Em 2012 a CART também implantou cerca de 260
(duzentos e sessenta) unidades do Sistema de Comunicagdo com o
Usuario (Call Boxes) ao longo das rodovias que administra. Além de
executar melhorias e duplicagdes no Corredor Raposo Tavares e
oferecer suporte dia e noite aos usuarios, a CART realiza rotineiramente
a manutencgao e a conservagao das rodovias, tendo realizado em 2012
para reparos localizados no pavimento 8 mil caminhées de CBUQ
(cimento betuminoso usinado a quente), 1,2 km de drenagem, para
recuperacdo do sistema de escoamento de agua da chuva, instalacao
de 51 km de defensas metdlicas, implantadas 1,1 mil placas e pintados
4.620 km de pistas. A CART realiza ainda a limpeza das pistas e faixa de
dominio, e em 2012 recolheu 174 caminhdes de lixo ndo reciclavel, que
encaminhou para aterro sanitario, 177 (cento e setenta e sete)
caminhdes de lixo organico, que também encaminhou para aterro
sanitario, 94 (noventa e quatro) caminhdes de materiais reciclaveis, que
encaminhou para cooperativas de catadores de reciclaveis e 16
(dezesseis) caminhdes de pedacos de borracha, que foram devidamente
encaminhados para ecopontos, que sado locais apropriados para a
destinacdo de pneus velhos e seus residuos. Grandes investimentos se
seguirao no ano de 2013, quando estédo previstos a continuidade das
duplicacdes, construcdo e melhoria de dispositivos, implantacdo de
novos Call Boxes, entrega do novo Centro de Controle Operacional
(CCO), além da implantagdo de sistemas de monitoramento e
sensoriamento de trafego interligado ao novo CCO. 10. AUDITORIA
INDEPENDENTE. As demonstrac¢des financeiras referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012 foram auditadas pela Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S.S. A contratacdo dos servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras teve inicio em 18 de abril de
2012, com término previsto para 31 de marco de 2013. O valor global do
contrato firmado foi R$ 96,0 mil. Atendendo a determinagéo da Instrucéo
CVM 381/2003, destacamos que, no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2012, a Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
foi contratada para trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria
externa, que foram servicos de auditoria para a 2® Emissdo de
Debéntures da Companhia, no valor de R$ 444,5 mil. Em nosso
relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito
de interesses com trabalhos de nao-auditoria tendo como premissas: o
auditor ndo deve (a) auditar seu préprio trabalho, (b) exercer funcdes
gerenciais e (c) promover nossos interesses. As demonstracdes
financeiras da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. estdo de
acordo com os critérios da legislagao societaria brasileira, a partir de
informagdes financeiras auditadas. As informagdes nao financeiras,
assim como outras informagdes de carater operacional deste relatdrio,
néo foram objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.
11. AGRADECIMENTOS. A administragdo da Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A agradece aos seus usudrios, acionistas,
fornecedores, sociedade, parceiros e instituicbes financeiras pela
confianca depositada e, em especial, aos colaboradores pela garra,
dedicagao e espirito de equipe, apresentados durante esses trés anos
de concessao. Bauru/SP, 28 de marco de 2013. A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

2012 2011
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 147.078 5.149
Aplicagdes financeiras (Nota 4) 240.056 40.038
Créditos a receber (Nota 5) 12.716 10.790
Estoques 724 496
Impostos a recuperar 361 344
Adiantamentos diversos 293 411
Despesas antecipadas 649 680
Partes relacionadas (Nota 11) 536 -
Outros 189 154
402.602 58.062
Na&o circulante
Imposto de renda e contribui¢cao social
diferidos (Nota 6) 78.097 69.752
Depésitos judiciais 893 116

Outros 9 9
Imobilizado (Nota 7) 19.578 22.407
Intangivel (Nota 8) 1.441.007 1.300.924

1.539.584 1.393.208

Total do ativo 1.942.186 1.451.270

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais, exceto o

DEMQNSTRA(;OES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

Passivo —2012__ 2011 prejuizo basico e diluido por lote de mil agGes)
Circulante o » . 2012 2011
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 50.899 57.770 Receita liquida de pedagio e acessérias 203.273 177.830
Debéntures (Nota 9) 1.548 24.062 Receita de construcao 185.561 218.189
Fornecedores 981 2819 Receita operacional liquida (Nota 15) 388.834 396.019
Saléarios e encargos sociais a recolher 2.992 2855 Custo dos servigos ~prestados (Nota 16) (133.916) (128.688)
Impostos e contribuigées a recolher 2.814 2.374  Custos de construgao (183.724) _ (211.834)
Obrigagdes para direito de concessao Lucro bruto o 71.194  55.497
(Nota 19b) 652 536 Despesas operacionais
Receita diferida (Nota 13) 8.674 _  Gerais e administrativas (30.634) (27.976)
Partes relacionadas (Nota 11) 440 _  Remuneragao dos administradores (Nota 12) (1.170) (1.086)
Provisdes (Nota 9) 23.489 - Depreciagtes (7.109) (6.523)
Outros 2.112 2312 Receitas financeiras (Nota 17) 8.537 5.401
94.601 92.928 Despesas financeiras (Nota 17) (89.823) (87.733)
Nao circulante Outras receitas 92 601
Provis@o de manutengéo 20.534 14.000 Pre]uizp gn}es dollmposto de renda e
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 521.159 419.849 contribuicéo social o . (48.913)  (61.819)
Debéntures (Nota 9) 693.664  400.000 Imp'o?to de rendalel contribuicdo social (Nota 6) 8.346 30.369
Obrigagdes legais vinculadas a processos Prejuizo do exercicio o (40.567)__ (31.450
judiciais (Nota 10) 549 299  Prejuizo por agéo ordinéria (bésico e diluido)
Receita diferida (Nota 13) 49.714 __ 11662 - RS (Nota 18) o . (0,0434)  (0,0414)
1.285.620 845.810 Prejuizo por agéo preferencial (basico e diluido)
Patriménio liquido (Nota 14) - R$ (Nota 18) o . . (0,0434)  (0,0414)
Capital social 715.000 625.000 As notas explicativas &0 partes integrantes das
Prejuizos acumulados (153.035) (112.468) demonstragdes financeiras.
561.965 _512.532  instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados

Total do passivo e patriménio liquido 1.942.186 _1.451.270

As notas explicativas sé@o partes integrantes das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Informacoes gerais: A Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A.
(“CART” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital aberto,
constituida em 12 de novembro de 2008, cuja atividade exclusiva é a
exploracdo do sistema rodovidrio do corredor Raposo Tavares, sob o
regime de concessd@o, do Edital n® 04 do Programa de Estadual de
Concessoes Rodovidrias do Estado de Sdo Paulo. A Companhia nao
possui agdes ou quaisquer outros titulos de sua emissdo negociados
publicamente. A sede da Companhia estd localizada na avenida Getulio
Vargas 20-59 em Bauru, Estado de Sao Paulo. O objeto da concessao
compreende a execugao, gestao e fiscalizacdo dos servicos delegados,
apoio na execugao dos servicos ndo delegados e controle dos servicos
complementares, por prazo determinado, mediante a cobranca de tarifas
de pedagio reajustada anualmente, com data base no més julho, pela
variacao do IPCA no periodo e de fontes alternativas de receita, desde
que previamente aprovadas pela Agéncia de Transportes do Estado de
Sao Paulo - ARTESP, que podem advir de atividades relativas a
exploragao da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade. O Edital
de n° 004/2008 atualmente é um conjunto de pistas de rolamento do
Sistema Rodovidrio, suas respectivas faixas de dominio e edificagbes,
instalagbes e equipamentos nelas contidas, compreendendo: |. SP-270:
Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no Km381, no entroncamento
com a SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km654, Presidente
Epitéacio, na divisa com Mato Grosso do Sul; Il. SP-225: inicio do trecho no
km 235+040, no entroncamento com a SP-300, Km336+735, Bauru; final
do trecho no Km 317+800, no entroncamento com a SP-327, Km0+000,
Santa Cruz do Rio Pardo; Ill. SP-327: inicio do trecho no km0+000, no
entroncamento com a SP-225, Km317+800, Santa Cruz do Rio Pardo;
final do trecho no Km32+443, no entroncamento com a SP-270,
km381+703, e entroncamento com a BR-153, Km338+361, Ourinhos. A
assinatura do Termo de Contrato da Concessao Rodoviaria foi realizada
em 16 de marco de 2009, apés homologagao dos resultados pelo Poder
Concedente. O prazo de concesséo é de 30 (trinta) anos, contados da
data da transferéncia de controle do sistema existente, podendo ser
prorrogado na forma da lei e conforme condigdes previstas no contrato de
concessao. Extinta a concessao, retorna ao Poder Concedente todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragédo do sistema
rodoviario. A Companhia tera direito a indenizacdo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja
aquisicdo ou execugao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo de concessao.
Sazonalidade da operacao: O resultado operacional da Companhia é
afetado pelo nimero e classes de veiculos pedagiados, isto é, veiculos
comerciais e de passeio, que sdo impactados sensivelmente pela
situacdo econdmica regional e nacional, pelo o “efeito calendario”, pois
reflete a quantidade de dias Uteis e/ou feriados em um determinado
periodo de tempo com seu consequente reflexo no nimero de eixos-
equivalentes no trafego consolidado, e pelo ciclo da safra de graos, tendo
em vista que a area de concessdo € um importante corredor de
escoamento da produgéo de graos na regiao da Concessao. 2. Base de
preparacao e apresentacdo das demonstracoes financeiras: As
demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos,
orientacdes e interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de
dezembro de 2012. As demonstracdes financeiras foram preparadas
utilizando o custo histérico com base de valor. A moeda funcional da
Companhia é o real, mesma moeda de preparacdo e apresentacéo das
demonstragoes financeiras. As demonstragoes financeiras estdo sendo
apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma,
inclusive nas notas explicativas. As demonstracdes financeiras foram
elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacao utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao
das demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracao para determinacao
do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecao
de vidas uteis do ativo imobilizado e dos ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade nas operacdes, andlise do risco de crédito para
determinagdo da provisao para devedores duvidosos, assim como da
andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes,
inclusive para contingéncias. A liquidacdo das transacdes envolvendo

essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas
demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestraimente. A Companhia adotou todas as
normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de
pronunciamentos contabeis (CPC) e 6rgaos reguladores que estavam em
vigor em 31 de dezembro de 2012. Nao existem outras normas e
interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da
Administracéo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia. A Administracdo da Companhia autorizou a
conclusdo da preparagdo das demonstracdes financeiras em 22 de
fevereiro de 2013. 3. Principais praticas contabeis: a) Contratos de
concess&o de servicos - ICPC 01 (R1) — “Contratos de Concessao” e
OCPC 05 - “Contratos de Concessao”. Estas normas orientam os
concessionarios sobre a forma de contabilizagdo de concessdes de
servicos publicos a entidades privadas e define os principios gerais de
reconhecimento e mensuracéo das obrigacdes e direitos relacionados
aos contratos de concessdo de servicos. Em decorréncia da adogdo
dessa interpretacao e resultante dos contratos de concessao rodovidrias
que lhe d& o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concesséao, a
Companhia reconheceu: (i) um ativo intangivel que corresponde a cessao
de uso dos bens que compdem a infraestrutura necessaria para a
realizagao dos servigos publicos, e devido a natureza dos seus contratos
de concessdo a Companhia nao reconheceu um ativo financeiro
correspondente ao valor que poderia ser devido, direta ou indiretamente,
pelo Poder Concedente. O ativo intangivel reconhecido como remuneragao
pela prestacao de servigcos de construgao ou melhorias estd mensurado
pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento
inicial, o ativo intangivel estd mensurado pelo custo, o qual inclui os
custos de empréstimos capitalizados e deduzidos da amortizagao
acumulada. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa s@o avaliados ao valor justo na mensuracao inicial e compreendem
dinheiro em caixa, depdsitos bancérios a vista, investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos,
que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
com risco insignificante de mudanca de valor, acrescidos rendimentos
auferidos até a data do balango, nao superando o valor de mercado. c)
Instrumentos financeiros: i) Classificagdo e mensuragdo. A Companhia
classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administragdo determina a classificacdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro de 2012,
a Companhia nao registrava ativos financeiros classificados como
mantidos até o vencimento ou disponiveis para venda. ii) Ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado. Os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacdo ativa e frequente, classificados no ativo
circulante. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes em seu
valor justo sao apresentados na demonstracdo do resultado em
“Resultado Financeiro”, no periodo em que ocorrem, a menos que O
instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra operacéo.
Nesse caso, as variagoes sao reconhecidas na mesma linha do resultado
afetada pela referida operacéo. iii) Empréstimos e recebiveis. Incluem-se
nessa categoria os empréstimos e recebiveis que séo ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em
um mercado ativo. Sao classificados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de
emissdo do balanco (classificados como ativos nao circulantes). Os
empréstimos e recebiveis compreendem as contas a receber de clientes
e partes relacionadas, outros ativos e caixa e equivalentes de caixa,
exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos concedidos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva. iv) Passivos financeiros. Sdo classificados entre as
categorias abaixo de acordo com a natureza dos instrumentos financeiros
contratados: Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo:
passivos financeiros nao derivativos que ndo sao usualmente negociados
antes do vencimento. Apés reconhecimento inicial sdo mensurados pelo
custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicaveis, sao
reconhecidos no resultado quando incorridos. iv) Passivos financeiros: Os
principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia s&o:
fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e contas a
pagar a partes relacionadas. v) Valor de mercado: O valor de mercado dos

organizados é determinado com base nos valores cotados no mercado na
data de fechamento do balango. Na inexisténcia de mercado ativo, o valor
de mercado é determinado por meio de técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas incluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes
independentes, referéncia ao valor de mercado de instrumentos
financeiros similares, andlise dos fluxos de caixa descontados ou outros
modelos de avaliagdo. d) Contas a receber de terceiros: As contas a
receber referem-se, substancialmente, a receita de pedagio eletronico, as
quais sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, com prazo
de recebimento inferior a 45 dias. e) Estoques: Os estoques sao
apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo é determinado usando o custo médio de aquisicao, ndo excedendo
o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade
ou obsoletos sé@o constituidas quando consideradas necessarias pela
Administracdo da Companhia. f) Despesas antecipadas: Estao
demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao
incorridos. As despesas antecipadas sdo apropriadas ao resultado a
medida que os servigos relacionados sado prestados e os beneficios
econdmicos sao auferidos. g) Imobilizado: O ativo imobilizado é registrado
por seu custo de aquisicao, formacdo ou construgdo, que nao esteja
diretamente vinculado ao contrato de concessdo, deduzida das
respectivas depreciacdes acumuladas calculadas pelo método linear, a
taxas que levam em consideracédo o tempo de vida util estimado dos bens
(Nota 7). Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando
nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante de baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor residual do
ativo) sao reconhecidos na demonstragdo do resultado do periodo em
que o ativo for baixado. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos
de depreciagcdo sao revistos no encerramento de cada exercicio, e
ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. h) Intangivel: Ativos
intangiveis  adquiridos  separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo acrescido dos encargos
financeiros incorridos até o término da constru¢ao das instalagdes ou
entrada em operacdo no caso de equipamentos e, posteriormente,
deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel. E representado substancialmente pelo direito de
concessao e outorga fixa, em atendimento ao ICPC — 01 (R1). Os ativos
intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida
util econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacdes de perda
de seu valor recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda no
seu valor recuperavel (Nota 8). i) Provisdo para recuperacédo de ativos: A
administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda
de seu valor recuperavel. Até o momento, nenhuma evidéncia que
indicasse que o valor contabil liquido excede o valor recuperavel foi
identificada. Sendo assim, ndo se faz necessdria a constituicio de
provisao para recuperacdo de ativos. j) Empréstimos e financiamentos e
debéntures: Os empréstimos e financiamentos e debéntures sao
registrados pelos valores originais acrescidos dos juros e da atualizacao
monetaria  incorrida até a data do balango (Nota 9).
k) Custos dos empréstimos: Custos de empréstimos diretamente
relacionados com a aquisicdo ou construcdo de propriedades para
investimento, que necessariamente requer um tempo significativo para
ser concluido, sdo capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em
despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo
compreendem juros e outros custos incorridos pela Companhia. I)
Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais: A Companhia é parte
de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais
para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées de
inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais (Nota 10). m) Provisdo para
manutencdo: A Companhia provisiona, quando aplicavel, os gastos com
manutenc¢do pelo desgaste derivado do uso da infraestrutura, com base
na melhor estimativa para liquidar a obrigagdo presente na data do
balanco, em contrapartida de despesa do periodo para manutencao, com
o ajuste a valor presente da obrigacéo. A liquidacdo das transagoes
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2012 2011

Prejuizo do exercicio (40.567) (31.450)
Resultado abrangente no patriménio liquido - -
Total do resultado abrangente liquido de
impostos (40.567)__ (31.450)

As notas explicativas s@o partes integrantes das
demonstragdes financeiras.

DEMON$TRAQI\O DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

social acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 512.000 (81.018) 430.982
Aumento de capital 113.000 - 113.000
Prejuizo do exercicio - (31.450)_ (31.450)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 _625.000 (112.468)_512.532
Aumento de capital (Nota 14) 90.000 - 90.000
Prejuizo do exercicio - (40.567)_ (40.567)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 _715.000 (153.035)_561.965

As notas explicativas s@o partes integrantes das
demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

2012 2011
Prejuizo do exercicio antes dos impostos (48.913) (61.819)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo
com o caixa gerado pelas atividades operacionais
Margem bruta de construcao (1.837) (6.355)
Depreciacédo e amortizagao 58.863 50.167
Amortizacao custos de transac@o debéntures 144 -
Baixa de imobilizado e intangivel 107 365
Variagdes monetarias, cambiais e encargos 87.760 _ 85.265
96.124 _ 67.623
(Aumento) reducao em ativos operacionais
Contas a receber de terceiros (1.926) (1.932)
Estoques (228) 329
Impostos a recuperar (16) (107)
Outras contas a receber (35) 101
Adiantamentos 118 708
Partes relacionadas (537) 3.092
Depésitos judiciais (777) (116)
Despesas antecipadas 31 132
(3.370)___ 2.207
Aumento (redugao) em passivos operacionais
Fornecedores (1.838) 1.154
Impostos e contribuicbes a recolher 440 519
Salarios e encargos sociais a recolher 137 332
Provisao para manutengao 6.533 7.975
Receita diferida 46.726  11.662
Outras obrigagdes e contas a pagar 169 536
52.167 _ 22.178
Caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais 144.921 _ 92.008
Atividades de investimento
Aplicagao financeira (200.018) (40.038)
Aquisicao de imobilizado (4.348) (7.783)
Aquisicao de intangivel (190.039) (235.973)
Caixa liquido consumido pelas atividades
de investimento (394.405) (283.794)

Atividades de financiamento
Captacao de empréstimos e mutuos
Pagamento de empréstimos e mutuos

182.678 590.110
(495.146) (841.669)

Juros pagos (100.504) (68.749)
Debéntures emitidas 714.385 400.000
Aumento de capital 90.000 _113.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de

financiamento 391.413 _192.692
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa _141.929 906
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do -

exercicio 5.149 4.243
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio _147.078 5.149
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa _141.9 906

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

2012 2011
Receitas
Receita operacional 222,775 194.418
Receita do contrato de construgao 185.561 218.189
Outras 92 601
408.428 413.208
Insumos adquiridos de terceiros
Custos do contrato de construcao (183.724) (211.834)
Materiais, servigo de terceiros e outros (83.373) _ (86.278)
(267.097)_ (298.112)
Valor adicionado bruto 141.331 115.096
Retencdes
Depreciacé@o e amortizacdo (58.863)__ (50.167)
Valor adicionado liquido pela companhia 82.468 64.929
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 8537 5.401
Valor adicionado total a distribuir 91.0 70.330
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos 30.667 27.855
Impostos, taxas e contribuicoes 11.371 (13.072)
Juros sobre empréstimos e financiamentos 89.534 86.997
Prejuizo do periodo (40.567)__ (31.450)
Valor adicionado distribuido 91.005 70.330

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracées financeiras.
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envolvendo essas estimativas podera resultaremvalores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. n) Outros
ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel
que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo que um recurso econdmico seja requerido para liquidagao de alguns
passivos envolvem incertezas quanto ao prazo e valor, sendo estimados
na medida em que séo incorridas e registradas por meio de provisao. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas de
risco envolvido. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes
quando sua realizacéo é provavel que ocorra nos proximos doze meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes. o) Apuracédo do
resultado: O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia de exercicio. As receitas e despesas de
juros sé@o reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica
de receitas/despesas financeiras. A receita operacional é reconhecida
quando da utilizagdo pelos usudrios das rodovias e quando da
prestacao de servicos. Uma receita ndo é reconhecida se ha incertezas
na sua realizacdo. Os gastos com a infraestrutura da concessdo sao
contabilizados conforme o CPC 17 - “Contratos de Construgao”, ou seja,
todo gasto com infraestrutura da concessao é contabilizado como custo
da construgao na demonstracéo do resultado do exercicio e é apurada
a receita de construcdo com uma margem, que no caso da companhia
como ha terceirizagao da obra, a margem é calculada de forma suficiente
para cobrir a responsabilidade primaria do concessionario e eventuais
custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra. Esta receita
de construcdo tem como contrapartida o ativo intangivel. p) Tributacao:
As receitas de servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
Receitas Demais
Nome do tributo Sigla _com pedagio _receitas
Contribuicao para o Programa de
Integracao Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuigao para o Financiamento
da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servico de 3,00% a 3,00% a
qualquer natureza 1SS 5,00% 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdao de PIS e COFINS
sendo tais encargos apresentados como deducdes de receita bruta
juntamente com o ISS (Nota 15). A Companhia teve reconhecido
seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI, conforme Portaria MT n°
245 de 27 de setembro de 2010 e do Ato Declaratério Executivo DRF/
Bauru n° 59 de 04 de outubro de 2010. As pessoas juridicas beneficiarias
do REIDI estao autorizadas a efetuar aquisicbes de bens e servigos
para a aplicacdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. A tributagao
sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social.
O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota
de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem
R$240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicao social é
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos
pelo regime de competéncia; portanto, as inclusdes ao lucro contébil de
despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente nao tributaveis, para apuracdo do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. O ativo fiscal
diferido é constituido com base nas aliquotas conhecidas, sobre prejuizos
fiscais, bases negativas de contribui¢ao social e diferencas temporarias,
considerando os valores provaveis de realizacdo conforme a expectativa
de geracao de lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo técnico
de viabilidade, aprovado pelo Conselho de Administracdo (Nota 6). O
Regime Tributario de Transicao (RTT) tera vigéncia ate a entrada em
vigor de lei que discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis,
buscando a neutralidade tributaria das alteracdes na legislacdo societaria
brasileira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela MP n° 449/08
convertida na Lei n® 11.941/09 de 27 de maio de 2009. q) Estimativas
contabeis: A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia
requer que a Administracdo faga julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na
data base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado
em periodos futuros. A determinacdo do julgamento e das estimativas
levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e
subjetivos. ltens significativos sujeitos as estimativas incluem: a selecao
de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativos intangiveis; a andlise de
recuperacgdo dos valores dos ativos imobilizados e intangiveis; as taxas
e prazos aplicados na determinacéo do ajuste a valor presente de certos
ativos e passivos, quando aplicavel; a provisdo para manutencdo; o
imposto de renda e contribuicao social diferidos; e as obrigacdes legais
vinculadas a processos judiciais. A liquidacéao das transagoes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados
nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas
e premissas pelo menos trimestralmente. r) Ajuste ao valor presente: Os
ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste
ao valor presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao
descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o
regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados
nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio
da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagdo aos fluxos
de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram
determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas
contabeis. s) Informacdes por segmento: A Companhia concentra
suas atividades na exploracao dos servigos previstos no contrato de
concessao. A Companhia foi constituida com um propdsito especifico,
possui uma Unica concessao e estd organizada em uma Unica unidade
de negocio. t) Resultado por acédo: O resultado por agao é calculado com
base no CPC 41 — “Resultado por Acao”. O calculo do resultado basico
por acao é efetuado através da divisdo do resultado do periodo, atribuido
aos detentores de ac¢des ordinarias e preferenciais da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais em
circulacdo durante o mesmo periodo. O resultado diluido por acédo é
calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acgdes ordindrias e preferenciais, respectivamente, que
seriam emitidas na conversao de todas as ag¢des ordindrias e preferenciais
potenciais dilutivas em suas respectivas agoes. A Companhia ndo possui
instrumentos que poderiam diluir o resultado por agéo. u) Demonstracao
do fluxo de caixa: A demonstracédo do fluxo de caixa foi preparada e
estd apresentada de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03
(R2) — “Demonstracdo dos Fluxos de Caixa”, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). v) Demonstracéo do valor adicionado:
A demonstracdo do valor adicionado foi preparada e esta apresentada
de acordo com o pronunciamento contabil CPC 09 — “Demonstragéo do
Valor Adicionado”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). x) Novos pronunciamentos contdbeis: Nao existem outras normas
e interpretacoes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracéo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia. Adicionalmente, alguns procedimentos
técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a
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5. Créditos a receber:

2012 _ 2011

AVI - sem parar (i) 11.354 9.877
VISA - vale pedégio (i) 889 476
DBTRANS - vale pedagio (i) 300 260
Outros _ 173 177
12.716 _10.790

(i) Contas a receber referente a utilizacdo das etiquetas eletronicas
nas pistas automaticas. Em 31 de dezembro de 2012 nao havia
valores vencidos nas contas a receber da Companhia. O prazo médio
de recebimento é de 23 dias. 6. Imposto de renda e contribuicao
social diferidos: Os principais componentes do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos estdo demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial

2012 2011
Imposto Contri- Imposto Contri-
de buicao de buicao
renda social renda social
Prejuizo fiscal e base
negativa (266.229) (266.229) (208.860) (208.860)
Diferencas temporarias 36.530 36.530 3.708 3.708
Base de célculo (229.699) (229.699) (205.152) (205.152)
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda
diferido __ 57425  20.672 _ 51.288 _ 18.464
Resultado
Imposto de renda _Contribuicéo social
2012 2011 2012 2011
Prejuizo antes do
imposto de renda e
contribui¢do social (48.913) (61.819) (48.913) (61.819)
Aliquota do imposto de
renda e contribuicao
social 25% 25% 9% 9%
Imposto de renda e
contribuicao social as
aliquotas vigentes 12.228 15.455 4.402 5.564
Ajustes no lucro liquido
que afetam o resultado
do periodo
Adicdes permanentes (12.939) 9.503 (4.658) 3.421
Exclusdes permanentes 6.848 (2.628) 2.465 (946)
Total dos impostos
no resultado 6.137 22.330 2.209 8.039

A Companhia tem créditos fributarios decorrentes de prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuicdo social. A compensacao dos prejuizos
fiscais, limitada a 30% do resultado tributavel do exercicio, implica em
consideravel aumento no prazo de recuperacdo dos créditos tributarios.
Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de
sua realizacdo futura, que estabelece as condi¢cdes essenciais para o
reconhecimento contabil e manutencdo de ativo diferido, decorrentes
de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social e diferencas
temporarias. Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para
suportar a manutengdo dos valores contabilizados, confirmam a
capacidade provavel de geracao de lucros tributaveis e a plena realizagao
destes ativos dentro do prazo estipulado. Tais estudos correspondem
as melhores estimativas da Administracdo sobre a evolucédo futura dos
resultados da Companhia. Nesse sentido, e devido a propria natureza das
projegdes financeiras e as incertezas inerentes as informacdes baseadas
em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Companhia
estd inserida, podera haver diferencas entre os resultados estimados e
os reais. Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para
realizagao total dos ativos fiscais diferidos registrados:

Exercicios 2012
2014 430
2015 2.081
2016 6.115
2017 10.344
2018 em diante 59.127
78.097
7. Imobilizado -
Prazo de
depre-
ciacao Saldoem Saldo em

em anos 31/12/2011 Adicoes Baixas 31/12/2012

Instalagdes 25 - 153 - 153
Maquinas e
equipamentos 5 3.163 1.341 1) 4.503
Mbveis e utensilios 5 2.479 754 (15) 3.218
Veiculos 5 1.420 452 (158) 1.714
Equipamentos de
informatica 5 27.258 1.599 (6) 28.851
Ferramentas e
aparelhos 5 232 49 - 281
34552 4.348 (180)  38.720
Depreciacao
acumulada (12.145) (7.109) _ 112 (19.142)
Imobilizado liquido 22.407 _(2.761) __ (68) 19.578
Prazo de
depre-
ciacdo Saldoem Saldo em
em anos 31/12/2010 Adicdes Baixas 31/12/2011
Maquinas e
equipamentos 5 1.330 1.835 ) 3.163
Mbveis e utensilios 5 2.040 452 (13) 2.479
Veiculos 5 924 654  (158) 1.420
Equipamentos de
informatica 5 22473 4799 (14) 27.258
Ferramentas e
aparelhos 5 189 43 - 232
26.956 _ 7.783 _ (187) 34.552
Depreciacéao
acumulada (6.261)_(5.957) 73 (12.145)
Imobilizado liquido 20.695 _1.826 _ (114) 22.407

Em 31 de dezembro de 2012 e 3T de dezembro de 2011, nao havia bens
do ativo imobilizado dados em garantia de empréstimos ou a processos
de qualquer natureza. Pela natureza dos bens integrantes de seu ativo
imobilizado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
nao foram identificados ativos qualificaveis a capitalizagcdo de custos de
empréstimos. Anualmente, o ativo imobilizado é submetido a analises
de indicacé@o de perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de
2012 e 2011, apods andlise de fontes externas e internas de informacao,
os ativos ndo apresentaram qualquer indicio de perda, desvalorizagéo,
ou dano fisico, que pudessem comprometer o fluxo de caixa futuro da

sua adoc¢do obrigatéria para o periodo iniciado em 1° de janeiro de 2013,
sendo os impactos sujeitos a avaliagao por parte da Administracdo da
Companhia. Nao s@o esperados impactos nas demonstragdes financeiras
da Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢ées financeiras

2012 2011
Caixa geral 23 3
Numerario em transito 1.554 1.186
Bancos conta movimento 5.288 550
Fundo de troco 120 120
Operacgdes compromissadas - 3.290
Certificados de depdsitos bancarios - CDB 140.093 -
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 147.078 _ 5.149
Certificados de dep6sitos bancarios - CDB
(conta reserva) 43.225 40.038
Certificados de depdsitos bancarios - CDB 89.323 -
Operagdes compromissadas 107.508 -
Saldo de aplicagbes financeiras 240.056 _40.038

As aplicagoes financeiras referem-se substancialmente a operacoes de
renda fixa junto a instituicoes financeiras de primeira linha, lastreadas por
operagdes compromissadas em Debéntures indexadas a taxa de 80% a
104,50% do Certificado de Depésito Interbancario — CDI, e por Certificados
de Depésito Bancario — CDB indexados a taxa de 90% a 103,50% do
Certificado de Depdsito Interbancéario — CDI. As aplicacdes financeiras
no montante de R$ 43.225 em 31 de dezembro de 2012 foram efetuadas
em conexdo com a clausula estipulada em contrato de empréstimo junto
ao BNDES, que determinam que a Companhia devera constituir de uma
conta reserva, na qual deverao ser depositados recursos em montante
equivalente a: (i) 6 (seis) meses de prestacdes vincendas de amortizacao
de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-1”, “B-2”, “C”, “D”,
“E” e “F” até agosto de 2013; (ii) 7 (sete) meses de prestacdes vincendas de
amortizacéo de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-1”,
“B-27, “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (iii) 8 (oito) meses
de prestacdes vincendas de amortizacao de principal e encargos da divida
dos Subcréditos “A”, “B-1”, “B-2", “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2015”

Companhia.
8. Intangivel:
Prazo de
Amor-
tizacao Saldoem Saldo em
em anos 31/12/2011 Adicées Baixas 31/12/2012
Direito de uso software 5 4.640 1.922 - 6.562
Marcas e patentes 10 20 - - 20
Direito de concessao 30 758.159 189.95 (150) 947.963
Outorga fixa 30 634.000 - — __634.000
1.396.819 191.876 (150) 1.588.545
Amortizacao
acumulada (95.895)(51.754) _ 111 _ (147.538)
Intangivel, liquido 1.300.924 140.122 (39) 1.441.007
Prazo de
Amor-
tizacao Saldoem Saldo em
em anos 31/12/2010 Adicdes Baixas 31/12/2011
Direito de uso software 5 3.663 977 - 4.640
Marcas e patentes 10 6 14 - 20
Direito de concessao 30 518.064 241.337 (1.242) 758.159
Outorga fixa 30 634.000 - — __634.000

1.155.733 242.328 (1.242) 1.396.819

Amortizacao

acumulada (52.676)(44.210) _ 991 (95.895)
Intangivel, liquido 1.103.057 198.118 _ (251) 1.300.924
O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploracdo do sistema
rodovidrio do corredor Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1.
A amortizacao é efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de
concessao. De acordo com o CPC 01(R1) —“Reducéo ao Valor Recuperavel
de Ativos”, os itens do ativo intangivel, que apresentam sinais de que seus
custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacao, sao
revisados para determinar a necessidade de provisdo para redugao do
saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracao efetuou analise
anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus
ativos. Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro 2011 nao foram
identificadas evidéncias de ativos intangiveis com custos registrados
superiores aos seus valores de recuperacao. No exercicio social findo em
31 de dezembro de 2012, a Companhia capitalizou encargos financeiros
incorridos sobre financiamento da aquisicdo do direito de concessao no
montante de R$ 37.099 em 2011. A Companhia entende ndo haver a
necessidade de capitalizagao de juros dos novos empréstimos, em virtude
das obras constantes no seu programa de investimento serem executadas
em curto prazo. Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011,
nao havia bens do ativo intangivel dados em garantia de empréstimos ou
a processos de qualquer natureza.

9. Empréstimos, financiamentos e debéntures: Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro 2011, a conta empréstimos e financiamentos e

debéntures estava composta da seguinte forma:

2012
Atualizacao
Objeto Indexador Juros Vencimento Principal Amortizacdo _Juros Monetaria Saldo
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 178.048 23.427 462 — 155.083
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 104.132 13.702 269 - 90.699
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 95.395 12.552 247 - 83.090
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 8.949 1.178 23 - 7.794
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 50.922 - 152 - 51.074
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 868 108 2 . 762
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 20.283 - 60 - 20.343
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 12.853 - 38 — 12.891
BNDES TRIPCA 2,45% a.a. 15/3/2023 12.123 - 1.442 774 14.339
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 1.787 164 5 - 1.628
BNDES TRIPCA 2,45% a.a. 15/3/2023 15.362 - 1.385 725 17.472
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 10.509 - 31 = 10.540
BNDES IPCA 2,45% a.a. 15/3/2023 17.753 - 1.121 599 19.473
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 10.133 - 30 - 10.163
BNDES TRIPCA 2,45% a.a. 15/3/2023 25.784 - 867 639 27.290
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 12.305 - 37 - 12.342
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 15.310 - 46 - 15.356
BNDES TRIPCA 2,45% a.a. 15/3/2023 11.077 - 118 98 11.293
BNDES TRIPCA 2,45% a.a. 15/3/2023 10.227 - 109 91 10.427
Debéntures - Série 1 IPCA 5,80% a.a. 15/12/2024  380.000 - 769 1.329 382.098
Debéntures - Série 2 IPCA 6,05% a.a. 15/12/2024  370.000 - 780 1.294 372.074
(-) Custos de transacao - Debéntures 58.960
Total 1.267.271
Parcelas de curto prazo 52.448
Parcelas de longo prazo 1.214.823
Segue abaixo a composi¢ao dos empréstimos e financiamentos de longo
31/12/2011 . I
i - prazo por ano de vencimento:
__ Objeto  Indexador _ Juros Vencimento Saldo Exercicios R$ mil
BNDES Direto TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 173.989 2014 67.061
BNDES Direto TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 101.758 2015 71.663
BNDES Direto TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 93.220 2016 71.663
BNDES Direto TP  245%aa. 15/32021 8744 2017 79.189
X 2018 em diante 1.051.268
BNDES Direto TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 51.106 1.273.783
BNDES Direto TJLP 2,45%a.a. 15/3/2021 856  Debéntures - 12 Emissdo: Em Assembleia Geral Extraordinaria realiza-
BNDES Direto TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 20.356 da em 23 de dezembro de 2010, foi aprovada a realizag&o da primeira
. o emissdo publica de Debéntures Simples nao conversiveis em agdes da
BNDES Direto . IPCA 245% a.a.  15/3/2024  12.361 espécie quirografaria da Companhia no valor de R$ 400.000, para distri-
Bradesco (Debéntures) CDI 116,5%  18/1/2013 318.197  puiczo publica com esforgos restritos de distribuigao nos termos da Instru-
HSBC (Debéntures) CDI 116,5%  18/1/2013 106.066 ¢&o CVM n° 476/09 de 16 de janeiro de 2009. A emiss&o foi coordenada
pelo Banco Bradesco BBI (coordenador lider) e a HSBC Corretora de
CDI + - e A
. Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e composta por quarenta Debéntures,
Conta Garantida CDI 2,43%a.a. 20/6/2012 _15.228  gmitidas sob forma escritural, nominativa, sem a emisséo de certifica-
Total 901.881  dos com valor nominal unitario de R$ 10.000, perfazendo o montante de
Parcelas de curto prazo 82.032 R$ 400.000. Os recursos captados por meio da Em_isséo foram utilizados
para quitacdo das obrigagdes principal e acessoéria da quarta emissao
Parcelas de longo prazo 819.849 (g notas promissorias. As debéntures fizeram jus a uma remuneragao

equivalente a 116,5% da variagdo das taxas médias diarias dos Deposi-
tos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP. A emis-
sdo das debéntures ocorreu no dia 18 de janeiro de 2011, com vencimen-
to em 24 (vinte e quatro) meses contados da data de emissao a qual foi
integralmente liquidada em 28 de dezembro de 2012. O pagamento da
remuneracéo foi realizado semestralmente, a partir da data de emisséo,
sempre no dia 18 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o pri-
meiro pagamento em 18 de julho de 2011 e o Ultimo em 28 de dezem-
bro de 2012, de forma antecipada. As debéntures tiveram como garantia
o penhor sobre a totalidade das acbes que Investimentos e Participacdes
em Infraestrutura S.A. - INVEPAR possui da Companhia, cessao fiduciaria
de todos os direitos da Emissora emergentes do Termo de Contrato de
Concesséo e Cessao Fiduciaria de todos os direitos creditérios da Emis-
sora. Debéntures - 22 Emissdo: Em Assembleia Geral Extraordina-
ria realizada em 09 de novembro de 2012, foi aprovada a realizagcéo da
Segunda Emissdo de Debéntures Simples da Companhia, Nao Con-
versiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Real, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Regime de
Garantia Firme de Colocacao, para Distribuicdo Publica, estruturada
de acordo com a Instrugdo CVM n? 400, no valor de R$ 750.000, emiti-
das em duas séries, sendo, “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntu-
res da Segunda Série”. Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor
nominal unitario de R$ 1, totalizando R$ 750.000. A emissdo se deu em
duas (2) séries, sendo que para a Primeira Série foram emitidas 380.000
Debéntures no ambito da Lei 12.431/11 e para a Segunda Série emitidas
370.000 as quais ndo contaram com os beneficios da Lei 12.431/11. O
prazo de vencimento das debéntures é de 12 (doze) anos, contados da
data de emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2024. A
emissao foi coordenada pelo Banco Bradesco - BBI, em conjunto com o
Banco do Brasil - Bl, Banco Votorantim e Banco HSBC. Parte dos recur-
sos obtidos por meio da emisséo foi utilizada para o resgate antecipa-
do da primeira emissao em sua totalidade (principal e juros) no valor de
R$ 415.191. O restante sera utilizado para a viabilizagdo e implementacéo
de projetos de investimento de infraestrutura no corredor Raposo Tavares.
As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos, contados a
data de emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2024 e
incidirdo juros remuneratérios, prefixados correspondentes a 5,80% a.a.
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para as debéntures da primeira série, e 6,05% a.a. para as debéntures da segunda
série. Os juros remuneratérios serdo pagos anualmente, a partir da data de
emissao, sempre no dia 15 do més de dezembro, sendo o primeiro paga-
mento devido em 15 de dezembro de 2013 e o Ultimo pagamento na data de
vencimento das debéntures. As debéntures emitidas ndo possuem clausula
de repactuacgao. Os encargos financeiros incorridos da captagao das debén-
tures no montante de R$ 59.104 estao sendo apropriados ao resultado em
funcéo da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado usando o método dos
juros efetivos, conforme CPC 08 (R1) - “Custos de Transacao e Prémios
na Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios”. Até 31 de dezembro de 2012
R$ 23.439 dos custos com a emissdo ainda nao haviam sido pagos aos
agentes financeiros, assessores, advogados e consultores. Este montante
foi liquidado em janeiro de 2013 e na data do balanco est&o registrados no
passivo circulante. Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto
para apropriacdo dos encargos financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicios R$ mil

2013 (3.305)
2014 (3.120)
2015 (3.443)
2016 (3.223)
2017 (3.460)
2018 em diante (42.553)
(59.104)

BNDES - Sénior: Em 10 de fevereiro de 2011, a Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A. assinou contrato com o BNDES convertendo a cap-
tagao inicial da modalidade Ponte para Sénior. A primeira liberacéo, refe-
rente ao “Subcrédito A”, no montante de R$ 377.575, ocorreu em 15 de fe-
vereiro de 2011, onde foi descontado integralmente o valor original, juros
e comissao do empréstimo ponte no montante de R$ 273.637, restando o
valor liquido de R$ 103.938. O montante de R$ 377.575 devera ser pago
em 114 parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira em 15 de ou-
tubro de 2011. Sobre o montante da divida incorrerao juros de 2,45% a.a.
acima da TJLP. O empréstimo Sénior além de alongar a divida apresenta
um custo menor a Concessao em relacao ao empréstimo Ponte. O crédito
foi posto a disposicao da Companhia a medida que as comprovagdes de
aplicacao dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Do montante
total contratado de R$ 1.052.242, foi liberado pelo BNDES R$ 613.821
até 31 de dezembro de 2012.

Saldo dos subcréditos

BNDES - Sénior (R$ mil)

Valor do Liberado até 52 Liberacdo 62 Liberacao 72 Liberacdao 82 Liberacdao 92 Liberacao Saldo a

Subcrédito subcrédito (R$) 31/12/2011 24/01/2012 15/02/2012 15/05/2012 15/08/2012 16/11/2012 Liberar
ATJILP 377.575 377.575 - - - - - -
B-1TJLP 1.787 - - 1.787 - - - -
B-2TJLP 9.817 9.817 - - - - - -
CTJILP 174.285 71.205 12.853 - 10.510 10.133 12.305 57.279
D TJLP 15.310 - - - - - 15.310 -
D-1IPCA 11.077 - - - - - 11.077 -
D-2IPCA 12.123 12.123 - - - - - -
D-3IPCA 15.362 - — 15.362 - - - -
D-4IPCA 10.227 - - - - - 10.227 -
D-6IPCA 25.784 - - - — 25.784 - -
D-8IPCA 17.753 - - - 17.753 - - -
Total 671.100 470.720 12.853 17.149 28.263 35.917 48.919 57.279

Como condigao restritiva, é vedada a Companhia a aplicagdo dos re-
cursos em finalidade diversa da prevista no objeto dos financiamentos,
assumirem novas dividas acima do montante correspondente a 15%
(quinze por cento) do faturamento bruto apurado nos ultimos 12 meses.
A administracdo da companhia entende que esta condi¢do nao foi vio-
lada. Adicionalmente, esse contrato de financiamento possui clausulas
restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em caso de
descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Os indices
financeiros sdo: * Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar proporgéao >
20% (vinte por cento). * ICSD (Indice de Cobertura do Servico da Divida)
= EBITDA ajustado/(amortizagdes + juros das dividas financeiras de curto
e longo prazos): Manter indice > 1,2. A Companhia, em 31 de dezem-
bro de 2012, atendeu as referidas condicdes restritivas. A liberagao total
aprovada monta R$1.052.242 e esta segregada em subcréditos conforme
descrito abaixo:

Subcrédito Valor (R$) Prazo Taxa juros
114 parcelas Incidirdo juros de
mensais a partir  2,45% a.a. acima
A TJLP 377.575 de 15/10/2011 da TJLP
B-1 TJLP 1.787
B-2 TJLP 9.817
114 parcelas
mensais a partir
C TJLP 174.285 de 15/10/2013
D TJLP 15.310
Incidirdo juros a
taxa de 2,45% a.a.
10 prestagoes acima da taxa de
anuais a partir de referéncia divul-
D-1 IPCA 11.077 15/03/2014 gada pelo BNDES
D-2 IPCA 12.124
D-3 IPCA 15.363
D-4 IPCA 10.227
D-5 IPCA 6.388
D-6 IPCA 25.784
D-7 IPCA 44.048
D-8 IPCA 17.753
114 parcelas Incidirdo juros de
mensais a partir  2,45% a.a. acima
E TJLP 138.839 de 15/10/2015 da TJLP
F TJLP 33.988
Incidirao juros a
taxa de 2,45% a.a.
10 prestagoes acima da taxa de
anuais a partir de referéncia divul-
F-1 IPCA 19.575 15/03/2016 gada pelo BNDES
F-2 IPCA 28.159
F-3 IPCA 34.354
F-4 IPCA 38.316
F-5 IPCA 15.454
F-6 IPCA 22.019
1.052.242

10. Obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais: A situacao
juridica da Companhia engloba processos de natureza civel e trabalhista.
A Administragdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridi-
cos, entende que os encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis
que ja foram tomados em cada situacao sdo suficientes para preservar o
patriménio da Companhia, ndo existindo indicagdes de necessidade de
reconhecimento de quaisquer provisdes adicionais em relagéo as con-
tabilizadas.

a) Composicao do risco

31/12/2012
Natureza Probabilidade de perda
Provavel Possivel _Remota Total Provisao
Trabalhistas 448 2.282 180 2.910 448
Civeis 101 8.233 341 8.675 101
549 10.515 521 11.585 549
31/12/2011
Natureza Probabilidade de perda
Provével Possivel _Remota Total Provisédo
Trabalhistas 239 2.640 9 2.888 239
Civeis 60 6.174 _634.046 _640.280 60
299 8.814 _634.055 _643.168 299
b) Movimentacao
Saldo Inicial Saldo final
31/12/2011 Adicoes Baixas _31/12/2012
Trabalhistas 239 292 (83) 448
Civeis 60 55 (14). 101
Valor Provisionado 299 347 (97) 549

Contingéncias civeis: A Companhia € parte em processos Civeis,
movidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes
ocorridos no sistema rodovidrio. Contingéncias trabalhistas: A Com-
panhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por
ex-funcionarios e funcionarios de empresas terceirizadas, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracéo, horas extraordi-
narias, equiparacao salarial, dentre outros. Adicionalmente, a Companhia
é ré em diversos processos 0s quais seus consultores juridicos enten-
dem como possiveis as probabilidades de perda, estimadas em R$ 9.745
em 31 de dezembro de 2012 (R$ 8.814 em 31 de dezembro de 2011).
11. Transacdes com partes relacionadas: As operagdes entre quais-
quer das partes relacionadas, sejam elas administradores e empregados,
acionistas, controladas ou coligadas, s@o efetuadas as taxas e condicdes
pactuadas entre as partes, aprovadas pelos 6rgdos da administracao
competentes e divulgadas nas demonstragdes financeiras. Quando ne-
cessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizacéo de
operacdes com partes relacionadas seguira os termos do artigo 115
da Lei das Sociedades por Acdes, que determina que o acionista ou o
administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reuni-
Oes da administragc@o, abstenha-se de votar nas deliberagoes relativas:
(i) ao laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao
do capital social; (ii) & aprovagdo de suas contas como administrador; e
(iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou
que seu interesse conflite com o da Companhia. Em relagdo aos mutuos
realizados entre as companhias do Grupo Invepar e seus acionistas, es-
clarecemos que ocorrem em fungdo da necessidade temporaria de caixa
destas sociedades para o cumprimento de seus investimentos e/ou de
suas operagdes, sendo sujeitas aos encargos financeiros pactuados entre
as partes e aprovados pelos ¢rgaos da administragao.

31/12/2012
Ativo Resul-
tado
Relacao da Nao Passivo Resul- (despesa
parte com a Circu- circu- circu- tado finan-
_Companhia_lante lante  lante _(custo) __ceira)
Linea Amarilla
SA Ligada 465 - - - -
Controlador
OAS S.A. indireto - - — (135.436) -
Investimentos
e Paticipagcoes
em Infraes-
trutura S.A.  Controladora
- Invepar direta 71 - 440 _ (5.182) (322)
536 = 440 (140.618) (322)
31/12/2011
Ativo Resul-
Relacao da Nao Passivo Resul- tado
parte com a Circu- circu- circu- tado (des-
Companhia _lante _lante __ lante _(custo) pesas)
Controlador
OAS S.A. indireto - - - (159.761) -
Linha Amarela
S.A.LAMSA Ligada - - - - (512)
Investimentos
e Par-
ticipagcdes em
Infraestrutura
S.A. - IN- Controladora
VEPAR direta - - - (3.228) (653)
Concesséao
Metroviaria do
Rio de Janeiro
S.A. - Metr6
Rio Ligada - - - - (25)
— — — (162.989)__ (1.190)
Servicos - ativo: Em 05 de marco de 2009, foi celebrado entre a Compa-

nhia e a parte relacionada OAS S.A., o contrato de execucdo das obras
civis, compreendendo projetos funcionais e executivos dos servigos
de recuperagdo, ampliagdo e melhorias no sistema rodoviario Raposo
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Tavares. Os pregos e as quantidades, quando aplicavel, estdo de acordo
com o estabelecido no contrato de concessao, o qual é fiscalizado pela
ARTESP. O regime de execucao destes servicos, cujo prazo é de cinco
anos, € o de empreitada e o preco global acordado entre as partes foi
de R$ 1.078.096, devendo os pagamentos, serem realizados nas se-
guintes condigdes: i) Adiantamento no montante de R$ 57.276, realizado
em 19 de marco de 2009, que foi amortizado durante os doze primeiros
meses de execugdo dos servicos, através de descontos mensais nas
medicoes destes servigos, quitado em 30 de abril de 2010. ii) Parcelas
mensais conforme a execucdo dos servicos com base no cronograma
fisico-financeiro do respectivo contrato. O preco global sera reajustado a
cada periodo de doze meses conforme férmula paramétrica constante no
contrato. Excepcionalmente, independente do reajuste que sera auferido
com a aplicagao desta formula, os precos contratuais serdo reajustados
sempre que esta variagdo indicar o percentual igual ou superior & meta
inflacionaria divulgada pelo Banco Central do Brasil. O saldo do contrato
de obra com a OAS S.A.. Em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 537.604
(R$ 654.750 em 31 de dezembro de 2011). Mutuo financeiro passi-
vo: Em 06 de janeiro de 2012, a CART firmou contrato de mutuo com a
INVEPAR no montante de R$ 30.000, com prazo de vencimento de 30
dias, prorrogaveis por periodos iguais sucessivos até o limite de 120 dias,
e com encargos financeiros de 100% do CDI mais 0,20% ao més. Em
16 de fevereiro de 2012 essa operagao foi liquidada. 12. Remuneragao
dos administradores: A remuneracao dos Administradores, responsa-
veis pelo planejamento, direcao e controle das atividades da Companhia,
que incluem os membros do Conselho de Administracéo e diretores es-
tatutarios, estd composta por honorarios, previdéncia privada, assisténcia
médica e odontoldgica, no montante de R$ 1.170 em 31 de dezembro de
2012 (R$ 1.086 em 31 de dezembro de 2011).

31/12/2012 31/12/2011

Diretores Diretores

Proé-labore 910 894
Encargos 184 122
Beneficios 76 70
1.170 1.086

A Companhia ndo concede beneficios pés emprego ou a longo prazo.
13. Receita diferida: Em 30 de dezembro de 2011, a Companhia cele-
brou contrato de longo prazo, com vencimento em 16 de marco de 2039,
referente a locacgao de infraestrutura de fibra éptica pela TIM Celular S.A.
No curso do processo de negociacdo a Companhia recebeu antecipa-
damente R$ 53.067, sendo R$ 11.662 recebido em 2011 e R$ 41.405
em 2012, equivalente ao montante total dos servigos contratados. Este
montante encontra-se segregado passivo entre nao circulante no valor de
R$ 49.714 e R$ 1.971 no passivo circulante, e esta sendo apropriado ao
resultado a partir da disponibilizacéo dos ativos locados e pelo prazo de
locagéao contratado. Em 03 de julho de 2012, a Companhia celebrou con-
trato referente a locacao de infraestrutura de fibra 6ptica pela TNL PCS
S.A. (Ol). No curso da negociacao a Companhia recebeu antecipadamen-
te R$ 1.746, equivalente ao montante total dos servigos contratados. Este
montante encontra-se registrado no passivo circulante no valor de R$
1.320, e esta sendo apropriado ao resultado a partir da disponibilizagdo
dos ativos locados ocorrida em 03 de outubro de 2012, e pelo prazo de
doze meses. Em 09 de julho de 2012, a Companhia celebrou contrato de
curto prazo, com vencimento em 30 de junho de 2013, referente a locacao
de infraestrutura de fibra dptica pela Alcatel-Lucent Brasil S.A.. No curso
da negociagdo a Companhia recebeu antecipadamente R$ 10.617, equi-
valente ao montante total dos servigos contratados. Este montante encon-
tra-se registrado no passivo circulante no valor de R$ 5.383, e esta sendo
apropriado ao resultado a partir da disponibilizagao dos ativos locados e
pelo prazo de locagao contratado. 14. Patrimoénio liquido: Em 30 de abril
de 2012, foi aprovado o aumento de capital social da Companhia em R$
55.000, mediante emissao de 46.646.955 acdes ordindrias e 46.646.955
acoes preferenciais todas sob a forma nominativa e sem valor nominal.
Até 30 de junho de 2012 foi integralizado o montante de R$ 30.000, sendo
o saldo restante de R$ 25.000 integralizado em 17 de julho de 2012. Em
31 de agosto de 2012, foi aprovado o aumento de capital social da Com-
panhia em R$ 35.000, mediante emissao de 32.146.076 agdes ordinarias
e 32.146.076 acdes preferenciais todas sob a forma nominativa e sem
valor nominal, integralizado em 28 de setembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2012, o limite do capital autorizado da Com-
panhia é de R$ 715.000 (R$ 625.000 em 31 de dezembro de 2011).
Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social
da Companhia esta assim representado:

31/12/2012
% de
Numero partici- Acoes Acoes

de acoes pacado _ordindrias preferenciais
Investimentos e
Participagoes em
Infraestrutura S.A.

- INVEPAR 1.026.969.956 100 513.484.978 _513.484.978
31/12/2011
% de
Numero partici- Acodes Acoes
de acoes pacao ordindrias _preferenciais

Investimentos e
Participacdes em
Infraestrutura S.A.

— INVEPAR 869.383.893 99,99 434.691.946 434.691.947

Construtora OAS

Ltda. 1 0,01 1 -
869.383.894 _ 100,00 434.691.947 _434.691.947

As acgbes preferenciais nao terao direito a voto e possuirao os mesmos
direitos de participacdo nos resultados da sociedade conferidos as acdes
ordindrias, bem como prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na
hipétese de liquidagdo da sociedade, e terdo, ainda, o direito de participar
de ofertas publicas de aquisicdo de agdes, pelo mesmo preco e nas mes-
mas condi¢cdes de pagamento auferidas pelas a¢des ordinarias.

15. Receita operacional liquida:

31/12/2012 _31/12/2011

Receita bruta de pedagio 215.426 194.080
Receitas acessoérias 7.349 338
Receita de contrato de construcao 185.561 218.189
Deducbes da receita (19.502) (16.588)
388.834 396.019
16. Custo dos servicos prestados
31/12/2012 _31/12/2011
Prestadores de servigos (49.832) (52.291)
Operacionais (8.750) (8.280)
Amortizacdo (51.754) (43.691)
Provisao (6.772) (8.154)
Pessoal (8.658) (8.132)
Custos contratuais da concessao (8.150) (8.140)
(133.916) (128.688)
17. Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 31/12/2012 _31/12/2011
Descontos obtidos 3 145
Juros ativos 14 18
Receita de aplicacéo financeira 5.509 5.238
Atualizagdo monetéaria 3.011 -
8.537 5.401
Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancarias (1.628) (1.732)
Juros sobre empréstimos (82.306) (85.170)
IOF (290) (736)
Variagdo monetaria passiva (5.454) (95)
Outras (145) =
(89.823) (87.733)
(81.286) (82.332)

18. Resultado por acdo: Em atendimento ao CPC 41, a Companhia
apresenta a seguir o resultado por acdo para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2012 e de 2011. O célculo basico do resultado por acao
é feito através da divisdo do resultado do periodo, atribuido aos detento-
res de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de agdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante
o periodo. Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes
utilizados no célculo dos resultados basico e diluido por acao:
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2012 2011

Numerador bésico

Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e preferenciais
Denominado basico e diluido

Média ponderada das agdes (em milhares)

Prejuizo basico e diluido por agao (R$)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo ha diferenca entre o calculo
do lucro por agéo basico e diluido. 19. Compromissos com a conces-
sdo: O prazo da concessdo da Companhia e as obrigacdes decorrentes
do Contrato de Concessao celebrado com a Agéncia de Transportes do
Estado de Sao Paulo - ARTESP tém seu término previsto para o ano de
2039. Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessao Rodovia-
rio n® 002/ARTESP/2009, relacionado ao Edital de Concorréncia Publica
Internacional n® 004/2008, a Companhia assumiu os seguintes compro-
missos: a) Investimentos: Os principais investimentos decorrentes da
concessao sao: i) Duplicagdo de rodovia e implantagao de retornos em
nivel e desnivel; ii) Construgc@o de postos de pesagem (fixos e moveis),
postos de servigos de atendimento aos usudrios; iii) Construgdo de nove
pracas de pedagio e demolicdo de duas pracas de pedagios preexis-
tentes (Presidente Bernardes e Caiud); iv) Implantagédo e melhoria de
acessos, trevos, alcas, passarelas para travessia de pedestre, dispositi-
vos de entroncamentos e readequacdo de intersecgdes. b) Outorga fixa
e varidvel: Pelo direito de exploragao do sistema rodovidrio, os seguintes
montantes: |. Outorga fixa: Valor fixo de R$ 634.000 a favor do DER/SP
foi liquidada integralmente em 16 de setembro de 2010. Il. Outorga va-
ridvel: Valor correspondente a 3% (trés por cento) da receita bruta de
pedagio e das receitas acessérias efetivamente obtidas pela Compa-
nhia, a ser pago mensalmente. O compromisso, em 31 de dezembro de
2012, era de R$ 652 (R$ 536 em 31 de dezembro de 2011). Durante o
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012, foi pago ao Poder
Concedente o montante de R$ 6.567 (R$ 5.787 em 2011) referente a
outorga variavel. c) Garantias: A Companhia utiliza-se da contratagdo de
seguro-garantia para o cumprimento das seguintes garantias contratuais:
1. Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais, de conservacédo e
de pagamento do valor mensal varidvel, no limite maximo de indenizagao
de R$ 114.613. Vigéncia de 12 meses. 2. Garantia de cumprimento das
funcdes de ampliacao correspondente a 1,5% do valor da contratagao,
limitado a 10% do valor do investimento. Esta garantia sera liberada na
propor¢ao do cumprimento das fun¢gdes de ampliagédo, limite maximo
de indenizagdo serd de R$ 120.280. Vigéncia minima de 12 meses.
d) Recursos financeiros: A Companhia iniciou suas operagdes em 17 de
marco de 2009. Os recursos financeiros necessarios para o cumprimento
dos investimentos e do pagamento da outorga ser@o obtidos através de
aporte de capital pela acionista e captagdo no mercado de capitais. 20.
Cobertura de seguros: A Companhia mantém seguro-garantia, seguro
contra danos materiais, perda de receita e responsabilidade civil, que
foram contratados seguindo as orientagdes da Agéncia Reguladora de
Transportes do Estado de S&o Paulo - ARTESP e obrigagdes previstas
no Contrato de Concesséo, conforme demonstrado a seguir:

Limite

maximo de

indenizacao Vigéncia Seguradora Objeto
16/03/2012 a Austral

16/03/13 Seguradora (a)
16/03/2012 a Austral

16/03/13 Seguradora (b)
01/08/2012 a
01/08/13
01/08/2012 a
Riscos operacionais ~ R$ 200.000 01/08/13 Tokio Marine (d)

a) Garantir o cumprimento das fungbes de ampliagcdo a que se refere o
item 29.1 do Contrato de Concessédo do Sistema Rodovidrio pela malha
rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote
16 do Programa de Concessdes Rodovidria do Estado de Sao Paulo,
Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008. b) Garantia
de cumprimento das fungdes operacionais, de conservacdo e de paga-
mento do valor mensal variavel a que se refere o item 29.1.a do Contrato
de Concessao do Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria
estadual do corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16 do

Modalidade

Garantia ampliagbes ~ R$ 120.280

Garantia funcdes oper. R$ 114.613

Responsabilidade civil R$ 35.000 Tokio Marine (c)

Ordindrias Preferenciais

(0,0434) (0,0434)

Total
(20.283) (40.567)

Total
(31.450)

Ordinarias Preferenciais
(20.284) (15.725) (15.725)

466.943 466.943 933.886 380.241 380.241

(0,0414) (0,0414)

760.482

Programa de Concessa@o Rodovidrias do Estado de Sdo Paulo, Edital
de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008. ¢) Danos causados
a terceiros decorrente da administracdo de bem publico representado
pelo sistema do complexo rodovidrio denominado como lote 16 integran-
te do programa de concessoes rodovidrias do Estado de Sao Paulo que
compreende trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus
respectivos acessos, bem como todas as benfeitorias. d) O presente se-
guro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada acidente,
0s prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a cada cobertura
contratada e expressamente identificadas na apdlice, pela ocorréncia
dos riscos descritos e particularizados nas condi¢des gerais, condi¢des
especiais e/ou particulares, observado os limites maximos de indeniza-
¢ao fixados para cada cobertura e as disposicoes legais e demais condi-
¢Oes contratuais aplicaveis. 21. Instrumentos financeiros e concentra-
¢ao de risco: Os valores de realizacéo estimados de ativos e passivos
financeiros da Companhia foram determinados por meio de informagdes
disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. En-
tretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos da-
dos de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais
adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam, ne-
cessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de
troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar
alteragdes nos valores de realizagcdo estimados. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes
no mercado, bem como na avaliacdo da situagdo econémico-financeira
das instituicdes envolvidas. A Companhia nao efetua aplicacdes de ca-
rater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumen-
tos financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de
dezembro de 2012 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de
mercado. Esses valores estdo representados substancialmente por cai-
xa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, créditos a receber e
empréstimos e financiamentos e debéntures. Nos termos da Deliberacao
CVM n® 550 de 17 de outubro de 2008, a Administragdo da Companhia
informa que os fatores de risco a que esta exposta sao: a) Consideracoes
gerais: A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos
financeiros, incluindo aplicagdes financeiras, contas a receber, contas
a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos e debéntures,
com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas opera-
¢coOes. b) Gerenciamentos de riscos: A Companhia estd exposta a riscos
de mercado decorrentes de variagdes de taxas de juros e ao risco de
crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contra-
partes em aplicagdes financeiras e contas a receber. A Companhia adota
procedimentos de gestao de riscos de mercado e de crédito, através de
mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi-
cao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade
dos contratos e o patriménio. ¢) Exposicdo a riscos de taxas de juros:
O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negécios da
Companhia é a taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos e debéntures captados no mercado. A Companhia nao
tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este risco.
Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mer-
cado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de
derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
A Companhia esta exposta ao risco de que uma variagdo de taxas de
juros cause um aumento na sua despesa financeira com pagamentos
de juros futuros. A divida em moeda nacional esta sujeita a variagao do
DI diario, TILP e IPCA. d) Andlise de sensibilidade: As avaliagbes da
sensibilidade dos instrumentos financeiros as variaveis que apresentam
risco de oscilagdo sdo apresentadas abaixo: Sele¢do dos cendrios: Em
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atendimento a Instrucdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na
analise de sensibilidade em trés cendrios, sendo um provavel e dois que
possam representar efeitos adversos para a Companhia com 25% e 50%
de deterioragao de cada indice. As taxas consideradas foram:

Cenario | Cenario Il Cenario lll

Provavel _ Adverso possivel _Adverso extremo

6,94% 8,68% 10,41%

TJLP 5,00% 6,25% 7,50%
IPCA 5,84% 7,30% 8,76%
Os valores de sensibilidade na tabela abaixo s@o de juros a incorrer dos
instrumentos financeiros sob cada cendrio. Andlise de sensibilidade
de variacoes nas taxas de juros. A sensibilidade de cada instrumento
financeiro, considerando a exposicdo a variagdo de cada um deles, é
apresentada na tabela abaixo:

Indicador
CDI

Juros a incorrer

Cendrio | Cenario Il Cenario Ill

Venci- Adverso Adverso

mento__Risco Provavel possivel _extremo

Alta
taxa DI

Alta
taxa DI
Alta no

IPCA
Alta na

TJLP
Alta no
BNDES Sénior Mar/2023 IPCA 5.857 7.321 8.786
O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e de-
béntures da Companhia estdo sujeitos & remuneragao pela variagéo acu-
mulada da taxa de juros DI, TILP e IPCA, e o equivalente de caixa e apli-
cacdo financeira sujeita a CDI. As analises de sensibilidade acima tém
por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudangas em variaveis de mer-
cado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de sensi-
bilidade s&o estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relagdo a eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regular-

Instrumento
Caixa e equivalente

de caixa 7.895 9.869 11.843

Aplicacao financeira 18.972 23.715 28.458

Debéntures Dez/2024 48.248 60.310 72.372

BNDES Sénior Mar/2021 23.588 29.485 35.382

mente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto,
a liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resul-
tar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente
ao processo utilizado na preparacdo das andlises. e) Exposicédo a riscos
de crédito: As operagcdes que sujeitam a Companhia a concentragao de
risco de crédito residem, principalmente, nas contas correntes bancarias
e aplicagdes financeiras, onde a Companhia fica exposta ao risco da ins-
tituicao financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia
mantém contas correntes bancérias e aplicacdes financeiras com insti-
tuicdes financeiras consideradas pela administracdo, como de primeira
linha. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresenta valores a
receber da CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. no
montante de R$ 11.355, decorrentes de receitas de pedagios arrecada-
das pelo sistema eletronico de pagamento de peddgio (“Sem Parar”),
registrados na rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada
pelo préprio setor de rodovias, a administragdo da Companhia caracteri-
za como improvavel o risco de crédito oriundo destes valores a receber
por considera-los mitigados entre as concessionarias do setor rodoviario.
f) Derivativos: A Companhia néo participou de operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros instrumentos
especulativos durante o periodo compreendido entre 12 de janeiro a 31
de dezembro de 2012. A Companhia nao possui instrumentos financei-
ros derivativos, ou demais instrumentos financeiros atrelados em 31 de
dezembro de 2012. g) Valores de mercado: Em 31 de dezembro de 2012,
os valores de mercado das contas a receber e a pagar aproximam-se
dos valores registrados nas demonstracdes financeiras, devido a sua
natureza de curto prazo. Quanto aos empréstimos e financiamentos e
debéntures, os respectivos valores de mercado se aproximam substan-
cialmente dos valores registrados nas demonstragdes financeiras devido
ao fato de que esses instrumentos financeiros estao sujeitos a taxas de
juros varidveis de mercado. h) Exposicdo a risco de liquidez: A Com-
panhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Compa-
nhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade
através de contas garantidas, empréstimos bancérios e debéntures.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionista da Concessionaria Auto Raposo Ta-
vares S.A. Bauru - SP. Examinamos as demonstragcdes financeiras da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“Companhia”), que compreen-
dem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstragoes financeiras. A administracdo da Companhia é respon-
savel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pe-
los controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos auditores independentes. Nossa responsabilidade € a de expressar
uma opinido sobre essas demonstracgdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacion-
ais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
financeiras estéo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a
execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles in-
ternos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimen-
tos de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos

da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas con-
tabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagao
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinido. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rel-
evantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Concessiondria Auto Ra-
poso Tavares S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assun-
tos. Demonstracdes do valor adicionado. Examinamos, também, as
demonstracdes do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da admin-
istracdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislagao
societdria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos an-
teriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto. Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2013.

Elf ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S. Glaucio Dutra da Silva
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4-S-SP

wwuw.cart.invepar.com.br



