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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, a Administracao da Montcalm Montagens Industriais S.A. submete a apreciacdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2012, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes. Colocamo-nos a sua disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.
Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 2013 2012 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2013 2012
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 21.075 13.429 | Fornecedores 8 10.253 10.075
Contas a receber 4 120.730 118.493 | Obrigagdes trabalhistas e tributarias 9 34.556 30.367
Impostos a recuperar 5 347 6.620 | Adiantamento de clientes 10 22.534 41.215
Créditos diversos - 6.835 1.145 | Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 12.2/12.5 5.062 6.032
Total do ativo circulante 148.987 139.687 | Outras contas a pagar - 116 134
Ativo nao circulante Partes relacionadas 6.1 131 53
Contas a receber de partes relacionadas 6.1 13.639 10.334 | Total do passivo circulante 72.652 87.876
Créditos diversos - 426 426 | Passivo nao circulante
Depésitos judiciais 11 2.249 2.158 | Financiamentos BNDES - 324 24
16.314 12.918 | Passivos contingentes 11 1.253 1.396
Imobilizado liquido 7 30.292 29.300 | Total do passivo nao circulante 1.577 1.420
Intangivel - 257 62 | Patriménio liquido
30.549 29.362 | Capital social 12.1 50.000 35.000
Total do ativo nao circulante 46.863 42.280 | Reserva de legal 12.3 3.164 2179
Reserva de lucros 12.2/12.5 68.457 55.492
121.621 92.671
Total do ativo 195.850 181.967 | Total do passivo e patriménio liquido 195.850 181.967
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes contébeis.
Demonstracdes das Mutacoes do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado em contrario)
Reserva de lucros
Notas Capital social Legal Retencao Total Lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 35.000 1.324 44.961 46.285 - 81.285
Lucro liquido do exercicio - - - - - 17.107 17.107
Constituicao da reserva legal 12.3 - 855 - 855 (855) -
Distribuigao de dividendos 12.5 - - (276) (276) (974) (1.250)
Juros sobre o capital proprio 12.2 - - - - (4.471) (4.471)
Transferéncia para reserva de lucros 12.4 - - 10.807 10.807 (10.807) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 35.000 2179 55.492 57.671 - 92.671
Aporte de capital social 121 15.000 - - - - 15.000
Lucro liquido do exercicio - - - - - 19.707 19.707
Constituicdo da reserva legal 12.3 - 985 - 985 (985) -
Distribuigao de dividendos 125 - - - - (1.123) (1.123)
Juros sobre o capital préprio 12.2 - - - - (4.634) (4.634)
Transferéncia para reserva de lucros 12.4 - - 12.965 12.965 (12.965) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 50.000 3.164 68.457 71.621 - 121.621

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Contabeis para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Montcalm Montagens Industriais S/A (Companhia) sediada na Rua Ibituruna,
561 - Jabaquara - Sao Paulo - SP é uma sociedade an6nima de capital fechado, que atua ha 43 anos no
ramo de engenharia construtiva na implantacdo e montagem de complexos industriais. Estas atividades
compreendem, basicamente, unidades de processo e centrais de utilidades, instalacdes eletromecéanicas
em geral, montagem de sistemas de instrumentagéo e de automagao, calibragao de instrumentos, simulagcao
de processo e partida de unidades de producéo, execugéo de isolamento térmico de tubulacéo e equipamentos,
pintura industrial e construgao civil, manutencdo eletromecanica, complexos industriais e equipamentos.

2. Apresentacao das demonstracdes contabeis e principais praticas contabeis adotadas: 2.1. Base
de apresentacéo: 2.1.1. Declaracao de conformidade: As demonstragdes contébeis foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas previstas na legislacao
societéria brasileira e nos pronunciamentos, nas orientagoes e interpretagcoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), homologado pelos 6rgaos reguladores. As demonstragdes contabeis
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram aprovadas pela diretoria em 23 de abril de 2014.
2.1.2. Base de mensuracao: As demonstra¢des contébeis foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor e incluem as demonstragdes contabeis da Companhia e de uma entidade consorciada,
encerradas na mesma data-base e consistentes com as préaticas contabeis descritas no item 2.3. 2.1.3.
Moeda funcional e moeda de apresentacao: A moeda funcional da Companhia é o real, todos os valores
apresentados nestas demonstragdes contdbeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma. 2.2. Base de elaboracao das demonstracées contabeis: As demonstracdes
contabeis da Companhia incluem uma entidade consorciada, encerradas na mesma data-base e consistentes
com as praticas contabeis descritas no item 2.3. O consércio nao apresenta declaracao de imposto de
renda separadamente, apesar de possuir CNPJ cadastrado na Receita Federal. Assim, todos os ativos,
passivos e as contas de resultado foram registrados diretamente nas contas da Montcalm em fungéo do
percentual de participacé@o proporcional no consorcio:

2013 2012

% - Resultado Resultado

Participacao Ativos Passivos  operacional _operacional

Consorcio MIP/Montcalm 50%  118.182 15.359 102.823 56.060

Eventuais transagoes e saldos existentes entre as mesmas foram eliminados, na razao desse percentual
de participag@o no consorcio. 2.3. Principais praticas contabeis: 2.3.1. Resultado do exercicio: E apurado
pelo regime contabil de competéncia dos exercicios. Em especial, os resultados dos contratos de prestacao
de servicos a curto e longo prazos s@o reconhecidos da seguinte forma: ¢ Curto prazo - quando da entrega
do servigo, no todo ou em fases; no caso de prejuizos, esses sao apurados e integralmente registrados
quando conhecidos; * Longo prazo - o custo é contabilizado quando incorrido. A receita é calculada e
contabilizada com base na aplicagao, sobre o valor do contrato, do percentual representado pela relagao
entre os custos incorridos e os custos totais orcados atualizados, ajustada por provisdo para reconhecer
perdas de projetos em processo de execucao, quando aplicavel. Os servicos executados e ainda nao
faturados contra os clientes sao registrados contabilmente em obras e servicos a faturar. A variagao entre
os custos finais efetivos e os custos totais orgados, atualizados e revisados periodicamente, tem se mantido
em parametros considerados razoaveis pela Administracao. 2.3.2. Caixa e equivalentes de caixa: Incluem
caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras com liquidez imediata e com risco
insignificante de mudanca de seu valor de mercado. As aplicacdes financeiras incluidas em equivalentes
de caixa sao classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. A abertura
dessas aplicacdes por tipo de classificacdo estd apresentada na Nota n® 3. 2.3.3. Contas a receber: As
contas a receber da Companhia estao registradas pelo valor faturado, medido ou apurado pelo método da
percentagem completada. A Provisdo para Estimativa de Créditos de Liquidagao Duvidosa (PECLD) é
constituida, quando aplicavel, em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas com valores
a receber, com base na avaliacéo individual dos créditos, da situacéo financeira, inclusive o histérico de
relacionamento com a Companbhia. 2.3.4. Imobilizado: O imobilizado é registrado ao custo de aquisicao
para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciacao acumulada e de provis@o para redugdo ao
valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizacdo ou realizagdo. A
depreciagao é computada pelo método linear, com base na vida util-estimada de cada bem, conforme as
taxas demonstradas na Nota Explicativa n® 7. A vida util-estimada e o método de depreciagao s&o revisados
no final de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.
Um item do imobilizado é baixado apés alienacéo ou quando ndo ha beneficios econémico-futuros resultantes
do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em aliena¢des sao apurados comparando-se o produto
da venda com o valor residual contabil e sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado. 2.3.5. Arrendamento
mercantil financeiro: Os contratos de arrendamento mercantil financeiro s@o reconhecidos no ativo
imobilizado e no passivo como empréstimos e financiamentos pelo valor presente das parcelas minimas
obrigatérias do contrato ou valor justo do ativo, dos dois, o menor. Os montantes registrados no ativo
imobilizado sdo depreciados as taxas mencionadas na Nota n° 7. Os juros sa@o apropriados ao resultado,
de acordo com o método da taxa efetiva de juros. 2.3.6. Intangivel: Sdo representados pelos montantes
pagos na aquisicdo de sistemas de computador, mensurados no reconhecimento inicial ao custo de
aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando
aplicavel.2.3.7. Avaliacao do valor recuperavel de ativos (teste de impairment): A Administragao revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias so identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida uma provisao para a deterioragao, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. 2.3.8. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes): Um ativo € reconhecido
no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémico-futuros serao gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de
um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais
incorridas. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
ativos e passivos s&o classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagao é provavel que
ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes. 2.3.9. Instrumentos
financeiros: Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia sao classificados sob as seguintes
categorias, nos casos aplicaveis: (1) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado;
(2) ativos financeiros mantidos até o vencimento e (3) empréstimos e recebiveis. A classificacao depende
da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados. Ativos
financeiros: a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo aqueles mantidos para negociacao,
quando adquiridos para este fim, principalmente, no curto prazo. b) Ativos financeiros mantidos até o
vencimento: Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento
inicial da contratac&o, para serem levados até a data de vencimento, os quais sao mensurados ao custo
de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos de acordo com os prazos e as condi¢cdes contratuais.
c) Empréstimos e recebiveis: Sdo incluidos nessa classificagéo os ativos financeiros nao derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que néao sao cotados em um mercado ativo. Sao registrados no ativo
circulante, exceto nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a
data do balanco, os quais sao classificados como ativo nao circulante. Passivos financeiros: Representados
por empréstimos e financiamentos bancarios, exceto pela conta corrente, os demais sao apresentados
pelo valor original acrescido de juros, variagbes monetdrias e cambiais incorridos até as datas das
demonstragoes financeiras. Os passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo, liquidos
dos custos da transagdo. Posteriormente, s@o mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida com base na remuneracao efetiva.
Mensuracao: As compras e vendas regulares de ativos financeiros s@o reconhecidas na data da negociagéo,
ou seja, na data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros
avalor justo por meio do resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transagao
sao debitados na demonstracdo do resultado. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo
amortizado. Compensacao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sdo compensados
e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar
os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar
o passivo simultaneamente. 2.3.10. Imposto de renda e contribuicdo social: A provisdo para tributos
sobre a renda esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado
na demonstragéo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. O imposto de
renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido da Companhia sdo calculados da seguinte forma:
a) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ): a aliquota de 15%, acrescida da aliquota de 10% para o
montante de lucro tributavel que exceder o valor de R$ 240.000,00; b) Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL): a aliquota de 9%. As despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente sao
calculadas com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados na data de encerramento do
exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administracéo avalia periodicamente
as posicoes assumidas na declaracao de renda com respeito a situagdes em que a regulamentacao
tributaria aplicavel esta sujeita a interpretacdo que possa ser eventualmente divergente, e constitui provisoes,
quando adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco. 2.3.11. Juros sobre capital préprio:
Os juros sobre capital préprio sao calculados nos termos da Lei n® 9.249/1995 e sao registrados no resultado
do exercicio, na rubrica “Despesas financeiras”, conforme determina a legislagéo fiscal. Para fins de
publicacdo das demonstracdes contdbeis, os juros sobre capital proprio sao apresentados a débito de
lucros acumulados. 2.3.12. Dividendos: Quando aplicavel, a proposta de distribui¢ao de dividendos efetuada
pela Administracdo da Companhia que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério
é registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar”, por ser considerada como uma obrigacao legal
prevista no estatuto social da Sociedade. 2.3.13. Ajuste a valor presente: Os ativos e passivos monetarios,
quando aplicavel, sao ajustados pelo seu valor presente no registro inicial das transacgoes, levando-se em
consideragao os fluxos de caixa contratuais, os respectivos ativos e passivos, as taxas praticadas nas
captacdes de recursos e os riscos de inadimpléncia. Subsequentemente, esses juros sao realocados nas
linhas de despesas ou receitas financeiras no resultado, por meio da utilizagao do método da taxa efetiva
de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais. 2.3.14. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes
legais: As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes e obrigagoes
legais sao as seguintes: (i) ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sao
apenas divulgados em nota explicativa; (ii) passivos contingentes sao provisionados, quando as perdas
forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa
e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas ndo sao provisionados e nem divulgados
e (iii) obrigacdes legais sao registradas como exigiveis, independente da avaliagao sobre as probabilidades
de éxito, de processos em que a Companhia questionou a inconstitucionalidade de tributos. 2.3.15. Lucro
liquido do exercicio por acao: E calculado com base na quantidade de acdes do capital integralizado na
data do balanco. 2.3.16. Principais julgamentos e estimativas contabeis criticas: Na aplicacao das
praticas contabeis, a Administracao deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contabeis dos ativos e passivos para os quais ndo sao faciimente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados
relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. As estimativas e premissas subjacentes
s&o revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo
reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo ou
também em periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros. A
seguir s@o apresentados os principais julgamentos e estimativas contabeis: a) Reconhecimento das
receitas: As receitas e as despesas das operagdes sao apuradas em conformidade com o regime contébil
de competéncia de exercicio, levando em consideracao o registro das receitas de servicos prestados, de
acordo com o método de percentagem completado, tendo como base a acumulagéo dos custos de construcéo
incorridos apurados pelo regime de competéncia. b) Provisdes para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas: A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na
Nota Explicativa n® 11. Provisdes sao constituidas para todos os riscos referentes aos processos judiciais
que representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagao da probabilidade
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Examinamos as demonstragcdes contdbeis da Montcalm Montagens Industriais S.A. (Companhia),
compreendendo o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da Administracdo sobre as demonstracdes contdbeis: A Administragdo da Companhia é responsével
pela elaboracéo e pela adequada apresentagao destas demonstragdes contabeis, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir
a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independente se causada por fraude
ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma

de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao
dos advogados externos. A Administracao acredita que essas provisdes para riscos tributérios, civeis e
trabalhistas estdo corretamente apresentadas nas demonstragoes contabeis. ¢) Vida util dos bens do
imobilizado e intangivel: A Companhia revisa anualmente a vida util estimada, valor residual e método
de depreciacéo ou amortizacéo dos bens do imobilizado e intangivel no final de cada periodo de relatério.
2.3.17.Novas normas e interpretacdes de normas ainda ndo adotadas: As praticas contabeis adotadas
para a elaboragéo e divulgacdo das demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 sao
consistentes. Até a data de divulgacédo destas demonstracdes contabeis, os seguintes pronunciamentos
e interpretacdes contabeis foram emitidos ou sofreram alteragdes substanciais, porém nao eram de aplicagao
obrigatdria para o exercicio de 2013:

Pronunciamentos

Correspondente Aplicacao obrigatéria para
No Brasil internacional Assunto exercicios iniciados a partir de
(a)CPC 38 (R1) IFRS9 Instrumentos financeiros 01 de janeiro de 2015
(b) CPC 36 IFRS 10,12 e IAS 12  Entidades de investimento 01 de janeiro de 2014
(c) CPC 32 IFRIC 21 Tributos 01 de janeiro de 2014

(a) Instrumentos financeiros CPC 38 (R1)/ IFRS 9: o CPC 38 (R1) ainda n&o foi emitido no Brasil. O
correspondente internacional, IFRS 9, ja foi emitido e encerra a primeira parte do projeto de substituicido da
IAS 39 “Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracdo”. O IFRS 9 utiliza uma abordagem simples
para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira
pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa
contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adog&@o de apenas um método para
determinacéo de perdas no valor recuperdvel de ativos. O CPC 38 (R1)/ IFRS 9 traz também alteracdes nos
CPC 39 e CPC 40 (IAS 32 e IFRS 7). Esta norma passa a vigorar para os exercicios fiscais iniciados a partir
de 12 de janeiro de 2015; (b) Entidades de investimento (IFRS 10, IFRS 12 e IAS 12): as revisdes serao
efetivas para exercicios que se iniciam em/ ou ap6s 12 de janeiro de 2014 e fornecem uma excega@o aos
requerimentos de consolidag&o as entidades que cumprem com a definicao de Entidade de investimento, de
acordo com IFRS10. Esta exceg@o requer que as referidas entidades de investimentos, registrem os
investimentos em controladas pelo seu valor justo no resultado; (c) Tributos IFRIC 21: a vigorar a partir de
12 de janeiro de 2014, esclarece quando uma entidade deve reconhecer um passivo tributério que gera o
pagamento de tributos. A entidade ndo deve reconhecer nenhum passivo tributario até que a métrica que
originou o respectivo seja atingida. A Companhia nao espera impactos significativos sobre as demonstragoes
contabeis na adogao inicial dos novos pronunciamentos e interpretagdes. O CPC ainda nao editou os
respectivos pronunciamentos e modificagdes relacionadas as IFRSs novas e revisadas apresentadas
anteriormente. Em decorréncia do compromisso do CPC e de manter atualizado o conjunto de normas emitido
com base nas atualizacdes feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacdes sejam
editados pelo CPC até a data de sua aplicac@o obrigatdria. 2.3.18. Medida Provisdria n? 627/2013: Em
novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n® 627 (Medida Proviséria n® 627/2013), a qual entre
outras disposigoes revogou o Regime Tributério de Transicao (RTT), instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de
maio de 2009, alterou a legislacéo tributaria federal relativa ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ),
a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o PIS/PASEP, a Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e dispds sobre a tributacdo da pessoa juridica domiciliada
no Brasil, com relagao ao acréscimo patrimonial decorrente de participacao em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas. Estas alteragdes entrardo em vigor em 12 de janeiro de 2015 (12 de janeiro de
2014, para as companhias que optarem por sua ado¢ao antecipada) e terao como principal objetivo garantir
aneutralidade fiscal diante das alteragdes introduzidas na contabilidade durante o processo de convergéncia
das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS) e extinguir Regime Tributério de Transicao (RTT). Esta medida proviséria tem eficacia
de lei por 60 dias, a partir da data da sua publicacao, podendo ser prorrogada por um periodo adicional
de 60 dias. Espera-se que o Congresso aprove a medida proviséria dentro desse prazo (ou seja, 120 dias
apos sua publicagao). Se o Congresso nao aprovar a Medida Provisoria n°® 627 nesse periodo de 120 dias,
a referida Medida Proviséria n® 627 nao terd mais eficacia como lei, mas o Congresso deveré abordar os
efeitos da medida provisdria durante o periodo da sua vigéncia. Também é possivel que alguns dos tépicos
abordados pela Medida Provisdria n® 627 sejam alterados se, e quando, a medida provisoria for convertida
em lei, de acordo com sua aprovagao pelo Congresso. A Administracao da Companhia revisou os possiveis
efeitos sobre suas operagdes e nao espera efeitos relevantes estas. 2.3.19. Demonstracoes dos fluxos
de caixa: As demonstracdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Contabil CPC 03 “Demonstracdo dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

3. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2013 31/12/2012
Caixa 107 279
Bancos 1.629 209
Aplicacbes financeiras 19.339 12.941

21.075 13.429

As aplicacdes financeiras séo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Aplicacdes financeiras 31/12/2013 31/12/2012
Fundos de investimentos 18.946 11.640
CDBs pos-fixado 393 1.301

19.339 12.941
As aplicacoes financeiras sdo remuneradas por taxas varidveis de 95% a 102% do CDI, tendo como contraparte,
bancos de primeira linha.

4. Contas a receber 31/12/2013 31/12/2012
Servicos prestados 83.913 51.945
Medicbes a faturar 36.816 66.548

120.730 118.493

A rubrica é representada por clientes nacionais, sendo as medicoes a faturar o registro das receitas auferidas
pelos servicos prestados pela Companhia, com base nas medicoes realizadas durante a execucao das obras.
A abertura do saldo a receber de clientes pelos seus vencimentos estd assim demonstrada:

Descricdo 31/12/2013 3112/2012
A vencer 64.542 84.377
Vencidos de 1 a 30 dias 23.455 2614
Vencidos de 31 a 180 dias 385 3.571
Vencidos ha mais de 180 dias 32.348 27.931

120.730 118.493

A Administragdo da Companhia, apds analise dos créditos em aberto, entendeu que ndo ha necessidade de
constituicdo de provisao para estimativa de créditos de liquidagao duvidosa.

5. Impostos a recuperar 31/12/2013 31/12/2012
IN 240 2.341
Imposto de renda 100 327
Contribuicao social 7 3.952

347 6.620

6. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012,
relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com empresas
ligadas, conforme discriminados a seguir:

6.1. Mutuo e contas a receber Ativo nao circulante

31/12/2013 31/12/2012

Adler Andaimes Ltda. (mutuo) 941 2.941
Consoércio MIP/ Montcalm 12.698 7.393
Total 13.639 10.334
Passivo circulante

31/12/2013 31/12/2012

Consorcio MIP/ Montcalm - -
Outros 131 53
Total 131 53

6.2. Remuneracao do pessoal-chave da Administragao: Em 2013 foram pagos/ creditados honorérios a
diretoria no montante de R$ 1.700 (R$ 1.521 em 2012).

7. Imobilizado % -Taxa anual 31/12/2013 31/12/2012
Méveis e utensilios 10 4.329 3.995
Computadores e periféricos 20 5.375 5.463
Maquinas e equipamentos 10 29.747 28.486
Guindastes 25 23.638 20.731
Veiculos 20 4.993 4.026
Benfeitoria em bens de terceiros - 6.233 6.201
74.315 68.901
Depreciacdes acumuladas - (44.023) (39.601)
Imobilizado liquido 30.292 29.300
A movimentagao do imobilizado no exercicio de 2013 pode ser apresentada conforme segue:
Saldo em Depre- Saldo em
3112/2012  Adicées Baixas ciacao 31/12/2013
Moveis e utensilios 2.004 338 ) (297) 2.043
Computadores e periféricos 1.585 156 (17) (493) 1.231
Magquinas e equipamentos 14.486 1.286 9) (2.454) 13.309
Guindastes 2.279 2.902 - (1.140) 4.041
Veiculos 2.740 2.104 (527) (886) 3.430
Benfeitorias em bens de terceiros 6.206 31 - - 6.237
Total 0 6.817 (555) (5.270) 30.292

___29.300
Revisao de vida util e valor residual dos ativos
A Administracao da Companhia avaliou o valor residual e a vida util-econdmica dos ativos e concluiu que

ndo existiam ajustes ou mudancas relevantes a serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

8. Fornecedores 31/12/2013 31/12/2012
Fornecedores nacionais 0.253 0.075
0.253 10.075
9. Obrigacodes trabalhistas e tributarias 31/12/2013 31/12/2012
Obrigacoes trabalhistas
Salérios e pré-labore a pagar 5.063 3.976
PLR a pagar 4172 1.696
INSS a recolher 326 2.441
FGTS a recolher 928 819
Provis&o para férias 11.958 11.775
Outros 458 304
22.905 21.011
Obrigacoes tributarias
IRPJ a recolher 5.097 3.841
CSLL a recolher 1.962 1.558
ISS/ICMS 295 707
COFINS 2.145 1.285
PIS 573 349
IRRF a recolher 1.579 1.616
11.651 9.356
Total 56 30.367

10. Adiantamento de clientes: Refere-se aos adiantamentos efetuados pelos clientes para custeio dos
projetos, os quais sdo compensados periodicamente com os faturamentos de servicos executados.
11.Passivos contingentes: A Companhia é parte (polo passivo) em a¢des judiciais e processos administrativos

Diretoria

Paulo Tercio Soares Avila
Diretor

Relatério dos Auditores Independentes
opinido sobre as demonstragdes contdbeis, com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Estas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e também que a auditoria seja planejada e executada, com o objetivo de obter uma seguranca
razoavel de que as demonstracdes contdbeis estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a
execucao de procedimentos selecionados para a obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacoes apresentadas nas demonstragoes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independente se causada por fraude ou erro. Nesta avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragao e a adequada apresentagao das demonstragdes contabeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
uma opinido sobre a eficacia destes controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliag@o da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas

Luis Carlos Cirelli
Diretor

A Administracao
Demonstracoes do Resultado
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado em contrario)

3112/ 3112/
Notas 2013 2012
Receita operacional liquida 13  448.641 542.056
Custo dos servigos prestados - (897.118) (498.861)
Lucro bruto 51.523 43.195
Receitas/ (despesas) operacionais
Administrativas, comerciais e gerais 14 (23.213) (23.968)
Despesas financeiras - (6.657) (6.249)
Receitas financeiras - 1.828 5.808
Outras receitas/ (despesas) operacionais - (581) 592
(28.623) (23.817)
Lucro antes da provisao para o imposto
de renda e a contribui¢ao social 22.900 19.378
Imposto de renda e contribuicéo social - corrente 15 (7.827) (6.742)
Reversao dos juros sobre capital préprio 12.2 4.634 4.471
Lucro liquido do exercicio _ 19.707 ___17.107
Lucro por agédo basico e diluido - ordinérias 0,56 0,49
Média ponderada de ag¢des no exercicio - ordindrias 35.000 35.000
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contédbeis.
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais)
2013 2012
Das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribui¢do social 22.900 19.378
Reversao dos juros sobre capital préprio 4.634 4.471
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizacdes 5.319 4.930
Resultado na venda de ativo imobilizado (450) (390)
Reversao (complemento) de passivos contingentes (143) 1
Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber (2.237) (23.529)
Contas a receber de partes relacionadas (3.305) (7.043)
Impostos a recuperar 6.273 (3.940)
Créditos diversos (5.690) 291
Depésitos judiciais (91) (1.553)
(Decréscimo)/acréscimo em passivos
Fornecedores 178 (2.929)
Obrigacdes trabalhistas e tributarias 4.189 (548)
Adiantamento de clientes (18.681) (2.515)
Outras contas a pagar (18) )
Contas a pagar a partes relacionadas 78  (13.207)
Caixa proveniente das/(utilizado nas) operacoes 12.956  (26.592)
Imposto de renda e contribuicao social pagos (7.827) (6.742)
Caixa liquido proveniente das/(aplicado
nas) atividades operacionais 5.129  (33.334)
Fluxo de caixa das atividades de investimento -
Acréscimo/(baixa) do imobilizado e intangivel (7.055) (5.754)
Arrendamento mercantil - (57)
Empréstimos e financiamentos 300 24
Recebimentos por venda de ativo imobilizado 999 780
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (5.756) (5.007)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (6.727) (4.314)
Aumento do capital com capital de terceiros 15.000 -
Caixa liquido proveniente das/(aplicado nas) atividades de finar 1to 8.273 (4.314
Aumento/(reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.646  (42.655)
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 13.429 56.084
No final do exercicio 21.075 13.429
Aumento/(reduc@o) liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.646  (42.655)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.

perante varios tribunais e érgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo
questdes tributérias, trabalhistas e outros assuntos. A Administragdo, com base em informagdes de seus
assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agoes trabalhistas, com base
na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Tributarias - 44
Trabalhista 1.258 1.352
Total 1.2 1.396
Segue a movimentag&o ocorrida nos saldos das provisdes em 31 de dezembro de 2013 e de 2012:

Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Saldo anterior 1.396 1.395
Complemento (reversao) da provisao (143) 1
Saldo final 1.253 1.396

Além das provisoes para contingéncias registradas, a Companhia encontra-se envolvida em outras demandas
judiciais, em que seus assessores juridicos juilgam como sendo de perda possivel, portanto, ndo se encontram
registradas, conforme descrito a seguir:

Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Civel 1.286 1.286
Tributaria 9.434 8.481
Trabalhista 11.699 11.709
Total 22.419 21.476

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da Companhia estdo sujeitas a revisoes pelas autoridades
fiscais, com referéncia aos impostos e as contribuicdes federais (imposto de renda, contribuicao social, PIS
e COFINS), contribuicdes previdenciarias (INSS e FGTS), impostos estaduais e impostos municipais, por
periodos prescricionais que variam entre cinco e 30 anos.

12. Patriménio liquido: 12.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2013 o capital da Companhia estava
dividido em 50.000.000 de a¢des ordindrias nominativas (em 2012, 35.000.000 agdes ordinarias nominativas),
com valor nominal de R$ 1 real cada uma, totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas. No exercicio
de 2013 foram subscritas e integralizadas 15.000.000 acdes ordindrias nominativas, com valor nominal de
R$ 1 real cada uma. 12.2. Juros sobre o capital proprio: A Companhia optou por contabilizar os juros sobre
o capital préprio, no montante de R$ 4.634 (R$ 4.471 em 2012), em contrapartida a rubrica “Despesas
financeiras”. Para fins de preparagéo das demonstragdes contabeis, estes juros foram revertidos do resultado
contra a conta de lucros acumulados, conforme determinado pelas préaticas contébeis aplicaveis no Brasil.
Sobre estes juros incide o imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. 12.3. Reserva legal: Constituida
por um montante equivalente a 5% do lucro liquido, apurado em cada exercicio social, até atingir os limites
fixados pela legislacao. 12.4. Reserva de lucros: O lucro remanescente apds a destinagdo da reserva legal,
distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio, sera destinado a reserva de lucros, que visa
principalmente atender aos planos de investimentos previstos em orgamento de capital e ampliagéo dos
negdcios da Companhia. 12.5. Dividendos e juros sobre capital préprio: O estatuto social prevé distribuicdo
de dividendos de 6% sobre o lucro liquido do exercicio. Os dividendos foram calculados, conforme segue:

Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Lucro liquido dos exercicios de 2013 e de 2012 19.707 17.107
(-) Reserva legal constituida (985) 855
(=) Base de calculo 18.722 16.252
(X) % Dividendos minimos - 6% 1.123 974
(+) Distribuicao de lucros - retencé@o de lucros - 276
(+) Saldo inicial de dividendos a pagar 6.032 982
(+) Juros sobre capital préprio liquido
de 15% de IR em 2013 e 2012 3.939 3.800
(-) Pagamento de juros e dividendos (6.032) -
5.062 6.032
13. Receita operacional liquida
Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Receita com prestacao de servigos 482.997 596.744
Vendas canceladas (1.260) (24.369)
Impostos incidentes (33.096) (30.319)
Receita operacional liquida 448.641 542.056
14. Administrativas e comerciais
Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Administrativas 23.212 23.960
Comerciais 14 8
23.226 23.968

15. Provisao para imposto de renda e contribuicdo social - corrente: O imposto de renda e a contribuicdo
social sdo calculados e registrados com base no resultado tributavel, incluindo os incentivos e considerando
as aliquotas previstas pela legislacéo tributéria vigente: Conciliagdo das provisdes de imposto de renda
e contribuicao social - corrente

Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Lucro antes das provisoes tributarias 22.900 19.378
(-/+) Adi¢cdes permanentes 123 451
(=) Lucro fiscal 23.023 19.829
(=) Base de calculo 23.023 19.829
(x) Aplicacao de aliquotas do IRPJ

25% e da CSLL 9% 7.827 6.742

16. Fiancas contratadas: A Companhia contratou carta de fianga, no montante aproximado de R$ 33.917
(R$ 26.919 em 2012), para garantir a execugao dos servicos prestados. A contra garantia para a emissao
destas cartas de fianca é o aval de diretores.

17. Gestao de riscos e instrumentos financeiros: a) Consideragoes gerais e politicas: A Companhia
contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo derivativos, quando aplicavel, todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais e financeiras.
A gestao desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicao de estratégias e
estabelecimento de sistemas de controle, sendo monitorada pela Administracdo da Companhia. Os
procedimentos de tesouraria definidos pela politica vigente incluem rotinas mensais de projecéo e avaliacdo
da exposicdo cambial consolidada da Companhia, sobre as quais se baseiam as decisdes tomadas pela
Administrag&o. Aplicagées financeiras: De acordo com a politica de aplicagdes financeiras estabelecida, a
Administragcao da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais os contratos podem ser celebrados,
segundo a avaliagdo do rating de crédito da contraparte em questao, percentual maximo de exposi¢ao por
instituicio de acordo com o rating e percentual maximo do patriménio liquido do banco. Empréstimos e
financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sao atualizados com base na taxa efetiva de cada
operagdo. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia nao possuia nenhuma operacdo em aberto,
envolvendo instrumentos financeiros derivativos. b) Gestao de risco financeiro: Fatores de risco financeiro:
As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de crédito e risco de liquidez. A
gestao de risco da Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro, utilizando, quando necessario, instrumentos financeiros
derivativos para proteger certas exposicoes a risco. A tesouraria identifica, avalia e contrata instrumentos
financeiros com o intuito de proteger a Companhia contra eventuais riscos financeiros, principalmente
decorrentes de taxas de juros e cambio. b.1) Risco de mercado: i) Risco de taxa de juros: O risco de taxa
de juros da Companhia decorre de aplicagbes financeiras e empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo. A Administragcao da Companhia tem como politica manter os indexadores de suas exposi¢des as taxas
de juros ativas e passivas atrelados a taxas pos-fixadas. As aplicagdes financeiras e os empréstimos e
financiamentos s&o corrigidos pelo CDI pés-fixado, conforme contratos firmados com as instituicdes financeiras.
b.2) Risco de crédito: A Companhia esta sujeita também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestao de seus negdcios. Considera baixo o risco de néo liquidacao das operacdes
que mantém em instituicdes financeiras com as quais opera, que sao consideradas pelo mercado como de
primeira linha. b.3) Risco de liquidez: A gestao prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos
e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagéo por meio de linhas de crédito compromissadas
e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos negécios da Sociedade,
atesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencéo de linhas de crédito compromissadas.
A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de caixa esperado em
contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas, a caixa e equivalentes de caixa. Gestao de capital: Os
objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da
Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A posicdo financeira liquida corresponde ao total do
caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, subtraido do montante de empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazo. c¢) Valores de mercado: Em 31 de dezembro de 2013, os valores de mercado das
aplicagoes financeiras aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes financeiras pelo fato de
elas estarem atreladas a variagdo do CDI. Os empréstimos e financiamentos s&o mantidos atualizados
monetariamente com base em taxas de juros contratadas de acordo com as condi¢des usuais de mercado
e, portanto, os saldos a pagar nas datas dos balancos aproximam-se substancialmente dos valores de
mercado, mesmo aqueles classificados como “néo circulantes”. O valor justo dos instrumentos financeiros
que nd@o sao negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagao. A
Companhia utiliza diversos métodos e define premissas que sao baseadas nas condigdes de mercado
existentes na data do balango. Estima-se que os saldos das contas a receber de clientes e das contas a pagar
aos fornecedores, registrados pelos valores contabeis, estejam préximos de seus valores justos de mercado,
dado o curto prazo das operacdes realizadas. A Companhia nao possui instrumentos financeiros avaliados
a valores justos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

18. Cobertura de seguros (n@o auditado): A Companhia mantém seguros, segundo a cobertura
contratada, considerados suficientes pela Administragao para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos
e/ ou responsabilidades. As premissas adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de auditoria das demonstragées contdbeis e, consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos
auditores independentes.

Luiz Eugenio Tessaroto

Rosinda de O. Campos
Controller - CT CRC 1SP249132/0-4

CT CRC1SP124143/0-5

pela Administragao, bem como a avaliacao da apresentacdo das demonstragbes contabeis tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao. Opiniao: Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Montcalm Montagens Industriais S.A.
em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 24 de abril de 2014.

o GrantThornton

Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1

Rafael Dominguez Barros
Contador - CRC 1SP-218.030/0-9




