MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE RESSEGUROS

CNPJ N° 01.396.770/0001-68

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

'Prezados Srs. Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e societarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as
demonstracbes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e
2009, elaboradas na forma da legislacao societaria, das normas expedidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP),
acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes e do parecer atuarial da MAPFRE
RE do Brasil Companhia de Resseguros. Informamos que apresentamos o detalhamento
das deliberacdes das Assembléias de Acionistas referente a movimentacdo do Patriménio
Liquido na nota explicativa n° 9. Desempenho das Operacées: Os prémios de resseguros
atingiram R$ 205 milhdes, enquanto os Prémios Ganhos atingiram R$ 76 milhdes com
aumento de 101% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O indice de sinistralidade

geral ficou em 64%; as despesas comercializacdo atingiram 21%, e as despesas
administrativas representaram 7% dos Prémios Ganhos, todos estes indices abaixo do ano
anterior.

O lucro do exercicio atingiu R$ 13 milhdes apresentando um grande crescimento em relacao
ao de 2009, demonstrando que a politica de subscricdo desempenhou sua fungéo na busca
de consolidacdo de resultado aliado ao desenvolvimento tecnolégico das operacdes da
Resseguradora. Perspectivas e Planos Futuros: Uma vez consolidado o mercado aberto
de resseguros e as atividades da Empresa, a estratégia da companhia é de manter a
prudente politica de subscricdo, aproveitar as oportunidades de negdcios, controle das
despesas administrativas, contribuir para a estabilizacdo das regras aplicaveis a atividade de
resseguro e das praticas de mercado, focando na solvéncia, lucratividade e nas boas praticas

de mercado que caracterizam a MAPFRE RE em sua atividade global. Capacidade
Financeira: Atendendo ao disposto nas Circulares SUSEP n® 379/08 e n° 385/09, com base
nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, a MAPFRE RE do Brasil
declara ter capacidade financeira de manter até o vencimento os titulos classificados na
rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”, detalhados em nota explicativa especifica.
Agradecimentos: A Administracao da MAPFRE RE do Brasil aproveita a oportunidade
para agradecer o apoio e orientacoes oferecidas pela Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSEP - e as demais autoridades do setor, bem como aos nossos acionistas, parceiros e
clientes pela confianca depositada e, aos nossos profissionais, pela dedicacao e qualidade
dos trabalhos prestados.

BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)

Ativo 2010 _ 2009 | Passivo 2010 2009
Circulante 364.732 279.512 | Circulante 328.901 208.363
Disponivel 10.371 _ 2.517 | Contas a pagar 6.541 2435
Caixa e bancos 10371 2.517 Obrigacoes a pagar 372 301
Aplicacoes 101.716 98.164 Impostos e encargos sociais a recolher 849 191
Titulos de renda fixa 5.532 5.040 Encargos trabalhistas 302 262
Quotas de fundos de investimentos 96.184 93.124 Impostos e contribuicoes 5.018 1.681
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 155.569 118.926 | Débitos das operacdes com seguros e resseguros 119.384 88.594
Prémios a receber 52.297 40.568 Operagoes com seguradoras 24.207 37.278
Operacbes com seguradoras 18.655 55.623 Operacoes com resseguradoras 95.177 51.316
Operagdes com resseguradoras 84.617 22.735 | Depositos de terceiros 12.311 4.275
Titulos e créditos a receber 4.693  1.045 | Provisdes técnicas - Resseguradoras 190.665 113.059
Créditos tributarios e previdenciarios 4.672 1.022 Provisdes de prémios n&o ganhos 118.734 93.513
Outros créditos 21 23 Provisdes de sinistros a liquidar 31.865 7.992
Despesas antecipadas 2 2 Provisdes de IBNER 17.483 307
Despesas de comercializacao diferida 8.488 10.917 Provisdes de sinistros ocorridos mas nao avisados 21.258 11.247
Seguros e resseguros 8.488 10.917 Qutras provisdes 1.325 -
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 83.893 47.941 | Exigivel a longo prazo 879 -
Ativo néo circulante 54.869 6.241 | Provisdes técnicas - Resseguradoras 879 -
Realizavel a longo prazo 49.844 970 Provisdes de prémios ndo ganhos 879 -
Aplicagoes 49.419 — | Patriménio liquido 89.821 77.390
Quotas de fundos de investimentos 49.419 - Capital social 76.277 74.168
Titulos e créditos a receber - 970 Aumento de capital (em aprovacao) 3.982 1.286
Créditos tributarios e previdenciarios - 970 Reserva legal 761 97
Despesas de comercializacao diferida 71 - Reservas estatutarias 8.801 1.839
Seguros e resseguros 71 -
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 354 -
Permanente 5.025 _ 5.271
Imobilizado 4.961 _ 5.194
Imoveis 4.630 4.630
Bens moveis 796 737
(-) Depreciacdes (465) (173)
Intangivel 64 77
Outros intangiveis 64 77
Total do ativo 419.601 285.753 ! Total do passivo 419.601 285.753
. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)
Capital Aumento de capital Reserva de lucros Lucros
social (em aprovacéao) Legal Estatutaria acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 74.168 - - (1.185) 72.983
Aumento de capital - AGE de 8 de dezembro de 2009 - 1.286 - - - 1.286
Lucro liquido do exercicio - - - - 3.121 3.121
Reserva legal - - 97 - (97) -
Reserva estatutaria - - - 1.839 (1.839) -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 74.168 1.286 97 1.839 - 77.390
Aumento de capital aprovado Portaria SUSEP/CGRAT
n°1.109 em 21 de junho de 2010 1.286 (1.286) - - - -
Aumento de capital aprovado Portaria SUSEP/CGRAT
n° 1.120 em 8 de julho de 2010 823 - - - - 823
Aumento de capital em aprovacao - AGE de 31 de dezembro de 2010 - 3.982 - - - 3.982
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.279 13.279
Distribuicao do lucro do exercicio:
Juros sobre capital proprio - distribuidos ref. lucro apurado no exercicio
de 31 de dezembro de 2009 - - - - (968) (968)
Juros sobre capital proprio - distribuidos - - - - (4.685) (4.685)
Reserva legal - - 664 - (664) -
Reserva estatutaria - - - 6.962 (6.962) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 76.277 3.982 761 8.801 - 89.821

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRACOES DO RESULTADO - Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por lote de mil acdes/quotas)

2010 2009
Prémios emitidos liquidos 205.550 160.659
Prémios resseguro cedido (139.177) (77.174)
Prémios retidos 66.373 83.485
Variacao das provisdes técnicas 9.618 (45.572)
Prémios ganhos 75.991 37.913
Sinistros retidos (48.417) (27.046)
Despesas de comercializagao (16.190) (9.061)
Outras receitas e despesas operacionais 3.924 916
Despesas administrativas (5.018) (4.375)
Despesas com tributos (4.327) (2.147)
Resultado financeiro 12.794 7.091

Resultado patrimonial 4 2

Resultado operacional 18.761 3.293
Resultado antes dos impostos e participacoes 18.761 3.293
Imposto de renda (3.208) 76
Contribuicédo social (1.939) 31
Participacoes sobre o resultado (335) (279)
Lucro liquido do exercicio 13.279 3.121
Quantidade de acoes 79.752.884 75.430.779
Lucro liquido por lote de mil acoes - R$ 166,50 41,38

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais 2010 2009
Recebimentos de prémios de resseguro e outros 226.743 62.294
Recuperagdes de sinistros e comissdes 46.461 11.129
Outros recebimentos operacionais 1.995 905
Pagamentos de sinistros e comissoes (102.324) (4.467)

Repasses de prémios por cessao de riscos
Pagamentos de despesas com operacoes de seguros

(94.951) (26.260)

e resseguros (2.075) (9.495)
Pagamentos de despesas e obrigacoes (4.563) (3.902)
Outros pagamentos operacionais (127) (158)
Pagamentos de participacoes nos resultados (282) (127)

70.877 29.919
(9.148) (2.343)
(2)  (102)

Caixa gerado pelas operacoes
Impostos e contribuicdes pagos:
Juros pagos
Investimentos financeiros:

Aplicacoes

(52.971) (32.485)

Vendas e resgates 10 6.884
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 8.766 1.873
Atividades de investimento

Pagamento pela compra de ativo permanente:

Imobilizado (59) (566)

Intangivel (5) (88)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (64) (654)
Atividades de financiamento

Aumento de capital 4805 1.286

Distribuicdo de juros sobre o capital préprio (5.653) -
Caixa liquido (consumido) gerado nas atividades de financiamento (848) 1.286
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.854 2.505

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.517 12
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 10.371  2.517
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.854 _ 2.505

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)

'1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sociedade foi constituida em 07 de agosto de 1996 pela sociedade MAPFRE RE Compania
de Reaseguros S.A. e ITSEMAP do Brasil Servicos Tecnolégicos MAPFRE Ltda. através de
quotas de responsabilidade limitada com a denominacdo social de MAPFRE RE Assessoria
Ltda., a qual iniciou suas operacdes em 02 de setembro de 1996, tendo como objeto social
a prestacao de servicos de assessoramento, consultoria e gestao na area de resseguro e
operacoes a ela relacionadas, formacdo e capacitacao técnica de pessoal relacionada a area
de resseguro e participacdo em outras sociedades, como sécia quotista ou acionista. Em 14
de novembro de 2008, através da portaria SUSEP 3.094, a MAPFRE RE Assessoria Ltda.
passou a denominar MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros, teve a alteragao do
tipo juridico, de sociedade limitada para sociedade anénima fechada e concedeu a
Resseguradora autorizagdo para operar como resseguradora local nos termos do artigo 2°,
inciso V, da Resolucdo CNSP n° 168 de 17 de dezembro de 2007. O controle acionario da
MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros é exercida pela MAPFRE RE Compania de
Reaseguros S.A, sociedade organizada e existente de acordo com as leis da Espanha, tendo
99,99% de participacao societdria nas acoes ordindrias da MAPFRE RE do Brasil Companhia
de Resseguros.

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as disposicoes da Lei
das Sociedades por Acoes, alterada pela Lei 11.638/07, bem como normas do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e os atos normativos da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos na Circular
SUSEP n° 408, de 23 de agosto de 2010, que prevé que as demonstracdes financeiras
individuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sejam preparadas em
conformidade com as praticas contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2009, e torna
obrigatéria a adocdo, pelas entidades supervisionadas por aquela Autarquia, dos
normativos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC para as
demonstragdes financeiras individuais, emitidas a partir de 1° de janeiro de 2011, e para as
demonstracoes financeiras consolidadas emitidas a partir do exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2010. Os pronunciamentos emitidos pelo CPC visam a harmonizacao das
praticas contébeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade prescritas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). A SUSEP editou outras Circulares durante
o exercicio de 2010 dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade no sentido de regulamentar este processo de convergéncia. A Administragéo
estad em processo de avaliacdo dos impactos dessas normas.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento,
aplicacdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias entre a data de aquisicao e
vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanca de seu valor de
mercado e que ndo afetam a vinculacdo como ativos garantidores. b) Estimativas
contabeis: Na elaboracao de demonstracoes financeiras, certos valores séo registrados por
estimativa as quais sao estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacéo a
eventos futuros. Itens significativos registrados com base em estimativas contabeis incluem
prémios vigentes e nao emitidos, as provisdes técnicas, o valor de realizacdo dos ativos, o
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios, participagdes sobre o resultado, entre
outros. A administracdo da Resseguradora revisa periodicamente as estimativas e premissas.
Néo obstante, a liquidagao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo de sua
apuracao. c) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios sao classificados
de acordo com a intencdo da Administracdo, nas seguintes categorias: e Titulos para
negociacao; e Titulos disponiveis para venda; e e Titulos mantidos até o vencimento. Os
titulos classificados para negociacao e disponiveis para venda sao ajustados, na data do
balango, para seu valor de mercado e os titulos classificados na categoria titulos mantidos
até o vencimento sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na
categoria para negociagao sao apropriados no resultado do exercicio. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria disponiveis para venda sao contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido “Ajustes com titulos e valores
mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo
quando da efetiva realizacao pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores
mobiliarios. d) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicdo, formacdo ou construcao,
adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a construcdo ou
desenvolvimento de projetos. As depreciacdes do imobilizado séo calculadas pelo método
linear, com base no prazo de vida Util estimado dos bens. As taxas de depreciagdes anuais
sdo: 4% para edificacoes, 10% para moveis, utensilios, equipamento de comunicacao,
sistema de seguranca e instalacdes e 20% para veiculos e equipamentos de processamento
de dados. Ndo houve reavaliagdo espontanea dos imoveis registrados no imobilizado da
empresa em razao de terem sido adquiridos nos exercicios de 2008 e 2009. e) Intangivel:
£ composto por recursos aplicados no desenvolvimento de softwares e por gastos de
desenvolvimento e implantacdo de sistemas, sendo amortizados por um prazo de 5 anos a
partir da data de sua utilizacdo. f) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos
financeiros derivativos compostos por operagdes de opcdes sao contabilizados pelo valor de
mercado, de acordo com o seguinte critério: ® Operagcdes com opgdes - 0s prémios pagos
ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio
da opcao, e contabilizado como reducdo ou aumento do custo do direito, pelo efetivo
exercicio da opgao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio. g) Reducdo ao
valor recuperavel dos ativos: A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econoémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioragao ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel. h) Prémios de resseguro e despesa de comercializacdo: Os
prémios de resseguros, os prémios cedidos e as despesas de comercializacdo
correspondentes as operagdes de resseguro sdo registrados na data da emissao dos
contratos. Nos casos em que os prémios de resseguro sao determinados por referéncia aos
seus volumes auferidos pela cedente, os prémios e comissoes sao registrados por estimativa
e revertidos no momento em que recebemos as prestacdes de contas com os valores reais
enviados pelas cedentes, fato gerador da emissdo de prémios de resseguros. Essas
A

estimativas sdo recalculadas mensalmente. Os prémios de resseguro, os prémios cedidos em
retrocessao e as correspondentes despesas e receitas de comercializacdo, sao apropriados
aos resultados ao longo do periodo de cobertura dos riscos segurados. i) Provisoes
técnicas: As provisoes técnicas sao constituidas em consonancia com as determinacoes e os
critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP. A provisao de prémios ndo ganhos é
constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer,
calculada pelo método “pro rata-die” e atualizada monetariamente, quando aplicavel.
A provisdo de sinistros a liquidar é constituida para a cobertura dos valores a pagar por
sinistros avisados até a data do balanco, de acordo com a responsabilidade da sociedade
Resseguradora. A provisdo de sinistros ocorridas mas ndo avisados (IBNR), é constituida para
a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda ndo avisados até a data do balanco, o clculo é
realizado através da Circular SUSEP n°® 283/2005. A provisdo de sinistros ocorridos mas ndo
suficientemente avisados (IBNER), é constituida, por meio de estimativa, para complementar
a IBNR na cobertura do desenvolvimento dos sinistros ocorridos que tenham sido avisados
ou nao e que nao foram pagos, visando adequar o passivo com o estudo do indice de
sinistralidade histérica em relacao a sinistralidade apurada através da PSL e IBNR. A provisao
de excedentes técnicos (PET) é consituida para os contratos onde existam clausulas de
comissoes varidveis em funcao de sinistralidade e a participacdo em lucros e/ou perdas,
estimando-se individualmente o valor destinado a distribuicio de excedentes.

4. APLICACOES FINANCEIRAS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS:

j) Outros ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que
seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Resseguradora e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao classificados como
circulantes quando sua realizagdo ou liquidacao é provavel que ocorra nos proximos doze
meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes. Um passivo é reconhecido
no balanco quando a Resseguradora possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido
para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas e
risco envolvido. k) Imposto de renda e contribuicdo social: A provisdo para imposto de
renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisdao para
contribuicdo social foi constituida a aliquota de 15% sobre o lucro liquido ajustado pelos
itens definidos em legislacao especifica. Os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores sao compensados
respeitado o limite de 30% do lucro tributdvel. Em consonancia com as determinagdes da
SUSEP, os créditos tributérios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de
imposto de renda e bases negativas de contribuicdo social sdo reconhecidos contabilmente
nos exercicios em que sdo gerados e, ajustados pela provisdo para perdas quando aplicavel
conforme demonstrado na nota 5. 1) Apuracédo do resultado: As receitas e despesas sao
reconhecidas pelo regime de competéncia.

2010 2009

Descri¢ao 1a30dias 31a180dias 181a360dias Acimade 360dias Valor contabil Valor mercado Valor contabil
. Titulos para negociacao 54.975 6.338 2.033 38.370 101.716 101.716 98.164

Letras Financeiras do Tesouro - - - 5.532 5.532 5.532 5.040
Fundos exclusivos:

Over 53.853 - - - 53.853 53.853 85.979

Titulos da divida agraria 1.122 6.338 2.033 32.822 42.315 42.315 6.924

Opgdes (nota b) - - - 16 16 16 221
II. Titulos mantidos até o vencimento - - - 49.419 49.419 51.826 -
Fundos exclusivos:

Notas do Tesouro Nacional - F - - - 42.240 42.240 44.111 -

Notas do Tesouro Nacional - B - - - 7.179 7.179 7.715 -
Total 54.975 6.338 2.033 87.789 151.135 153.542 98.164

a) Quotas de fundo de investimento: O valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento Financeiro foi apurado com base nos valores de quotas divulgados pelos
Administradores dos fundos de investimento nos quais a Resseguradora aplica seus recursos. O valor de mercado foi apurado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario
da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - AMBIMA. Nao houveram reclassificacbes entre categorias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
e 2009. b) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros estao registrados na carteira dos fundos de investimento. Em 31 de dezembro de 2010, a Resseguradora
possufa contratos de opcoes de futuros-DI, cujos valores referenciais totalizavam R$ 330. Os prémios a receber em 31 de dezembro de 2010 de opgoes de futuros eram de R$ 16. Os
diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros séo liquidados diariamente. A Resseguradora utiliza por meio dos fundos, o mercado de derivativos para realizacdes de
operagoes ativas e para protecdo, visando sempre a reducao da exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos frequientemente é associado a
operagdes com titulos publicos, privados e acoes (valores mobiliarios). O monitoramento dos riscos das operacdes realizadas no mercado de derivativos é feita de forma ativa e constante,
com politicas rigidas de controle, estratégias previamente estabelecidas e aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pela MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios. As operacoes dos instrumentos financeiros derivativos sao custodiadas, registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos e na CBLC - Central Brasileira de Liquidagdo e Custddia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade e renome no mercado brasileiro.

5. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

2010 2009
Circulante
Imposto de renda 2.720 598
Contribuicao social 1.645 371
Imposto de renda sobre adicdes tempordrias (5a) 92 -
Imposto de renda retido na fonte a compensar 90 15
Contribuicdo social sobre adicdes temporarias (5a) 56 -
Contribuicdo social sobre o lucro liquido a compensar 46 6
PIS a Compensar 9 6
COFINS a compensar 7 19
QOutros impostos 7 7
4672 1.022
N&o circulante
Imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais (5a) - 606
Contribuicdo social diferida sobre base negativa (5a) - 364
- 970
Total 4.672 1.992

A constituicdo do crédito tributario decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda e
bases negativas de contribuicao social atende os dispositivos da Circular SUSEP n® 379/2008
e da Instrucao CVM n° 371/2002. A Resseguradora, fundamentada na expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela
Administracdo em reunido de 1° de dezembro de 2009, reconheceu créditos tributarios

7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, as operacdes com partes relacionadas estdo assim apresentadas:

Transacoes com partes relacionadas Descri¢do

sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao social e diferencas temporarias, que
ndo possuem prazo prescricional. Com base nesse estudo técnico de geracdo de lucros
tributaveis futuros, a Resseguradora estimava recuperar os créditos tributarios nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 2011. Entretanto, o resultado do exercicio de 2010,
superou o resultado técnico estudado e a Resseguradora compensou integralmente o valor
dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e sobre base negativa constituidos sobre
exercicios anteriores. 5a) Composicao dos créditos tributarios sobre diferencas temporérias,
prejuizos fiscais e contribuicao social sobre base negativa

MAPFRE RE Cia. de Reaseguros S.A. Prémios cedidos em retrocessao

Recuperacao de despesas de comercializacao

Recuperacdo de sinistros
Outras receitas operacionais
Operacoes de retrocessao
Outros créditos a receber
Operacoes de resseguro

MAPFRE Empresas, Cia. de Sequros
y Reaseguros S.A.
Grupo MAPFRE Brasil

Exercicio 2010 2009
Imposto de renda sobre prejuizos fiscais - 538
Contribuicdo social sobre base negativa - 323
Imposto de renda sobre adicdes temporarias 92 68
Contribuicdo social sobre adi¢des temporarias 56 41
Total 148 970
6. IMOBILIZADO

2010 2009

Imoveis 4.630 4.630
Méveis, maquinas e utensilios 488 481
Equipamentos 208 156
Veiculos 100 100
(-) Depreciagdo acumulada (465) (173)
Total 4.961 5.194

2010 2009

Ativo Receitas Ativo Receitas

(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)

(42.514) (121.057) (50.914) (68.511)

10.658 31.857 12.051 16.382

12.441 25.495 (220) 3.056

772 4.696 - 916

(11.064) (17.084) (8.242) (8.616)

6.882 - - -

27.989 59.239 48.458 81.559

J
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MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE RESSEGUROS cnpj N° 01.396.770/0001-68
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)

Em 2009 e 2010, a Resseguradora efetuou operagdes de retrocessao e resseguro com
empresas do grupo MAPFRE.

Remuneracdo do pessoal-chave da administracdo 2010 2009
Honorérios de diretoria 620 549
Encargos sobre honorérios da diretoria 21 182
Participacdo nos lucros 108 294

A Resseguradora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho
ou remuneracao baseada em acoes.

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, as apuracdes de imposto de renda e contribuicdo
social estao assim representadas:

9. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2010, o capital social esta representado por
R$ 80.259 (R$75.454 em 2009) dividido em 79.752.884 acbes (75.430.779 acbes

em 2009) sem valor nominal, assim distribuidas:
Qtde. acdes Valor (em R$)
Acionistas/Quotistas 2010 2009 2010 2009

MAPFRE RE Compafia
de Reaseguros S.A. 79.752.883 75.430.778 80.258.671 75.453.980
Brasil Assisténcia S.A. 1 1 1 1
Total 79.752.884 75.430.779 80.258.672 75.453.981
Em 8 de dezembro de 2009, foi realizado um aporte de capital social mediante subscricdo

e integralizacdo de R$ 1.286 representado por 1.262.298 acbes ordinarias com valor

Imposto Contribuicdo nominal de R$ 1,018380763 cada, pela sécia MAPFRE RE Compania de Reaseguros S.A.,
de renda social aprovado através da Portaria SUSEP/CGRAT n°® 1.109, de 21 de junho de 2010. Em 31 de
Descricio 2010 2009 2010 2009 Marco de 2010, foi realizado um aporte de capital so;ia]l ‘mediante subscricao e
Resultado antes dos mpostos e particpacses 18761 3293 TBT61 - 3293 B e e o e e Resoquron S A aprovado
ét;rr?isc;(;bggaezapnal proprio (5(523 <27;> (S(S:Z; (27;) através da Portaria SUSEP/CGRAT n° 1.120, de 8 de julho de 2010. Em 31 de dez_emb_ro de
Resultado ajustado 13.773 3014 B.773 3014 2010, foi realizado um aporte de capital social medjante sgb§gr|gao e mtegrahza_gao no
o 9 . b 227 montante de R$ 3.982 representando 3.529.363 acoes ordindrias com valor nominal de
Adicoes (exclusoes) temporarias: R$ 1,128168338 cada, pela sécia MAPFRE RE Compariia de Reaseguros S.A., conforme
Provisao para participacao nos lucros 53 153 53 153 processo de aprovacdo protocolado na SUSEP sob n° 15414.100043/2011-61.
Provisdo para gratificacGes - (130) - (130)  b) Dividendos: Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos obrigatérios de 25%
Outras provisdes 46 - 46 - sobre o lucro liquido anual ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes.
Adicoes (exclusdes) permanentes: Os dividendos sao reconhecidos quando pagos ou quando sua distribuicdo é deliberada
Brindes 6 1 6 1 pelos acionistas. ¢) Reserva legal: E constituida em conformidade com a Lei das
Multas indedutiveis 14 _ 14 _  Sociedades por Acoes, na base de 5% do lucro liquido no final de cada exercicio até atingir
Outras 134 124 134 124 20% do ca~pital socia_l. Q) Reservas t_estatutérias: (0] montante_ de lucros na(_) destinadq a
Lucro fiscal do exercicio 13.026 3162 13.026 3.162 'emuneracao dos aC|on|sta§ lseré retido em reservas esta:tuté.\rlas, até o limite do capital
Imposto de renda e contribuicao social a recolher (2.694) 767 (1.631)  (@74) Zoual no final de cada_ exercicio. e) Ju_ros_sobre capital préprio: Em 31~de margo de 2010,
Credito tributario sobre prejuizo e gcordo’colm a deliberacao dos acionistas, foi aprovada a d|lstlr|bU|§ao de juros sobre o
) ) capital préprio, com base nos resultados apurados no exercicio de 2009, no valor de
fiscal e base negativa (538) 237 (323) 141 R$ 968. O beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do lucro sobre capital préprio foi de
Total de impostos (3.232)  (530) (1.954)  (333) R¢ 387. Em 31 de dezembro de 2010, de acordo com a deliberacdo dos acionistas,
Tributos sobre adic6es temporarias 24 68 15 41 foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital proprio, com base nos resultados
Créditos tributérios de exercicios anteriores - 538 - 323 apurados no exercicio de 2010, no valor de R$ 4.685. O beneficio fiscal decorrente da
Total dos impostos (3.208 76 (1.939) 31  dedutibilidade do lucro sobre o capital proprio foi de R$ 1.874.
10. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZA(;AO DIFERIDAS DE RESSEGURO
Sinistros
Provisao de Sinistros ocor- ocorridos mas nao Provisao de Provisao de Despesas de
prémios nao ridos mas ndo  suficientemente sinistros a excedentes comercializacao
ganhos (PPNG) avisados (IBNR) avisados (IBNER) liquidar (PSL) Técnicos (PET) diferida (DCD)
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Patrimonial 44.188 46.010 7.244 5.242 7.134 98 22.011 5.209 174 - 12.493 13.670
Rural 33.710 22.853 1.398 681 870 27 1.931 1.784 - - 7.554 5.414
Financeiros 12.205 4.668 2.292 819 1.621 20 1.034 1 672 - 4.230 1.209
Crédito 9.408 3.305 5.169 1.624 3.210 83 370 262 - - 3.239 904
Vida 6.727 7.309 1.532 928 1.374 19 2.475 40 296 - 389 50
Cascos 5.173 3.453 1.005 507 980 8 2.229 638 - - 920 502
Responsabilidade civil 3.634 2.315 1.355 660 1.390 10 469 58 - - 753 336
Riscos especiais 2.387 1.015 184 77 197 - - - - - - -
Habitacional 1.758 - 262 - 42 - - 183 643 -
Transportes 386 2.585 800 709 657 42 1.338 - - - 64 375
Automovel 37 - 17 - 8 - - - - - - -
Provisoes técnicas brutas 119.613 93.513 21.258 11.247 17.483 _307 31.865 7.992 1.325 - 30.285 22.460
Retrocessao cedida (84.247) (47.941) (14.308) (6.395) (8.823) (169) (17.972) (3.274) (772) - (21.726) (11.543)
Total 35.366 45.572 6.950 4.852 8.660 138 13.893 4.718 553 - 8.559 10.917

11. DETALHAMENTO DO PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO (PLA) E EXIGENCIA
DO CAPITAL - EC

2010 2009
Patriménio liquido 89.821 77.390
Deducoes:
(-) Despesas antecipadas 2) 2)
(-) Créditos tributarios decorrente
de prejuizos fiscais e base negativa - (861)

Patriménio liquido ajustado (1)
Margem de Solvéncia (2)
i) Prémios
i) Sinistros
Capital minimo requerido - CMR (3)
Capital base - CB
Capital adicional de subscricao - CAS
(A) Patrimonio liquido ajustado (1)
(B) (-) Exigéncia de Capital - maior entre (2) ou (3)
Suficiéncia de capital (A) - (B) 10.553 8.413
Suficiéncia de capital (% da EC) 13,31% 12,35%
A Resseguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR, considerando a data-base de
31 de dezembro de 2010 em R$ 79.266 (R$ 68.114 em 2009), utilizando em seus calculos
os fatores constantes nos anexos da Circular SUSEP n° 355/2007 na forma divulgada na
Resolugdo CNSP n° 158/2006 e com o art. 9° da Resolucdo CNSP n° 169/2007, apresen-
tando plena suficiéncia em relacdo ao patriménio liquido ajustado. Em dezembro de 2010,

89.819 76.527

13.275 16.697
24.903 _ 8.925
79.266 68.114
60.000 60.000
19.266 8.114
89.819 76.527
79.266 68.114

a SUSEP divulgou as seguintes resolucdes e circulares que entram em vigor em janeiro de
2011: e Resolugao CNSP 222/2010, que dispde sobre as regras e procedimentos para o cal-
culo do patriménio liquido ajustado; ® Resolucao CNSP 227/2010 que dispde, entre outros
assuntos, sobre o capital minimo requerido; ¢ Resolucdo CNSP 228/2010, que dispde sobre
os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de crédito; e,
e Circular SUSEP n° 411/2010 que dispde sobre os critérios de apuracao do capital adicio-
nal baseado nos riscos de subscricdo. A Resseguradora nos estudos preliminares das normas
supracitadas nao identificou impactos relevantes.

12. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO
a) Prémios retidos

2010 2009
Patrimonial 43.600 50.765
Vida 6.866 8.321
Responsabilidade civil 4.051 1.626
Financeiros 3.113  3.116
Cascos 3.051 1.626
Rural 2.895 15.028
Crédito 1.484 724
Habitacional 1.132 -
Automovel 120 -
Riscos especiais 34 -
Transportes 27 2.279
Total 66.373 83.485

b) Principais ramos de atuacao

Sinistrali- Comerciali-
Prémio Ganho dade (%) zacao (%)
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Patrimonial 42.746 30.530 61 61 24 28
Rural 14.738 1.931 38 76 18 23
Vida 8.366 1.068 89 315 13 23
Responsabilidade civil 2.975 504 52 49 46 17
Financeiro 2.901 932 71 41 1) 17
Cascos 2.319 506 143 370 13 5
Transportes 1.547 2.163 84 29 1" -
Crédito 416 279 230 128 (30) (63)
Automovel 98 - 3) - 12 -
Riscos especiais 26 - 116 - (133) -
Habitacional (141) - (136) - (407) = -
Total 75991 37913 64 71 21 24
¢) Sinistros retidos T - - T
2010 2009
Sinistros (78.092) (28.386)
Recuperagao de sinistros 40.294 6.330
Provisao de sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados
- liquidos de retrocessao (8.522) (138)
Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados
- liquidos de retrocessao (2.097) (4.852)
Total (48.417) (27.046)
d) Despesas de comercializacao
2010 2009
Comissoes sobre prémios emitidos (43.057) (36.368)
Recuperagao de comissdes de resseguro 30.132 16.629
Outras despesas de comercializagao (906) (240)
Variacao das recuperacoes das despesas de comercializacao diferida  (10.183) (11.543)
Variagao das despesas de comercializacao diferidas 7.824 22.461
Total (16.190) (9.061)
e) Despesas administrativas
2010 2009
Com pessoal proprio e encargos sociais (3.817) (3.083
Com localizacdo e funcionamento (486) (542
Com depreciacoes e amortizacoes (310) (177

Com servicos de terceiros
Despesas administrativas diversas
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Com publicagdes legais (59) (99
Publicidade e propaganda (6) (1
Total (5.018) (4.375
f) Despesas com tributos
2010 2009

COFINS (1.891) (1.610)
COFINS sobre pagamento de retrocessao (1.132)  (169)
Impostos Federais (704) (45)
PIS (307) (262)
PIS sobre pagamento de retrocessao (260) (37)
Impostos municipais (17) (15)
Outros (12) (5)
Impostos estaduais (4) (4)
Total (4.327) (2.147)
g) Receitas e (despesas) financeiras -
Receitas 2010 2009
Receitas com titulos de renda fixa 12.882 7.243
Receitas com operagdes de resseguros 4.905 112
Outros 9 7

17.796  7.362
Despesas
Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF (220) (73)
Despesas com operagdes de resseguros (4.781) (196)
QOutros (1) 2)

(5.002) 271)
Total 12.794 7.091

13. CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Resseguradora nao estava envolvida em processos
judiciais de qualquer natureza.

14. OUTRAS INFORMACOES

a) Plano de aposentadoria complementar: A Resseguradora nao proporciona plano de
previdéncia complementar aos seus funciondrios e administradores. b) Participacdo nos
lucros: A Resseguradora possui programa de participacdo dos empregados nos lucros,
conforme dispde a Lei n° 10.101, de 19 de dezembro de 2000, devidamente acordado com
seus colaboradores. ¢) Deposito de terceiros: Referem-se substancialmente a créditos
relativos ao recebimento de acertos de contas nas operacdes de resseguros e retrocessoes nao
identificados no ato do recebimento. d) Outros assuntos: A administracao esta avaliando os
eventuais impactos referentes aos seguintes normativos da SUSEP e CNSP, contudo, de acordo
com avaliagdo preliminar, ndo espera efeitos significativos na Resseguradora: i. Resolucdo
CNSP 216, de 6 de dezembro de 2010, que dispde sobre a reavaliacdo de iméveis para
entidades reguladas pela SUSEP; ii. Resolucao CNSP 224, de 6 de dezembro de 2010, alterada
pela Resolucdo CNSP 231, de 27 de janeiro de 2011, em vigor a partir de 31 de marco de 2011,
que dispde sobre a transferéncia de retrocessao para empresas do mesmo grupo sediadas no
exterior. Para essa Resolucdo nao espera-se impactos, mesmo com o volume das operagoes
existentes com o Grupo demonstradas na nota 7; iii. Circular SUSEP n° 410, de 22 de
dezembro de 2010 que traz as regras para o calculo do Liability Adequacy Test - LAT.
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PARECER ATUARIAL

lImo. Srs.

Administradores e Acionistas da MAPFRE RE do Brasil Cia. de Resseguros

Examinamos todas as provisdes técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE RE
do Brasil, levantado em 31 de dezembro de 2010 e 2009, com o objetivo especifico de
expressar uma opiniao sobre as referidas provisdes técnicas, em atendimento a resolucao
CNSP n° 135 de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n°® 272, 22 de outubro de 2004.

Os exames realizados foram conduzidos em conformidade com técnicas e metodologias
atuariais e estatisticas conhecidas e aplicaveis no Brasil. Foram reavaliadas as Provisdes
técnicas:  Sinistros Ocorridos e ndo Avisados (IBNR), Sinistros Ocorridos e Nao
Suficientemente Avisados (IBNER), Sinistros a liquidar, Prémios ndo ganhos, Riscos Vigentes
mas nao emitidos e Riscos em Curso. Em nossa opinido, as Provisdes técnicas acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as obrigacoes

definidas na legislacdo vigente e estao refletidas nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2010 e 2009, com valores consistentes e desvios padrdes suficientemente
assertivos.
Sao Paulo 25 de fevereiro de 2011
Ramon Aymerich Portuondo Duarte Marinho Vieira
Diretor Técnico Responsavel Atudrio - MIBA n°® 1112

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da

MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Examinamos as demonstracdes financeiras da MAPFRE RE do Brasil Companhia de
Resseguros (“Resseguradora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Resseguradora é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras

com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstraces financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras da Resseguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles
internos da Resseguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da MAPFRE RE do Brasil
Companhia de Resseguros em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operaces e
0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2011
El| ERNST & YOUNG TERCO
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