SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02179-2 CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV. 09.358.105/0001-91
4-NIRE
33300285601
01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
AV. REPUBLICA DO CHILE, 230 - 11° ANDAR CENTRO
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
20031-919 RIO DE JANEIRO RJ
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
21 2276-7474 2276-7550 2276-7486
11 - DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
21 2276-7533 2276-7435 -
15 - E-MAIL

CETIP@QCETIP.COM.BR

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
FRANCISCO CARLOS GOMES
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
AV. REPUBLICA DO CHILE, 230 - 11° ANDAR CENTRO
4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
20031-919 RIO DE JANEIRO RJ
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
21 2276-7538 2276-7548 -
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
21 2276-7490 - -
16 - E-MAIL

DRI@CETIP.COM.BR

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2010 31/12/2010 1 01/01/2010 31/03/2010 4 01/10/2009 31/12/2009
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
MARCO ANDRE COELHO DE ALMEIDA 010.355.827-67
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 223.596.910 223.498.160 222.168.240
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 223.596.910 223.498.160 222.168.240
Em Tesouraria
4 - Ordinérias
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 8 8 8

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1280 - Intermediag&o Financeira

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
ADMINISTRAGAO DE MERCADOS DE BALCAO ORGANIZADOS

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
01 RCA 21/12/2009 Juros Sobre Capital Préprio 13/01/2010 |[ON 0,0400000000
02 RCA 10/03/2010 Dividendo 17/05/2010 |[ON 0,2269000000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINACAO SOCIAL

CETIP S.A. - BALCAO ORG.

DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERACAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS

8 - PRECO DA ACAO NA
EMISSAO

(Reais Mil) (Unidades) (Reais)
01 | 10/03/2010 204.408 93 [Subscrigao Particular em Dinheiro 93.150 1,0000000000
02 | 10/03/2010 204.413 5|Subscrigao Particular em Dinheiro 5.600 0,9400000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA
17/06/2010

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINACAO SOCIAL

CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 414.116 388.127
1.01 Ativo Circulante 153.726 94.316
1.01.01 Disponibilidades 104.342 50.100
1.01.01.01 Caixa e Bancos 15 17
1.01.01.02 Aplicacdes Financ. - Livres e Vinculadas 104.327 50.083
1.01.02 Créditos 46.674 40.485
1.01.02.01 Clientes 31.571 24.222
1.01.02.02 Créditos Diversos 15.103 16.263
1.01.02.02.01 Impostos e Contribuicdes a Compensar 382 2.052
1.01.02.02.02 Imposto Renda/Contrib. Social Diferidos 14.301 13.754
1.01.02.02.03 Outros Créditos 420 457
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 2.710 3.731
1.01.04.01 Despesas Antecipadas 2.710 3.731
1.02 Ativo N&o Circulante 260.390 293.811
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 209.230 244.313
1.02.01.01 Créditos Diversos 208.767 243.714
1.02.01.01.01 Aplicacdes Financ. - Livres e Vinculadas 154.607 186.183
1.02.01.01.02 Imposto Renda/Contrib. Social Diferidos 54.160 57.531
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 463 599
1.02.01.03.01 Depésitos Judiciais 60 66
1.02.01.03.02 Despesas Antecipadas 403 533
1.02.02 Ativo Permanente 51.160 49.498
1.02.02.01 Investimentos 4.000 3.874
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 3.617 3.491
1.02.02.01.02 Participages Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 383 383
1.02.02.02 Imobilizado 27.136 28.102
1.02.02.03 Intangivel 20.024 17.522
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passivo Total 414.116 388.127
2.01 Passivo Circulante 70.715 75.799
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 1.647 4.830
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 5.229 5.421
2.01.05 Dividendos a Pagar 50.780 58.394
2.01.06 Provisdes 6.777 7.059
2.01.06.01 Obrigacdes Trabalhistas e Encargos 6.777 7.059
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 6.282 95
2.01.08.01 Imposto Renda e Contribui¢éo Social 5.803 0
2.01.08.02 Imposto Renda/Contrib. Social Diferidos 432 66
2.01.08.03 Outras ObrigagGes 47 29
2.02 Passivo N&o Circulante 4.272 4.024
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.272 4.024
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 2.473 2.208
2.02.01.03.01 Contingéncias e Obrigacdes Legais 2.473 2.208
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 1.799 1.816
2.02.01.06.01 Fornecedores 321 321
2.02.01.06.02 Imposto Renda/Contrib. Social Diferidos 1.478 1.495
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 339.129 308.304
2.05.01 Capital Social Realizado 204.413 204.315
2.05.02 Reservas de Capital 105.046 102.829
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.048 2.048
2.05.04.01 Legal 2.048 2.048
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (216) (888)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4-31/12/2009

2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios (216) (888)
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagéo de Neg6cios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 27.838 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINACAO SOCIAL

CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 72.929 72.929 54.845 54.845
3.01.01 Registro 20.320 20.320 16.965 16.965
3.01.02 Custddia 15.685 15.685 10.420 10.420
3.01.03 Utilizagdo Mensal 18.377 18.377 15.030 15.030
3.01.04 Transacdes 9.578 9.578 6.035 6.035
3.01.05 Outras Receitas de Servigos 8.969 8.969 6.395 6.395
3.02 Deducdes da Receita Bruta (10.208) (10.208) (7.462) (7.462)
3.02.01 Impostos Inc. Sobre Servigos Prestados (10.066) (10.066) (7.458) (7.458)
3.02.02 Outras (142) (142) 4) 4)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 62.721 62.721 47.383 47.383
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 62.721 62.721 47.383 47.383
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (19.462) (19.462) (13.420) (13.420)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (25.520) (25.520) (19.510) (19.510)
3.06.02.01 Despesas com Pessoal (13.636) (13.636) (9.944) (9.944)
3.06.02.02 Remuneracéo Baseada em Ac¢bes (2.217) (2.217) (2.005) (1.005)
3.06.02.03 Depreciagcdo e Amortizagdo (1.584) (1.584) (2.705) (2.705)
3.06.02.04 Servigos Prestados por Terceiros (3.375) (3.375) (2.180) (2.180)
3.06.02.05 Despesas Gerais e Administrativas (2.997) (2.997) (1.700) (1.700)
3.06.02.06 Aluguel de Equipamentos e Sistemas (264) (264) (974) (974)
3.06.02.07 Honorarios de Conselheiros (392) (392) (252) (252)
3.06.02.08 Impostos e Taxas (201) (201) (181) (181)
3.06.02.09 Despesas ¢/ Desmut, IPO e Reestruturagéo (1.854) (1.854) (569) (569)
3.06.03 Financeiras 5.875 5.875 5.940 5.940
3.06.03.01 Receitas Financeiras 0 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ

09.358.105/0001-91

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 66 66 64 64
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 9) 9 (29) (29)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 126 126 105 105
3.07 Resultado Operacional 43.259 43.259 33.963 33.963
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 43.259 43.259 33.963 33.963
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (12.594) (12.594) (11.591) (11.591)
3.11 IR Diferido (2.827) (2.827) 0 0
3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 27.838 27.838 22.372 22.372
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 223.596.902 223.596.902 222.168.232 222.168.232
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,12450 0,12450 0,10070 0,10070

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4-01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009

4,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.787 11.787 10.709 10.709
4.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 46.179 46.179 36.765 36.765
4.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 43.259 43.259 33.963 33.963
4.01.01.02 Depreciacio e Amortizagéo 1.584 1.584 2.705 2.705
4.01.01.03 Resultado na Alienagéo/Baixa de Ativos 38 38 20 20
4.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial (126) (126) (105) (105)
4.01.01.05 Remuneragéo Baseada em Acdes 2.217 2.217 1.005 1.005
4.01.01.06 Juros s/ Aplicagdes Fin. Mantidas Venc. (793) (793) (823) (823)
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (27.601) (27.601) (18.978) (18.978)
4.01.02.01 Aplicacdes Financeiras Livres (21.074) (21.074) (17.432) (17.432)
4.01.02.02 Contas a Receber (7.349) (7.349) (3.736) (3.736)
4.01.02.03 Impostos e Contribuicdes a Compensar 1.670 1.670 257 257
4.01.02.04 Outros Créditos 37 37 (89) (89)
4.01.02.05 Despesas Antecipadas 1.151 1.151 766 766
4.01.02.06 Depositos Judiciais 6 6 0 0
4.01.02.07 Fornecedores (3.183) (3.183) (1.118) (1.118)
4.01.02.08 Obriga¢des Trabalhistas e Encargos (282) (282) 2.481 2.481
4.01.02.09 Tributos a Recolher 1.140 1.140 (243) (243)
4.01.02.10 Outras Obrigagoes 18 18 1 1
4.01.02.11 Provis&o p/ Contingéncias e Obrig Legais 265 265 135 135
4.01.03 Outros (6.791) (6.791) (7.078) (7.078)
4.01.03.01 Imposto de Renda e Contrib. Social Pagos (6.791) (6.791) (7.078) (7.078)
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (3.158) (3.158) (1.506) (1.506)
4.02.01 Aquisicéo de Ativo Imobilizado (151) (151) (286) (286)
4.02.02 Aquisicdo de Ativos Intangiveis (3.007) (3.007) (1.270) (1.270)
4.02.03 Recebimento pela Venda de Ativo Imob. 0 0 50 50
4.03 Caixa Liguido Atividades Financiamento (8.848) (8.848) (9.237) (9.237)
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ
09.358.105/0001-91

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

D a 31/03/2009

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4-01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/200901/01/200p6e B1/03/2009 a 31/03/200901/01/200
4.03.01 Receb. por Emisséo de Agdes - Opg. Acdes 98 98 492 492
4.03.02 Juros Brutos s/ o Capital Proprio Pagos (8.946) (8.946) (6.815) (6.815)
4.03.03 Dividendos Pagos 0 0 (2.914) (2.914)
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 0
4.05 Aumento(Reduc¢éo) de Caixa e Equivalentes (219) (219) (34) (34)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 234 234 48 48
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 15 15 14 14
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

Data-Base - 31/03/2010

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1- CODIGO CVM
02179-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV.

3-CNPJ

09.358.105/0001-91

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 204.315 102.829 0 2.048 0 (888) 308.304
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 204.315 102.829 0 2.048 0 (888) 308.304
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 27.838 0 27.838
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 672 672
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 672 672
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 98 0 0 0 0 0 98
5.08.01 Exercicio de Opcdes de Agdes 98 0 0 0 0 0 98
5.09 ConstituicAo/Realiza¢do Reservas Capital 0 2.217 0 0 0 0 2.217
5.09.01 Apropriacéo - Planos de Opgdes de Agdes 0 2.217 0 0 0 0 2.217
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 204.413 105.046 0 2.048 27.838 (216) 339.129
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1- CODIGO CVM
02179-2
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1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 204.315 102.829 0 2.048 0 (888) 308.304
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 204.315 102.829 0 2.048 0 (888) 308.304
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 27.838 0 27.838
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 672 672
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 672 672
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 98 0 0 0 0 0 98
5.08.01 Exercicio de Opcdes de Agdes 98 0 0 0 0 0 98
5.09 ConstituicAo/Realiza¢do Reservas Capital 0 2.217 0 0 0 0 2.217
5.09.01 Apropriacéo - Planos de Opgdes de Agdes 0 2.217 0 0 0 0 2.217
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 204.413 105.046 0 2.048 27.838 (216) 339.129
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CETIP S.A. — Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos

Notas explicativas as informagGes trimestrais em
31 de margo de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 29 de janeiro de 2008 com a denominac¢do social de Forficata
Participacdes S.A., com o objetivo social de participar em outras sociedades civis ou comerciais,

como sécia, acionista ou cotista, no pais e no exterior.

Em Assembleia Geral Extraordindria (“AGE”) realizada em 14 de abril de 2008, os acionistas
decidiram, entre outras matérias, sobre a altera¢cdo de sua denominacdo social para CETIP S.A. -

Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP S.A.” ou “Companhia”).

A CETIP S.A. é resultante do processo de desmutualizagdo da CETIP - Camara de Custddia e

Liquidagdo (“CETIP Associacdo”) que produziu efeitos a partir de 12 de julho de 2008.

A CETIP S.A. tem o seguinte objeto social:

i. Administrar mercados organizados de valores mobilidrios, de titulos, de derivativos e de outros
instrumentos financeiros (“Ativos”), admitidos a negociacdo e/ou a registro de negociagio

previamente realizada;

ii. Operacionalizar e manter sistemas de negocia¢do, de registro de operagdes previamente
negociadas, de liquidagdo e de depdsito ou custddia de Ativos, nos mercados organizados

administrados pela Companhia (“Mercados Organizados”);

iii. Criar e desenvolver os Mercados Organizados, bem como divulgar as alteracdes introduzidas

nos mesmos, com rapidez, amplitude e detalhes;
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iv. Dotar os Mercados Organizados, de forma permanente, de todos os meios necessarios a pronta
e eficiente realizacao e visibilidade das operagdes;

v. Preservar elevados padrdes éticos e principios equitativos de comércio e de negocia¢do para as
pessoas que nela atuem, direta ou indiretamente, bem como regulamentar as negociagdes e
dirimir questdes operacionais pelas quais estejam interessados os participantes dos Mercados
Organizados;

vi. Fiscalizar o cumprimento, pelos participantes, das disposicdes legais e regulamentares,
observados o limite de sua atuagdo; e

vii. Participar no patrimdnio ou capital social de outras sociedades, que tenham por objeto
atividades compativeis ao objeto da Companbhia, a critério do Conselho de Administragao.

Incorporagdo da Advent Depository

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 5 de outubro de 2009, foi aprovada a
incorporacdo da totalidade do patrimonio liquido da Advent Depository Participagdes S.A.
(“Advent Depository”) pela CETIP S.A. nos termos do Instrumento de Protocolo e Justificativa da
Operacao de Incorporacao, datado de 16 de setembro de 2009.

De acordo com laudo de avaliagdo preparado por empresa especializada, o acervo liquido contabil
da Advent Depository em 31 de agosto de 2009 era de R$159.405, representado substancialmente
pelo investimento na CETIP S.A. no montante de R$86.811 e pelo crédito tributario sobre o agio
registrado na Advent Depository, quando da aquisicdo do investimento na CETIP S.A., no montante
de R$70.650.

Em decorréncia da incorporacdo, todas as a¢des de emissdo da Advent Depository foram
canceladas e sua Unica acionista, a Advent Securities Participa¢Ges S.A. (“Advent Securities”),
recebeu em substituicdao as a¢des canceladas, acdes de emissdo da CETIP S.A., passando a deter a
mesma participacao anteriormente detida pela Advent Depository, isto é, 31,93% do capital social
da CETIP S.A.

Considerando o exposto acima, ndo houve aumento do capital social da CETIP S.A. como resultado
da incorporacdo. No entanto, o patriménio liquido foi aumentado em R$70.650 em decorréncia do
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referido crédito tributario, mediante constituicdo de reserva especial de agio na incorporagdo nos
termos da Instrucdo CVM n°® 319/99.

Conforme estabelecido no Protocolo e Justificativa da Operacdo de Incorporacdo, as variacdes
patrimoniais ocorridas entre a data-base de 31 de agosto de 2009 e a data em que ocorreu a
incorporacdo (5 de outubro de 2009), foram registradas contabilmente pela Advent Depository e
absorvidas pela CETIP S.A., quando da efetivagdo da incorporacdo, sendo registradas no
patrimdnio liquido da CETIP S.A. em reservas de capital.

Abertura de capital e oferta inicial de agées (IPO)

Em 26 de outubro de 2009, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) concedeu registro de
companhia aberta a CETIP S.A., possibilitando a Companhia negociar as a¢des ordindrias de sua
emissao no Mercado de Bolsa.

Em 27 de outubro de 2009 foi concedida autorizacao para negociacao das a¢des da CETIP S.A. no
segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA e as a¢des passaram a ser negociadas no Mercado de
Bolsa a partir de 28 de outubro de 2009, sob o cddigo CTIP3.

2 Elaboragdo e apresentagao das informagGes trimestrais

As informacdes trimestrais foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil,
que incluem as diretrizes contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira, inclusive os
dispositivos da Lei n? 11.638/07, com as respectivas modificacdes introduzidas pela Medida
Provisdria n2 449, de 3 de dezembro de 2008, convertida na Lei n2 11.941/09, de 27 de maio de
2009; os Pronunciamentos, Orientacbes e Interpretagcbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e as normas e instru¢des da Comissao de Valores Mobiliarios.

As presentes informagGes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 12 de maio de 2010.

a. Estimativas contdbeis

A elaboracgao das informacgdes trimestrais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e no registro das estimativas
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contadbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a estimativas e premissas incluem o valor
residual do ativo imobilizado e do intangivel, a provisdo para devedores duvidosos, a provisdo para
contingéncias e a mensuragdo das opgdes de acbes concedidas a funcionarios e administradores e
dos demais instrumentos financeiros. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados, em razdo de imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacdo. A CETIP S.A. revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

b. Mudang¢a em estimativas — revisdo da vida util estimada

A Companhia concluiu a primeira das analises periédicas com o objetivo de revisar e ajustar a vida
util econémica estimada para o calculo da depreciagcdo e amortizacdo, bem como para determinar
o valor residual dos itens do imobilizado. Para fins dessa analise, a Companhia contratou empresa
especializada, que em sua avaliagdo considerou o planejamento operacional da Companhia para
os préximos exercicios, antecedentes internos, como o nivel de manutencao e utilizagao dos itens,
elementos externos de comparacdo, tais como tecnologias disponiveis e taxas de vivéncia dos
bens. Considerando que historicamente a Companhia ndo efetua a alienacdo de seus principais
itens do imobilizado, o valor residual da maior parte dos itens do imobilizado foi considerado
como sendo igual a zero. A nova estimativa de vida util remanescente dos itens do imobilizado e
intangivel, de forma comparativa com as adotadas até 31 de dezembro de 2009, esta
demonstrada no quadro a seguir, e foi contabilizada de forma prospectiva a partir de 1° de janeiro
de 2010.

Taxa anual média de
depreciacdo/amortizacdo - %

Itens do imobilizado e intangivel Até 31/12/2009 Para 2010
EdificagOes 4,0 2,2
Benfeitorias e instalacdes 10,0 8,6
Maquinas e equipamentos 10,0 4,0
Equipamentos de informatica 20,0 3,6
Sistemas e programas 20,0 6,6
Veiculos 20,0 12,2
Outros 10,0 3,3
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Softwares e sistemas 20,0 8,0

Essa mudanca de estimativa provocou uma redugio de aproximadamente R$1.074 nas despesas
de depreciacdo e amortizacao para o trimestre findo em 31 de marc¢o de 2010.

c. Pronunciamentos e interpretagbées em vigor a partir de 2010

Dentro do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com as normas
internacionais, diversos pronunciamentos e interpretacdes que alteram as praticas contdbeis
adotadas no Brasil foram emitidos durante o exercicio de 2009 e aprovados pela CVM por
intermédio de Deliberagdes.

Através da Deliberacdo CVM no 603/09, a CVM prorrogou a aplicacdo obrigatdria desses
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes para dezembro de 2010, permitindo as
companhias que preparassem as informacgdes trimestrais referentes ao exercicio de 2010, de
acordo com as praticas contabeis em vigor até 31 de dezembro de 2009. Dessa forma, a
Companhia ndo adotou antecipadamente esses novos pronunciamentos e interpretacdes para
estas informacgdes trimestrais.

Os pronunciamentos e interpretacdes relacionados a seguir, sdo aqueles que deverdo impactar as
informacdes trimestrais e demonstracdes financeiras da Companhia de forma mais relevante:

CPC 24 - Eventos subsequentes e ICPC 08 - ContabilizacGo da proposta de pagamento de
dividendos — De acordo com esses normativos, a parcela da proposta de distribuicao dos lucros
do exercicio que exceder ao dividendo minimo obrigatério deverd ser mantida no patrimonio
liqguido (em conta destacada) até a deliberagdo definitiva que vier a ser tomada na Assembleia
Geral, j& que o dividendo adicional ao minimo obrigatério ndo se caracteriza como uma
obrigacdo presente na data do balango. Por essa razdo, quando da adogdo desses normativos,
o valor do dividendo adicional ao minimo obrigatério no montante de R$47.580, que foi
provisionado nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
devera ser revertido e mantido em conta destacada do patriménio liquido. Dessa forma, o valor
do patriménio liquido em 12 de janeiro de 2010 serd aumentado no montante de R$47.580
com a correspondente redugdao dos dividendos a pagar no passivo circulante. A posterior
reducdo do patrimonio liquido em funcdo desses dividendos somente serd refletida quando da
aprovacao dos dividendos pela AGO ou pagamento dos mesmos.
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CPC 32 - Tributos sobre o lucro e ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28 — De
acordo com esses normativos, as entidades que registraram no passado reavaliacdao sobre
ativos ndo depreciaveis (por exemplo, terrenos) mas ndo contabilizaram os correspondentes
tributos diferidos, em atendimento a pratica contabil vigente a época, deverdo efetuar o
registro desses em contrapartida ao patrimonio liquido. Sendo assim, quando da adogao desses
normativos, o valor do patriménio liquido em 12 de janeiro de 2009 serd diminuido no
montante de R$1.447 com o correspondente registro do imposto de renda e contribui¢do
social diferidos no passivo ndo circulante.

CPC 21 - Demonstragdo intermedidria; CPC 22 - Informagdo por segmento; CPC 26 -
Apresentagdo das demonstragdes contdbeis e CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidencia¢to —
Esses pronunciamentos deverdo trazer impactos em relacdo formato de apresentacdo das
informacgdes trimestrais e demonstragdes financeiras e em rela¢do ao conteudo e extensdo das
divulgacdes.

Neste momento, a Administracdo ndo espera outros impactos significativos decorrentes da
adocdo dos pronunciamentos e interpretagdes emitidos durante o exercicio de 2009, mas

permanece avaliando os efeitos da adocdo plena desses pronunciamentos e interpretagdes nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

3 Resumo das principais praticas contabeis
a. Apuragdo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia e
considera:

As receitas decorrentes da prestacdo de servicos as instituicdes participantes sdo apropriadas
em bases mensais, de acordo com o regime de competéncia;

Os rendimentos, encargos e efeitos das variagdes monetarias, incidentes sobre os ativos e
passivos da CETIP S.A.; e
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Os efeitos dos ajustes dos ativos para o valor de mercado ou de realizacdo, quando aplicavel.
b. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa, para fins da demonstracdo dos fluxos de caixa, inclui
dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo (até 3 meses a contar da
data da contratacdo), de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

c. Instrumentos financeiros
i. Classificagao e mensuragao

A CETIP S.A. classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis
para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos e é determinada no reconhecimento inicial dos ativos financeiros.

ii. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo (i) ativos financeiros
mantidos para negociacdo ativa e freqliente ou (ii) ativos designados pela Companhia, no
reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
mantidos para negociacdo sao classificados como ativos circulantes independentemente de seu
prazo contratual de vencimento. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo
de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdao apresentados na
demonstracdo do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

iii. Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os
empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de clientes,
adiantamentos e demais créditos a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
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iv. Ativos mantidos até o vencimento

Sao ativos financeiros adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengdo em
carteira até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos reconhecidos na demonstracdo do
resultado em "resultado financeiro", usando o método da taxa de juros efetiva.
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v. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo instrumentos ndo derivativos que sdo designados
nessa categoria ou que nao sao classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros
disponiveis para venda sdo contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para
venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado em "resultado financeiro". O ganho ou perda proveniente de
alteracdo no valor justo é registrado no patrimonio liquido, na rubrica “Ajustes de avaliacdo
patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferido para o resultado quando da sua
liguidagdo ou quando ocorrer perda considerada permanente (impairment).

vi. Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotac¢do publica sdo baseados nos precos atuais de
mercado. Caso existam ativos financeiros contabilizados a valor justo para os quais ndo exista um
mercado ativo ou cotacgdo publica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de
avaliacdo, tais como a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo de
opgoes.

A Companbhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor superior ao seu valor recuperdvel
(impairment). Se houver alguma evidéncia de impairment para os ativos financeiros disponiveis
para venda, a perda cumulativa registrada no patrimonio liquido é transferida e reconhecida na
demonstragao do resultado.

d. Contas a receber e outros créditos

As contas a receber e os outros créditos sdo registrados inicialmente pelo valor presente,
incluindo, quando aplicavel, os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da
CETIP S.A. e subsequentemente, as respectivas atualizagdes monetdrias, quando aplicavel.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida quando existe uma evidéncia
objetiva de que a Companhia podera ndo receber todos os valores devidos de acordo com os
prazos originais.
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e. Despesas antecipadas

Representadas por contratos firmados entre fornecedores e a CETIP S.A., decorrentes de diversas
prestacoes de servicos pagas antecipadamente. As despesas sao apropriadas para o resultado em
funcdo do prazo de cada contrato.

f. Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais sdo apresentados como dedugdo do valor de um correspondente passivo
constituido quando ndo houver possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos que ocorra
desfecho favordvel da questdo para a Companhia (Nota 13).

g. Investimentos

O investimento em empresa coligada é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, sendo o ganho ou perda reconhecido no resultado do exercicio em "resultado de
equivaléncia patrimonial". Os demais investimentos permanentes sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo deduzido de provisdo para ajusta-lo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

h. Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisicdo, formacdo ou construcdo, acrescido de reavaliacdo espontanea,
no caso de terrenos e edificios, e, ajustados ao seu valor recuperavel, quando aplicavel.

Terrenos e edificios compreendem os escritérios de S3o Paulo e do Rio de Janeiro e sdo
demonstrados pelo valor reavaliado até 31 de dezembro de 2007, com base em avaliagGes
efetuadas para a CETIP Associacdo em 20 de dezembro de 2007 por perito avaliador devidamente
autorizado, deduzida a subsequente depreciagao para edificios. Conforme facultado pela Lei no.
11.638/07 e pelo Pronunciamento CPC 13 - Adocgdo Inicial da Lei no. 11.638/07, a Companhia
adotou o valor residual reavaliado em 31 de dezembro de 2007 como novo valor de custo das
edificacdes e dos terrenos, mantendo assim a parcela relativa a reavaliagdo que sera realizada
mediante depreciacdo ou alienagdo dos bens reavaliados. A reserva de reavaliagdo
correspondente foi capitalizada quando da incorporacdo do acervo liquido da CETIP Associagdo
pela CETIP S.A. no contexto do processo de desmutualizagao.
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A depreciacdo é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 9 e leva
em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens.

Reparos e manutencdo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos.
i. Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e os gerados internamente
pela CETIP S.A.

Licengas adquiridas de programas de computador sdo registradas pelo custo total de aquisi¢do,
ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperagdo e amortizadas ao longo de sua vida util
estimada, pelas taxas descritas na Nota 10.

Os gastos diretamente associados ao desenvolvimento de softwares identificaveis, controlados
pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econébmicos maiores que os custos, sdo
reconhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracdo dos funcionarios
da equipe de desenvolvimento de softwares e outras despesas diretamente relacionadas ao
desenvolvimento do ativo.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdao amortizados
usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 10. A

CETIP S.A. ndo possui ativos intangiveis com vida util indefinida.

Os demais gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengdo de softwares sdo reconhecidos
como despesas na medida em que sdo incorridos.

j. Demais ativos e passivos
Os demais ativos e passivos sdo demonstrados pelos valores de realizacgdo ou liquidacgdo,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até

a data do balango.

k. Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais
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O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e das

obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberacido CVM n

[¢]

489/05:

l.

Ativos contingentes - Ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo
possui total controle da situacdo e sobre os quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o
ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel,
quando aplicavel, sdo apenas divulgados nas informacgdes trimestrais;

Passivos contingentes - S3o constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das ag¢des, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais, sempre que (i) a perda é avaliada como provavel, o que
ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes, e (ii) quando os
montantes envolvidos sdo mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados nas notas explicativas as informacgGes trimestrais e os classificados como de perda
remota ndo sdo provisionados nem divulgados (excecdo feita a divulgagdo na Nota 13f que esta
sendo realizada em virtude da relevancia dos valores envolvidos); e

Obrigagdes legais - Sdo aquelas que decorrem de um contrato por meio de termos explicitos ou
implicitos, de uma lei ou de outro instrumento fundamentado em lei, as quais a CETIP S.A. tém
por diretriz reconhecé-las contabilmente, quando aplicavel.

Beneficios a funciondrios

Obrigacdes de pensao

A Companhia efetua contribuicdes regulares a plano de previdéncia complementar que sdo
reconhecidas como despesa no periodo em que sdo devidas por se tratarem de pagamentos a
plano de contribui¢do definida.

Participacao nos lucros e bonus
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O reconhecimento dessa participacdo é normalmente efetuado durante o exercicio, desde que o
valor possa ser mensurado de maneira confidvel pela Companhia. Caso isso ndo ocorra, o
reconhecimento dessa participacdo é realizado quando do encerramento do exercicio, momento
em que o valor certamente pode ser mensurado de maneira confidvel.

iii. Remunera¢ao com base em ag¢ées

A Companhia oferece a empregados e executivos planos de remuneragdao com base em acdes,
liguidados em ag¢des da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe os servicos como
contraprestacdes das opg¢Oes de compra de ac¢des. O valor justo das opg¢bes concedidas é
reconhecido como despesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido (vesting period). Na
data do balango, a Companhia revisa suas estimativas de quantidade de opg¢des cujos direitos
devem ser adquiridos com base nas condi¢cGes e reconhece o impacto da revisdo das estimativas
iniciais, se houver, na demonstracdao do resultado, em contrapartida ao patrimonio liquido,
prospectivamente.

m. Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social sdo calculados com base nas aliquotas de (i) 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$240 por ano para imposto de
renda e (ii) 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigdo social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre diferencas temporarias
entre as bases de cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
informacgdes trimestrais.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas temporarias, com
base em projec¢des de resultados futuros.

Impostos diferidos passivos sdao reconhecidos em relagdo a todas as diferengas tempordrias
tributaveis, ou seja, sobre as diferencas que resultardo em valores a serem adicionados no célculo
do resultado tributdvel de exercicios futuros, quando o valor contabil do ativo ou passivo for
recuperado ou liquidado.
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n. Redugdo do valor recuperdvel

O imobilizado e os ativos intangiveis sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperdveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracbes nas circunstancias
indicarem que o valor contdbil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperdvel, que é o maior entre
(i) o preco liquido de venda e (ii) o valor em uso de um ativo.

0. Ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

A segregacdo entre circulante e ndo circulante é efetuada considerando o prazo de 12 meses a
contar da data-base das informacdes trimestrais.

p. Lucro por agdo
E calculado com base na quantidade de a¢des em circulacdo na data das informacdes trimestrais.
4 Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa, para fins da demonstracdo dos fluxos de caixa, esta
composto conforme demonstrado abaixo:

31/03/10 31/12/09
Disponibilidades
Caixa e depdsitos bancarios 15 17
Aplicac¢bes financeiras
Certificados de depdsito bancario - 217
15 234
5 Aplicacdes financeiras
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a. Classificagdo por natureza e categoria

31/03/10
Mensurado ao
valor justo por
meio do Disponivel Mantido até o
resultado para venda vencimento Total
Aplicac¢des financeiras
Fundos de investimento (1) 14.444 - - 14.444
Letras Financeiras do Tesouro 54.085 - - 54.085
Notas do Tesouro Nacional - Série F - 157.065 - 157.065
AplicagGes financeiras vinculadas (2)
Letras do Tesouro Nacional - - 33.340 33.340
68.529 157.065 33.340 258.934
Ativo circulante 68.529 35.798 - 104.327
Realizavel a longo prazo - 121.267 33.340 154.607
31/12/09
Mensurado
ao valor justo
por meio do Disponivel Mantido até o
resultado para venda vencimento Total
AplicagGes financeiras
Fundos de investimento (1) 6.415 - - 6.415
Certificados de depésito bancario 217 - - 217
Letras Financeiras do Tesouro 43.451 - - 43.451
Notas do Tesouro Nacional - Série F - 153.637 - 153.637
AplicagGes financeiras vinculadas (2)
Letras do Tesouro Nacional - - 32.546 32.546
50.083 153.637 32.546 236.266
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Ativo circulante 50.083 - - 50.083
Realizavel a longo prazo - 153.637 32.546 186.183

(1) Referem-se a investimento em cotas do fundo Alfa Private CETIP Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado administrado pelo Banco Alfa de Investimento S.A., cuja carteira
estd substancialmente composta por aplicagdes em cotas do fundo Bradesco Corporate Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Referenciado DI Federal administrado
pelo Banco Bradesco S.A. e aplicacdes em cotas seniores de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (“FIDCs”) (31 de dezembro de 2009 - carteira substancialmente composta
por aplicacBes em cotas seniores de FIDCs).

(2) Aplicagdes financeiras mantidas em atendimento a Lei n? 10.214, de 27 de margo de 2001, e a
Circular n2 3.057, de 31 de agosto de 2001, do Banco Central do Brasil, que determinam que as
camaras e os prestadores de servicos de compensacdo e custddia devem manter uma reserva
em titulos publicos federais, no valor minimo de R$10.000. Essas aplicacdes constituem o
patrimonio especial da CETIP S.A. e estdo registradas em conta vinculada no Sistema Especial
de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

b. Custddia e valor justo

Os titulos publicos federais estdo custodiados no SELIC e as cotas de fundos de investimento estdo
custodiadas pelo respectivo administrador.

O valor justo das cotas de fundos de investimento é determinado com base no valor da cota
divulgada pelo respectivo administrador.

O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos pregos do mercado
secunddrio divulgados pela ANDIMA ou, na auséncia destes, por precos obtidos através de
técnicas de avaliagdo que melhor reflitam seu valor de venda.

Em 31 de margo de 2010, o valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento era de

R$33.045 (31 de dezembro de 2009 — R$32.135).

6 Contas a receber
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31/03/10 31/12/09

Registro 12.511 6.134
Custodia 5.342 4.967
Utilizacdo mensal 6.335 6.109
Transagoes 3.759 3.725
Outros 3.624 3.287
31.571 24.222

Representadas principalmente por contas a receber das instituicdes participantes nos mercados
organizados administrados pela CETIP S.A., decorrentes da prestacao de servicos previstos em seu
objeto social. Com base na avaliacdo da carteira de recebiveis, ndo foram identificadas evidéncias
objetivas de que a CETIP S.A. podera ndo receber todos os valores devidos e, portanto, nenhuma
provisdo para perdas foi constituida.

Em 31 de marc¢o de 2010 e 31 de dezembro de 2009, o prazo médio de vencimento das contas a
receber era de 6 dias Uteis.

7 Despesas antecipadas

As despesas antecipadas estdo compostas substancialmente por contratos de suporte e
manutenc¢do de softwares e sistemas, sendo apropriadas ao resultado conforme a dura¢do dos
contratos em vigor.

O prazo médio de apropriacdo do saldo de despesas antecipadas remanescente em 31 de margo
de 2010 e 31 de dezembro de 2009 era de 13 meses.

8 Investimento em coligada

a. Informagdes sobre o investimento
31/03/10 31/12/09
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RTM - Rede de Telecomunicagdes para o Mercado Ltda.

Quantidade de cotas 10.100.000 10.100.000
Capital social 10.100 10.100
Patrimonio liquido ajustado (a) 18.086 17.455
Participagao detida pela CETIP S.A. 20,00% 20,00%
Investimento em coligada 3.617 3.491

(a) Patrimonio liquido ajustado em 28 de fevereiro de 2010 e 30 de novembro de 2009.

A RTM é uma rede privada de comunicagdo criada especialmente para o setor financeiro,
conectando cerca de 500 instituicdes e 36 provedores de informagdes/servicos em um Unico
ambiente operacional. A RTM gerencia servigcos de dados, voz e imagem e desenvolve solugdes
especificas para usuarios do setor financeiro.

b. Movimentagdo do investimento

RTM

Saldo em 31 de dezembro de 2009 3.491
Ajuste de equivaléncia patrimonial 126
Saldo em 31 de margo de 2010 3.617
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9 Imobilizado
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10 Intangivel
Softwares e
Softwares e sistemas Softwares e
sistemas desenvolvidos sistemas em
adquiridos internamente desenvolvimento Total
Custo total 16.326 18.684 8.756 43.766
Amortiza¢do acumulada (14.276) (11.968) - (26.244)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 2.050 6.716 8.756 17.522
Adicoes 288 - 2.719 3.007
Alienacdo/baixa - - (29) (29)
Transferéncias 112 551 (515) 148
Amortizagdo (39) (585) - (624)
Saldos em 31 de margo de 2010 2.411 6.682 10.931 20.024
Custo total 16.725 19.235 10.931 46.891
Amortiza¢do acumulada (14.314) (12.553) - (26.867)
Taxas anuais médias de amortizagdo 6,4% 9,3% -
11 ObrigagOes trabalhistas e encargos
31/03/10 31/12/09
Provisdo para férias e encargos 3.201 3.200
Provisdo para 132 saldrio e encargos 639 -
INSS a recolher 832 555
FGTS a recolher 228 188
Provisao para participagdo nos lucros 1.823 3.104
Outros 54 12
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Total 6.777 7.059
12 Tributos a recolher

31/03/10 31/12/09
PIS e COFINS a recolher 2.781 2.122
ISS a recolher 951 850
Imposto de renda retido na fonte a recolher (IRRF) 1.451 2.184
Outros 46 265
Total 5.229 5.421
13 Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

A CETIP S.A. é parte em acgdes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal
de suas operagdes, envolvendo questdes tributdrias, trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.

a. Ativos contingentes
A CETIP S.A. ndo possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balan¢o, assim como nao
possui, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros com

probabilidade de éxito provavel ou praticamente certa.

b. Contingéncias passivas
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A Administra¢do, com base em informacdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, no caso das a¢Ges trabalhistas, considerando também o histérico de perdas
e quantias reivindicadas, constituiu provisdao em montante considerado suficiente para cobrir as
eventuais perdas relativas a esses processos.

As provisGes relativas aos processos em que as expectativas de perda sdo consideradas provaveis
compdbem-se principalmente da seguinte forma:

i. Contingéncias trabalhistas - consistem, principalmente, em reclama¢bes de empregados
vinculadas a disputas sobre o montante de compensagao pago nas rescisdes contratuais.

ii. Honordrios advocaticios - provisdo para cobrir os custos com honordrios advocaticios
principalmente relacionados ao processo de ISS descrito no item c. iii. abaixo.

c. Obrigagoes legais

Representadas por processos movidos pela CETIP Associa¢cdo onde é questionada judicialmente a
incidéncia de determinados tributos. O quadro abaixo demonstra os valores das obrigacdes legais
que estdo sendo apresentadas deduzidas dos respectivos valores depositados em juizo conforme
estabelecido na Deliberacdo CVM n° 489/05.

31/03/10 31/12/09
COFINS sobre faturamento (i) 10.651 10.651
(-) Depdsitos judiciais (10.651) (10.651)
COFINS sobre outras receitas (ii) 944 944
(-) Depdsitos judiciais (944) (944)
ISS (iii) 9.619 8.603
(-) Depdsitos judiciais (8.994) (8.243)
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31/03/10 31/12/09

625 360

Acdo movida em agosto de 2004 contra a Unido Federal pleiteando o enquadramento das
receitas operacionais da CETIP Associacdo no inciso X do artigo 14 da Medida Provisdria n2
2.158-35/2001, reconhecendo-se, dessa forma, a sua isengcdo da COFINS. A COFINS sobre o
faturamento passou a ser recolhida normalmente a partir de julho de 2008, apds a
desmutualizacdo da CETIP Associagao.

. Acdo movida em novembro de 2005 contra a Unido Federal pleiteando a isencdo da COFINS

sobre outras receitas (principalmente receitas financeiras). Quando do julgamento dos
Recursos Extraordindrios n2s 346084, 357950, 358273 e 390840 o Supremo Tribunal Federal
declarou inconstitucional o § 12 do artigo 32 da Lei n2 9.718/98. Os depdsitos deixaram de ser
efetuados a partir de agosto de 2008, apds a desmutualizagdo da CETIP Associagado.

Ac¢Oes movidas em agosto de 2004 contra o Municipio do Rio de Janeiro pleiteando a ndo-
incidéncia do ISS sobre as receitas de prestacao de servigos de custddia e registro de titulos por
ndo constarem na lista de servicos anexa ao Decreto-lei n? 406/68. A partir do exercicio de
2005, os montantes devidos a titulo de ISS, objeto desta agdo, passaram a ser depositados
judicialmente com base em liminar concedida.

d. Movimentagdo dos saldos

Honorarios Obrigacoes

Trabalhistas advocaticios legais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.067 781 360 2.208
Adicdes / (reversdes) - - 1.016 1.016
Depdsitos judiciais (item c) - - (751) (751)
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Saldos em 31 de margo de 2010 1.067 781 625 2.473

e. Perdas possiveis, ndo provisionadas no balan¢o

A CETIP S.A. tem agles de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliacgdo de seus consultores
juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida.

Os principais processos onde os riscos de perda foram avaliados como possiveis estdo
representados por:

i. Processos relacionados a cancelamento de cotas - a CETIP S.A.,, como sucessora da CETIP
Associacdo, esta sendo questionada judicialmente em fun¢do do cancelamento de cotas de
alguns participantes. Apesar da opinido dos advogados externos que consideram boas as
chances de éxito nessas questdes, a Administra¢do decidiu por entrar em acordo com estes ex-
cotistas durante o exercicio de 2009, tendo sucesso na maioria dos casos. Em 31 de margo de
2010, existem aproximadamente 22 processos para os quais ndo foi possivel resolugdo através
de acordo, com valor em risco estimado em aproximadamente R$11.858 e cujas chances de
perda sdo consideradas possiveis.

ii. Diversas autuac¢Oes da Receita Federal do Brasil, lavradas em 13 de julho de 2009, contra a
CETIP Associagao relativas ao recolhimento da diferenga com multa e juros da COFINS entre os
regimes Cumulativo (3%) e Nao Cumulativo (7,6% menos créditos) no periodo de 12 de agosto
de 2004 a 31 de dezembro de 2005, no valor de R$6.589. Estes autos estdo diretamente ligados
ao processo detalhado no item c. i. acima, no qual é pleiteada a iseng¢do total do tributo. Os
autos de infracdo resultante do mandado de procedimento fiscal foram impugnados
administrativamente.

f. Perdas remotas

Em 12 de dezembro de 2003, a Secretaria Municipal de Fazenda da cidade de Sdo Paulo efetuou
diversas autuacdes contra a CETIP Associacdo, requerendo o recolhimento de ISS no montante de
R$9.702 naquele Municipio. Em 31 de marco de 2010, o valor atualizado dessas autuacdes era de
R$41.344. Baseada no fato de que a sede da CETIP S.A. é no Rio de Janeiro, onde todos os servicos
sdo prestados aos participantes e o ISS apurado e recolhido e, que sdo mantidas apenas areas de
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apoio no municipio de Sdo Paulo, bem como a opinido dos assessores juridicos da CETIP S.A,, a
Administracdo entende que a probabilidade de perda nessa questdo é remota e por isso nenhuma
provisdo para perdas foi consignada nas informacdes trimestrais.

14 Patrimonio liquido
a. Capital social

Em 31 de margco de 2010 o capital social era composto por 223.596.910 ac¢les ordindrias
nominativas, sem valor nominal (31 de dezembro de 2009 e 31 de margo de 2009 —223.498.160 e
222.168.240 ac¢oes ordinarias nominativas, sem valor nominal, respectivamente).

Em 31 de margo de 2010, 31 dezembro de 2009 e 31 de margo de 2009 existiam 8 a¢des ordindrias
em tesouraria.

b. Reservas de capital

Compostas principalmente (i) pela parcela adicional do acervo liquido da CETIP Associagdo
incorporado pela CETIP S.A,, (ii) reserva resultante da apropriacdo de despesas relativas aos planos
de opcbes de acbes da Companhia (Nota 22) e (iii) reserva especial de agio resultante da
incorporagdo da Advent Depository (Nota 1).

c. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e
nao podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na legislacdo societaria. A
critério da Companhia, a reserva legal poderd deixar de ser constituida no exercicio em que seu
saldo, acrescido do montante das reservas de capital, exceder 30% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

d. Dividendos e juros sobre capital proprio
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Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da legislacdo societaria.

15 Outras receitas de servigos

Representadas principalmente por servicos de processamento de transferéncias financeiras
interbancdarias no montante de R$6.967 (1T09 — R$5.981).

16 Servigos prestados por terceiros

Representados substancialmente por (i) servicos de suporte e manuten¢do de sistemas no
montante de R$1.473 (1T09 — R$1.459), (ii) servicos de manuteng3o, conserva¢do e limpeza no
montante de R$302 (1T09 — R$240) e (iii) honorarios de auditores, consultores e advogados no
montante de R$927 (1T09 — R$43).

17 Despesas gerais e administrativas

1T10 1T09
Telecomunicacdes 353 354
Viagens e estadias 327 123
Condominio 247 180
Energia elétrica 208 185
Eventos 141 283
Doagdes 138 33
Despesas legais 120 19
Despesas administrativas — Previma 89 74
Material de consumo 71 77
Despesas com correio e remessa de documentos 63 51
Seguros 60 14
Publica¢Ges - 107
Outras despesas 180 200
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Total 1.997 1.700
18 Despesas com desmutualizacao, IPO e reestruturagao

1T10 1T09
Desmutualizagao - 432
IPO 1.121 137
Reestruturagao 733 -
Total 1.854 569
19 Resultado financeiro

Representado por (i) receitas com aplicacdes financeiras no montante de R$5.841 (1T09 —
R$5.938), (ii) despesas bancarias no montante de R$8 (1T09 — RS8) e (iii) outras receitas/despesas
financeiras no montante de R$42 (1T09 — RS10).

20 Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro

a. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Diferido ativo Diferido passivo

31/03/10 31/12/09 31/03/10 31/12/09

Diferido ativo 68.363 71.285
Provisdo para contingéncias e obrigagGes legais 2.381 2.107
Provisdo para participagdo nos lucros 620 -
Provisdo para perdas em ativos 171 171
Ajuste a valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda 112 458
Outras diferengas temporarias 99 128
Agio — expectativa de rentabilidade futura (1) 65.078 68.421

10/08/2010 15:48:39 Pag: 40



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societéria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2010

Reapresentacdo Espontanea

02179-2 CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV. 09 .358.105/0001-91

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Diferido passivo 1.910 1.561
Reavaliacdo de imobilizado 1.545 1.561
Revisdo de vidas uteis 365 -

Circulante 14.301 13.754 432 66

Nao circulante 54.160 57.531 1.478 1.495

(1) Refere-se ao crédito tributdrio sobre o &gio no valor de aproximadamente RS$207.795,
originalmente registrado pela Advent Depository (incorporada pela CETIP S.A. — Nota 1) e
atribuido a perspectiva de rentabilidade futura da CETIP S.A. que foi registrado pela Companhia
de acordo com o disposto na Instru¢do CVM n° 319/99. Parte substancial do &agio serd
amortizada para fins fiscais no prazo de 5 anos, nos termos da legislacdo tributaria vigente e
sem impacto no fluxo de dividendos da CETIP S.A. Apds o término de cada exercicio fiscal, 30%
do beneficio fiscal auferido em decorréncia da amortizagao fiscal do agio no respectivo periodo
sera capitalizado em beneficio da Advent Securities, sem prejuizo do direito de preferéncia
assegurado aos demais acionistas da Companhia na subscricdo do aumento de capital
resultante de tal capitalizacdo. A quantidade de a¢des da CETIP S.A. a ser emitida em favor da
Advent Securities sera determinada tomando-se por base o valor correspondente a 30% do
beneficio fiscal auferido no exercicio dividido pela cotacdo média ponderada das acdes da
CETIP S.A. nos vinte e um dias Uteis anteriores ao encerramento do exercicio social. A
quantidade de agbes a ser emitida serd apurada apods (i) o encerramento e finalizagdo das
demonstracdes financeiras da Companhia, (i) a emissdo do parecer dos auditores
independentes e (iii) a aprova¢do das demonstra¢des financeiras pela Assembleia Geral
Ordindria da CETIP S.A. O saldo de 70% sera capitalizado sem a emissdo de novas agdes,
beneficiando a todos os acionistas.

b. Periodo estimado de realizagdo

Os valores dos ativos diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizagdo: em até 1 ano -
R$14.301, de 1 a 2 anos - R$13.467, de 2 a 3 anos - R$13.472, de 3 a 4 anos - R$13.477,de4 a5
anos - R$8.682 e de 5 a 8 anos - R$5.062. O valor presente dos créditos tributdrios monta a
aproximadamente R$62.610 em 31 de marg¢o de 2010.
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Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido decorre
ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis,
despesas ndo dedutiveis e outras varidveis, ndo existe correlacdo imediata entre o lucro liquido da
Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da
utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da

Companbhia.

c. Reconciliagdo da despesa do imposto de renda e da contribuigédo social

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribui¢do social pela aliquota

nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

1T10 1T09
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 43.259 33.963
Imposto de renda e contribui¢do social - aliquota nominal 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislagao (14.708) (11.547)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial 43 36
Juros sobre o capital préprio - 1.312
Despesas indedutiveis (37) (49)
Ajustes Lei 11.638/07 — remuneracdo baseada em acdes (754) (342)
AdicGes tempordrias - (658)
Incentivos fiscais 105 -
Outros (70) (343)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do periodo (15.421) (121.591)
Imposto de renda e contribui¢do social - aliquota efetiva 35,6% 34,1%
Corrente (12.594) (11.591)
Diferido (2.827) -
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d. Regime Tributdrio de Transi¢do

O Regime Tributario de Transicdo (RTT) terd vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contdbeis, buscando a neutralidade tributaria.
Consequentemente, para fins de apuragao do imposto de renda e da contribui¢ao social sobre o
lucro liquido do periodo, a Companhia utilizou-se das prerrogativas definidas no RTT.

21 TransagGes com partes relacionadas

a. Transagoes e saldos

Ativo/(Passivo) Receita / (Despesa)
31/03/10 31/03/09 1T10 1T09
RTM
Outros créditos 33 31
Outras receitas operacionais 67 64

A RTM paga mensalmente a CETIP S.A. aluguel relativo a ocupagao de imével de propriedade
desta, conforme estabelecido em contrato firmado entre as partes.

b. Remunera¢do dos membros do Conselho e da Diretoria

A remuneracdo paga ou provisionada aos membros do Conselho de Administragdo,
Autorregulacdo e Diretoria durante o periodo esta demonstrada a seguir:

1T10 1T09
Beneficios de curto prazo (saldrios, participacdao nos lucros,
gratifica¢Ges, etc.) 2.559 667
Honordrios de conselheiros 392 252
Beneficios pds-emprego 39 819
Beneficios de rescisdao de contrato de trabalho 25 13
Remuneragdo baseada em agdes (1) 3.365 1.005
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(1) Refere-se a despesa relativa as opgdes de acbes concedidas ao pessoal chave da administragdo
que foi reconhecida durante o exercicio de acordo com os critérios descritos na Nota 22.

22 Beneficios a funcionarios
a. Previdéncia complementar

A CETIP S.A. é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios na
modalidade de contribuicdo definida, administrado pela PREVIMA, entidade fechada de
previdéncia complementar. O valor da contribuicdo da Companhia durante o trimestre findo em
31 de marco de 2010 foi de R$263 (trimestre findo em 31 de marco de 2009 — R$315).

A CETIP S.A. possuia, até 30 de junho de 2009, um plano de contribuicdo complementar para
previdéncia, aprovado pelo Conselho de Administracdo, que envolvia todos os funcionarios e ndo
tinha vinculo direto com o resultado apurado pela Companhia. Os valores pagos eram estipulados
com base em metas definidas pelo Conselho de Administracdo, e avaliadas ao final de cada
semestre.

b. Programa de participagdo nos lucros

A partir de 12 de julho de 2009, a CETIP S.A. introduziu o Programa de Participa¢dao nos Lucros e
Resultados, baseado em metas anuais. O valor da provisao para participacdo nos lucros relativa ao
exercicio de 2010, registrada na demonstracdo do resultado em despesas com pessoal durante o
trimestre findo em 31 de marco de 2010 foi de R$1.823. Adicionalmente, durante o trimestre,
foram reconhecidas despesas de R$563 relativas a complemento do PLR de 2009.

¢. Plano de op¢do de compra de agdes
Plano de Opg¢ao 2008 e Plano Alternativo
A CETIP S.A. possuia um plano de opcdo de compra de agles aprovado na Assembléia Geral

Extraordindria realizada em 29 de maio de 2008, o qual foi cancelado, exceto pelas opcoes ja
outorgadas durante a vigéncia do referido plano, e substituido pelo Plano de Op¢édo aprovado em
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Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 8 de maio de 2009 (ver item “Plano de Opg¢do 2009”
abaixo).

Em conformidade com o primeiro programa de outorga de op¢ao de compra de A¢des do Plano de
Opcdo 2008, o Conselho de Administracdo poderia outorgar opcdes de compra de 3.326.300 acdes
(limite que era equivalente a 1,5% de capital social da Companhia) a quaisquer diretores,
executivos e empregados que, em 25 de abril de 2008, estivessem na CETIP S.A. ha mais de um
ano (considerando o periodo em que as operacdes eram conduzidas pela CETIP Associacdo). As
opcBes foram outorgadas com um preco de exercicio de R$1,00 por acdo e sujeitas a um
cronograma de vesting.

Com a aprovacao do Plano de Opc¢do 2009, criou-se a possibilidade de que os titulares de opcdes
outorgadas no ambito do Plano de Opg¢do 2008 migrassem para o Plano de Opg¢do 2009 (Plano
Alternativo), com a manutenc¢do do preco de exercicio de R$1,00 e com um cronograma de vesting
diferenciado.

No ambito do Plano de Op¢do 2008, foram outorgadas 3.326.300 opg¢des de compra ou de
subscricdo de agGes ordindrias. Deste total, 1.150.300 op¢des de compra foram transferidas para
o Plano de Opgado 2009 (Plano Alternativo).

Plano de Opg¢do 2009

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 8 de maio de 2009, os acionistas aprovaram um
novo plano de opc¢ao de compra de ac¢des, posteriormente aditado em 12 de agosto de 2009, o
qual substituiu o Plano de Opg¢ao 2008.

O Plano de Opg¢ao 2009 tem por objetivo conceder aos administradores, executivos, empregados e
prestadores de servico, op¢cdes de compra de acdes de emissdo da Companhia mediante a
aprovacdo de programas de outorga de op¢do de compra de agées no ambito do plano.

As op¢des de compra de a¢des do Plano de Opg¢do 2009 poderdo ser outorgadas até atingir o
limite maximo de 5% do total das agGes representativas do capital social da CETIP S.A., ndo sendo
consideradas, no entanto, para fins de célculo do referido limite, as op¢Ges outorgadas no ambito
do Plano de Opc¢ao 2008.

10/08/2010 15:48:39 Pag: 45



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societéria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2010

Reapresentacdo Espontanea

02179-2 CETIP S.A. - BALCAO ORG. DE AT. E DERIV. 09 .358.105/0001-91

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em reunides realizadas em 24 de junho e 26 de agosto de 2009, o Conselho de Administragao,
aprovou o primeiro programa de outorga de opc¢do de compra de A¢des no ambito do Plano de
Opcao 2009. O primeiro programa autorizou a outorga de 6.247.205 opc¢bes de compra de agdes,
equivalentes a 2,81% do capital social na data de aprovagao do Plano. As opgdes foram outorgadas
a um preco de exercicio de R$4,06 por acdo, valor este corrigido mensalmente, a partir da data de
aprovacdo do programa e até a data de exercicio da opgdo, pela média entre o IGP-M/FGV e o
IPCA/IBGE, estando sujeitas a um cronograma de vesting.

O Conselho de Administracdo pode, respeitando os limites do Plano de Opg¢do 2009, aprovar
programas de outorgas adicionais. Neste contexto, existem 4.870.807 opg¢des, equivalentes a
2,19% do capital social na data de aprovacao do Plano, que poderdo ser objeto de programas de
outorgas adicionais no ambito do Plano de Op¢do 2009. O preco de exercicio de novas op¢des que
venham a ser outorgadas deve (i) ser equivalente a média apurada nos ultimos trinta pregdes na
BM&FBOVESPA anteriores a data da outorga da opgdo; ou (ii) ser fixada pelo Conselho de
Administracdo com base no paragrafo 12 do Artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes. O
Conselho de Administragdo poderd, a seu exclusivo critério, estabelecer um desconto de até 20%
(vinte por cento) sobre o preco de exercicio.

No caso do Plano Alternativo e do Plano de Opg¢do 2009, os precos de exercicio das opg¢des serdo
ajustados pelos dividendos, juros sobre capital préprio e qualquer outro provento em dinheiro
distribuido pela Companhia aos acionistas durante o prazo para exercicio de cada lote de opg¢Ges.

Durante o trimestre findo em 31 de marc¢o de 2010, a Companhia registrou despesas relativas aos
(i) Planos 2008 e Alternativo e (ii) Plano 2009 nos montantes de RS510 e RS$1.707,
respectivamente, em contrapartida de reservas de capital no patriménio liquido (trimestre findo
em 31 de marco de 2009 — R$1.005 relativos somente ao Plano 2008).

As despesas foram apropriadas em fungao do prazo de vesting considerando-se uma estimativa de
que 5% das opgbes ndo atingirdo o vesting.

Detalhes das opgdes outorgadas
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Data
limite Prego Valor
Plano/ para exercicio justo
Programa Vesting exercicio (em Rs)m Outorgadas  Exercidas Canceladas Em aberto (em RS)
2008/1° 28/04/10 28/10/11 1,00 870.000 (*)509.280 680 360.040 3,54
2008/1° 28/04/11 28/10/11 1,00 1.305.000 (*)763.920 7.560 533.520 3,54
Alternativo Imediato  12/08/11 1,00 460.520 455.320 - 5.200 3,54
Alternativo 12/02/10 12/02/12 1,00 172.695 150 450 172.095 3,54
Alternativo 12/08/10 12/08/12 1,00 172.695 - 1.050 171.645 3,54
Alternativo 12/02/11 12/02/13 1,00 172.695 - 1.050 171.645 3,54
Alternativo 12/08/11 12/08/13 1,00 172.695 - 1.050 171.645 3,54
Total Plano 2008 e Alternativo  3.326.300 1.728.670 11.840 1.585.790
2009/1° 24/06/10 24/06/15 4,06 1.561.801 - - 1.561.801 2,09
2009/1° 24/06/11 24/06/16 4,06 1.561.801 - - 1.561.801 2,19
2009/1° 24/06/12 24/06/17 4,06 1.561.801 - - 1.561.801 2,34
2009/1° 24/06/13 24/06/18 4,06 1.561.802 - - 1.561.802 2,47
Total Plano 2009  6.247.205 - - 6.247.205

@ sujeito a atualizagdo, quando aplicdvel

(*) Em reunides ocorridas em 11 de fevereiro, 17 de margo e 24 de junho de 2009, o Conselho de
Administracdo autorizou trés ex-executivos da Companhia a exercerem suas 1.140.000 opg¢bes de
acdes. Adicionalmente, em alguns casos de desligamento, houve a concessdao do direito de
exercicio com a conseqliente antecipacdo do vesting.

Em 31 de mar¢o de 2010, existem 64.360 opc¢bes relativas ao Plano 2008 e 177.295 opgdes
relativas ao Plano Alternativo passiveis de exercicio.

O percentual de diluicdo de participacdo dos atuais acionistas, considerando-se o exercicio ao final
do prazo de vesting de todas as opgdes ja outorgadas e ainda ndo exercidas é de 1,02% em 2010;

1,09% em 2011; 0,70% em 2012 € 0,70% em 2013.

Opg¢oes exercidas no trimestre
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Preco de Valor de
exercicio mercado
Plano/Programa Quantidade de agdes (em R$)™ (em R$)™
2008/1° 93.000 1,00 13,30
Alternativo 5.750 0,94 13,30

Total 98.750

0 Preco médio ponderado e média ponderada do valor de mercado das agbes nas datas de exercicio.
Modelo de precificagao

A Companhia utilizou o modelo de precificacdao Black & Scholes, tendo considerado os seguintes
dados para o calculo do valor justo das op¢des na data da outorga:

Programa 2008 e Alternativo Programa 2009

Preco estimado da ac¢do R$4,33 R$4,33
Preco de exercicio R$1,00 R$4,06

24 meses apos o IPO,

Data de vencimento final estimado para 31/10/09 24/06/2015, 2016, 2017, 2018
entre 9,31% e 10,95% a.a. entre 6,43% e 6,47% a.a.

Taxa livre de risco (taxa pré-fixada) (média do cupom IGP-M e IPCA)
Volatilidade esperada (a) entre 41,79% e 51,57% a.a. entre 35,02% e 32,68% a.a.

(a) A Administragdo decidiu por utilizar a volatilidade histérica do IBOVESPA como premissa no
modelo.
23 Instrumentos financeiros

A CETIP S.A. opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
aplicacdes financeiras, contas a receber de clientes e contas a pagar a fornecedores.
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Considerando-se a natureza das principais instrumentos financeiros, o valor contabil desses ativos
e passivos financeiros aproxima-se do valor que por eles se poderia obter por meio de negociacao
em mercado ativo ou, na auséncia deste, aproxima-se do valor presente dos fluxos de caixa
ajustados pela taxa de juros vigente no mercado. O valor justo dos instrumentos financeiros mais
significativos para a Companhia, que sdo as aplica¢Ges financeiras, esta divulgado na Nota 5.

Gestao de riscos financeiros

A Administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e segurancga. A politica de controle
consiste em acompanhamento constante das condi¢cGes contratadas versus condigdes vigentes no
mercado.

A Companhia ndo efetua aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. A politica de aplicacdo do saldo em caixa privilegia alternativas de risco
relativamente baixo, o que se traduz em proporg¢do expressiva de aplicagdes em titulos publicos
federais cuja rentabilidade esteja atrelada a taxa SELIC ou a taxas pré-fixadas.

a. Risco de crédito

O risco de crédito relacionado ao recebimento das taxas dos participantes é considerado baixo,
uma vez que todo participante é obrigado a indicar um banco liquidante, quando da abertura de
sua conta. O banco liquidante é responsavel pelo pagamento, através de reserva bancaria, de
todos os custos de seu “liquidado”, sendo ele o responsavel pelo repasse ao participante. A
renuncia do banco liquidante implica no bloqueio imediato da conta do participante, caso o
mesmo ndo respeite o prazo exigido para indicagdo de um novo banco liquidante.

No que diz respeito as aplicagGes financeiras e aos demais investimentos, a Companhia tem como
politica trabalhar com institui¢cGes de primeira linha e aplicar parte substancial de seu excedente
de caixa em titulos publicos federais.

b. Risco de mercado — Taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa de
flutuagdes nas taxas de juros que diminuam o valor justo das aplicagdes financeiras em titulos
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publicos federais pré-fixados. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de acompanhar sua exposicdo e a necessidade de modificar o perfil dos
investimentos.

C. Risco de liquidez

E o risco de a Companhia n3o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela drea de tesouraria. Adicionalmente, em razao das
caracteristicas de suas operagdes, a CETIP S.A. trabalha com um baixo nivel de alavancagem e sem
necessidade de empréstimos. Diante disso, o risco de liquidez é considerado baixo.

Andlise de Sensibilidade

Conforme determinado pela Instrucdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de analise
de sensibilidade. A exposicdo ao risco de taxas de juros pré-fixadas € o Unico fator de risco de
mercado considerado relevante pela administragdo em 31 de mar¢o de 2010. O cenario |
considera as taxas de juros do mercado futuro observadas na data base das informacdes
trimestrais. Os cendrios Il e Il consideram uma deterioragdo de 25% e 50%, respectivamente, na
variavel de risco considerada.

Considerando que os titulos abaixo estdo classificados como disponiveis para venda, o quadro
demonstra o impacto bruto no patrimonio liquido decorrente da exposi¢cdo ao risco de taxas de

juros pré-fixadas em cada um dos cenarios:

Cendrios — impacto no patriménio

Saldo em
Risco 31/03/10 | ] 1]
Elevacdo da
NTN-F taxa de juros 157.065 499 (7.553) (15.054)
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24 Cobertura de seguros

A CETIP S.A. mantém apdlice de seguro contratada junto a uma das principais seguradoras do pais,
gue leva em consideracdo a natureza e o grau de risco envolvido. As coberturas existentes em 31
de marco de 2010 foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consoante apdlices de
seguros:

Importancias

Ramo seguradas
Prédios e conteldos (préprios)(incéndio, raio, explosao, danos elétricos) 46.000
Responsabilidade civil 2.420
Equipamentos eletronicos 1.100
25 Eventos subsequentes

Capitalizagdo de parcela da reserva especial de agio e emissdo de direitos de subscri¢do

Conforme estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporacdo da Advent Depository (Nota
20a), apds o término de cada exercicio fiscal, 30% do beneficio fiscal auferido em decorréncia da
amortizagdo fiscal do agio no respectivo periodo sera capitalizado em beneficio da Advent
Securities, sem prejuizo do direito de preferéncia assegurado aos demais acionistas da Companhia
na subscricio do aumento de capital resultante de tal capitalizacdo. O saldo de 70% sera
capitalizado sem a emissdo de novas agdes, beneficiando a todos os acionistas.

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 12 de maio de 2010, foi aprovado
aumento de capital no montante de R$2.229, através capitaliza¢do de parcela da reserva especial
de agio na incorporagdo nos termos da Instrucdo CVM 319/99 da seguinte forma:

a) R$669 com a emissdo de 51.711 a¢des ordinarias em favor da Advent Securities. Conforme
estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporagdo, a quantidade de agdes a ser emitida em
favor da Advent Securities foi determinada tomando-se por base o valor correspondente a 30% do
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beneficio fiscal auferido no exercicio de 2009 dividido pela cotacdo média ponderada das acGes da
CETIP S.A. nos vinte e um dias Uteis anteriores ao encerramento do exercicio social — R$12,93.

b) R$1.560 sem a emissdo de novas ag¢des (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal auferido
no exercicio de 2009)

Em razao do aumento de capital com a emissdo de a¢gdes em favor da Advent Securities e a fim de
preservar o direito de preferéncia assegurado aos demais acionistas da Companhia, foi aprovada a
emissdo de direitos de subscricdo aos demais acionistas com base na posicdo aciondria de
14/05/10 e na proporcdo de 0,12892097 novas a¢des para cada 100 agbes possuidas (totalizando
potencial emissdo de 237.293 novas a¢des) a um preco de subscri¢do de R$12,93.

As acBes passardo a ser negociadas “ex-direitos” a partir de 17/05/10 e os direitos de subscri¢do
terdo um prazo de 30 dias.
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Comentarios de desempenho

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo dos prezados acionistas as Informagdes Trimestrais da CETIP S.A. —
Balcao Organizado de Ativos e Derivativos relativas ao trimestre findo em 31 de marg¢o de 2010,
acompanhadas do relatério de revisdo dos Auditores Independentes.

Todas as informacgdes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma,

sdo apresentadas em milhdes de reais, com base em informacgdes financeiras de acordo com a
legislacdo societdria brasileira.

Principais indicadores financeiros e operacionais
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Trimestre Variagdo (%)

Principais Indicadores Financeiros (RS mm) 1T10 1T09 1T10/1T09
Receita liquida 62,7 47,4 32,4%
Despesas operacionais (25,5) (19,5) 30,8%
Lucro liquido 27,8 22,4 24,4%
% Margem liquida 44,4% 47,2% ;
Lucro por agéo 0,1245 0,1007 23,6%
Principais Indicadores Operacionais 1T10 1709 1T10/1T09
Quantidade de registros (mil) 718 750 -4,2%
Total do estoque valorizado (R$ bilhdes)* 2.859 2.611 9,5%
Renda fixa 2.496 2.109 18,4%
Derivativos de balcdo 363 502 -27,7%
Diversidade de ativos/estoque (QTD mil)! 2.606 2.215 17,6%
Numero de transac¢des (QTD mil) 13.326 10.676 24,8%
Numero de participantes?® 9.305 8.207 13,4%
Volume médio diario processado (R$ milhdes)? 39.996 52.030 -23,1%
Volume de liquidag&o financeira (R$ bilhdes)? 1.616 1.989 -18,7%

(1) Saldo ao final de cada periodo.
(2) Considera o volume financeiro processado nos sistemas da CETIP no periodo, dividido pelo nimero de dias Uteis de cada periodo.
(3) Considera o volume financeiro liquidado pelos sistemas da CETIP no periodo.

Destaques do periodo - 1T10

P Receita liquida de R$62,7 milhdes no 1T10, apresentando crescimento de 32,4% em relag3o ao
mesmo periodo do ano anterior, determinado pelo crescimento em todas as linhas de receita,
com destaque para o incremento nas receitas de transagdes (58,7%), custddia (50,5%), outras
receitas (40,3%) e utilizagdo mensal (22,3%).
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P Lucro liquido no periodo passou de R$22,4 milhdes no 1T09 para R$27,8 milhdes no 1T10, um
aumento de 24,4% na comparagao anual. A margem liquida ficou em 44,4%, apresentando um
pequeno decréscimo de 2,8p.p em relagdo ao 1T09, causado em grande parte pelas despesas
nao recorrentes (IPO e reestruturacdo) e despesas com remuneracdo baseada em agles sem
desembolso de caixa.

P As despesas operacionais atingiram R$25,5 milhdes no 1T10, representando um incremento de
30,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo um aumento de headcount
somado a mudancas na politica de remuneracdo, além dos efeitos de despesas ndo recorrentes
(IPO e reestruturacdo) e das despesas com remuneragdo baseada em ag¢des sem desembolso
de caixa.

Visao da Companhia

A CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos opera o maior mercado organizado para
ativos de renda fixa e derivativos de balcdo da América Latina. Em seus sistemas estdo depositados
ativos privados de renda fixa em custddia no Brasil, sendo responsavel pelo registro do valor
nocional de derivativos de balcdo registrados no pais. A CETIP possui 9.305 participantes, incluindo
bancos, corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios, empresas de leasing, fundos de
investimento, entidades de previdéncia complementar e empresas ndo-financeiras.

Eventos subsequentes

Letra Financeira

Em abril efetuamos o primeiro registro desse ativo nos sistemas da CETIP. O montante registrado
foi de RS1 bilhdo com prazo de seis anos. A Letra Financeira foi anunciada ao mercado no final de
2009, com a expectativa de propiciar a criagdo de um mercado secundario desses ativos, visto os
prazos mais alongados de vencimento.

Reducdo do Valor Minimo da TED
Em 14 de abril a Febraban — Federacdo Brasileira de Bancos anunciou a reduc¢do do teto minimo
para realizacdo da TED — Transferéncia Eletrdnica Disponivel, passando de RS5 mil para RS3 mil. A
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Companhia ja efetuou as implementacdes necessarias para suportar os impactos dessa nova
medida.

Collateral Management
Continuamos no processo de desenvolvimento do projeto. A implementacgado do sistema de calculo

da Marcacdo a Mercado das posi¢cdes de derivativos e ativos aceitos em garantia e do calculo das
exposicoes de risco destas posicdes, por meio do sistema da Algorithmics, bem como as defini¢ées
quanto a cooperagao estratégica com a Clearstream, subsidiaria da Deutsche Bourse, encontram-
se em andamento.

Capitalizacdo de parcela da reserva especial de agi 0 e emissdo de direitos de subscricdo
Em 12 de maio, foi aprovado aumento de capital no montante de RS$2,2 milhdes, através
capitalizacdo de parcela da reserva especial de agio da seguinte forma:

a) RS0,7 milhdes com a emissdo de 51.711 acdes ordindrias em favor da Advent Securities.
Conforme estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporagao, a quantidade de acdes a ser
emitida em favor da Advent Securities foi determinada tomando-se por base o valor
correspondente a 30% do beneficio fiscal auferido no exercicio de 2009 dividido pela cotac¢do
média ponderada das a¢des da CETIP S.A. nos vinte e um dias Uteis anteriores ao encerramento do
exercicio social —R$12,93.

b) R$1,6 milhdes sem a emissdo de novas ac¢des (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal
auferido no exercicio de 2009)

Adicionalmente, a fim de preservar o direito de preferéncia assegurado aos demais acionistas da
Companhia na subscricdo do aumento de capital resultante da capitalizacdo com emissao de agGes
em favor da Advent Securities, foi aprovada a emissdo de direitos de subscricdo aos demais
acionistas com base na posi¢do acionaria de 14/05/10 e na proporgdo de 0,12892097 novas acbes
para cada 100 a¢Ges possuidas (totalizando potencial emissao de 237.293 novas a¢bes) a um preco
de subscri¢do de R$12,93.

Receita Operacional
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As receitas da companhia sdo derivadas da prestacdo de servicos de registro, depdsito ou
custddia, negociacdo e liquidacdo financeira para diversos tipos de instrumentos financeiros de
renda fixa e derivativos de balcdo, além da prestacdo dos servicos de processamento das
transferéncias eletronicas de fundos. A integracdo vertical do modelo de negdcios aliada a
diversidade de ativos e contratos atendidos proporciona uma geracdo de receitas diversificada e
resiliente. Abaixo demonstramos a abertura da receita operacional pelas principais linhas de
Servigos:

Trimestre Variagdo (%)

(RS milhdes) 1T10 1T09 |(1T10/1TO9
Receita Operacional Bruta 72,9 54,8 33,0%
Registro 20,3 17,0 19,8%
Custddia 15,7 10,4 50,5%
Transagdes 9,6 6,0 58,7%
Utilizagdo Mensal 18,4 15,0 22,3%
QOutras receitas 9,0 6,4 40,3%
Dedugdes (10,2) (7,5) 36,8%
Receita Operacional Liquida 62,7 47,4 32,4%

No 1T10 a receita operacional liquida aumentou 32,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, atingindo R$62,7 milhdes, determinado pelo crescimento em todas as linhas de receita,
com destaque para o incremento nas receitas provenientes dos servicos de custédia (50,5%),
transagOes (58,7%), outras receitas (40,3%) e utilizacdo mensal (22,3%).

No grafico abaixo apresentamos a composicdo da receita pelas principais linhas de servicos nos
periodos indicados, evidenciando a razoavel estabilidade na composicao relativa do faturamento:
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Receita por Atividade - %

1T09 2709 3T09 4709 1T10

M Outras receitas M Utilizagdo Mensal B TransagGes M Custédia M Registro

Receita de registro

Receita de Registro (RS milhdes)
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Trimestral Variagoes (%)

RECEITA (R$ milhdes) Nota | Cobranga* 1T10 1709 1T10/1T09

DI % 11,4 8,2 39,4%

CDB % 2,7 2,8 -3,4%

g Outros instrumentos de captagdo bancaria 1 % 0,1 0,0 254,4%
: Instrumentos do mercado imobiliario 2 % 0,7 0,5 41,2%
% Instrumentos do agronegécio 3 % 0,2 0,3 -26,9%
e« Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ 4 % 0,2 0,2 4,1%
QOutros instrumentos de renda fixa 5 RS 0,0 0,0 18,1%
TOTAL RENDA FIXA 15,3 12,0 27,6%

" Swaps 6 RS 3,2 2,0 61,3%
S | Termo RS 05 03 65,1%
§ Opgdo de venda CONAB RS - 2,1 -100,0%
E Outros derivativos 7 % 0,9 0,4 111,3%
TOTAL DERIVATIVOS 4,6 4.8 -4,7%

8 Distribui¢do % 0,1 - -
E | corresao RS 03 01 134,5%
© TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO 04 0,1 206,9%
TOTAL RECEITA DE REGISTRO 20,3 17,0 19,8%

(1) Instrumentos de captacéo bancéria inclui RDB, LC, DPGE e Cédula de debentures;

(2) Instrumentos do mercado mobiliario inclui LCI, CCI, CRI e LH;

(3) Instrumentos do agronegdcio inclui CRA, LCA, CDCAe CTRA;

(4) Instrumentos de captacéo de crédito - PF e PJ inclui CCB, CCCB, NCE, CCE, Export Notes, Nota Comercial, Cine e Obrigagoes;

(5) Outros instrumentos de renda fixa: Export Notes e Contratos de Netting. Export Note € um inst. de captacéo de crédito cobrado em R$.

(6) Swaps inclui Swaps Fluxo de Caixa; e

(7) Outros derivativos inclui BOX, Op¢des Flexiveis, Derivativos de Crédito, Derivativos Contratados no Exterior e Derivativos Vinculados a Emprestimos.
(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagdo na coluna de “"cobranca”.
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Volume de Registro (RS bilhdes)

Trimestral Variagdes (%)

VOLUME (RS bilhdes) Nota | Cobranga* 17110 1T09 1T10/1T09

DI % 813,5 1.121,6 -27,5%

CDB % 339,3 328,2 3,4%

§ Outros instrumentos de captagdo bancaria % 3,3 5,0 -33,4%
: Instrumentos do mercado imobilidrio % 10,0 7,3 37,6%
2 Instrumentos do agronegdcio % 24,3 8,4 189,6%
& Instrumentos de captacdo de crédito - PF e PJ % 10,6 8,2 29,4%
Outros instrumentos de renda fixa RS 0,1 0,0 N.A.
TOTAL RENDA FIXA 1.201,2 1.478,6 -18,8%

8 Swaps RS 67,5 144,7 -53,3%
E Termo RS 69,7 71,8 -2,9%
<>t Opcdo de venda CONAB RS - 0,7 -100,0%
E QOutros derivativos % 12,1 18,6 -35,3%
O | TOTALDERIVATIVOS - 149,3 235,9 -36,7%
& | Distribuicdo 8 % 10,4 - -
E Corregdo RS - - -
O | TOTAL DE OUTROS SERVIGCOS DE REGISTRO - 10,4 - -
TOTAL VOLUME DE REGISTRO - 1.350,4 1.714,4 -21,2%

(8) O volume de Distribuicédo nédo deve ser incluido no volume total de registro.

Nota: Os dados de volume para os instrumentos de derivativos de balcéo néo sé&o utilizados para composicéo da receita, apenas para referéncia.

Para a composicédo da receita de derivativos de balcdo s&o utilizados os dados de quantidade.

(*) Cobrancga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicacéo na coluna de “cobranca".
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Quantidade de Registro (Mil)

Trimestral Variagoes (%)

QUANTIDADE (MIL) Nota | Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09

DI % 17,4 18,5 -6,1%

< CDB % 554,4 606,0 -8,5%
E Outros instrumentos de captagdo bancaria % 49 51 -4,8%
< Instrumentos do mercado imobilidrio % 13,1 8,6 52,3%
2 Instrumentos do agronegdcio % 6,7 3,5 93,4%
& Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ % 33,7 21,0 60,3%
Outros instrumentos de renda fixa RS 0,2 0,1 15,0%

Total Renda Fixa - 630,3 662,8 -4,9%

8 Swaps RS 46,6 90,1 -48,4%
E Termo RS 18,3 12,6 45,7%
<>’: Opgio de venda CONAB RS - 95,7 -100,0%
e Outros derivativos % 3,8 3,9 -1,2%
a Total Derivativos - 68,7 202,3 -66,1%
& | Distribuicdo % - - -
E Corregdo 9 RS 0,5 0,3 75,3%
o Total de Outros Servigos de Registro - 0,5 0,3 75,3%
QUANTIDADE TOTAL DE REGISTRO - 698,9 865,1 -19,2%

(9) Aquantidade de Correcéo nédo deve ser incluida na quantidade total de registro.

Nota: Os dados de quantidade para os instrumentos de renda fixa ndo séo utilizados para composigdo da receita, apenas para referéncia.
Para a composicao da receita de instrumentos de renda fixa sdo utilizados os dados de volume.
(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em prego fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de "cobranga".
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Preco Médio de Registro (R$/%)

Trimestral Variagoes (%)

PRECO MEDIO (%/R$) Nota | Cobranga* 1T10 1709 1T10/1T09

DI % 0,00140% 0,00073% 92,2%

CDB % 0,00080% 0,00085% -6,6%

§< Outros instrumentos de captagdo bancaria % 0,00260% 0,00049% 432,5%
: Instrumentos do mercado imobilidrio % 0,00699% 0,00681% 2,6%
% Instrumentos do agronegdcio % 0,00096% 0,00381% -74,8%
e« Instrumentos de captacdo de crédito - PF e PJ % 0,00195% 0,00242% -19,6%
QOutros instrumentos de renda fixa RS 31,83 31,01 2,6%
Preco Médio de Renda Fixa % 0,00127% 0,00081% 57,0%

» | Swaps RS 67,97 21,76 212,3%
S | Termo RS 28,08 24,77 13,4%
E Opcdo de venda CONAB RS - 22,15 -
E QOutros derivativos % 0,00770% 0,00236% 226,6%
e Preco Médio de Derivativos RS 67,08 23,89 180,8%
8 | Distribuigio % 0,00093% - -
'é Corregdo RS 689,94 515,67 33,8%
PRECO MEDIO TOTAL % 0,00150% 0,00099% 52,1%

(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em prego fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de "cobranga”.

A receita de registro no 1T10 apresentou um incremento de 19,8% em relagdo ao 1T09, passando
de R$17,0 milhdes para R$20,3 milhdes. Essa variacdo positiva é explicada pelo aumento nas
receitas provenientes dos instrumentos de renda fixa da ordem de 27,6% mais que compensando
a retragdo de 4,7% apresentada na receita com derivativos de balcdo.

Instrumentos de Renda Fixa

O aumento na receita de instrumentos de renda fixa é explicado, substancialmente, pelo: (i)
aumento de 57,0% nas margens médias compensando a retragdo apresentada no volume
financeiro dos registros desses instrumentos (18,8%). O destaque principal para essa variagao
registrada no periodo foi o aumento nas margens médias de DI (92,2%), associadas a mudancga de
mix em funcdo da preponderancia das operagles extra-grupo (para as quais sdo cobradas taxas
superiores as taxas das operagdes intra-grupo); mais do que compensando a queda do volume de
registro desse ativo (27,5%). A queda do volume de registro de DI pode ser explicada, em fungdo
da atipicidade que foi o 4T08 e o 1T09, em decorréncia da crise financeira ocorrida, que
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desencadeou uma demanda mais forte por instrumentos de renda fixa, considerados mais

seguros.

Outro item importante na composicdo da receita dos instrumentos de renda fixa é o CDB, cujo
volume no periodo apresentou um modesto crescimento de 3,4%, com margens médias reduzidas
da ordem de 6,6%, resultado da maior preponderancia de operagdes intra-grupo vis-a-vis as extra-

grupo, ainda em fun¢do da conjuntura recente de desaceleragdo da oferta de crédito.

Abaixo se encontra o histérico do mix de receita e volume entre os segmentos intra e extra-grupo

dos instrumentos de DI e CDB:

Mix DI (receita)

46.5%

39.8%

1709 2709 3709 4709 1T10

B %Extra H%Intra

Mix CDB (receita)

36.6% 34.6% 30.6%

1709 2709 3709 4709 1T10

B %Intra M % Extra

Mix DI (volume)

o

60.9% 58.1% 45.8% 51.8% 54.6%
o

39.1% 41.9% >4.2% 48.2% 45.4%

1709 2109 3109 4709 1710

B % Extra M %Intra

Mix CDB (volume)

88.1%

1709 2709 3709 4709 1710

B % Intra M % Extra

Os demais instrumentos de renda fixa, de um modo geral, apresentaram crescimento em seus
volumes, com destaque para os instrumentos de mercado imobilidrio e para o aumento na receita

com outros instrumentos de captacdo bancaria (254,4%).
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Derivativos de Balcdo

No geral, a diminuigdo da receita de registro dos derivativos de balcao de 4,7%, na comparagao
entre 0 1T09 vs. 1T10, foi decorrente principalmente da combinacdo da (i) reducdo da quantidade
de registros desse segmento em 66,1%; e (ii) incremento nas margens médias da ordem de
180,8%, mas que nao foi suficiente para a recuperagao da receita de um modo geral. O destaque,
principal, para essa queda, tanto na receita quanto na quantidade de registros, pode ser atribuido
a auséncia de registro de op¢des de venda CONAB - Companhia Nacional de Abastecimento, cujo
perfil é sazonal e vinculado diretamente a politica de garantia de pregos por parte do governo e as
atividades governamentais de suporte ao setor.

O ativo de maior representatividade para a composicdo da receita de derivativos de balcdo é o
Swap. Na comparagdo 1T09 vs. 1T10, a receita de registro de Swaps saiu de R$2,0 milhdes no 1T09
para RS3,2 milhdes no 1T10. Embora a quantidade de contratos de Swaps registrados tenha se
reduzido em 48,4%, conjunturalmente em funcdo da maior aversdo ao uso de derivativos, a
recuperagao expressiva da margem média, da ordem de 212,3%, proporcionou o crescimento
significativo da receita de registro desse tipo de instrumento (61,3%). O expressivo crescimento da
margem média pode ser atribuido ao lancamento de novas funcionalidades para derivativos, com
precos diferenciados, a exemplo do VCP Estratégia.

Vale ressaltar que a partir do 1T10 (final de margo), o grupo de “Outros Derivativos” passa a
incorporar as receitas provenientes do registro dos Derivativos Contratados no Exterior (DCE) e
dos Derivativos Vinculados a Empréstimo (DVE). Na comparagdo entre o 1T09 vs. 1T10, a receita
com outros derivativos apresentou um crescimento de 111,3%.

Abaixo se encontra o histérico do mix de receita entre os contratos de Swap normal e dos Swaps
estruturados (VCP Estratégia):
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Mix Swaps (receita)

1709 2709 3709 4709

B % Normal M % Estruturado

1709

Mix Swaps (quantidade)

2709 3709 4709 1710

B % Normal M % Estruturado

Receita de custddia

Receita de Custddia (RS milhdes)
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Trimestral Variagées (%)
RECEITA (RS milhdes) Nota Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09
Debéntures % & RS 9,8 8,6 14,0%
g Cotas de fundos 1 % & RS 2,5 1,2 99,4%
g Outros ativos em custddia 2 % & RS 1,3 0,6 109,1%
8 Manutengdo de comitentes 3 RS 2,2 - -
TOTAL RECEITA DE CUSTODIA - 15.7 10.4 50.5%

(1) Inclui Cotas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Abertos

(2) Outros ativos em custddia inclui CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados a STN, Export Notes, CPR, CRA, LCA, CDCA, Obrigacdes,

Nota Comercial, Genérico de Recebiveis e LAM.

(3) Manutengéo de comitentes refere-se ao servigo de manutengéo de cadastro dos clientes das instituigdes junto a CETIP.

(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume em depésito/custddia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicacéo na coluna de “cobranca".

Volume Médio em Custédia (RS bilhdes)

Trimestral Variagées (%)

VOLUME MEDIO MENSAL (RS bilhdes) Nota | Cobranga* 1T10 1109 1T10/1T09

Debéntures % & RS 288,3 251,0 14,9%

g Cotas de fundos % & RS 656,1 440,2 49,0%

g Outros ativos em custddia % & RS 93,2 101,2 -7,9%
=]

(&) Manutengdo de comitentes RS N.A. N.A. N.A.

VOLUME MEDIO MENSAL EM CUSTODIA - 1.037,6 792,5 30,9%

Nota: Dados de volume refere-se a custédia média mensal apresentado na série histérica.
(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume em depdsito/custédia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicagéo na coluna de “"cobranga".

Quantidade Média em Custodia (Mil)

Trimestral Variagées (%)
QUANTIDADE (MIL) Nota Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09
Debéntures % & RS 0,4 0,3 26,3%
< Cotas de fundos % & RS 2,7 2,5 7,7%
=)
*|C_> Outros ativos em custddia % & RS 365,6 253,4 44,3%
(%)
8 Manutengdo de comitentes RS 1.264,3 - -
QUANTIDADE MEDIA EM CUSTODIA - 1.633,0 256,2 537,3%

Nota: Dados de quantidade refere-se ao estoque médio mensal apresentado na série histdrica, denominados diversidade de ativos.
Os dados de diversidade de ativos s&o apenas para referéncia, ndo séo utilizados para composicao da receita.
(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume em depdsito/custédia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicagéo na coluna de “"cobranca”.
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Preco Médio de Custédia (R$/%)

Trimestral Variagdes (%)

PRECO MEDIO (R$) Nota | Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09

Debéntures % & RS 0,00113% 0,00114% -0,7%

‘a’: Cotas de fundos % & RS 0,00012% 0,00009% 33,8%

,9 Outros ativos em custddia % & RS 0,00048% 0,00021% 127,1%
(%]

8 Manutengdo de comitentes RS 0,58 - -

PRECO MEDIO DE CUSTODIA % 0,00051% 0,00044% 15,2%

(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume em depésito/custddia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicacéo na coluna de “cobranca".

Na comparacdo entre o 1T10 e o 1T09, o crescimento registrado nas receitas de custédia de
50,5%, esta diretamente relacionado ao crescimento de 30,9% do volume médio sob custddia, que
passou de R$792,5 bilhdes no 1T09 para R$1.037,6 bilhdes no 1T10, associado ao aumento de
15,2% nas margens médias de custédia.

Considerando-se a custddia strictu sensu, a margem média manteve-se praticamente estavel, com
uma pequena queda de 0,8%, enquanto os volumes médios e a receita tiveram aumento de 30,9%
e 29,9%, respectivamente. No 1T10, a receita com manutenc¢do de comitentes, gerou RS$2,2
milhGes de receita adicional contribuindo para o crescimento de 50,5% nesse grupo de receitas.

No mesmo periodo, a receita com a custddia de debéntures apresentou um crescimento de 14,0%,
em linha com o aumento de 14,9% no volume custodiado. J4 a receita proveniente da custddia de
cotas de fundos apresentou crescimento de 99,4% na comparagao 1T10 vs. 1T09, quer devido ao
aumento dos volumes custodiados (49,0%), quer devido a um incremento na respectiva margem
média (33,8%). A custddia de cotas de fundo vem ganhando importancia a medida que a indUstria
de administracdao de fundos se desenvolve e aumenta a colocacdo de cotas junto a investidores
institucionais.
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Receita de transagoes

Receita de Transacdes (RS milhdes)

Trimestral Variagoes (%)
RECEITA (RS milhdes) Nota | Cobranga* 1T10 1709 1T10/1T09
Dias Uteis - 61 61 0,0%
" Multilateral RS 0,8 0,6 31,1%
,§ Bruta RS 03 01 348,3%
§ Demais modalidades 1 RS 7,9 4,8 64,9%
E Arquivo RSFN 2 RS 0,6 0,6 3,2%
CETIPNet RS 0,0 0,0 152,3%
TOTAL RECEITA DE TRANSACOES - 9,6 6,0 58,7%
(1) Demais modalidades inclui transa¢des na modalidade bilateral de liquidacéo e transagfes sem liquidacéo financeira
(2) Arquivo RSFN refere-se a Rede do Sistema Financeiro Nacional.
(*) Cobranga é feita em R$ com base no horéario de registro das transacdes.
Quantidade de Transagoes (Mil)
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Trimestral Variagoes (%)
QUANTIDADE (MIL) Nota [ Cobranga* 1110 1T09 1T10/1T09
Multilateral RS 1.352 665 103,2%
Qa Bruta RS 357 74 379,8%
g" Demais modalidades RS 9.902 8.194 20,8%

(%]
Z Arquivo RSFN RS 1.710 1.736 -1,5%
é CETIPNet RS 6 6 -6,7%
QUANTIDADE TOTAL DE TRANSACOES - 13.326 10.676 24,8%
(*) Cobranca é feita em R$ com base no horario de registro das transagdes.
Preco Médio de Transagdes (RS)

Trimestral Variagoes (%)
PREGO MEDIO (RS) Nota | Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09
Multilateral RS 0,56 0,87 -35,5%
E Bruta RS 0,88 0,94 -6,6%
g Demais modalidades RS 0,80 0,59 36,4%
g Arquivo RSFN RS 0,34 0,32 4,8%
F | CETIPNet RS 0,56 0,21 170,4%
PRECO MEDIO DAS TRANSACOES - 0,72 0,57 27,5%

(*) Cobranca é feita em R$ com base no horario de registro das transagdes.

A receita de transacdes apresentou um crescimento de 58,7%, atingindo no 1710, R$9,6 milhdes
contra R$6,0 milhdes registrados no 1T09. Esse crescimento estd diretamente relacionado ao
aumento na quantidade de transagbes processadas, que foi de 24,8% na comparagao 1T09 vs.
1T10, além do aumento na margem média que passou de R$0,57/transacdo no 1T09 para
R$0,72/transac¢do no 1T10. Tendo em vista que essa receita estd relacionada ao processamento
dos eventos associados aos ativos custodiados, o crescimento na quantidade de transagOes esta

relacionado ao crescimento da quantidade de ativos sob custddia.

Receita de utilizagdo mensal

Receita de Utiliza¢gdo Mensal (RS milhdes)
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Trimestral Variagoes (%)
RECEITA (RS milhdes) Nota | Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09
o | Dias Uteis - 61 61 0,0%
S Segmentos 1e 2 (0a 120 transagdes mensais) RS 12,3 9,2 34,5%
g Segmentos 3 a 9 (>= 121 transagdes mensais) RS 6,1 5,9 3,3%
(=
=] o
TOTAL RECEITA DE UTILIZACAO - 18,4 15,0 22,3%
(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com a quantidade de transacdes efetuadas por més.
Quantidade Média de Participantes
Trimestral Variagoes (%)
QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES Nota | Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09
,9,: Segmentos 1e 2 (0a 120 transagBes mensais) RS 8.558 7.527 13,7%
5]
N Segmentos 3 a 9 (>= 121 transa¢des mensais) RS 269 267 0,6%
]
'5 QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES POR FAIXA 1 - 8.827 7.794 13,2%
(1) Considera-se apenas os participantes dos quais cobramos a taxa de utilizagéo de sistemas.
(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com a quantidade de transacdes efetuadas por més.
Preco Médio de Utiliza¢gdo Mensal (RS)
Trimestral Variagoes (%)
PRECO MEDIO (RS) Nota | Cobranga* 1T10 1T09 1T10/1T09
z% Segmentos 1 e 2 (0a 120 transagBes mensais) RS 480 406 18,3%
§ Segmentos 3 a 9 (>= 121 transagdes mensais) RS 7.522 7.329 2,6%
5 [toTAL PRECO MEDIO UTILIZAGAO RS 694 643 8,0%

(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com a quantidade de transagdes efetuadas por més.

A receita de utilizacdo de sistemas apresentou um crescimento de 22,3%, passando de RS$S15,0
milhdes no 1T09 para R$18,4 milhdes no 1T10. Os principais fatores que motivaram o crescimento
foram: (i) aumento de 13,2% na quantidade de participantes, de 7.794 no 1T09 para 8.827 no 1T10
(considerando os participantes dos quais cobramos a taxa de utilizacdo de sistemas). O maior
crescimento na quantidade de participantes veio da industria de fundos de investimentos; (ii)
aumento na quantidade de transacGes relacionadas com os ativos sob depdsito e custodiados
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desses participantes; e (iii) melhoria na margem média de 8,0%, passando a utilizacdo média de
R$643/participante no 1T09 para R$694/participante no 1T10.

Quantidade de Participantes

8.827
8.601
8.306
7.794 7.952 —®
9.109 9.305
1709 2709 3709 4709 1710

= Fundos de Investimentos

mm Corretoras e Distribuidoras
B Empresas Ndo Financeiras

B Bancos/ Orgdos Governamentais

BN Financeiras, Leasing e Crédito Imobilidrio e Coop. De Crédito

E = Participantes Faturados
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Outras receitas

Processamento de Transferéncia de Fundos (CIP)

Trimestral Variagées (%)

RECEITA (RS milhdes) Nota 1T10 1T09 1T10/1T09

% TOTAL RECEITA DE TEDs PROCESSADAS 1 6,6 5,7 17,1%
QUANTIDADE (MIL) 1T10 1T09 1T10/1T09
TEDs processadas 18.274 14.792 23,5%

% TEDs processadas/dia util 300 242 23,5%
Dias Uteis 61 61 0,0%
VOLUME (RS bilhdes) 1T10 1T09 1T10/1T09

a TEDs processadas 1.418 1.138 24,6%
© TEDs processadas/dia util 23 19 24,6%

(1) Areceita refere-se apenas a Prestacdo de Servigos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

Na comparag¢do do 1T10 com o 1T09, observamos um aumento de 40,3% em outras receitas, de
R$6,4 milhdes para RS9,0 milhdes, em virtude, principalmente, do aumento de receitas
decorrentes de servicos prestados a CIP, de R$5,7 milhdes no 1T09 para R$6,6 milhdes, no 1T10
em funcdo do aumento do volume e da quantidade de transferéncias financeiras interbancarias

processadas.
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Despesas operacionais

Trimestre Variagdo (%)

(RS milhdes) 1T10 1T09 1T10/1T09
Pessoal (14,0) (10,2) 37,6%
Servigos prestados por terceiros (3,4) (2,2) 54,8%
Depreciacdo e amortizacdo (1,6) (2,7) -41,4%
Gerais (2,0) (1,7) 17,5%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,3) (1,0) -72,9%
Impostos e taxas (0,2) (0,2) 11,0%
Outras despesas/receitas 0,1 0,0 26,7%
Despesas ndo-recorrentes e despeas relacionadas a remuneragdo c/ agées (4,1) (1,6) 158,6%
Reestruturagao e IPO (1,9) (0,6) 225,8%
Remuneragdo baseada em agOes (2,2) (1,0) 120,6%

TOTAL Despesas Operacionais (25,5) (19,5) 30,8%

Nota: Despesas de Pessoal inclui despesas com honorarios de conselheiros.

As despesas operacionais sairam de R$19,5 milhées no 1T09 para R$25,5 milhdes no 1T10,
crescimento de 30,8%. Esse incremento esta diretamente relacionado ao novo status

Companhia de Sociedade por Acdes, refletindo um aumento de headcount somados a mudancas
na politica de remuneracdo. Adicionalmente, parte desse aumento decorre das despesas com
remuneracdo baseada em a¢des sem desembolso de caixa e efeito de despesas ndo recorrentes

remanescentes do IPO e despesas relacionadas a reestruturagao.

>>Total de funcionarios
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O numero de funcionarios no periodo saiu de 208 funciondarios no 1T09 para 239 no 1T10, um
crescimento de 14,9% na comparag¢do anual. O custo por funciondrio saiu de R$15,9 mil para
R$19,0 mil em igual comparacdo.

Numero de Funcionarios

CAGR: 14,9% —
225 =0,
217 :

208

7

1T09 2709 3T09 4709 1T10

O crescimento do nimero de funcionarios é reflexo do novo status da Companhia de Sociedade
por Acbes. Desde 2009, a Companhia esta investindo na contratacdo de profissionais para
estruturacdo de suas atividades, com foco estratégico no crescimento esperado e no desempenho
de suas atividades como provedora de infra-estrutura para o mercado de capitais brasileiro.
Podemos destacar a criacdo e estruturacdo das diretorias de autorregulacdo, relacdes com
investidores e expansdo da area operacional (gestdo de garantias e monitoramento de operacgdes).

>>Despesas com TI
Sob outra perspectiva, vale ressaltar que no 1T10, as despesas com Tl reduziram-se em 22,6% em

relagdo ao 1T09. As varia¢Oes entre a composicao dessa despesa estdo diretamente relacionadas a
renegociacao de contratos no periodo. Abaixo estd a composicao de nossas despesas com TI:
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Trimestre Variagdo (%)
(RS milhdes) 1T10 1T09 1T10/1T09
Despesas com Ti (2,2) (2,8) -22,6%
Servigos prestados por terceiros (1,6) (1,6) 3,3%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,3) (1,0) -72,4%
Gerais (0,3) (0,3) 2,1%

Lucro liquido

O lucro liquido cresceu 24,4% no periodo, atingindo no 1T10, R$27,8 milhdes em func¢do do
crescimento da receita operacional liquida de 32,4% em contrapartida a um crescimento em
menor escala (30,8%) das despesas operacionais. A margem liquida ficou em 44,4%, apresentando
um pequeno decréscimo de 2,8p.p em relagdo ao 1T09, causado em grande parte pelas despesas
nao recorrentes (IPO e reestruturacdo) e despesas com remuneracdao baseada em agdes sem
desembolso de caixa.

Imposto de renda e contribui¢ao social

A aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigao social foi de 35,6% no 1T10 contra 34,1% no
1T09. Cabe destacar que a partir da incorporacdao da Advent Depository durante o quarto
trimestre de 2009, a Companhia deu inicio a amortizagdo fiscal do agio por expectativa de
rentabilidade futura, o que representou uma economia tributaria da ordem de RS3,3 milh&es no
periodo.

Outros destaques financeiros

O fluxo de caixa das atividades operacionais no 1T10 totalizou R$11,7 milhdes, j& considerando a
destinacdo de excedente de caixa para aplicacdes financeiras no montante de R$21,0 milhdes, um
crescimento de 9,35% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O acréscimo no fluxo de
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caixa de atividades operacionais esta relacionado, principalmente, ao crescimento do nivel de
atividade da Companhia evidenciando o efeito da elevada alavancagem operacional na geracdo de
recursos.

Os recursos gerados foram utilizados em: (i) atividades de investimento, no montante de R$3,2
milhdes e (ii) atividades de financiamento que somaram R$8,8 milhdes.

As disponibilidades e aplica¢Oes financeiras livres apresentaram um crescimento da ordem de
21,3%, somando R$225,6 milhdes no 1T10 contra R$185,9 milhdes no mesmo periodo do ano

anterior.

CAPEX

Tendo em vista a forte geracdo de caixa comparada a necessidade de investimentos da
Companhia, principalmente em tecnologia, no primeiro trimestre de 2010 utilizamos 4,9% da
nossa receita liquida em CAPEX e em igual periodo do ano anterior, 3,1%. Abaixo se encontra o
breakdown do nosso CAPEX entre as principais linhas de desenvolvimento. O investimento em
desenvolvimento de novos produtos representou uma expressiva parcela de 64% de nosso CAPEX
no primeiro trimestre de 2010.

CAPEX (% ReceitaLiquida)

4.8% 4.9%
4.2%
] ] I I l
1709 2709 3T09 4T09 1710
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CAPEX BREAKDOWN 1T09 2109 3T09 4109 i1T10
Desenvolvimento de Produtos 14% 22% 6% 13% 64%
Tecnologia 24% 32% 69% 65% 23%
Migragao da Plataforma 56% 35% 20% 17% 11%
Outros 7% 11% 5% 5% 2%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

No primeiro trimestre de 2010 investimos o0 montante de R$3,0 milh&es, um crescimento de 109%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Deste total, destinamos:

* RS2,0 milhdes ao desenvolvimento de novos produtos, dentre os principais investimentos
encontram-se, primordialmente: Gestdo de Colateral (Collateral Management), DCE —
Derivativos Contratados no Exterior, DVE- Derivativos Vinculados a Empréstimo e CED -
Central de Exposicdo de Derivativos. O investimento para o desenvolvimento de novos
produtos foi foco no 1T10, representando 64% do total de investimentos no periodo.

* RS$S0,3 milhdes para migracdo de plataforma que consiste em investimentos no
desenvolvimento de sistemas em plataforma baixa, mais flexiveis e de facil manutencao,
em substituicdo aos atuais sistemas desenvolvidos em plataforma alta.

* RS$S0,7 milhdes em tecnologia tendo vista a menor necessidade de investimento nesse
segmento, no periodo, dado o investimento maior realizado nos periodos anteriores. Esse
investimento é destinado ao ajuste da nossa capacidade de processamento, bem como
atualizagdo tecnoldgica.

e Em “outros investimentos” estdo agrupados os demais investimentos em tecnologia,
basicamente, investimentos em melhorias em processos de producao.

Os recursos para esses investimentos tém origem na prdpria geracdo de caixa operacional da
Companhia, ndo existindo recursos de terceiros para estes investimentos.

Acgoes

Entre os pregdes de 04 de janeiro de 2010 e 31 de mar¢o de 2010, as a¢des apresentarem o
seguinte comportamento, tendo encerrado o periodo cotadas a R$14,21 (o preco de lancamento
das acdes foi de R$13,00).
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Preco CTIP3 (R$) vs_Volume (R$ mm)
- (D4,01H0 - 31032010) )
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200 -

Yolme R§mm — FPregoR$

Abaixo demonstramos as varia¢des da cotacdo das a¢Ges da CETIP (BM&FBOVESPA: CTIP3) entre
4 de janeiro de 2010 e 31 de margo de 2010.

Valores em RS, exceto quando especificado 04/01/10 a 31/03/10

Cotacdo ao final do periodo 14,21
Maxima 17,10
Média 14,89
Minimo 13,18
Volume médio didrio (RS milhdes) 8,6
Quantidade de ac¢bes (mil acdes) 223.597

Governanga Corporativa

A CETIP estd comprometida com os mais altos padrées de governanga corporativa. Além de aderir
as regras do Novo Mercado, tem como diretriz a observacdo de sdlidas praticas de autorregulacdo,
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de acordo com as disposicdes da Instrucdo CVM n2 461, que disciplina o funcionamento dos
mercados regulamentados de valores mobilidrios.

As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a regras mais
rigidas do que as presentes na legislacdo brasileira, obrigando-se, por exemplo, a: (i) manter
apenas ac¢des ordinarias em seu capital social; (ii) manter, no minimo, 25% de a¢Ges em circulagdo;
(iii) detalhar e incluir informagGes adicionais nas informagdes trimestrais; e (iv) disponibilizar as
demonstragdes financeiras anuais no idioma inglés e com base em principios de contabilidade
internacionalmente aceitos. A adesdo ao Novo Mercado se da por meio da assinatura de contratos
entre a companhia, seus administradores e acionistas controladores e a BM&FBOVESPA, além da
adaptacdo do estatuto social da companhia as regras contidas no Regulamento do Novo Mercado.

Adesao a Camara de Arbitragem do Mercado

A Companhia aderiu a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme cldusula estabelecida em seu
Estatuto Social. Essa instancia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e controvérsias
que possam existir entre controladores das empresas listadas no Novo Mercado, acionistas em
geral, administradores, membros do Conselho Fiscal e a prépria Bolsa.

Relacionamento com Auditores Independentes

A politica da Companhia é regida pelo principio de independéncia dos auditores e restringe
servicos a serem prestados pelas empresas contratadas com essa finalidade. Nesse sentido,
durante o 12 trimestre de 2010, a KPMG Auditores Independentes ndo realizou outros servicos
nao relacionados a auditoria para a Companhia, sendo assegurada a prestagdo desses servigos de
forma objetiva e independente.

A Administracao

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2010
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20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE
E CLASSE DA COMPANHIA

Posi¢do em 31/03/2010 - (Em unidades de ag¢6es)

A Agdes Ordinarias Agdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

FIP Advent © 40.110.658 17,9 - - 40.110.658 17,9
Federated Kaufmann 27.841.100 12,5 - - 27.841.100 12,5
Itati Unibanco Holding S.A. ® e Afiliadas 22.065.234 9,9 - - 22.065.234 9,9
AcGes em Tesouraria 8 0,0 - - 8 0,0
Outros 133.579.910 59,7 - - 133.579.910 | 59,7
Total 223.596.910  100,0 - - 223.596.910  100,0

(1) Fundo de investimento.

(2) Acionista com sede no exterior.

(3) Companhia aberta.

(4) Banco Banerj S/A, Banco Banestado S/A, Banco BEG S/A, Banco Dibens S/A, Banco Investcred Unibanco S/A, Banco Itau BBA S/A,
Banco latubank S/A, Banco Itaucard S/A, Banco Itaucred Financiamentos S/A, Banorte CVCM S/A, BFB Leasing S/A Arrend Mercantil, Cia.
Itau Leasing de Arrendamento Mercantil — grupo, Companhia Hipotecaria Unibanco Rodobens, Hipercard Banco Multiplo S/A, Hipercard
SCFI S/A, Intrag DTVM Ltda., Itati CV S/A, Itai DTVM S/A, Itaubank DTVM S/A, ltauvest DTVM S/A, Unibanco Asset Management S/A
DTVM, Unibanco CVM S/A.

POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E AGOES EM CIRCULACAO

POSIGAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E AGOES EM CIRCULACAO

Posi¢do em 31/03/2010

Quantidade de Quar;:lg:(:e de Quantidade Total
Acionista Agdes Ordinarias % : - % de Agdes (em %

(em Unidades) A Unidades)

(em Unidades)

Controlador - - - - - -
Administradores 1.261.855 0,56 - - 1.261.855 0,56
Conselho de Administracdo 1.261.855 0,56 - - 1.261.855 0,56
Diretores - - - - - -
Conselho Fiscal - - - - - -
AgOes em Tesouraria 8 0,00 - - 8 0,00
Outros acionistas 222.335.047 99,44 - - 222.335.047 99,44
Total 223.596.910 100,00 - - 223.596.910 100,00
Agoes em Circulagdo 222.335.047 99,44 - - 222.335.047 99,44

@ Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado.
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20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia aderiu a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Cldusula Compromisséria constante do Art. 92 do
Estatuto Social. Essa instdncia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e controvérsias que possam existir entre
controladores das empresas listadas no Novo Mercado, acionistas em geral, administradores, membros do Conselho
Fiscal e a propria Bolsa.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Rio de Janeiro - RJ

Revisamos as informac¢Oes contdbeis contidas nas InformacgGes Trimestrais - ITR da CETIP S.A. —
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010,
compreendendo o balango patrimonial e a demonstracdo do resultado, das mutagdes do
patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, as notas explicativas e o relatdrio de
desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indaga¢do e discussdo com os
administradores responsaveis pelas areas contdbil, financeira e operacional da Companhia quanto
aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informac¢des Trimestrais; e (b) revisdo das
informacdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes
sobre a posicao financeira e as opera¢des da Companhia.

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que
deva ser feita nas informacgGes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, aplicaveis a elaboragdo das Informacées
Trimestrais.

Conforme mencionado na nota explicativa n2 2, durante o ano de 2009, foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis - CPC com vigéncia para 2010, que alteraram as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n2 603/09, a Administracdo da
Companhia optou por apresentar suas Informacgles Trimestrais (ITR) utilizando as praticas
contdbeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, ndo aplicou esses normativos
com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada Deliberagdo CVM n2 603/09, a
Companhia divulgou esse fato na nota explicativa n2 2 as ITR e a descricdo das principais
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

alteracdes que poderado ter impacto sobre as suas demonstracdes financeiras do encerramento do
exercicio e a estimativa dos seus possiveis efeitos no patrimonio liquido e no resultado.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2010

KPMG Auditores Independentes Marco André C. Almeida
CRC 25P-014428/0-6 F-R) Contador CRC 1RJ-083701/0-0
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23.01 - DESCRICAO DAS INFORMAGCOES ALTERADAS

Inclusdo do quadro com a posi¢do aciondria no grupo 20 — outras informacoes.
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