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Resultados 4T10

Venda dos ativos de Conpacel e KSR, por R$1,5 bilhdo, reforca a estratégia
de foco no negdcio celulose e reducédo da alavancagem.

4T10vs. 4T10vs. 2010 vs.
incinai i 1
Principais Indicadores 4T10 3T10 4T09 3T10 4T09 2010 2009 2009
Producéo de celulose (1000 t) 1.375 1.334 1.395 3% -1% 5.231 5.188 1%
Vendas de celulose (1000 t) 1.291 1.195 1.460 8% -12% 5.061 5.248 -4%
Producéo de papel (1000 t) 7 79 88 -2% -12% 311 369 -16%
Vendas de papel (1000 t) 101 105 111 -3% -9% 376 418 -10%
Receita liquida (R$ milhdes) 1.769 1.797 1.698 -2% 4% 7.050 6.000 18%
EBITDA ajustado (R$ milhdes) 2 665 717 503 -7% 32% 2.749 1.697 62%
Margem EBITDA (%) 38% 40% 30% -2 p.p. 8p.p. 39% 28% 11 p.p.
Resultado Financeiro (R$ milhdes) 2 44 249 (157) -82% - (364) 1.594 -123%
Lucro liquido (R$ milhdes) 162 303 35 -46% 369% 603 2.589 -17%
Divida Bruta (R$ milhdes) 12.060 12.339 14.985 -2% -20% 12.060 14.985 -20%
Caixa (R$ milhﬁes)“ 2.208 2.184 3.968 1% -44% 2.208 3.968 -44%
Divida Liquida (R$ milhdes) 9.852 10.155 11.017 -3% -11% 9.852 11.017 -11%
Divida Liquida/EBITDA UDM* (x) 3,6 3,9 6 ,5 -0,3 -2,9 3,6 6,5 -2,9
*UDM: Ultimos Doze Meses
Destaques do trimestre Informagdes base 15/02/2011:

Valor de Mercado

I . . R A R$ 11,8 bilhdes
’ Producgdo de celulose de 1,4 milhdo t, 3% maior que o 3T10, devido a auséncia de paradas US$ 7,1 bilhdes

programadas para manutenc&o no 4T10, e estavel em relacéo ao 4T09.

7 Aumento de 8% no volume de vendas de celulose em relacdo ao 3T10 e redugdo de 12% em Eg;%?e% 25,32
comparagado ao 4T09, neste caso devido a auséncia da unidade de Guaiba. FBR: US$ 15,16
7 Custo caixa de producao de celulose de R$ 430/t no 4T10, queda de 8% (R$35/t) sobre 0 3T10 e AcBes emitidas:
de 5% em relagdo ao 4T09. No ano, o custo caixa totalizou R$452/t, 1,8% acima de 2009. 467.934.646 ONs
7 EBITDA de R$ 665 milhdes, queda de 7% em relagdo ao 3T10 e aumento de 32% em relagdo ao
4T09. Teleconferéncia
7 Margem EBITDA de 38%, queda de 2 p.p. em relagédo ao 3T10 e aumento de 8 p.p. sobre 0 4T09. Data: 16/02/2011
7 Lucro liquido de R$ 162 milhdes (3T10: R$ 303 milhdes; 4T09: R$ 35 milhGes).
7 Divida liquida de R$ 9,9 bilhdes, queda em relac&o ao 3T10 (3%) e ao 4T09 (11%). 11h00 Portugués
¢ Adivida liquida representou 3,6x o EBITDA dos Ultimos doze meses (3T10: 3,9x; 4T09: 6,5x). 12h00 Inglés
7 Recursos da venda dos ativos de Conpacel e KSR (R$ 1,5 bilh&o) contribuiréo para reducéo da Replay: 16 a 24/02/2011
divida liquida. (11) 2188-0155
7 Revisdo da perspectiva das agéncias de rating Moody’s e Fitch de “Estavel” para “Positiva”. Cadigo: Fibria
7 Capturade R$ 2,7 bilhdes em sinergias (VPL), acima da curva inicialmente projetada. Webcast: www.fibria.com.br/ri
7 Proposta de dividendos referentes ao exercicio de 2010 e 2009 no valor de R$ 264 milhdes a ser
aprovada em AGO prevista para 28 de abril de 2011. Contato RI :
Joéo Elek
Eventos subsequentes Diretor Financeiro e de RI
André Gongalves
7 Concluséo da venda dos ativos de Conpacel para Suzano Papel e Celulose em 31/01/2011. Gerente Geral de RI
7 Pagamento de parcela da divida com ex-acionistas de Aracruz no valor de R$ 856 milhdes. Aia Leua L. R

Fernanda Naveiro Vaz
Roberto P. Costa

(11) 2138-4565
ir@fibria.com.br

A Andlise do Desempenho da Companhia nos exercicios encerrados em 2010 e 2009 levam em consideracéo as informagdes financeiras consolidadas antes da reclassificagéo dos resultados de CONPACEL e

KSR. Nas demonstragdes financeiras e correspondentes notas explicativas, os resultados destas operacdes estdo apresentados na rubrica “Lucro Liquido do exercicio proveniente de operagdes descontinuadas”,

apos o lucro liquido do exercicio. Os resultados individuais destas operagdes estéo api jos na nota explicativa n° 35 as demonstragdes financeiras.

(1) As Demonstragdes Financeiras de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram elaboradas e ajustadas de acordo com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), completamente convergentes com os Padrdes Internacionais de Demonstra¢des Financeiras (International Financial Reporting Standards — IFRS). (2) ajustado em itens n&o recorrentes, sem
impacto caixa e CPCs/IFRS. (3) inclui resultado de aplicagdes fi i variagdes mc arias e cambiais, marcacéo a mercado de instrumentos derivativos e apuragdes de juros. (4) inclui o valor justo dos 2
derivativos.

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 4° trimestre de 2010 (4T10) s&o apresentadas neste documento com base em nimeros consolidados e expressos em reais, nao-auditados, e
elaborados conforme os requisitos da Legislagdo Societéria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidacéo proporcional de 50% eliminando todos os

efeitos das operacdes intercompanhia.
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Sumario Executivo

O ano de 2010 foi marcado pela tendéncia de recuperacdo econdmica nos principais
mercados, o que refletiu em uma maior estabilidade no setor de celulose, resultado da
demanda consistente principalmente da Europa, destino de 39% do volume de vendas de
celulose da Fibria no ano. Mesmo com 0 preco em patamares superiores aos niveis de
2009, a demanda asiatica mostrou recuperacdo no 4T10, reforcando a manutencdo dos
fundamentos do setor para 2011. Os precos ao final de dezembro eram de US$ 850/t para
Europa, US$ 900/t para a América do Norte e US$ 750/t para a Asia.

A producgdo de celulose de 1.375 mil t foi 3% superior ao 3T10, refletindo a auséncia de
paradas programadas para manutencdo no periodo e a estabilidade da producdo. Em
relacdo ao 4T09, houve uma reducdo de 1%, devido a auséncia da Unidade Guaiba em
2010, parcialmente compensada pelo aumento de produgdo nas demais unidades,
especialmente na Unidade Trés Lagoas.

As vendas de celulose totalizaram 1.291 mil t no 4T10, 8% superior ao 3T10 devido a
recuperacdo da demanda da Asia, representando 22% do mix de vendas do 4T10 (3T10:
20%). Em relacdo ao 4T09, as vendas foram 12% menores, explicado pela maior demanda
da Asia no 4T09 (32% do mix de vendas).

O custo caixa de producdo de celulose do 4T10 foi de R$ 430/t, reducdo de 8% em
comparacdo ao 3T10 por conta principalmente da auséncia de paradas programadas para
manutencdo no trimestre e maior eficiéncia operacional. Quando comparamos com 0
mesmo periodo do ano anterior, houve uma reducao de 5% decorrente principalmente de
uma parada programada para ajustes na Unidade Trés Lagoas ocorrida no 4T09. No ano, o
custo caixa totalizou R$452/t, ficando 2% superior ao custo caixa de 2009, menor que a
inflacao registrada no periodo (IPCA: 5,9%). Esse resultado foi alcancado através de uma
maior eficiéncia operacional e do aproveitamento das sinergias geradas a partir da criacdo
da Fibria, ambos contribuindo para reduzir os impactos negativos de componentes do custo
caixa que apresentaram aumento no periodo.

O EBITDA ajustado totalizou R$ 665 milhdes no 4T10, representando uma queda de R$ 52
milhdes em relacdo ao 3T10, devido principalmente ao menor preco liquido de celulose em
reais (8%), resultado da reducdo do preco em ddlar, e da desvalorizacdo do délar em
relagdo ao real. Em relagdo ao 4T09, o aumento de 32% (8 p.p. na margem) é explicado
principalmente pelo aumento de 20% no preco médio liquido de celulose em reais. A
margem EBITDA ficou em 38%, 2 p.p. menor que o observado no 3T10 e 8 p.p. acima do
4T09.

O resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 44 milhdes, comparado ao resultado
positivo de R$ 249 milhdes no 3T10, devido principalmente a um menor impacto da



desvalorizacdo do délar frente ao real (4T10: 2%; 3T10: 6%) na parcela da divida em
moeda estrangeira. Em relagdo ao resultado negativo de R$ 157 milhdes registrado no
4T09, a variacdo se deu principalmente em funcdo do efeito da ado¢cdo do CPC 15
(Combinacéo de negécios) ocorrida naquele trimestre, quando da aquisi¢cdo da Aracruz.

A divida bruta ao final de dezembro totalizou R$ 12.060 milhdes, queda de 2% (R$ 279
milhdes) em relacao ao 3T10, devido em grande parte ao efeito da desvalorizacao do doélar
de 2% no trimestre (R$ 162 milhdes de efeito de variagdo cambial no resultado). Quando
comparamos com o 4T09, houve uma queda relevante de 20% (R$ 2.925 milhdes)
principalmente pela amortizacdo da divida com os ex-acionistas da Aracruz, além do
refinanciamento do saldo remanescente da divida oriunda das perdas com derivativos da
Aracruz. A posicao de caixa da Companhia, incluindo o valor justo dos derivativos, totalizou
R$ 2.208 milhdes, dos quais 80% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e
de renda fixa. A divida liquida ficou em R$ 9.852 milhdes, queda de R$ 303 milhdes em
relacdo ao 3T10 e de R$ 1.165 milhdes quando comparada ao 4T09. Esses efeitos
contribuiram para uma nova reducao na alavancagem da companhia, que alcangou 3,6x no
4T10. O gréfico abaixo apresenta a tendéncia declinante do indicador divida liquida /
EBITDA:

4709 1T10 2T10 3T10 4T10

Dando continuidade a estratégia de focar no negoécio celulose e na reducdo da
alavancagem, no 4T10, a Fibria buscou oportunidades de otimizacdo de sua estrutura de
capital e implementacdo de acbes de melhoria no perfil da sua divida. Neste contexto, a
Companhia anunciou no més de dezembro o aceite da proposta vinculante feita pela
Suzano Papel e Celulose para a aquisicao dos ativos industriais, florestais e terras que
constituem a participacdo da Fibria no Conpacel — Consorcio Paulista de Papel e Celulose e
das instalacdes e demais bens da operacdo de distribuicdo de papel KSR. O preco total da
transacdo é de R$ 1,5 bilhdo. A conclusdo da operacgédo relativa & venda do Conpacel
ocorreu em 31/01/2011, e a finalizacdo da venda da KSR esta prevista para ocorrer até
28/02/2011. Esta operagdo vem a corroborar com: (i) a estratégia da companhia de dar
maior foco ao seu core business, o negécio celulose; (ii) a gestdo do endividamento e (iii) a
continuidade dos planos de crescimento.

Encerrando o ano de 2010, contabilizamos ganhos aproximados de sinergias na ordem de
R$ 2,7 bilhSes a valor presente. O envolvimento ocorreu em todas as areas da empresa,



especialmente na promocdo das melhores praticas nas éareas florestal e industrial, na
revisdo de sua estrutura, e nas negociacfes das areas comercial, suprimentos e de
logistica. Para 2011, a Companhia vem trabalhando em diversas frentes de modo a mitigar
um potencial aumento de custos, como a revitalizacao da Fabrica A na Unidade Aracruz.

A Companhia continuou investindo no desenvolvimento da base florestal de Trés Lagoas II.
Encerramos 2010 com um expressivo avanco nas negociacdes de arrendamento e compra
de terras, além de inicio efetivo do plantio de novas florestas. Assim, a Fibria j& garantiu
cerca de 45% da necessidade de area para plantio. A combinacdo entre aquisicdo e
arrendamento de terras visa a manutencdo de um custo caixa competitivo para o projeto,
principalmente através de um baixo raio médio. A expansdo da Unidade Trés Lagoas é um
dos projetos que visam manter o posicionamento de lideranca global da Fibria em escala e
baixo custo de producdo no segmento de celulose de mercado.

Mercado de Celulose

O segmento de Imprimir & Escrever, o maior consumidor global de celulose de mercado,
manteve seu crescimento no 4T10, totalizando um aumento de 6% (ou 5,4 milhdes de
toneladas) em comparagdo a 2009. No segmento de papéis sanitarios, a capacidade
mundial cresceu cerca de 1 milhdo de toneladas no ano, com a China sendo responsavel
por 51% deste crescimento. Em 2011 é esperado um incremento de cerca de 1,8 milhdo de
toneladas na capacidade mundial de producdo de papéis sanitarios (5,3%), sendo dois
tercos localizada na China. Para 2012 é projetado um crescimento de 4,5%. Este
incremento na capacidade resultard em 4,5 milhdes de toneladas de capacidade de papéis
sanitarios até 2012, o que deve demandar cerca de 3,9 milhdes de toneladas de celulose

de mercado, de acordo com estimativas de consultores de mercado independentes.

Crescimento da capacidade global de producéo de
papéis sanitarios (milt)
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Como reflexo deste cenario positivo, a demanda por celulose de mercado cresceu
mensalmente ao longo do 4T10, encerrando dezembro no nivel histérico de 4,8 milhdes de
toneladas. Este aumento na demanda do trimestre contribuiu para um consumo total de
celulose de mercado de 49,8 milhBes de toneladas em 2010, o que representa um
crescimento de 1,7% ou 830 mil toneladas em comparagédo a 2009. Como reflexo do nivel
de demanda do mercado chinés abaixo da tendéncia durante o segundo e terceiro
trimestres de 2010, a demanda total por celulose de eucalipto permaneceu em 15,8 milhdes
de toneladas, mesmo patamar de 2009. Ao final do ano, a demanda chinesa estava de volta
aos niveis normalizados, permanecendo por 4 meses consecutivos acima da média mével
de 3 meses (+26%). No ano, as regides desenvolvidas, como América do Norte e Europa (o
maior mercado consumidor de celulose de eucalipto) registraram crescimento significativo
em comparacéo a 2009, de 18% e 11%, respectivamente.
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A combinacdo entre demanda aquecida em dezembro com nivel de producéo estavel foi
suficiente para limitar a disponibilidade de celulose na cadeia produtiva. Os estoques
mundiais dos produtores de celulose diminuiram 3 dias, fechando dezembro em 30 dias de
oferta. Os estoques mundiais dos consumidores de celulose mantiveram-se em apenas 21
dias, nivel considerado abaixo da média. Espera-se que, para o primeiro trimestre de 2011,
1 milhdo de toneladas de celulose sejam retiradas do mercado devido as paradas para

manutenc¢do, contribuindo para a manutencéo dos estoques em niveis baixos na cadeia
produtiva.

Estoques globais — produtores de celulose (em dias) Estoques globais — consumidores de celulose (em dias)
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Estimativas de mercado projetam um crescimento da capacidade de celulose de eucalipto
em 7,8% ou 1,3 milhdo toneladas em 2011, enquanto a demanda devera crescer 11%, ou
1,690 milhdo de toneladas. Este cenario deve resultar em um balanco entre oferta e
demanda de 92% em 2011, comparado a 90% em 2010. O ano de 2011 inicia-se com 0S
fundamentos de oferta e demanda equilibrados, com reducédo sazonal da demanda em
janeiro e fevereiro, porém recuperando em marco. A combinacdo de (i) oferta e (ii)
disponibilidade na cadeia limitadas, (iii) paradas para manutencédo e (iv) demanda normal

devem favorecer um mercado balanceado no 1T11.

Producao e Vendas — Celulose e Papel

Producdo (mil ) 4710 3T10 4709 421T0135' 421%‘;& 2010 2009 v sgégg
Celulose 1.375 1.334 1.395 3% -1% 5.231 5.188 1%
Papel 7 79 88 -3% -12% 311 369 -16%
Volume de Vendas (mil ) 4710 3710 4709 421T01;S' 411%‘;& 2010 2009 v 52,%89
Celulose Mercado Interno 137 151 157 -9% -13% 573 508 13%
Celulose Mercado Externo 1.154 1.045 1.303 10% -11% 4.488 4.741 -5%
Total Celulose 1.291 1.195 1.460 8% -12% 5.061 5.248 -4%
Papel Mercado Interno 88 93 100 -5% -12% 331 380 -13%
Papel Mercado Externo 13 12 10 13% 27% 45 37 20%
Total Papel 101 105 111 -3% -9% 376 418 -10%
Total 1.392 1.300 1.570 7% -11% 5.436 5.666 -4%

*UDM: Ultimos Doze Meses

A producéo de celulose da Fibria alcancou 1.375 mil t no 4710, comparada a 1.334 mil t no
3T10 e a 1.395 mil t no 4T09. O aumento de 3% em relagdo ao 3T10 deveu-se a auséncia
de unidades em paradas programadas para manutencdo no 4T10. Em relagdo ao 4T09, o
nivel de producdo manteve-se estavel. Os estoques de celulose somaram 739 mil t (48
dias), 14% superiores aos do 3T10 — 650 mil t (42 dias).

Apesar do aumento dos estoques de celulose, as vendas totalizaram 1.291 mil t no 4T10,
8% acima do volume do 3T10, principalmente em funcdo da recuperacdo da demanda na
Asia. Com relacéo ao 4T09, a queda de 12% reflete a menor demanda daquela regido. As
exportacdes de celulose representaram 89% do volume de vendas no trimestre, sendo que
a regido de maior demanda foi a Europa, alcancando 37% do total.

No segmento de papel, a producdo do 4T10 ficou em 77 mil t, permanecendo estavel em
relacdo ao 3T10, e 12% inferior em relacdo ao 4T09 devido principalmente a auséncia da
Unidade Guaiba. As vendas de 101 mil t no trimestre foram 3% inferiores ao 3T10,
principalmente devido a menor demanda de papéis revestidos no periodo pds-elei¢cdes no
Brasil. Em relacdo ao 4T09, as vendas foram 9% inferiores devido a auséncia dos volumes
da Unidade Guaiba.



Analise do Resultado

Receita Liquida (R$ milhdes) 4T10 3T10 4709 4T31-|91\63' 41;90;3‘ 2010 2009 VSZ_ gégg
Celulose Mercado Interno 145 166 115 -13% 26% 583 385 52%
Celulose Mercado Externo 1.331 1.323 1.280 1% 4% 5.368 4.400 22%
Total Celulose 1.476 1.489 1.395 -1% 6% 5.951 4.784 24%
Papel Mercado Interno 252 269 272 -6% -7% 954 1.087 -12%
Papel Mercado Externo 26 25 18 7% 42% 87 74 18%
Total Papel 278 293 291 -5% -4% 1.041 1.161 -10%
Subtotal Celulose e Papel 1.754 1.782 1.685 2% 4% 6.992 5.946 18%
Receita ASAPIR** + Portocel 15 14 12 7% 25% 58 54 7%
Total 1.769 1.797 1.698 -2% 4% 7.050 6.000 17%

**Asapir foi constituida com parte do acervo liquido recebido da empresa Ripasa S.A. Celulose e Papel, ocorrido em 31 de agosto de 2008, cujo objetivo foi viabilizar a concretizagdo do
Consorcio Paulista de Papel e Celulose — Conpacel.

A receita operacional liquida da Fibria totalizou R$ 1.769 milhdes no 4T10, 2% inferior ao
3T10 e 4% superior ao 4T09. A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.476 milhdes no
4T10, uma reducgdo de 1% quando comparada a R$ 1.489 milhées no 3T10, devido ao
menor preco médio liquido em reais (queda de 8%). Em relacao ao 4T09 a receita liquida
de celulose foi 6% superior, em funcdo do aumento de 20% do preco médio liquido em
reais, parcialmente compensado pelo menor volume de vendas (12%), em funcéo da menor
demanda da Asia e da auséncia de producéo da unidade Guaiba. A receita liquida de papel
apresentou reducdo de 5% em relagcdo ao 3T10, devido ao menor volume de vendas
(queda de 3%). Em relacdo ao 4T09, a receita liquida de papel reduziu 4% devido a menor
disponibilidade de producéo.

O custo do produto vendido (CPV) de R$ 1.409 milhdes foi 7% (R$ 93 milhdes) superior ao
do 3T10 em decorréncia principalmente do maior volume vendido e efeito do giro dos
estoques, que carregou um custo caixa mais alto para o resultado do 4T10 (custo caixa
3T10: R$465/t; 4T10: R$430/t). Dessa forma, o CPV no 4T10 néo refletiu toda a redugdo de
R$ 35/t verificada no custo caixa.

O custo caixa de producéo de celulose do 4T10 ficou em R$ 430/t, R$ 35/t ou 8% menor
que o 3T10, devido principalmente a auséncia das paradas para manutencdo e maior
eficiéncia operacional. A tabela a seguir apresenta a evolug¢éo do custo caixa de producédo e

as explicacdes para as principais variagdes no trimestre e no ano:



Custo Caixa de Produgéo R$/t

3T10 465
Efeito das paradas programadas para manutengao (36)
Menor consumo de matéria-prima (eficiéncia operacional) 8)
Maior custo fixo 5
Outros 4
4T10 430
Custo Caixa de Producdo R$/t
4T09 451
Menor consumo de matéria-prima (eficiéncia operacional) 12)
Menor custo fixo (12)
Senigos relacionados as paradas programadas para manutengao 5)
Efeito cambio )
Maior custo de madeira (maior participacdo de terceiros) 12
Outros 2
4T10 430
Outros Fixos )
Pessoal 6% Pesso;)lu“%?)/':lxos
7% °
5 7%
Manutencao ManutengéoO
12% 9%
Outras Outras Madeira
Variaveis Variaveis 44%
2% ! Madeira 1% ——
Embalagens [— 40%
204 Embalagens
1%
Combustiveis Combustiveis
11% _ 10%
Quimicos Quimicos
20% 23%
I Custos Variaveis Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 80 milh6es no 4T10, estiveis em relagdo ao 3T10,
apesar do aumento do volume vendido. Isso ocorreu em fungdo do menor impacto da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, que compensou 0s gastos adicionais
relacionados ao aumento no volume de vendas. Em relacdo ao 4T09, a queda foi de 18%
em decorréncia principalmente da queda de 12% no volume vendido.

As despesas administrativas totalizaram R$ 87 milhdes, estaveis em relacdo ao 3T10. Com
relacdo ao 4709, a reducdo de R$ 21 milhdes se deve a reversdes de provisdes para perda
com contingéncias e a despesas com reestruturacdo societaria ndo-recorrentes, ocorridas
naquele trimestre.

A rubrica “outras receitas (despesas) operacionais” (contemplando o efeito do CPC 29)
totalizou receita de R$ 7 milhdes, contra uma despesa de R$ 25 milhdes no 3T10. Este
resultado deveu-se em grande parte ao efeito de R$ 24 milhdes da reavaliagdo das
florestas a valor de mercado (CPC 29 - ativos biolégicos). Quando comparado ao 4T09, a
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variacao deveu-se aos efeitos da adogcao do CPC 15 (Combinacéo de negdcios) quando da

aquisicdo da Aracruz e ao maior efeito na reavaliacdo das florestas naquele trimestre.

O EBITDA ajustado do 4T10 foi de R$ 665 milh6es, comparado a R$ 717 milhdes no 3T10,
com a margem EBITDA em 38%. A reducao de 7% no EBITDA deveu-se, principalmente,

ao menor preco médio liquido de celulose e papel, e a desvalorizacdo do délar em relacdo

ao real. Em relacdo ao 4T09, o aumento de R$ 162 milhGes (32%) é explicado

principalmente pelo maior preco médio liquido de celulose.

O EBITDA por tonelada vendida (EBITDA/t) foi 13% menor em relagdo ao trimestre anterior,
alcancando R$ 478/t (US$ 282/t), e 49% superior ao do 4T09.

EBITDA 4T10x 3T10

R$ milhdes
104
717 — 661 i 22 28 665
(90) — 1 637
(56) — o
(42) (27) @
EBITDA Desp.ndo  EBITDA Volume Preco Cambio CPV / Mix Desp. Desp. Adm Outras EBITDA Desp.ndo  EBITDA
Ajustado  recorrentes / 3T10 Comerciais e outras desp. 4T10 recorrentes /  Ajustado
3T10 néo caixa / operacionais néo caixa / 4T10
CPCs CPCs

Resultado Financeiro

4T10 vs. 4T10 vs.
(R$ milhGes) 4T10 3T10 4T09 opy 4709
Receitas Financeiras 151 99 75 53% 101%
Juros sobre aplicagdes financeiras 51 46 53 12% -3%
Marcagéo a mercado de derivativos 100 53 22 89% 353%
Despesas Financeiras (169) (191) (193) -11% -13%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local 46) (54) (50) -14% -8%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (123) (137) (143) -10% -14%
Variag6es Cambiais e Monetarias 162 430 135 -62% 20%
Variagdo cambial divida 142 549 165 -74% -14%
Outras variag@es cambiais e monetéarias 20 (119 (30) -117% -167%
Outras Receitas e Despesas Financeiras (98) (87) (34) 12% 188%
Efeito da adogao dos CPCs 15 e 20 2) ) (140) 0% -98%
Resultado Financeiro Liquido 44 249 (157) -82% -128%

A receita financeira decorrente de aplicacdes do caixa e marcacdo a mercado de

derivativos foi de R$ 151 milhdes, sendo que R$ 51 milhdes referem-se a receita de

aplicagdes financeiras e R$ 100 milhdes referem-se ao resultado de derivativos. O aumento

de R$ 52 milhdes em relacdo ao 3T10 foi devido a desvalorizagdo do ddlar sobre as

operacBes de NDF (Non-deliverable Forward), com finalidade de protecdo de fluxo de caixa

em moeda estrangeira, e sobre o swap de divida CDIXUSD, cujo objetivo é atrelar a moeda

da divida da companhia @ moeda da receita. As operacdes contratadas estdo dentro dos

limites estabelecidos pela politica financeira, aprovada pelo Conselho de Administracéo da

Companhia.
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As despesas financeiras decorrentes de juros sobre empréstimos e financiamentos
somaram R$ 169 milhdes no 4T10 (R$191 milhdes no 3T10). A reducéo de R$ 22 milhdes
em relacdo ao 3T10 é decorrente dos efeitos do plano de gestédo do endividamento, em que
a empresa liquidou ou pré-pagou opera¢cées com cupom mais elevado, e contratou novas
operacgdes com custo mais atrativo. O efeito da gestédo do endividamento responde também
pela reducéo da despesa de juros em relagcao ao 4T09.

A receita financeira de variacdo cambial proveniente da divida denominada em moeda
estrangeira foi de R$ 142 milhdes, decorrente da desvalorizagdo do ddlar em relagdo ao
real de 2% no periodo, comparado a receita de R$ 549 milhdes no 3T10 (desvalorizagdo do
doélar em relacdo ao real de 6%). Em relacdo ao 4T09, a variacdo foi decorrente da
desvalorizacdo de 2% do dolar em relacéo ao real no periodo, que levou a uma receita de
R$ 165 milhdes.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 98 milhdes, o
aumento de 12% em relacdo ao 3T10 foi devido a atualizacdo monetaria de contingéncias.
Em relacdo ao 4T09, a variacdo se deu principalmente em funcao do efeito da adocao do
CPC 15 (Combinacdo de negdcios) ocorrida naquele trimestre quando da aquisicdo da
Aracruz.

Derivativos

A Politica de Gestdo de Riscos de Mercado da Fibria permite que a Companhia utilize
instrumentos financeiros derivativos para a protecdo das oscilagdes de taxas de juros sobre
seu endividamento e também do fluxo de caixa liquido em outras moedas.

Os derivativos contratados pela Fibria visam exclusivamente protecdo e sdo instrumentos
convencionais, sem alavancagem e sem chamada de margem, devidamente registrados na
CETIP (Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de Titulos), sendo que os ajustes de
caixa sao observados apenas nos respectivos vencimentos. A marcacdo a mercado dos
instrumentos financeiros derivativos em 31/12/2010 foi positiva em R$ 133 milhdes, contra a
marcagdo de R$ 60 milhdes positiva em 30/09/2010. A tabela a seguir reflete a posigéo dos
derivativos em aberto ao final do 4T10:
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Valor de referéncia

(nocional) Valor justo

4T10 3T10 4T10 3T10
Contrato de Swap Prazo (até)
Posicéo Ativa
lene Fixo (lene para Doélar)* jan/14 ¥ 4755 ¥ 4755 R$ 112 R$ 112
Délar Libor (Libor para Fixed) jul/14 $ 317 $ 335 R$ 509 R$ 549
Real CDI (Real para Dolar) set/18 R$ 422 R$ 428 R$ 485 R$ 599
Total: Posi¢do Ativa (a) R$ 1.106 R$ 1.260
Posicéo Passiva
Délar Fixo (lene para Délar)* jan/14 $ 45 $ 45 R$ (95) R$ (97)
Délar Fixo (Libor para Fixed) jul/14 $ 317 $ 335 R$ (524) R$ (567)
Ddlar Fixo (Real para Dolar) set/18 $ 247 $ 250 R$ (445) R$ (603)
Total: Posi¢do Passiva (b) R$ (1.064) R$ (1.267)
Resultado Liquido (a+b) R$ 42 R$ 8)
Contrato a Termo
Posicéo Vendida
NDF (Dolar) dez/11 $ 737 $ 392 R$ 91 R$ 68
Total: Contrato a Termo (c) R$ 91 R$ 68
Resultado Liquido (a+b+c) R$ 133 R$ 60

* Paridade Real / lene 4T10:0,0205, 3T10: 0,0203

Resultado Liquido

O lucro liquido do 4T10 de R$ 162 milhGes foi R$ 141 milhdes (46%) inferior ao resultado
do 3T10 (R$ 303 milhdes) em virtude principalmente do menor resultado financeiro, em
func@o do menor resultado de variacdo cambial, além do menor resultado operacional por
conta do menor preco liquido de celulose em reais. Em comparacao ao 4T09, o resultado
liquido foi superior em R$ 127 milhdes (369%) devido ao maior preco médio liquido de
celulose em reais (20%), melhor resultado financeiro e ao efeito da adocédo inicial dos
CPCs, que aumentou a despesa no 4T09.

Importante ressaltar que as Informacdes Financeiras do quarto trimestre de 2009,
apresentadas para fins comparativos, foram elaboradas e ajustadas de acordo com os
pronunciamentos contdbeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
completamente convergentes com o0s Padrdes Internacionais de Demonstracdes
Financeiras (International Financial Reporting Standards — IFRS). O grafico a seguir
apresenta os principais fatores que influenciaram o resultado liquido do 4T10, a partir do
EBITDA do mesmo periodo:

100 20
142 51
665 637
— 169
(28) (169) (98)
162
440
wo ey
EBITDAAjustado  Desp.néo Ebitda Variagdo Cambial Derivativos ~ Outras variagdes  Jurossobre  Rec.Financeira Outras receitase Outros (*) IR/CS Lucro Liquido
recorrentes/né&o Divida cambiais e empréstimos  sobre aplicagdes desp. financeiras
caixa/CPCs monetérias

(*) O valor total contempla a soma da Depreciagdo, Amortizagao, Exaust&o, Equivaléncia e Outros
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Endividamento

Divida Bruta (R$ milhdes) 4T10 3T10 4T09

Divida Bruta Total 12.060 12.339 14.985
Divida Bruta em R$ 3.194 3.240 5.848
Divida Bruta em US$® 8.866 9.098 9.137
Prazo Médio (meses)® 74 75 60
% parcela de curto prazo 17% 19% 28%
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios 2.208 2.184 3.968
Divida Liquida 9.852 10.155 11.017
Divida Liquida/EBITDA (x) 3,6 3,9 6,5

@ Inclui Cesta de Moedas BNDES
@ N&o inclui divida com ex-acionistas da Aracruz
@ Incluivalor justo dos derivativos

O saldo de divida bruta, em 31 de dezembro de 2010, era de R$ 12.060 milhdes,
representando uma reducao de R$ 279 milhGes em relagdo ao 3T10. Em relagdo ao 4T09 a
reducao foi de R$ 2.925 milhdes.

Do total da divida bruta, 74% estavam indexados em moeda estrangeira, estavel em
relacdo ao 3T10. Do total do endividamento, aproximadamente R$ 1,4 bilhdo estava
relacionado ao saldo remanescente da divida junto aos ex-acionistas da Aracruz cujo
vencimento encontrava-se integralmente no curto prazo. Cabe destacar que a Fibria
liquidou R$ 856 milhGes referente & parcela de janeiro de 2011, restando agora
aproximadamente R$ 600 milhdes com vencimento no més de julho de 2011. A posicao de
caixa em 31 de dezembro, incluindo o valor justo dos derivativos, era de R$ 2.208 milhdes.

Desse montante, 80% estavam investidos em moeda local.

O custo médio da divida bancéria em moeda nacional no 4T10 foi de 8,9% a.a. e 0 custo
em moeda estrangeira registrou ligeiro aumento e ficou em 5,9%; considerando o aumento
da curva forward da Libor no periodo.

O gréfico a seguir representa as movimentag@es da divida bruta ocorridas no trimestre:

271

12.339
169
12.060
[ 28
(629) (142)
Divida Bruta Set/10 Captacdes Amortizacdo/Pagto Apropriagdo Juros  Variagdo cambial Outros Divida Bruta Dez/10

Juros

Do total de R$ 271 milhdes de captagbes no periodo, destacamos:

- Contratacdo de Pré-Pagamento de Exportacdo no valor de R$ 170 milh8es com
vencimento final em 2018, com custo fixo total de 5,3% a.a. Esta operagdo ocorreu através

Moeda Nacional ™ Moeda Estrangeira

B Pré-Pagamento

BNDES
ENCE

= Bond
H Ex-acionistas Aracruz
Outros

= CDI

Libor
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da conversdo de contratos de ACC’s (Adiantamento de Contrato de Cambio) para Pré-
Pagamento de exportacao.

- Captacdo de R$ 70 milhdes junto ao BNDES, com prazo de 14 meses e cupom de 7% a.a;

A primeira operacdo teve como objetivo a melhoria do prazo da divida, enquanto a
contratacéo do financiamento junto ao BNDES trouxe beneficios em termos de custo.

Do total de R$ 629 milhdes de amortizagGes e pagamentos de juros do periodo,
destacamos:

- R$ 174 milhdes referentes a amortizagdes de NCE's (Nota de Credito de Exportagéo) e
BNDES;

- R$ 170 milhdes referentes aos ACC'’s migrados para Pré-Pagamento de Exportacao;
- R$ 138 milhdes referentes a juros dos Eurobonds.
O gréfico a seguir apresenta o cronograma de amortizacdo da divida total da Fibria:

6.453

6.278
2.087

1.004 1.075

= B

623 817

263 351 537
2011 2012 2013 2014 2015 2016 a 2020
¥ Moeda Estrangeira Moeda Nacional

Investimento de Capital

(R$ milhdes) 4710 2010 2011E
Expansdo Industrial 5 25 89
Expanséao Florestal 13 29 362
Subtotal Expansado 18 54 451
Seguranca/Meio Ambiente 29 85 69
Renovacao de Florestas 144 502 670
Manutencéo, Tl, P&D, Modernizagao 122 291 326
Subtotal Manutencao 295 878 1.065
50% Conpacel 24 75 7

50% Veracel 18 59 117
Total Fibria 355 1.066 1. 640
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O CAPEX no trimestre totalizou R$ 355 milhdes. Com relagéo ao 3T10, houve um aumento
de R$ 56 milhdes (+19%). Destacam-se os investimentos em manutengdo, em especial em
silvicultura, com aumento de R$ 30 milhes, e modernizagdo, com aumento de R$ 18
milhdes. No acumulado do ano, os investimentos de capital da Fibria totalizaram R$ 1.066
milhdes, sendo R$ 878 milhdes em manutengéo.

Para 2011, a Companhia tem a intencao de investir cerca de R$ 1,6 bilhdo. Deste total, R$
1,1 bilhdo sera alocado na manutencdo da operacdo, dos quais R$ 670 milhdes serdo
investidos na renovacdo florestal. Os investimentos em expansdo compreendem
principalmente o desenvolvimento da base florestal para viabilizacdo da expansédo da
Unidade Trés Lagoas. O or¢camento total de expansao inclui a compra de terras, compra de
madeira em pé, gastos com implantacdo, além da compra de equipamentos e
modernizagdo na area industrial.

Mercado de Capitais

200
» 12 Média diaria
Mlz,ama 10 3,3 milhdes de
150 diaria 8 titulos
US$ 55,0
100 milhdes 6
4
50 2
T ' - T T T
out-10 nov-10 dez-10 out-10 nov-10 dez-10
Bovespa ®NYSE Bovespa ®NYSE

O volume médio diario negociado das ac¢des da Fibria foi de aproximadamente 3,3 milhdes
de titulos. O volume financeiro médio diario no 4T10 foi de US$ 55 milhdes, sendo US$ 29
milhdes na NYSE e US$ 26 milhdes na Bovespa. No acumulado do ano, o volume médio
diario negociado de titulos da Fibria foi 3,6 milhdes, e o volume financeiro US$ 64 milhdes.

Dividendos

O estatuto social da Companhia assegura um dividendo minimo anual correspondente a
25% do lucro liquido, ajustado pelas movimentacdes patrimoniais das reservas, conforme
preconizado pela legislacdo societaria brasileira. A administragcdo da Companhia ird propor
na AGO prevista para 28 de abril de 2011 a distribuicdo de dividendos para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 no valor de R$ 0,30 por agdo, totalizando R$ 142
milhdes.

A despeito do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Administracéo da
Companhia, tendo em vista os compromissos assumidos, seu nivel de endividamento, sua
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estratégia de gestdo dos passivos financeiros e o plano de neg6cios da Companhia deixou
de propor dividendos, naquele exercicio, conforme permitido pelo artigo 202, paragrafo 4o
da Lei no 6.404/76. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, o saldo da reserva
especial no montante de R$ 122 milhdes (R$ 0,26 por a¢édo) estad sendo transferido para o
passivo circulante, na rubrica “Dividendos a pagar”.

Sustentabilidade

A Fibria foi anunciada como Unica Companhia do setor de madeira e papel, entre as 42
empresas de capital aberto integrantes do indice Carbono Eficiente (ICO2). O indice foi
lancado pela BM&FBovespa com o objetivo de fomentar a ado¢do de préaticas de gestdo
ambiental voltadas para mudancgas climaticas.

A Fibria também foi novamente selecionada para a carteira do indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da BM&FBovespa, indicador que reline empresas com acdes listadas na
Bolsa de Sdo Paulo que apresentam alto grau de comprometimento com préaticas de
sustentabilidade e governanga corporativa.

Governanca Corporativa

Conforme previsto na Politica de Governanca da Fibria, foi realizada no 4T10 a avaliagao
da performance dos membros do Conselho de Administracdo por uma consultoria
independente. Na oportunidade, também foi avaliada a atuacdo dos Comités de
assessoramento ao Conselho. O resultado sera utilizado para aprimorar a atuacdo destes
6rgdos em 2011.
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Anexo | — Efeitos da adocdo dos Padrbes Internacionais de
Contabilidade

As informag@es financeiras consolidadas do quarto trimestre estdo sendo apresentadas de
acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstracfes Financeiras (International
Financial Reporting Standards - IFRS), sendo estas as primeiras demonstracdes financeiras
apresentadas de acordo com IFRS pela Companhia. Estas Demonstragfes Financeiras
foram elaboradas com base nos pronunciamentos plenamente convergentes com as
normas internacionais de contabilidade, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC e referendados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

Além dos ajustes contabeis decorrentes da adogdo destas normas, conforme mencionado
na Nota explicativa 3.2 as demonstra¢des financeiras, a Companhia também ¢é requerida a
divulgar diversas informacdes qualitativas, tais como gestdo de riscos financeiros, valores
justos dos instrumentos financeiros, analises de sensibilidade, rating externo e interno de
contrapartes, movimentacdes de contas, entre outros, que permitem ao usuario das
demonstracdes financeiras uma andlise mais completa da posicdo patrimonial e financeira
da Companhia.

Estas alteracBes tém como objetivo a harmonizagdo das praticas contabeis brasileiras aos
padrdes internacionais, e 0s principais efeitos nas demonstracdes da Fibria estao
resumidos a seguir.

CPC 15 - Combinacdo de negdcios: a data da aquisicdo deve ser aquela em que o
controle foi efetivamente transferido, levando em consideracdo o valor justo dos ativos
adquiridos, passivos assumidos e a participacdo de acionistas ndo controladores. Quando
a combinacdo de negdcios € realizada em estagios, a parcela de participacdo inicial
também deve ser reavaliada ao valor justo na data da aquisi¢cdo, em contrapartida do
resultado.

CPC 29 — Ativos biolégicos: Os ativos biolégicos, representados pelas florestas em
formacado, foram mensurados ao valor justo menos a despesa de venda. Anteriormente,
esses ativos eram registrados aos custos histéricos de formacéo.
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Anexo Il — Faturamento x Volume x Preco*

Andlise das Variacdes da Receita Liquida [4° TRI2 010 X 3° TRI 2010
LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP
Faturamento - R$ mil

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno

N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

Vendas - Tons

4T10 3T10
34.845 32.212
21.826 26.727
31.199 34.016
87.869 92.954
10.803 8.449
2.422 3.247
13.225 11.697
101.094 104.651
136.818 150.577
1.154.053 1.044.620
1.290.871 1.195.197
224.688 243.532
1.167.278 1.056.317
1.391.966 1.299.848

4T10

75.935
56.379
119.571
251.885

19.841
6.279
26.120
278.005

144.864
1.331.236
1.476.100

396.750
1.357.356
1.754.106

Andlise das Variag6es da Receita Liquida |4° TRI2 010 X 4° TRI 2009
LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP
Faturamento - R$ mil

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno

N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

Andlise das Variacdes da Receita Liquida | Acumulad

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno

Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

*N&o inclui Asapir e Portocel

Vendas - Tons

4T10 4T09
34.845 44.459
21.826 25.230
31.199 30.428
87.869 100.116
10.803 9.391
2.422 1.036
13.225 10.427
101.094 110.544
136.818 156.690
1.154.053 1.303.030
1.290.871 1.459.720
224.688 256.806
1.167.278 1.313.457
1.391.966 1.570.263

Vendas - Tons

4T10

75.935
56.379
119.571
251.885

19.841

6.279
26.120
278.005

144.864
1.331.236
1.476.100

396.750
1.357.356
1.754.106

3T10

71.697
69.188
128.076
268.961

15.881

8.636
24.518
293.479

166.329
1.322.642
1.488.971

435.290
1.347.160
1.782.450

4T09

94.930
57.089
120.120
272.138

15.786

2.623
18.410
290.548

114.937
1.279.902
1.394.839

387.076
1.298.312
1.685.387

0em 31/12/2010 x 31/12/2009

Preco Médio - R$/Tons

4T10 3T10
2.179 2.226
2.583 2.589
3.833 3.765
2.867 2.893
1.837 1.880
2.593 2.659
1.975 2.096
2.750 2.804
1.059 1.105
1.154 1.266
1.143 1.246
1.766 1.787
1.163 1.275
1.260 1371

Prego Médio - R$/Tons

4T10 4709
2.179 2.135
2.583 2.263
3.833 3.948
2.867 2.718
1.837 1.681
2.593 2.531
1.975 1.765
2.750 2.628
1.059 734
1.154 982
1.143 956
1.766 1.507
1.163 988
1.260 1.073

LEGISLAGAO SOCIETARIA - BRGAAP

Faturamento - R$ mil

Preco Médio - R$/T

ons

Jan-Dez/10 Jan-Dez/09 Jan-Dez/10 Jan-Dez/09 Jan-Dez/10 J an-Dez/09

111.754 171.437
94.563 91.137
124.191 117.807
330.507 380.381
36.656 34.553
8.371 2.860
45.027 37.414
375.534 417.794
572.568 507.598
4.488.124  4.740.540
5.060.692 5.248.137
903.075 887.978
4.533.151 4.777.953
5.436.226 5.665.931

247.769
232.550
473.434
953.753

65.542

21.838
87.381
1.041.134

582.807
5.368.061
5.950.868
1.536.560
5.455.441
6.992.001

375.986
226.639
484.495
1.087.120

66.020

8.330
74.351
1.161.471

384.532
4.399.898
4.784.430
1.471.653
4.474.249
5.945.901

2.217 2.193
2.459 2.487
3.812 4.113
2.886 2.858
1.788 1911
2.609 2912
1.941 1.987
2.772 2.780
1.018 758
1.196 928
1.176 912
1.701 1.657
1.203 936
1.286 1.049

Tons

8,2
(18,3)
83)
(5,5)

Tons

(21,6)

(135)
2,5

(12.2)

15,0

133,7
26,8
(8.,5)

a27)
11,4
(11,6)
(12,5
11,1)
11,4)

Variagédo %
Fat.

59
(18,5)
(6,6)
(6,3)

24,9

(_27,3)
6,5
(5.3)

(12,9)
0,6
(0,9)
(8.9)
0,8
(1,6)

Variagédo %
Fat.

(20,0)
(1.2)
(0.5)
7.4

25,7

139,4
41,9
4,3)

26,0
4,0
5,8
25
4,5
4,1

Variagdo %

Tons

(34.8)
3,8
54

(13,1)

6,1

192,7
20,3
(10,1)

12,8
(53
(3.6)

1,7
(5.1)
(4.1)

Fat.

(34,1)
26
(2,3)

(12,3)

0.7

162,2
17,5
(10.4)

51,6
22,0
244

44
21,9
17,6

P¢ Med

(2.1)
0.2)
18
(0,9)

(2.3)

(2,5)
(5:8)
(1.9)

(4.1)
(89)
(8.2)
(1.2)
(8:8)
(81)

P¢ Med

2,1

14,2

29)
55

9,3
2,4
11,9
4,6

44,3
17,4
19,7
17,2
17,6
17,4

P¢ Med

11

(1.1)

(7.3)
1,0

(6:4)

(1-0,4)
@3)
©03)

344
28,9
29,0

2,7
28,5
22,6



Anexo |l — DRE

4710 3T10 4T09 Variacdo %
Operagdes R$ AV% R$ AV% R$ AV% 4T10/3T10  4T10/4T09
Receita Liquida 1.769  100% 1.797  100% 1.698 100% -2% 4%
Mercado Interno 411 23% 449 25% 262 15% -8% 57%
Mercado Externo 1.357 7% 1.347 75% 1.436 85% 1% -5%
Custo Produtos Vendidos (1.409) -80% (1.316) -73% (1.446)  -85% 7% -3%
Custos relacionados a produgédo (1.382) -78% (1.283) -71% (1.415) -83% 8% -2%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS (28) -2% (34) -2% (31) -2% -18% -11%
Lucro Bruto 359 20% 480 27% 252 15% -25% 43%
Desp.Vendas (80)  -5% 81)  -4% 98)  -6% -1% -18%
Desp.Administrativas (87) -5% (85) -5% (108) -6% 2% -19%
Resultado Financeiro 44 2% 249 14% (157) -9% -82% -128%
Equivaléncia Patrimonial 0) 0% ) 0% (0) 0% 0% 18%
Outras Rec (Desp) Operacionais 7 0% (25) -1% 364 21% -128% -98%
Valor justo de ativos biolégicos 24 1% - 0% 552 33% 0% -96%
Outras a7 1% (25) -1% (188)  -11% -32% -91%
LAIR 243 14% 532 30% 252 15% -54% -4%
IR / Contribuigao Social (81)  -5% (229) -13% (218)  -13% -64% -63%
Resultado Liquido do exercicio 162 9% 303 17% 35 2% -46% 369%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas controladores 160 9% 302 17% (6) 0% -47% -2766%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas nédo-controladores 2 0% 1 0% 41 2% 167% -96%
Depreciacéo e exaustao 437 25% 371 21% 388 23% 18% 13%
EBITDA 637 36% 661 37% 798 47% -4% -20%
Despesas com reestruturacgéo societaria - 0% - 0% 23 1% 0% -
Realizagdo do Ativo Intangivel 21 1% 21 1% 28 2% 0% -25%
Valor justo de ativos biolégicos (24) 0% - 0% (552) -33% - -
Baixa de Imobilizado 3 0% 2 0% 30 2% 60% -89%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 28 2% 34 2% 31 2% -18% -11%
Efeito de realizagéo de Mais Valia CPC 15 - 0% - 0% 179 11% - -
Efeito consolidado da venda de Guaiba - 0% - 0% (33) -2% - -
EBITDA ajustado 665 38% 717 40% 503 30% -1% 32%
Demonstracéo de Resultados Acumulados
Fibria - Consolidado R$ Milhdes
Jan-Dez 2010 Jan-Dez 2009
Operac6es R$ AV% R$ AV%
Receita Liquida 7.050 100% 6.000 100%
Mercado Interno 1.596 23% 1.229 20%
Mercado Externo 5.454 7% 4.771 80%
Custo Produtos Vendidos (5.285) -75% (5.098) -85%
Custos relacionados a produgédo (5.175) -73% (5.046) -84%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS (111) -2% (52) -1%
Lucro Bruto 1.765 25% 901 15%
Desp.Vendas (324) -5% (330) -6%
Desp.Administrativas (325) -5% (308) -5%
Resultado Financeiro (364) -5% 1.594 27%
Equivaléncia Patrimonial ) 0% 1) 0%
Ajuste a valor de mercado - Participagéo Aracruz (CPC 15) - 0% 1.379 23%
Outras Rec (Desp) Operacionais (16) 0% 230 4%
Valor justo de ativos biol6gicos 92 1% 552 9%
Outras (108) -2% (322) -5%
LAIR 729 10% 3.465 58%
IR / Contribuicéo Social (126) -2% (875) -15%
Resultado Liquido do exercicio 603 9% 2.589 43%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas controladores 599 8% 1.929 32%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores 5 0% 660 11%
Depreciagéo e exaustiao 1.533 22% 1.313 22%
EBITDA 2.634 37% 1.806 30%
Despesas com reestruturacao societaria - 0% 67 1%
Realizagdo do Ativo Intangivel 83 1% 107 2%
Baixa de Imobilizado ) 0% 21 0%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 111 2% 52 1%
Valor justo de ativos biolégicos (92) -1% (552) -9%
Ajuste de praticas contabeis - 0% 44 1%
Provisdo de creditos de liquidag&o duvidosa 16 0% - 0%
Efeito de realizacdo de Mais Valia CPC 15 - 0% 179 3%
Efeito consolidado da venda de Guaiba - 0% (33) -1%
Formacéo Estoques Trés Lagoas - 0% 6 0%
EBITDA ajustado 2.749 39% 1.697 28%

As Demonstragdes Financeiras de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram elaboradas e ajustadas de acordo com os pronunciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), completamente convergentes com os Padrdes Internacionais de Demonstragdes Financeiras
(International Financial Reporting Standards — IFRS).
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Anexo IV — Balanc¢o Patrimonial
Balanco Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa

Titulos e Valores Mobiliarios

Derivativos

Contas a receber de Clientes

Estoques

Impostos a Recuperar

Disponivel para venda

Demais contas a receber e outros ativos
NAO CIRCULANTE (RLP)

Derivativos

Impostos diferidos

Impostos a Recuperar

Demais contas a receber e outros ativos
Investimentos

Imobilizado

Ativo Bioldgico

Intangivel

TOTAL ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Financiamentos

Fornecedores

Salarios e Encargos Sociais

Impostos e Taxas a Recolher

Juros s/capital / Dividendos a Pagar
Contas a pagar com aquisi¢cdo de agdes
Demais contas a pagar e outros passivos
NAO CIRCULANTE (LP)
Financiamentos

Provisdo para Contingéncias

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido
Impostos e Taxas a Recolher

Contas a pagar com aquisi¢cdo de agdes
Demais contas a pagar e outros passivos
Acionista ndo controlador

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva de Reavaliagdo

Reserva de Lucros

Ajuste de avaliagao patrimonial

Acdes em tesouraria

TOTAL PASSIVO

DEZ/ 10

4.839
434
1.641
81
1191
1.089
286

116
2.829
52
1.334
598
845

13.392
3.711
5.385

30.163

DEZ/ 10

3.172
646
458
129

65
266

1441

167
11.587

9.973
155

1.223

75

161
23
15.381

8.379
3

9
5.382
1.619
(10)
30.163

SET/ 10

4.662
480
1.644
60
1.060
1.051
227
140
2.728
1.338
627
763

8
13.488
3.742
5.379
30.007

SET/ 10

3.002
941
377
132

69

2

1.392
88
11.498
10.006
130
1.154
72

137
22
15.485
8.379
3

9
5.485
1.619
(10)
30.007

R$ MilhGes
DEZ/ 09

6.389
645
3.252
5
1.167
834
231
254
2.522
65
1.284
373
800

15
14.037
3.832
5.443
32.239

DEZ/ 09

4.821
1.790
384
123

39

2
2.430
51
12.342
9.511
341
975

73
1.254
188

19
15.056
8.379
3

10
5.046
1.619
@)
32.239

As Demonstra¢des Financeiras de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram elaboradas e ajustadas de
acordo com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
completamente convergentes com os Padrdes Internacionais de Demonstra¢fes Financeiras (International

Financial Reporting Standards — IFRS).



Anexo V — Fluxo de Caixa

Demonstracéo do fluxo de caixa (R$ milhdes)

LUCRO LIQUIDO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI GAO SOCIAL
Ajustes para reconciliar o L.liquido ao caixa gerad o pelas atividades operacionais:

(+) Depreciagdo, exaustdo, amortizacao

(+) Variagdo Cambial e Monetaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Equivaléncia patrimonial

(+) Ganho na alienagéo de investimentos

(+) Variagéo no valor justo e ativos biol6gicos

(+) Perda na alienacéo de imobilizado

(+) AVP de contas a pagar por aquisi¢do de acdes

(+) Amortizagao por realizagdo de mais valia de ativos

(+) Compl. Proviséo para Contingéncias, PDD e outros

(+) Apropriagéo de juros s/ financiamento

(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Demais contas a receber / Adiantamentos a fornecedores/créditos partes relacionadas

Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores
Impostos e Taxas a recolher
Salarios e contrib. sociais
Demais contas a pagar / Adtos a empresas do grupo

Caixa proveniente das operagdes
Juros recebidos de titulos e valores mobilirios
Juros pagos sobre financiamento
Imposto de renda e contribuicéo social pagos

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Atividades de Investimento
Aquisigao de controle acionario, liquido do caixa adquirido
Aquisicéo de imobilizado
Ativos intangiveis e outros
Titulos e valores mobiliarios
Receita na venda de imobilizado
Receita na venda da Unidade Guaiba
Contratos de derivativos liquidados

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Atividades de Financiamento
Financiamentos
CaptacOes de financiamentos
Subscrigéo de capital em dinheiro
Pagamento de financiamentos - principal
Acoes de tesouraria

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Efeitos de variagdo cambial em disponibilidades

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras
Caixa e aplicagdes financeiras no inicio do exercicio

Caixa e aplicagdes financeiras no final do exercicio

4°TRI 10
243

488
(162)
(100)

(24)
48

26
169
(55)

(128)
(38)
(24)
(17)

104

(14)
®3)
78

19
(225)
1)
388
(355)
(16)
12

27

(292)

271

(400;

(129)

(14)
(46)
480
434

3°TRI 10
532
457

(430)
(53)

54

a1
220
(43)

89
(116)
(41)
(13)

77

27
(120)
)

556

(449)
(302)

86

(653)

2.312

(2.326)

(14)

(43)
(154)
634
480

4° TRI 09
252

388
(245)

48

0
(33)
(552)

114
321
(9)
186
(64)

(279)
50
18

(36)

(99)
12
(5)

(84)

a7
(90)
12

3.902

(4.182)

(280)

(34)
(81)
727
645

As Demonstragdes Financeiras de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram elaboradas e ajustadas de acordo com os pronunciamentos contabeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), completamente convergentes com os Padrdes Internacionais de Demonstracdes Financeiras (International

Financial Reporting Standards — IFRS).
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Anexo VI — Dados Econdmicos e Operacionais

Taxa de Cambio (R$/US$) 4T10 3T10 2T10 4T09 3T09 2010 2009 41;'?1\(35
Fechamento 1,6662 1,6942 1,8015 1,7412 1,7781 1,6662 1,7412 -1,7%
Médio 1,6972 1,7493 1,7926 1,7393 1,8676 1,7608 1,9991 -3,0%
I x 4T10vs. 4T10vs. 2010 vs.
Distribuicdo de vendas de celulose por regiao 4T10 3T 10 4T09 2710 4T09 2010 2009 2009
Europa 37% 41% 34% -4 p.p. 4 p.p. 39% 31% 7 p.p.
América do Norte 30% 27% 22% 3p.p. 8 p.p. 28% 23% 5p.p.
Asia 22% 20% 32% 2p.p. -10p.p. 22% 36% -14 p.p.
Brasil e Outros 11% 12% 12% -1p.p. -1p.p. 11% 10% 1p.p.
Preco lista de celulose, por regido (US$/t) dez/10 no Vv/10 out/10 set/10 ago/10 jul/10 jun/10 mai/10
América do Norte 900 900 900 900 900 950 950 920
Europa 850 870 870 870 870 920 920 890
Asia 750 800 800 800 800 850 850 850
Indicadores Financeiros 4T10 3T10 2T10 4T09 3T09 2T09
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 3,6 3,9 4,7 6,5 7.2 7.2
Divida total / Capital total (divida bruta + patriménio) 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6
Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo 2,4 2,0 2,2 1,3 0,8 0,9

*UDM: Ultimos Doze Meses

Resultados 4T10



