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Relatério sobre a revisao de informagoes trimestrais

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Alupar Investimento S.A.

Sao Paulo - SP

Introdugao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Alupar
Investimento S.A., contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR referente ao
trimestre findo em 30 de junho de 2011, que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para os periodos de trés e
seis meses findos naquela data e as das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés e seis meses findo naquela data, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A administragao é responsavel pela elaboragao das informacdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao
Intermediaria e das informacgdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagao dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas informacdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma reviséo de informacgdes intermediarias consiste na realizagéo de
indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Concluséo sobre as informagoes intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao de Informacgdes Trimestrais -
ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagoes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informacgoes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagbes intermediarias do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracao, cuja apresentagao nas
informacgdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informacdes Trimestrais -
ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas,
em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 10 de agosto de 2011.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlog Passetti Aderlgal %Ifonso Hoppe

Contador CRC-1SP144343/0-3 Contador CRC-1SC020036/0-8-S-SP




Alupar Investimento S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011  31/12/2010
(ajustado)

Ativo
Circulante 292.829 488.126 1.485.957 1.471.470
Caixa e equivalentes de caixa 4 265.337 391.592 407.975 506.034
Contas a receber de clientes - - 101.650 88.738
Partes relacionadas 17 11.015 82.724 - -
Impostos a compensar 5 12.821 10.891 41.997 28.663
Adiantamento a fornecedores 2.604 1.751 24.662 20.520
Estoques - - 18.918 17.721
Despesas pagas antecipadamente 44 57 764 1.960
Caugdes e depositos judiciais 12 - - 7 417
Ativo financeiro da concessdo 6 - - 861.286 793.249
Outros Ativos 1.008 1.111 28.698 14.168
Nio circulante 1.742.062 1.424.385 4.515.276 4.273.081
Partes relacionadas 17 401.084 284.222 - -
Impostos a compensar 5 - - 19.003 13.043
Tributos e contribui¢des sociais diferido 5 - - 25 20
Caugdes e depositos judiciais 12 1.528 1.462 11.068 8.184
Titulos e valores mobiliarios - - 56.724 77.362
Ativo financeiro da concessdo 6 - - 2.903.960 2.806.813
Outros Ativos - - 5.366 4.076
Investimentos 7 1.264.957 1.073.477 5.755 5.686
Imobilizado 8 1.433 1.368 576.020 449.002
Intangivel 9 73.060 63.856 937.355 908.895
Ativo total 2.034.891 1.912.511 6.001.233 5.744.551




Controladora Consolidado
Nota 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011  31/12/2010

Passivo

Circulante 137.435 211.794 675.720 701.465
Empréstimos e financiamentos 11 131.388 156.566 473.247 383.257
Fornecedores 2.892 3.439 41.887 51.778
Salarios, férias e encargos sociais 498 1.127 1.308 6.857
Tributos e contribui¢des sociais a recolher 10 1.532 2.748 60.748 68.432
Dividendos a pagar - 47.771 22275 127.530
Provisdo para gastos ambientais - - 7.392 25.339
Taxas regulamentares e setoriais - - 18.224 23.495
Provisdes para litigios 12 - - 302 1.452
Outras Obrigagdes 1.125 143 50.337 13.325

Nio circulante 355303 342.377 2.503.569 2.351.753
Empréstimos e financiamentos 11 355.303 342377 2.250.275 2.128.197
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 16.827 24.399
Tributos e contribui¢des sociais diferido 10 - - 206.164 187.153
Provisdes para litigios 12 - - 2.201 1.455
Adiantamento de clientes - - - 3752
Outras Obrigagdes - - 28.102 6.797

Patriménio liquido 1.542.153 1.358.340 1.542.153 1.358.340
Capital social 13 804.001 804.001 804.001 804.001
Reserva de capital 13 86.821 - 86.821 -
Reservas de lucros 554.339 554.339 554.339 554.339
Reservas do periodo 96.992 - 96.992 -

Participacdo de acionistas
néo controladores - - 1.279.791 1.332.993

Patriménio liquido + partic. de acionistas
nio controladores 1.542.153 1.358.340 2.821.944 2.691.333

Passivo total 2.034.891 1.912.511 6.001.233 5.744.551

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes trimestrais.



Alupar Investimento S.A.

Demonstragdes dos resultados
Trimestres e Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 30 de junho de 2010
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Nota 01/04/2011 a 01/01/2011 a 01/04/2010 a 01/01/2010 a 01/04/2011 a 01/01/2011 a 01/04/2010 a 01/01/2010 a
30/06/2011 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2010
Receita bruta
Sistemas de transmissao de energia - - - - 272.608 552.607 204.664 551.200
Sistemas de geracdo de energia - - - - 36.488 67.034 12.927 22.966
- - - - 309.096 619.641 217.591 574.166
Dedugdes
- - - - (17.768) (34.924) (13.714) (27.321)
Receita operacional liquida 15 - - - - 291.328 584.717 203.877 546.845
Custos operacionais
Custo dos servigos prestados - - - - (12.459) (28.967) (14.065) (27.412)
Energia comprada para revenda - - - - (12.115) (32.652) (14.897) (24.544)
Custo de infraestrutura - - - - (63.454) (116.809) (3.229) (151.098)
Depreciagdo / Amortizagdo - - - - (3.230) (7.064) (7) (11)
- - - - 91.258) (185.492) (32.198) (203.065)
Lucro bruto - - - - 200.070 399.225 171.679 343.780
(Despesas) receitas operacionais
Administrativas e gerais (2.061) (3.830) (2.681) (4.784) (10.970) (17.935) (6.292) (11.930)
Pessoal (2.904) (4.887) (1.699) (3.255) (9.254) (15.164) (3.844) (7.408)
Honorarios da diretoria e conselho de administragdo (2.064) (3.194) (1.063) (2.711) (2.862) (5.162) (2.500) (5.260)
Despesas financeiras 16 (17.131) (32.674) (9.618) (18.352) (70.418) (118.835) (42.787) (85.342)
Receitas financeiras 16 10.497 20.319 10.458 20.757 22.887 36.860 15.455 28.425
Equivaléncia patrimonial 7 56.464 121.176 46.574 96.636 - - - -
Outras receitas (3.353) 103 26 62 (3.429) 122 27 63
Outras despesas (18) 21) 1.528 (1.179) (7.069) (7.073) (1.051) (3.920)
39.430 96.992 43.525 87.174 (81.115) (127.187) (40.992) (85.372)
Lucro antes do impos to de renda
e da contribui¢io social 39.430 96.992 43.525 87.174 118.955 272.038 130.687 258.408
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - - - - (18.108) (36.967) (16.382) (32.576)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - - - - (16.070) (16.269) (7.757) (11.981)
- - - - (34.178) (53.236) (24.139) (44.557)
Participagdo de acionistas ndo controladores - - - - (45.347) (121.810) (63.023) (126.677)
Lucro liquido do exercicio 39.430 96.992 43.525 87.174 39.430 96.992 43.525 87.174
Lucro liquido por agio
Bisico e diluido - R$ 0,24 0,59 0,27 0,53
Quantidade de a¢des do capital - lotes de mil 163.910 163.910 163.910 163.910

A Companhia ndo apurou outros resultados abrangentes nos periodos apresentados e, portanto ndo esta apresentando a demonstragéo de resultado abrangente.

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.



Alupar Investimento S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Trimestres e semestre findos em 30 de junho de 2011
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Participagio de

. . Reserva Reserva de Reserva de Lucros Total .. ~ Total
Nota Capital social . . acionistas nio .
legal lucros a realizar capital acumulados controladora consolidado
controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2009 (ajustado) 804.001 12.570 388.397 - - 1.204.968 1.140.312 2.345.280

Lucro liquido do periodo 14 - - - - 87.174 87.174 126.677 213.851

Dividendos declarados a acionistas ndo controladores - - - - - - (8.181) (8.181)

Variagdo na participagdo dos acionistas ndo controladores - - - - - - 16.362 16.362
Saldos em 30 de junho de 2010 804.001 12.570 388.397 - 87.174 1.292.142 1.275.170 2.567.312

Reservas de lucros
Participacio de
. . Reserva Reserva de Reserva de Lucros Total .. - Total
Nota Capital social . . acionistas nio .
legal lucros a realizar capital acumulados controladora consolidado
controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2010 (ajustado) 804.001 22.627 531.712 - - 1.358.340 1.332.993 2.691.333

Lucro liquido do periodo 14 - - - - 96.992 96.992 121.810 218.802

Agio emtransagio de capital - EATE 13 - - - 86.821 - 86.821 - 86.821

Dividendos declarados a acionistas ndo controladores - - - - - - (90.033) (90.033)

Varia¢do na participagdo dos acionistas néo controladores - - - - - - (84.979) (84.979)
Saldos em 30 de junho de 2011 804.001 22.627 531.712 86.821 96.992 1.542.153 1.279.791 2.821.944

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.



Alupar Investimento S.A.

Demonstragao do fluxo de caixa
Trimestres e Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 30 de junho de 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Controladora Consolidado Cons olidado

01/04/2011a  01/01/2011a 01/04/2010 a  01/01/2010 a  01/04/2011a 01/01/2011 a  01/04/2010 a  01/01/2010 a
30/06/2011 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2010

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 39.430 96.992 43.525 87.174 39.430 96.992 43.525 87.174
Itens que ndo afetamas dis ponibilidades
Depreciagdo e amortizagio 121 237 95 188 4.670 8.932 8 12
Equivaléncia patrimonial (56.464) (121.176) (46.661) (96.723) - - - -
Variagdes monetarias e cambiais liquidas 15.783 31.489 9.362 18.591 70.009 129.585 30.098 83.073
Baixas do ativo imobilizado e intangivel 133 133 (10) - (136) 697 (10) 244
Imposto difeirdo - - - - 16.070 16.269 11.981 11.981
Outras receitas operacionais 3.376 - - - - - - -
Ajuste de participagio de acionistas ndo controladores - - - - 93.783 121.810 62.120 126.677
2379 7.675 6.311 9.230 223.826 374.285 147.722 309.161
(Aumento) redugio no ativo
Contas a receber concessiondrias e permissionarias - - - - 2.459 (6.406) 1.804 (909)
Contas a receber ativo financeiro - - - - 84.751 (127.296) (57.091) (165.163)
Partes relacionadas (887) - (52.645) (98.989) (11.525) (11.525) - -
Impostos a recuperar (2.820) (1.930) (2.387) 30 1.189 (12.270) 2.678 2.385
Estoques - - - - (2.602) (1.197) (995) (1.241)
Outros ativos 4.816 (37 (1.292) (2.705) (174.068) (80.071) (22.252) (28.506)
1.109 (2.667) (56.324) (101.664) (99.796) (238.765) (75.856) (193.434)
Aumento (redugio) no passivo
Fornecedores 86 (547) (167) (628) (2.416) (4.190) 13.777 26.277
Taxas regulamentares e setoriais - - - - 3210 1.407 3.265 -
Salarios, férias e encargos sociais (726) (629) (673) (264) 3.580 (424) 118 1.881
Contribui¢des e impostos a recolher (34) (1.216) 193 (1.776) 1.691 (20.223) 1.350 (20.605)
Outros passivos 1.035 982 552 552 6.239 20.974 (3.733) 4.870
361 (1.410) 95) (2.116) 12.304 (2.456) 14.777 12.423
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionai 3.849 3.598 (50.108) (94.550) 136.334 133.064 86.643 128.150

Fluxos de caixa das atividades de inves timentos

Investimentos realizados (12.841) (67.212) (3.786) (4.618) - - - -
Dividendos e JCP recebidos 119.300 155.438 35416 48.407 25.555 - 15.269 -
Aplicagdes no imobilizado e intangivel (6.896) (9.639) (6.898) (13.183) (101.005) (167.889) (111.677) (206.838)
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de i i 99.563 78.587 24.732 30.606 (75.450) (167.889) (96.408) (206.838)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Integralizagdo de capital - - - - 16.469 16.469 15.702 15.702
Adiantamento para futuro aumento de capital (116.862) (116.862) - - 9.146 12.024 6.299 13.300
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio (47.771) (47.771) (29.101) (29.101) (204.217) (204.217) (98.752) (98.752)
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 9.984 13.944 - 15.186 6.976 715.440 80.515 305.877
Amortizagdo e pagamento de juros do financiamento (57.236) (57.751) (18.869) (19.209) (76.768) (602.951) (64.866) (241.274)
Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades de fi i (211.885) (208.440) 47.970) (33.124) (248.394) (63.235) (61.102) (5.147)
Aumento (Reducio) liquida no caixa e equivalentes de caixa (108.473) (126.255) (73.346) (97.068) (187.510) (98.060) (70.867) (83.835)
D aciio do nas di
Saldo no inicio do periodo 373.810 391.592 497337 521.059 595.484 506.034 578.795 591.763
Saldo no final do periodo 265.337 265.337 423.991 423.991 407.974 407.974 507.928 507.928
Aumento (redugo) liquido nas dis ponibilidades (108.473) (126.255) (73.346) (97.068) (187.510) (98.060) (70.867) (83.835)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.



Alupar Investimento S.A.

Demonstragdes do valor adicionado
Trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2011 e 30 de junho de 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Controladora Consolidado Consolidado

01/04/2011a  01/01/2011a 01/04/2010a  01/01/2010a  01/04/2011a 01/01/2011a 01/04/2010a  01/01/2010 a
30/06/2011 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2010

Receitas
Receita de concessdo de ransmissdo - - - - 25216 47.500 20.525 40.987
Receita de infra-estrutura - - - - 63.453 116.808 3229 151.098
Remuneragio dos ativos da concessao - - - - 183.939 388.299 180.910 359.115
Suprimento de energia - - - - 36.488 67.034 12.927 22.966
Outras receitas (3.353) 103 26 62 (3.437) 114 27 63
(3.353) 103 26 62 305.659 619.755 217.618 574.229
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda - - - - (12.115) (32652) (14.897) (24.544)
Custo de infra-estrutura - - - - 30.707 (22.648) (3.229) (151.098)
Servigos de terceiros (1.187) (2.468) (2.016) (3.297) (18.075) (33.524) (11.118) (24.166)
Materiais (47) (78) 23) (61) (689) (1.495) (422) (813)
Outros custos operacionais (414) (481) 1.248 (1.881) (91.506) (94.567) (2.084) (5.309)
(1.648) (3.027) (791) (5.239) (91.678) (184.886) (31.750) (205.930)
() Quotas de reintegragiio (depreciagio) 120) 236) 95) (188) (4.620) (8.882) 86 an
Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial 56.463 121.175 46.574 96.636 - - - -
Receita financeira 10.497 20319 10457 20.756 34314 48287 15.455 28.425
66.960 141.494 57.031 117.392 34314 48287 15.455 28.425
Valor adicionado a dis tribuir 61.839 138334 56.171 112.027 243.675 474274 201.409 396.713
Distribuigio do valor adicionado
Pessoal
Remuneragio direta 3.604 5741 1.929 4.230 13.622 18.793 7.085 13.428
Beneficios T 306 617 7 232 40 7 2318 3326 7 1.093 2171
Auxilio alimentagdo 85 162 79 114 405 612 284 527
Assisténcia médica 87 165 35 108 522 804 396 853
Vale transporte 7 13 9 13 17 20 13 20
Previdéncia privada 68 142 61 117 277 431 216 377
Outros 59 135 48 88 1.097 1.459 184 394
F.GTS 268 419 133 298 828 1.180 430 850
4.178 6.783 2.294 4.968 16.768 23.299 8.608 16.449
Impostos, Taxas e Contribui¢des
Federais 917 1.502 571 1.221 58.010 97.283 42.178 78.763
INSS 792 1299 463 97 2950 4.251 1.670 3.174
Encargos do consumidor - - - - 729 14.923 7.703 14.680
Imposto de renda e contribuigdo social - - - - 31.657 50.516 16.526 32.576
PIS e COFINS 18 21 18 31 10.673 20214 8.378 15.856
Contribuigao sindical/patronal 11 52 7 40 79 185 77 231
CIDE - - 1 12 - - 1 12
IR sobre remessa exterior - - 24 37 - - 24 37
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos - - - - 2520 2719 7.613 11.981
Outros impostos e taxas 96 130 58 104 2.832 4475 186 216
Estaduais - 21 3 3 [4)] 1.291 4 29
ICMS R B B R 23) 1.240 -
IPVA - 21 3 3 2 51 4 29
Municipais 2 25 @) 34 23 53 2 58
IPTU 2 25 1 34 28 53 5 57
Taxa de licenciamento - - 3) - - - 3 1
919 1.548 572 1.258 58.037 98.627 42.184 78.850
Remuragio de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 16.772 32315 9.568 18.295 77.995 123.231 41.697 83.395
Aluguéis 181 337 161 275 1737 2773 1.282 2221
Outras despesas financeiras 359 359 51 57 4.361 7.542 1.090 1.947
17.312 33.011 9.780 18.627 84.093 133.546 44.069 87.563
Remuneragiio de Capitais Proprios
Reservas de lucros 39.430 96.992 43.525 87.174 39.430 96.992 43.525 87.174
Participagio de acionistas ndo controladores - - - - 45.347 121.810 63.023 126.677
39.430 96.992 43.525 87.174 84.777 218.802 106.548 213.851
61.839 138334 56.171 112.027 243.675 474274 201.409 396.713

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes trimestrais



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais)

1. Informacdes gerais

A Alupar Investimento S.A. (“Companhia” ou “Alupar”) € uma sociedade por a¢des, de
capital aberto, com sede a rua Av. Dr. Cardoso de Melo, 1855, bl.l 9° andar — Vila
Olimpia, na cidade de Sao Paulo — SP, e tem por objeto a participacdo em outras
sociedades atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior,
como acionista ou quotista; a geracao, transformagao, transporte, a distribuigcdo e o
comércio de energia em qualquer forma; elaboragédo de estudos de viabilidade e
projetos, promover a construgdo, a operagéo e manutengao de usinas de geracéo de
energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestagdes, rede de distribuicao
e, bem assim, a realizacao de quaisquer outros servigos afins ou complementares; e
a realizagao de quaisquer outros servicos ou atividades na area de infraestrutura.

A Alupar participa em seis empresas geradoras e 17 empresas transmissoras de
energia elétrica no Brasil, estando ainda no aguardo das autorizagdes dos Orgdos
Reguladores do Setor Elétrico no Chile, para obter o controle acionario mediante
compra da participacdo acionaria da Guarupart Participacbes Ltda. em mais uma
empresa de transmissao. A Alupar também participa em 2 empresas Holdings, sendo:
Transminas Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste) e
Alupar Inversiones Peru.

A Companhia ¢é diretamente controlada pela Guarupart Participacbes Ltda
(“Guarupart”).

Dados das empresas controladas:
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Informacgoes gerais--Continuagéo

Concessodes de linhas de transmissio

A Alupar participa de 17 empresas transmissoras de energia elétrica no Brasil. Das 17
concessionarias, 4 se encontram em fase pré-operacional, sendo que as 12
concessionarias em atividade operam 3.391,5 quildmetros de linhas de transmissao,
sendo elas:

Empresas

Empresa Amazonense de Transmissao S.A. - EATE

Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. — STN

Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES

Empresa Paraense de Transmissdo S.A. - ETEP

Empresa Norte de Transmissao S.A. - ENTE

Empresa Regional de Transmiss@o S.A. - ERTE

Empresa Catarinense de Transmissdo S.A. — ECTE

Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM (*)
Transmissora Matogrossense de Energia S.A — TME (*)

Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. - ETVG (¥)
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica - Lumitrans
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. — STC

Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A. — EBTE
Companhia Transleste de Transmisséo - Transleste

Companhia Transirapé de Transmissdo - Transirapé

Companhia Transudeste de Transmissdo - Transudeste

Empresa Santos Dumont de Energia S.A — ESDE (*)

(*) Empresas pré-operacionais
A Alupar também participa com quase 100% das acgdes do capital total da empresa
Alupar Inversiones Peru SAC, cujo objeto social é participar de novos
empreendimentos de geragéo e transmissao de energia elétrica no Peru.

Concessodes de usinas de energia elétrica

A Alupar detém os direitos de concessado de trés UHEs e a autorizagdo de duas
PCHs, totalizando 431 MW de poténcia instalada e 263 MW de garantia fisica, sendo
elas:

UHE Ferreira Gomes

A UHE Ferreira Gomes localiza-se no Rio Araguari, nos municipios de Araguari e
Ferreira Gomes, no Estado do Amapa. O empreendimento consiste no
aproveitamento potencial hidraulico, com poténcia instalada de, no minimo, 252 MW.
A previsao de entrada em operacéao plena é no 1° semestre de 2015.
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Informacgoes gerais--Continuagéo

Concessdes de usinas de energia elétrica--Continuacao

UHE Foz do Rio Claro

A UHE Foz do Rio Claro com 68,4 MW de Poténcia instalada, localizada no Rio Claro,
nos municipios de Cagu e Sdo Siméo, em Goias. Este empreendimento entrou em
operacgao plena em fevereiro de 2011.

UHE Séao José

A UHE Sao José com 51,0 MW de Poténcia instalada, localizada no rio ljui, nos
municipios de Salvador das Missdes e Rolador, no Rio Grande do Sul. Este
empreendimento teve a entrada em operagao da 12 turbina em janeiro de 2011 e a 22
turbina em maio de 2011.

PCH Lavrinhas

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (PCH Lavrinhas) - com poténcia instalada
de 30 MW e garantia fisica de 21,4 MW, localizada no Rio Paraiba do Sul, no
municipio de Lavrinhas, no Estado de Sao Paulo, com uma area alagada de 0,76 km2
e com previsao de entrada em operacéo plena em setembro de 2011.

A partir de 01 de novembro de 2010, a PCH Lavrinhas iniciou o
suprimento/fornecimento de energia elétrica por conta dos “CCEls - Contratos
Bilaterais Particulares de Compra e Venda de Energia Elétrica Proveniente de Fontes
Incentivadas”.

PCH Queluz

Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (PCH Queluz) - com poténcia instalada de 30
MW e garantia fisica de 21,4 MW, localizada no Rio Paraiba do Sul, no municipio de
Queluz, no Estado de Sao Paulo, com uma area alagada de 1,27 km2 e com previsao
de entrada em operacao plena em agosto de 2011.

A partir de 01 de julho de 2010, a PCH Queluz iniciou o suprimento de energia
elétrica por conta dos “CCEls - Contratos Bilaterais Particulares de Compra e Venda
de Energia Elétrica Proveniente de Fontes Incentivadas”

A Alupar esta realizando estudos para obtencdo de novas autorizacbes para
Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCHs em diversos estados brasileiros.
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Informacgoes gerais--Continuagéo

Concessdes de usinas de energia elétrica--Continuacao

PCH Queluz--Continuacgéao

A Alupar também participa com 51% das acbes do capital total da empresa
Genpower termoelétricas e participagdes S.A., cujo objeto social €& participar de
novos empreendimentos de geragdo de energia elétrica. A Alupar iniciou sua
participacao na Genpower em 24 de marco de 2011.

Base de preparagao e apresentacao das informagodes contabeis

A administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das
Informacgdes contabeis — “ITR” em 10 de agosto de 2011.

21.

Declaragao de conformidade

As informagdes contabeis intermediarias (“informacgdes contabeis”) da
Companhia, para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011,
compreendem:

a) as informagdes contabeis consolidadas preparadas de acordo com as
normas internacionais de contabilidade (Intemational Financial Reporting
Standards — IFRS) emitidas pela International Accounting Standards Board
- (IASB), e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como
“Consolidado”.

b) As informagdes contabeis individuais da controladora preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, estdo identificadas como
“Controladora” ou “Individuais”.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientagcdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e incluem também as
normas emitidas pela CVM.
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21.

2.2,

2.3.

Declaragao de conformidade--Continuacéo

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacbes e orientagdes
emitidos pelo CPC, pelo IASB, as normas pela CVM e 6rgaos reguladores, que
estavam em vigor em 30 de junho de 2011, porém, aplicados de forma
retroativa a partir de 01 de janeiro de 2009, data de transicdo adotada pela
Companhia. As isengbes referentes a adogado do CPC estdo descritas na nota
n° 4.1.1 das Demonstracbes Contabeis de 31 de dezembro de 2011. As
informacgdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

As informacgdes contabeis individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos
em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a
legislacdo societaria vigente. Desta forma, essas informacdes contabeis
individuais nao sao consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem
a avaliagdo desses investimentos nas informagdes contabeis da controladora
pelo seu valor justo ou pelo custo.

Base de preparacao e apresentagao

Todos os valores apresentados nestas informacdes contabeis estdo expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os numeros ao longo deste documento podem n&o
perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados nao financeiros incluidos nessas informagdes contabeis, tais como
capacidades de geragcdo de energia elétrica, volumes de energia elétrica
gerada, volume de energia vendida e comprada, numero de consumidores,
seguros e meio ambiente, ndo foram revisados pelos auditores independentes.

Moeda funcional e conversdao de saldos e transagbes em moeda
estrangeira

2.3.1. Moeda funcional e de apresentacio

As informagdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e de suas
controladas. A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente
econdmico primario de suas operagoes.
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Continuacao

2.3. Moeda funcional e conversdo de saldos e transagbes em moeda
estrangeira--Continuagéo

2.3.2. Transacoes e saldos

As transagcdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao
foram realizadas na moeda funcional da entidade, foram convertidas pela
taxa de cambio na data em que as transagdes foram realizadas. Ativos e
passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional da entidade pela taxa de cambio na data-base das
informacdes contabeis. Itens ndo monetarios em moeda estrangeira
reconhecidos pelo seu valor justo sao convertidos pela taxa de cambio
vigente na data em que o valor justo foi determinado.

2.3.3. Critérios de consolidacdo

As informagbes contabeis consolidadas incluem a Companhia e suas
controladas. Sao consideradas controladas quando a Companhia possui
0s seguintes fatores de forma combinada: detém mais do que metade do
poder de voto; governa as suas politicas financeiras e operacionais; e
indica ou destitui a maioria dos membros da diretoria ou conselho de
administragao.

Entre os principais ajustes de consolidagdo estdo as seguintes
eliminagdes:

e Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de
receitas e despesas entre as empresas controladora e controladas,
de forma que as informagdes contabeis consolidadas representem
saldos de contas a receber e a pagar efetivamente com terceiros.

o Participagdes no capital e lucro (prejuizo) do periodo das empresas
controladas.
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Continuacao

estrangeira--Continuagéo

2.3.3. Critérios de consolidacdo--Continuagao

As seguintes controladas estdo sendo

contabeis consolidadas:

Descricao

Controladas diretas:

Alupar Inversiones Peru

Transminas Holding S.A.

Foz do Rio Claro Energia S.A.

Ljui Energia S.A.

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

Ferreira Gomes Energia S.A

Genpower termoelétricas e participagdes S.A.

Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A.
Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A.

Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A.
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A.
Empresa Norte de Transmissao de Energia S.A.
Empresa Regional de Transmissao de Energia S.A.
Empresa Catarinense de Transmiss@o de Energia S.A.
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A.
Transmissora Matogrossense de Energia S.A.
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A.
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica
Sistema de Transmissao Catarinense S.A.

Controladas indiretas:

Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A.
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica
Sistema de Transmissao Catarinense S.A.

Companhia Transleste de Transmissao

Companhia Transirapé de Transmissao

Companhia Transudeste de Transmissao

Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Atividade

Holding
Holding
Geragao
Geragao
Geragao
Geragao
Geragao
Geragao
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo

Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo
Transmissdo

2.3. Moeda funcional e conversdo de saldos e transagbes em moeda

incluidas nas informacdes
Participacio (% )
30/06/2011  31/12/2010
100,00 100,00
70,02 70,02
50,01 50,01
50,01 50,01
25,01 25,01
25,01 25,01
100,00 100,00
51,00 -
50,02 38,01
51,00 51,00
100,00 100,00
50,02 50,02
50,01 50,01
50,01 50,01
40,01 40,01
60,00 60,00
46,00 46,00
100,00 100,00
15,00 15,00
20,00 20,00
25,51 19,39
40,02 30,41
40,02 30,41
28,71 28,71
28,71 28,71
28,71 28,71
50,02 50,02
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Base de preparacao e apresentacao das informagdes contabeis--
Continuacao

2.3. Moeda funcional e conversdo de saldos e transagbes em moeda
estrangeira--Continuagéo

2.3.3. Critérios de consolidacdo--Continuagao

O exercicio social das controladas incluidas na consolidacdo ¢é
coincidente com o da controladora, e as politicas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme aquelas utilizadas pela controladora e sao
consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os
saldos e transacbes entre as empresas foram eliminados na
consolidagdo. As transacbes entre a controladora e as empresas
controladas sao realizadas em condigdes estabelecidas entre as partes. A
Companhia consolida 100% das empresas acima, com exceg¢ao da
Transudeste, ECTE e TME que sao consolidadas de forma proporcional e
destaca a parcela de nao controladores na demonstracdo de resultado e
mutacao do patriménio liquido.

Sumario das praticas contabeis

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio de findo em 31 de dezembro de
2010 foram as primeiras preparadas e apresentadas pela Companhia de acordo com
os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagcdes emitidas pelo CPC. Como
consequéncia, as principais praticas contabeis adotadas pela Companhia para
preparacao de suas informacgdes trimestrais — ITR do periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2011 foram aplicadas de forma consistente com aquelas divulgadas
nas demonstragbes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, portanto, devem ser lidas conjuntamente.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora
30/06/2011  31/12/2010

Cons olidado
30/06/2011  31/12/2010

Caixa 27 19 109 157
Bancos - depdsitos a vista 22 4.589 14.364 17.652
Aplicagdes financeiras 265.288 386.984 393.502 488.225
265.337 391.592 407.975 506.034
Detalhamento das aplicagdes financeiras:
Controladora Cons olidado

30/06/2011  31/12/2010

Certificados de depdsitos bancarios 265.288 386.984
Fundo de Investimento -

30/06/2011  31/12/2010

384.192 486.148
- 9.310 2.077
265.288 386.984 393.502 488.225

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos
bancarios e fundos de renda fixa, e sao considerados instrumentos financeiros a valor
justo através do resultado, e s&o remuneradas em média, no caso da Companhia de
100% a 104,5% do CDI, e nas controladas variando de 75% a 103,35% do CDI no
semestre findo em 30 de junho de 2011, e tém caracteristicas de liquidez imediata.

A Companhia e suas controladas tém politicas de investimentos financeiros que
determinam que os investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo
risco e aplicagdes em instituicdes financeiras de primeira linha.
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5. Impostos a compensar e diferido

Por forca de determinagdes legais, a Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto sofreram as retengdes e/ou procederam as antecipagdes para posterior
compensacao de tributos e contribuicdes. Os saldos destes tributos estdo assim
distribuidos:

a) Imposto de renda e contribuicdo social corrente a compensar

Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Circulante
Imposto de renda 11.120 3.780
Contribuig¢do social 2.915 395
14.035 4.175
b) Outros tributos a compensar
Consolidado

30/06/2011  31/12/2010

Circulante

Imposto de renda retido na fonte 12.159 15.034

PIS 2.048 1.515

COFINS 10.343 7.638

INSS 229 141

Outros 3.183 160
27.962 24.488

Nio circulante

PIS 3.390 2.327

COFINS 15.613 10.716
19.003 13.043
46.965 37.531

18
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5. Impostos a compensar e diferido--Continuacao

c) Imposto de renda e contribuicdo social diferido

Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Néo circulante

Imposto de renda diferido 12 15
Contribuicdo social diferido 8 5
Outros 5 -

25 20

6. Contrato de concessao publico — Privado

Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Circulante
Ativo financeiro da concesséo 861.286 793.249
861.286 793.249
Nio circulante
Ativo financeiro da concesséo 2.903.960 2.806.813
Ativo intangivel - bens de concessao 844.859 822.397
3.748.819 3.629.210
Saldo em 31 de dezembro de 2010 3.600.062
Remuneragdo do ativo financeiro 432.580
Custo de construgdo 116.808
Recuperagdo do ativo financeiro (baixa) (384.204)
Saldo em 30 de junho de 2011 3.765.246

19
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Contrato de concessao publico — privado--Continuagao

Ativo financeiro da concesséo

Os servigos publicos de transmisséo de energia elétrica prestados pelas controladas
da Companhia sdo regulamentados pelos contratos de Concessdo de Servigos
Publicos de Energia Elétrica celebrados com a Unido — Poder Concedente. Estes
contratos de concesséao estabelecem os servigos que o operador deve prestar e para
quem os servigos devem ser prestados. Estes contratos estabelecem também, que os
ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente no final
da concesséao, mediante pagamento de uma indenizagao.

Sendo assim, com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao
de transmissdo de energia elétrica das controladas da Companhia, decidiu-se pela
aplicagédo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao nestas
controladas. A Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo, indica as
condicdes para a contabilizagdo de concessdes de servigos publicos a operadores
privados, de forma a refletir o negocio de transmisséo de energia elétrica, abrangendo
a parcela estimada dos investimentos realizados e n&do amortizados ou depreciados
até o final da concessdo classificada como ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente.

As infraestruturas construidas da atividade de transmissdao que estavam
originalmente representadas pelos ativos imobilizados das controladas s&o, ou seréo,
recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:

o Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessao;

e Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro € garantida no
contrato de concessao, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa, além de ser
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administracéo, pelo seu
valor residual avaliada ao custo histdrico, por falta de uma metodologia adequada
a mensuracéao de seu valor;

Essa indenizagao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados
a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham sido realizados
com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos concedidos.
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Contrato de concessao publico — privado--Continuagao

Ativo intangivel — bens de concesséo

Os contratos de concessao das controladas ljui Energia S.A. (ljui) e Foz do Rio Claro
Energia S.A. (Foz), contemplam as caracteristicas para aplicagdo da Interpretacéo
Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo. O modelo contabil adotado por estas
controladas é do registro do ativo intangivel, visto que estas controladas sé&o
remuneradas em fung¢do do grau de utilizagdo das infraestruturas da concesséo. Este
intangivel devera ser amortizado pelo prazo da concesséo da controlada.

Caracteristicas do Contrato de Concessdo das Controladas - Transmissio

Empresa Amazonense de Transmissao de Energia S.A. (EATE): Através do Contrato
de Concesséao n° 42/2001, de 12 de junho de 2001, foi outorgada a controlada EATE
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo as linhas de transmissao de
500 kV entre as subestagdes seccionadoras Tucurui, Maraba, Imperatriz e Presidente
Dutra e Acailandia.

Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. (STN): Através do Contrato de Concesséao
n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a controlada STN pela Unido,
por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmisséo de energia elétrica,
pelo prazo de 30 anos, compreendendo as Linhas de Transmissdo em 500 kv,
Teresina Il — Sobral lll — C2, com origem no Estado do Piaui e término no Estado do
Ceara, com extensao de 334 Km e Sobral Il — Fortaleza Il — C2, no Estado do Cear3a,
com extensao de 212 KM.

Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. (ETES): Através do Contrato de
Concessao n° 006/2007, de 20 de abril de 2007, foi outorgada a controlada ETES
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantagdo, manutencéo e
operagao da linha de transmissao de 230 kv, com extensdo de 107 km, composta
pela linha de transmissdao Mascarenhas — Verona, localizadas no Estado do Espirito
Santo.

Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. (ETEP): Através do Contrato de
Concessao n° 43/2001, de 12 de junho de 2001, foi outorgada a controlada ETPE
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissao de
345/138 Kv, com origem na subestagdo de Tucurui (ampliacdo) e término na
subestacao de Vila do Conde (ampliagédo), no Estado do Para.
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Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. (ENTE): Através do Contrato de
Concessao n° 85/2002, de 11 de dezembro de 2002, foi outorgada a controlada
ENTE pela Uniao, por intermédio da ANEEL, a concesséao de servigo de transmisséo
de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo duas linhas de
transmissdo de 500 kV cada uma, sendo a primeira com origem na subestagao de
Tucurui (ampliagdo) e término na subestagdo Maraba (ampliagéo), ambas no estado
do Para e a segunda com origem na subestacdo de Maraba e término na subestacéo
de Agailandia (ampliagdo), no Estado do Maranhao.

Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. (ERTE): Através do Contrato de
Concessao n° 83/2002, de 11 de dezembro de 2002, foi outorgada a controlada
ERTE pela Uniao, por intermédio da ANEEL, a concesséao de servigo de transmisséo
de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissao de
230 kV, com 179 km de extensdo, com origem na subestacdo de Vila do Conde
(ampliagao) e término na subestagdo de Santa Maria (ampliagdo), ambas no Estado
do Para.

Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A. (ECTE): Através do Contrato
de Concesséo n° 88/2000, de 1° de novembro de 2000, foi outorgada a controlada
ECTE pela Uniao, por intermédio da ANEEL, a concesséao de servigo de transmisséo
de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissao de
525 kv, com extensdo de 252,5 km, com origem na subestagdo de Campos Novos
(ampliagao) e término na subestagéo de Blumenau (ampliagdo) no Estado de Santa
Catarina.

Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. (ETEM): Através do
Contrato de Concessdo n° 005/2010, de 12 de julho de 2010, foi outorgada a
controlada ETEM pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigco de
transmissédo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgéo,
operagcdo e manutencdo das instalagbes de transmissdo compostas, segundo o
contrato, pela Linha de Transmissdao em 230 kv, circuito simples, com extensao
aproximada de 130 Km, com origem na Substacado Nobres, localizada no Estado de
Mato Grosso e termino na Substacdo Cuiba, localizada no Estado de Mato Grosso;
segundo circuito simples com extensao aproximada de 105 km, origem na Substagao
Nova Mutum e término na Substacdo de Nobres localizada no Estado de Mato
Grosso.
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Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (TME): Através do Contrato de
Concessao n° 025/2009, de 19 de novembro de 2009, foi outorgada a controlada
TME pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissao
de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgdo, operagao e
manutengdo das instalagdes de transmissdo compostas, segundo o contrato, pela
Linha de Transmissdo em 500 kv, circuito simples, com extensao aproximada de 348
Km, com origem na Substa¢&o Jauru, localizada no Estado de Mato Grosso e termino
na Substacao Cuiba, localizada no Estado de Mato Grosso; pela Substacado Jauru em
500/230 kv — 750 MVA.

Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A. (ETVG): Através do Contrato de
Concessao n° 018/2010, de 23 de dezembro de 2010, foi outorgada a controlada
ETVG pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissao
de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgéo, operagao e
manutengdo das instalagdes de transmissdo compostas, segundo o contrato, pela
Instalacéo de Transmissdo composta pela Substacao Varzea Grande, em 230/138 kv.

LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica (Lumitrans): Através do
Contrato de Concessao n°® 007/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
controlada Lumitrans pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concesséo de servico
de transmissao de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de
transmissdo de 525 kv, com extensdo de 51 km, com origem na subestagdo de
Machadinho e término na subestacdo de Campos Novos, ambas no estado de Santa
Catarina.

Sistema de Transmissao Catarinense S.A. (STC): Através do Contrato de Concessao
n° 006/2006, de 27 de abril de 2006, foi outorgada a controlada STC pela Unido, por
intermédio da ANEEL, a concessao de servico de transmissdo de energia elétrica,
pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissao Barra Grande - Lages,
circuito duplo, com extensao aproximada de 96 km, com origem na subestagcéo Barra
Grande e término na subestacédo Lages; linha de transmissdo Lages - Rio do Sul,
circuito duplo, com extensao aproximada de 99 km, com origem na nova subestagao
de Lages e término na nova subestacéo Rio do Sul, todas localizadas no Estado de
Santa Catarina.
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Empresa Brasileira de Transmissado de Energia S.A. (EBTE): Através do Contrato de
Concessao n°® 11/2008, de 16 de outubro de 2008, foi outorgada a controlada EBTE
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissao em
230 kV, composto pelas linhas de transmissao, Juina-Maggi, circuito duplo, com 215
km de extensao, interligando a nova subestacdo de Juina a subestagdo de Maggi;
linha de transmissdo Maggi-Juba, circuito duplo, com 232 km de extensdo, com
origem na subestagcdo de Maggi e término na subestacdo de Juba; linha de
transmissdo Maggi-Parecis, circuito duplo, com 106 km de extensdo, com origem na
subestacdo de Maggi e término na nova subestacdo de Parecis e a linha de
transmissdo Nova Mutum-Sorriso-Sinop, circuito simples, com 222 km de extenséo,
interligando as subestagbes de Nova Mutum, Sorriso e Sinop, todas localizadas no
Estado de Mato Grosso.

Companhia Transleste de Transmissdo (Transleste): Através do Contrato de
Concessao do Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n® 009/2004 -
ANEEL, datado de 18 de fevereiro de 2004, celebrado com a Unido, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a controlada
Transleste a concesséo de Servigo de Transmisséo de Energia Elétrica, pelo prazo
de 30 anos, que consiste na implantacdo, manutencdo e operagdao da linha de
transmissdo de 345 kV, com 138 km de extensdo, tendo origem na subestagdo de
Montes Claros, e término na nova subestacdo Seccionadora de Irapé, ambas no
Estado de Minas Gerais.

Companhia Transirapé de Transmissao (Transirape). Através do Contrato de
Concessao do Servigo Publico de Transmissédo de Energia Elétrica n® 012/2005, lote
B - ANEEL, datado de 15 de margo de 2005, celebrado com a Unido, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a controlada
Transirapé a concessao de Servico de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo
de 30 anos, que consiste na implantacdo, manutencdo e operagdao da linha de
transmissdo de 230 kV, com 61 km de extensdo, tendo origem na subestacédo de
Irapé, e término na nova subestacdo de Araguai 2, ambas no Estado de Minas
Gerais.
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Companhia Transudeste de Transmissdo (Transudeste). Através do Contrato de
Concessao do Servigo Publico de Transmissédo de Energia Elétrica n°® 005/2005, lote
F - ANEEL, datado de 04 de marco de 2005, celebrado com a Unido, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a controlada
Transudeste a concessao de Servigo de Transmissédo de Energia Elétrica, pelo prazo
de 30 anos, que consiste na implantacdo, manutencdo e operagdo da linha de
transmissdo de 345 kV, com 140 km de extensdo, tendo origem na subestagdo de
ltutinga, e término na subestacao de Juiz de Fora, ambas no Estado de Minas Gerais.

Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (ESDE): Através do Contrato de Concesséao
n° 025/2009, de 19 de novembro de 2009, foi outorgada a controlada ESDE pela
Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servigo de transmissédo de energia
elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissdo em 345/138
kV, composto pela subestacdo Santos Dumont e dois trechos de linhas de
transmissdo em 345 kv, compreendidos entre o ponto de seccionamento das Linhas
de Transmiss&o Barbacena 2 — Juiz de Fora 1 e a Subestagcao Santos Dumont, todas
localizadas no Estado de Minas Gerais.

Caracteristicas do Contrato de Concessdo das Controladas - Geracdo

ljui Energia S.A. (ljui): Através do Contrato de Concesséo n° 006/2006-MME-UHE
SAO JOSE, datado de 15 de agosto de 2006, foi outorgada & controlada ljui pela
Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, a concesséo
de Servico de Geragao de Energia Elétrica, pelo prazo de 35 anos, que consiste na
exploragao do potencial de energia hidrelétrica localizado no Rio ljui e com poténcia
instalada minima de 51 MW. Pelo uso do bem publico a controlada ljui efetuara o
pagamento de parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento
anual proposto de R$ 155, sendo a primeira parcela a ser paga no inicio das
operagdes comerciais da UHE.

Foz do Rio Claro Energia S.A. (Foz): Através do Contrato de Concessao n° 005/2006-
MME-UHE FOZ DO RIO CLARO, datado de 15 de agosto de 2.006, foi outorgado a
controlada Foz pela Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, a concesséo de Servigo de Geragdo de Energia Elétrica pelo prazo de 35
anos, que consiste na exploracdo do potencial de energia hidrelétrica localizado no
Rio Claro e com poténcia instalada minima de 68,4 MW. Pelo uso do bem publico a
controlada Foz efetuara o pagamento de parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um
doze avos) do pagamento anual proposto de R$ 214, sendo a primeira parcela a ser
paga no inicio das operagdes comerciais da UHE.
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A movimentagao do investimento no periodo é como segue:

Saldo em Adigoes Equivaléncia Saldo em
Descricao 31/12/2010 (Baixas) Patrimonial 30/06/2011

Investi liados por equivaléncia patri 1
Alupar Inversiones Peru 77 27 (490) (440)
Transminas Holding S.A. 57.995 - 5.728 63.723
Fozdo Rio Claro Energia S.A. 37.660 - (3.376) 34.284
Tjui Energia S.A. 34.862 - (2.122) 32.740
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 11.081 - 490 11.571
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 11.785 - 123 11.908
Ferreira Gomes Energia S.A 1 33.258 (779) 32.480
Genpower termoelétricas e participagdes S.A. - - 1 1
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. 299.484 55.532 50.758 405.774
Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. 193.235 (11.037) 18.754 200.952
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. 28.123 7979 4.000 40.102
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. 76.230 - 9.316 85.546
Empresa Norte de Transmissao de Energia S.A. 168.143 (16.669) 23.198 174.672
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. 29.931 (4.912) 4.962 29.981
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. 51.036 (6.712) 5.947 50.271
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. 8.481 10.800 613 19.894
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. 34.882 2.344 2.440 39.666
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. 501 - - 501
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 5.490 (252) 489 5.727
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. 18.793 - 1.124 19.917

1.067.790 70.304 121.176 7 1.259.270
Terrenos 5.686 - - 5.686
Outros 1 - - 1

1.073.477 70.304 121.176 1.264.957

Os investimentos em controladas e controladas em conjunto estdo apresentadas a

sequir:
30/06/2011
Dados das Controladas/Coligadas Quantidade de A¢des ou cotas possuidas Participagio da Alupar
Capital social - o
Empresas ql'lanmhde de Pa(yrm'lomo Resull'ado Ordindrias Preferenciais Total e u!mal patriménio
agdes ou quotas liquido do periodo social ..
total liquido

Alupar Inversiones Peru 625.179 (440) (49%) 625.178 - 625.178 100,00% (440)
Transminas Holding S.A. 44.860.000 91.006 8.181 31.409.499 499 31.409.998 7002% © 63.723
Fozdo Rio Claro Energia S.A. 82.000.000 68554 (6.751) 41.008.194 - 41.008.194 50,01% 34.284
Tjui Energia S.A. 84.100.000 65467 (4.244) 42.058.404 - 42.058.404 50,01% 32.740
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 43.817.126 46.266 (1.960) 10.959.036 - 10.959.036 25,01% 11.571
Usina Paulista Queluzde Energia S.A. 45.182.135 47614 (495) 11.300.318 - 11.300.318 2501% T 11.908
Ferreira Gomes Energia S.A 33.321.528 32480 71 33321.527 - 33.321.527 100,00% 32480
Genpower temoelétricas ¢ participagdes S.A. 1200 1 - 612 - 612 51,00% 1
Empresa Amazonense de Transmissao de Energia S.A. 180.000.010 811.261 100.058 46.020.150 44.011.570 90.031.720 5002% T 405774
Sistema de Transmissao do Nordeste S.A. 198.000.000 394.024 36773 100.979.997 - 100.979.997 51,00% 200.952
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. 29.064.000 40.102 4.000 29.064.000 - 29.064.000 100,00% 40.102
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. 45.000.010 171.039 22234 13.505.150 9.001.844 22.506.994 50,02% 85.546
Empresa Norte de Transmissao de Energia S.A. 100.840.000 349.266 46.385 50431.144 - 50.431.144 50,01% 174.672
Empresa Regional de Transmissao de Energia S.A. 32645372 59.945 9.923 16327.075 - 16.327.075 50,01% 29.981
Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A. 42.095.000 125.640 14.863 16.843.146 - 16.843.146 40,01% 50271
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. 32.001.000 33.157 1.02 19.200.598 - 19.200.598 60,00% 19.894
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. 80.000.000 86230 5304 36.79.999 - 36.799.999 4600% 7 39.666
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. 2.001.000 501 - 2.001.000 - 2.001.000 100,00% 501
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 28.070.000 38.182 3257 4210292 - 4.210.292 15,00% 5721
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. 61.360.000 99.585 562 12272.000 - 12.272.000 20,00% 19917
1.259.270
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31/12/2010
Dados das Controladas/Coligadas Quantidade de A¢des ou cotas possuidas Participagiio da Alupar
Capital social - o
Empresas q|~1am|dade de Pat’rm.mmo Resulfado Ordindrias  Preferenciais Total " ca!xtal patrimbnio
agdes ou quotas liquido do periodo social liquido
total

Alupar Inversiones Peru 625.179 77 (904) 625.178 - 625.178 100,00% 77
Transminas Holding S.A. 44.860.000 82.826 14211 31.409.499 499 31.409.998 70,02% 57.995
Fozdo Rio Claro Energia S.A. 82.000.000 75.305 (6.695) 41.008.194 - 41.008.194 50,01% 37.660
Tjui Energia S.A. 84.100.000 69.711 (14.389) 42.058.404 - 42.058.404 50,01% 34.862
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 43.817.126 44.306 835 10.959.036 - 10.959.036 25,01% 11.081
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 45.182.135 47.119 2242 11.300.318 - 11.300.318 25,01% 11.785
Ferreira Gomes Energia S.A 1.000 1 - 999 - 999 99,90% 1
Empresa Amazonense de Transmissao de Energia S.A. 180.000.010 787.892 197223 46.020.150 22.399.128 68.419.278 38,01% 299.484
Sistema de Transmissao do Nordeste S.A. 198.000.000 378.892 67.896 100.979.997 - 100.979.997 51,00% 193.235
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. 20.978.000 28.123 5572 20.977.997 - 20.977.997 100,00% 28.123
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. 45.000.010 152414 38.070 13.505.150 9.001.844 22.506.994 50,02% 76.230
Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. 100.840.000 336212 85570 50.431.144 - 50.431.144 50,01% 168.143
Empresa Regional de Transmissao de Energia S.A. 23.400.000 59.846 17.594 11.703.144 - 11.703.144 50,01% 29.931
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. 42.095.000 127.550 26632 16.843.146 - 16.843.146 40,01% 51.036
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. 24.001.000 14.135 134 14.400.598 - 14.400.598 60,00% 8481
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. 80.000.000 75.831 926 36.799.799 - 36.799.799 46,00% 34.882
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. 501.000 501 - 500.999 - 500.999 100,00% 501
LUMITRANS - Companhia Transmiss ora de Energia Elétrica 28.070.000 36.603 4.300 4.210.292 - 4.210.292 15,00% 549
Sistema de Transmissao Catarinense S.A. 61.360.000 93.964 8534 12.272.000 - 12.272.000 20,00% 18.793
1.067.790

Transacao de capital

Conforme Acordo de Acionistas entre a Companhia e os acionistas da controlada
EATE, a Companhia detém a obrigagdo de compra de ag¢des preferéncias de emisséo
da controlada EATE, detidas pela Eletrobras. Desta forma a Companhia vem
aumentando gradativamente a participagdo no capital social da controlada EATE. Tal
obrigagdo de compra iniciou-se 24 meses apoés a entrada em operagao da controlada
EATE, ou seja, margo de 2003. Estas compras sao efetuadas a cada trimestre, com
periodo maximo de conclusdo de dez anos apés o seu inicio.

O preco de venda das acdes preferenciais de titularidade da Centrais Elétrica
Brasileiras S.A. - Eletrobras, a cada trimestre, € determinado pelo atual capital
contribuido pelas agdes, atualizado pelo IGP-M, acrescido de remuneracao de capital
de 12% a.a., pro rata temporis, deduzidos quaisquer dividendos pagos a Eletrobras
durante o mesmo periodo.

A quantidade de acdes a serem adquiridas pela Companhia a cada trimestre,
corresponde ao percentual de agdes ordinarias que a Companhia detem na
controlada EATE na data de cada compra.

Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia efetuou a compra de 20.632.329
acdes preferéncias da controlada EATE e que eram de titularidade da Eletrobras.
Esta aquisicéo foi efetuada pelo montante de R$4.790, gerando um ganho de capital
para a Companhia no montante de R$86.821. Este ganho de capital foi registrado no
patriménio liquido na rubrica de reserva de capital. Durante o primeiro semestre de
2011, a Companhia concluiu a recompra das acoes da EATE.
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8. Imobilizado

a) A composicao do ativo imobilizado é a seguinte:

Consolidado
Taxa média anual
de depreciacio 30/06/2011 31/12/2010
Emservico
Custo
Edificagdes, Obras Civis ¢ Benfeitorias 4% 607 560
Maquinas e Equipamentos 4% 340 871
Veiculos 18% 5 5
Moveis e Utensilios 10% 966 1.249
Total custo 1918 2.685
Depreciacio
Edificagdes, Obras Civis ¢ Benfeitorias (325) (258)
Magquinas e Equipamentos (103) (221)
Veiculos 4) 2)
Moveis e Utensilios (225) (358)
Total depreciacio (657) 839)
Total emservico 1.261 1.846
Em curso 574.395 446.687
Arrendamento Financeiro, liquido de depreciacfo 364 469
Total Imobilizado 576.020 449.002

O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisigdo ef/ou construcdo, menos a
depreciagdo acumulada.

A depreciagdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastros (UC), conforme
determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, complementada
pela Resolugdo ANEEL n° 015, de 29 de dezembro de 1997, as quais foram
revogadas a partir de 26 de junho de 2009, com a publicacdo da Resolugdo ANEEL
n° 367 de 2 de junho de 2009, que criou o Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico - MCPSE. As taxas anuais de depreciagao vigentes a partir da publicacédo da
Resolucdo n°® 367, estdo determinadas na tabela anexa ao MCSPE.
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8. Imobilizado--Continuacao

Os bens do ativo imobilizado em curso referem-se aos bens das controladas Queluz,
Lavrinhas e Ferreira Gomes que estdo em fase pré-operacional. As datas previstas
para estas empresas entrarem em operacao estdo descritas na nota n® 1.

9. Intangivel

A composicdo do ativo intangivel é a seguinte:

Consolidado
Taxa média anual de
amortizacio 30/06/2011 31/12/2010
Em servico - bens da concesséo
Custo
Geragdo 3% 366.929 -
Total custo - bens da concessao 366.929 -
Amortizagio
Geracdo (11.042) -
Total amortizagio (11.042) -
Total em servi¢o - bens da concess 20 355.887 -
Em curso - bens da concessiio
Custo
Geragdo 488.972 822.397
Total em curso 488.972 822.397
Outros intangiveis
Outros intangiveis - custo 10% 3.985 6.685
Outros intangiveis - amortizagao (1.212) (792)
Total outros intangiveis 2.773 5.893
Intangivel gerado na aquisiciio de acdes
Agio na aquisigdo de agdes 3% 26.865 26.687
Amortizagdo (1.952) (1.420)
Total de agio gerado na aquisicéo de acdes 24913 25.267
Projeto em desenvolvimento 64.810 55.338
Total Intangivel 937.355 908.895
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Intangivel--Continuacéo

Ativo intangivel — bens de concesséo

O saldo do intangivel inclui os ativos intangiveis de concessao, que sao reconhecidos
na medida em que as controladas tém o direito (autorizagdo) de cobrar pelos servigos
prestados aos usuarios dos servigos publicos. Este ativo intangivel esta sendo
amortizado de forma ndo linear pelo prazo remanescente dos contratos de
concessodes das controladas.

Agio na aquisicdo de acdes

Queluz e Lavrinhas: Os agios tém como fundamento econémico a perspectiva de
rentabilidade futura durante o prazo de exploragcédo da concessao e sera amortizado a
partir do momento em que os empreendimentos PCH Queluz e PCH Lavrinhas, pelo
prazo remanescente da concessdo de forma linear. Os &gios registrados pela
Companhia foram originarios de investimentos efetuados nos seguintes
empreendimentos:

30/06/2011 31/12/2010
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 2.665 2.665
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 5.245 5.245
Outros 247 247
8.157 8.157

EATE: Em 30 de outubro de 2008, foi concretizada a venda de 80% das 60.359.997
acdes ordinarias, as quais representam 99,99% do capital social da STC, detidas
pela Companhia, para sua controlada EATE, pelo valor de R$56.779. EM 30 de
outubro de 2008, foi concretizada a venda de 80,0% das 26.666.289 acdes
ordinarias, as quais representam 94,99% do capital social da Lumitrans Companhia
Transmissora de Energia Elétrica, detidas pela Companhia, para sua controlada
EATE, pelo valor de R$32.455. Essas duas Ultimas transagdes geraram um ganho
para a Companhia de R$18.530, o qual foi registrado no resultado da Companhia
naquela época. O saldo do agio registrado na EATE em 30 de junho de 2011 esta
assim composto:

30/06/2011 31/12/2010

Agio 18.530 18.530

Amortizagdo de agio (1.774) (1.420)
16.756 17.110
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Intangivel--Continuacéo

Projeto em desenvolvimento

Para desenvolver um projeto, a Companhia incorre em custos com a contratagao de
servigos, viagens e outros, inerentes ao processo. Apos a autorizagao/concessao das
licengas para instalagdo dos projetos desenvolvidos, estes custos sédo alocados nas
respectivas Sociedades de Propdsito Especifico — SPE’s, que reembolsarao todos os
gastos incorridos a Companhia.

Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de nao
instalacdo sao revertidos desta conta para ao resultado da Companhia. Estas
reversdes sdo baseadas em avaliagcdes trimestrais pela administragao.

A Companhia avaliou a recuperagao do valor contabil dos ativos intangiveis utilizando
os conceitos do CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, ndo tendo sido

encontrado informacgdes através de fontes internas ou externas que resultassem em
riscos de recuperacdo desses ativos.

Tributos e contribuigées sociais corrente e diferido

a) Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Circulante
Imposto de renda 33.202 22.486
Contribui¢do social 11.953 29.038

45.155 51.524
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10. Tributos e contribuigdes sociais corrente e diferido--Continuacao

b) Outros tributos a pagar

Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Circulante

ICMS 4.697 5.453
PIS 1.396 1.008
COFINS 5.050 4943
INSS 2.346 2.326
Outros 2.104 3.178

15.593 16.908

c) Imposto de renda e contribuicdo social diferido

Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Nao circulante

Imposto de renda diferido 151.591 147.981
Contribuicdo social diferido 54.573 39.172
206.164 187.153

Imposto de renda e contribuig&o social corrente

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados com base nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 para o imposto de renda e 9% para a contribuigcdo social
sobre o lucro tributavel para todas as empresas controladas diretamente e
indiretamente pela Companhia sob o regime de apuragdo com base no Lucro
Real Anual, exceto as controladas, ERTE, Lumitrans, Transirapé, Transleste,
Transudeste, ETES, Queluz e Lavrinhas que estdo sob o regime de tributacéo
pelo Lucro Presumido.
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c)

Imposto de renda e contribuicdo social diferido--Continuagao

Reducéo do imposto de renda

Algumas de nossas controladas e controladas em conjunto s&o titulares de
beneficios fiscais federais que garantem a redugdo de imposto de renda na
regidao da Superintendéncia de Desenvolvimentos da Amazénia (SUDAM) e da
Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Com fundamento
na Medida Proviséria n® 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, do Governo Federal,
as empresas ETEP, EATE, ERTE, ENTE, e STN séao titulares de beneficios
fiscais federais que garantem reducdo de 75% do imposto de renda, inclusive
adicional, sobre o lucro da exploragédo de empreendimentos instalados na regido
da SUDAM e da SUDENE, pelo prazo de 10 anos. A fruicdo do beneficio fiscal
da-se a partir do ano-calendario subseqlente a entrada em operagao do projeto,
segundo laudo expedido pela SUDAM e SUDENE. Até o presente momento a
ETES néo esta usufruindo do beneficio da reducédo do imposto de renda por estar
no aguardo a homologagéo do processo pela Receita Federal e, diversamente
das demais transmissoras da Alupar, a ERTE nao esta usufruindo da reducao de
imposto de renda por ter optado pelo lucro presumido.

Imposto de renda e contribuigdo social diferido

O imposto de renda e a contribuicédo social diferidos sdo reconhecidos usando-se
o0 método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracoes financeiras. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas
quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto
diferido passivo foi liquidado.
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11. Empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas

a) O saldo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas é
composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Encargos de dividas - circulante
Moeda estrangeira - - 2.003 384
Moeda nacional 2.878 3.573 36.825 15.862
2.878 3.573 38.828 16.246
I ividas - nfio circulant
Moeda estrangeira - - - -
Moeda nacional 1.825 1.058 106.842 112.167
1.825 1.058 106.842 112.167
Empréstimos e financiamentos - circulante
Moeda estrangeira - - 47.947 13.047
Moeda nacional (inclui arrendamento mercantil) 3.413 1.349 156.840 202.321
3413 1.349 204.787 215.368
Empréstimos e financiamentos - nio circulante
Moeda estrangeira - - 37.805 56.562
Moeda nacional (inclui arrendamento mercantil) 34.247 22.493 1.313.365 1.640.641
34.247 22493 1.351.170 1.697.203
Debéntures - circulante
Moeda nacional 125.098 151.643 230.554 151.643
125.098 151.643 230.554 151.643
Debéntures - nio circulante
Moeda nacional 323358 323.358 797.910 323.358
323.358 323.358 797.910 323.358
C i = izar - circul
Moeda nacional - - - 922 -
- - (922) -
trans aci mortizar - nio circulant
Moeda nacional - 4.128 - 4.531 - 5.647 - 4.531
(4.128) (4.531) (5.647) (4.531)
Circulante 131.388 156.566 473.247 383.257
Nao circulante 355.303 342.377 2.250.275 2.128.197
Total geral 486.691 498.943 2.723.522 2.511.454
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Continuacao

Moeda estrangeira;
Consolidado
Moeda estrangeira 30/06/2011
Divida Custo de transagdo a amortizar
Instituicdes financerias / Encargos Encargos nio Principal Principal nio
credores Vencimento Moeda (% aa) Taxaefetiva ~ Circulante circulante circulante circulante Circulante  Ndo circulante
BDMG- Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 5 - 190 1359
BDMG- Transleste 2017 Cesta de moedas ~ 5,00% 103 - 745 375
BDMG- Transudeste ( *) 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 2 - 85 59
BNDES - ERTE 2015 Cesta de moedas ~ 5,50% 10 - 610 2.033
BNDES - ETEP 2015 Cesta de moedas ~ 5,00% 154 - 9.760 26127
BNDES - Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,00% 6 - 194 1.395
BNDES - Transudeste ( * ) 2019 Cesta de moedas ~ 4,00% 2 - 8 617
Itai BBA - ETEM 2011 Us$ CDItspread de 5,80% 1713 - 36.000 -
Santander - Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 5 - 189 1.354
Santander - Transudeste (* ) 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 3 - 86 59
2003 - 41947 37.805
Consolidado
Moeda estrangeira 31/12/2010
Divida Custo de transagdo a amortizar
Instituicdes financerias / Encargos Encargos nio Principal Principal nio
credores Vencimento Moeda (% aa)Taxaefetiva  Circulante circulante circulante circulante Circulante  Nao circulante
BDMG- Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 7 - 202 1.551
BDMG- Transleste 2017 Cesta de moedas ~ 5,00% 128 - 795 431
BDMG- Transudeste (* ) 2019 Cestade moedas ~ 4,50% 3 - 91 679
BNDES - FATE 2016 Cesta de moedas ~ 5,00% 131 - 6303 25738
BNDES - ENTE 2015 Cesta de moedas ~ 5,50% 7 - 3765 15.061
BNDES - ERTE 2015 Cesta de moedas ~ 5,50% 13 - 646 2475
BNDES - ETEP 2015 Cesta de moedas ~ 5,00% 11 - 652 2174
BNDES - Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,00% 7 - 208 1.591
BNDES - Transudeste (* ) 2019 Cestade moedas ~ 4,00% 3 - 91 681
Santander - Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 6 - 200 1.5%
Santander - Transudeste (* ) 2019 Cestade moedas ~ 4,50% 3 9% 705
384 - 13.047 56.562
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Continuacao

Consolidado
Moeda nacional 30/06/2011
Divida Custo de transagiio a
Encargos Encargos niio Principal Principal niio Nio
Institui¢des financerias / credores ‘Vencimento (% a.a)) Taxa efetiva Circulante cire. circulante cire. Circulante circulante

Empréstimos e financiamentos:
Arrend. mercantil (Safra, Itat e BB) - Alupar 2013 Juros de 8,73% - - 111 59 - -
Banco do Brasil - TME( *) 2025 TILP +10,00% 499 - - 36.800 - -
Banco do Brasil- TME( *) 2011 CDI+2,55% 25 - 23.000 - - -
Bando do Brasil - STN 2020 Juros de 4,5% 35 - - 3.744 - -
BDMG- Transirapé 2020 Juros de 4,50 % 7 - 76 741 - -
BDMG- Transleste 2025 Juros de 9,50% 184 - 2.553 32327 - -
BDMG- Transudeste (*) 2019 TILP +4,50% 16 - 470 3293 - -
BDMG (FINAME) - Transirapé 2021 TILP +4,50% 35 - 1.041 7.461 - -
BNB-STN 2024 Juros de 10,00% 9 - 14.706 221.013 - -
BNB- Transleste 2025 Juros de 9,50% 57 - 81 10.464 - -
BNDES - EBTE 2025 TILP +2,56% 1.574 - 10.962 141593 - -
BNDES - ERTE 2015 TILP+550% 84 - 4458 14.860 - -
BNDES - ETEP 2015 TILP + 5% - - 19 54 - -
BNDES - ETEP 2015 IGPM +13% 334 - 2.081 5.549 - -
BNDES - ETES 2023 TILP+237% ¢2,38% 169 - 2301 25.883 - -
BNDES - ETES 2019 Juros de 4,5% 179 - 1.508 11.059 - -
BNDES - Foz 2027 TILP +3,17% 3.016 44.480 12.062 177919 - -
BNDES - U 2027 TILP+3,17% 1475 33.933 7.025 161.576 - -
BNDES - Lavrinhas 2024 TIPL+193%a 2,22 119 15383 9.256 118.789 - -
BNDES - Lumitrans 2022 TILP +4,55% 139 - 3384 31.587 - -
BNDES - Lumitrans 2022 TILP +4,55% 2 - 280 2.767 - -
BNDES - Queluz 2024 TIPL+193%a 2,22 892 11.221 10.283 129.397 - -
BNDES - STC 2022 TILP +241% 138 - 3.769 37.061 - -
BNDES - STC 2014 TILP+39% 8 - 755 1.321 - -
BNDES - Transirapé 2019 TILP+4,00% 36 - 1.084 7.770 - -
BNDES - Transudeste (*) 2019 TILP +4,00% 16 - 490 3430 - -
BNDES (FINAME) - EBTE 2019 Juros de 4,0% 134 - 2.8%9 21.429 - -
FINEP - Alupar 2018 Juros de 8,00% 120 - 3302 34.188 - - 336
Itatt BBA - Lavrinhas 2011 128,00% a 129,75% do CDI 321 - 12.500 - - -
Itai BBA - Queluz 2011 127,5%a 128,00% do CDI 391 - 18.000 - - -
Santander - Transirapé 2019 TILP +4,50% 35 - 1.041 7.461 - -
Santander - Transudeste (* ) 2019 TILP +4,50% 16 - 470 3.293 - -
Unibanco - Lumitrans 2021 IGPM +9.85% 1280 - 989 9.892 - -
UNIBANCO - STC 2022 TILP+241% 188 - 5.144 50.585 - -

12.703 105.017 156.840 1.313.365 - - 336
Debentures:
1* Emissdo - Alupar 2011 118% CDI 130 - 43455 - - - 20
2 Emis sdo - Alupar 2014 CDI+1,9% e IPCA+8.95% 2233 1.825 76.643 173358 - - 2418
3*Emissdo - Alupar 2015 CDI+ 1,85% 395 - - 150.000 - - 1354
HSBC Corretora de Titulos - EATE 2016 CDI+ 1,30% 13.260 - 65.455 294545 - 549 - 906
HSBC Corretora de Titulos - ENTE 2016 CDI+ 1,30% 6.999 - 34.545 155455 - 315 - 517
HSBC Corretora de Titulos - ECTE (*) 2016 CDI+ 1,30% 1.105 - 5456 24552 - 8 - 96

24.122 1.825 230.554 797910 - 922 - 5311

36.825 106.842 387.394 2111.275 - 922 - 5.647
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Moeda nacional

Instituicdes financerias / credores

Empréstimos e financiamentos:

Arrendamento mercantil (Safra, Itaii e Banco do Br

Banco do Brasil - ECTE (*)
Banco Industrial - ECTE ( *)
Bando do Brasil - STN
BDMG- Transirapé
BDMG- Transleste
BDMG- Transudeste (*)
BNB-STN

BNB - Transleste

BNDES - FATE

BNDES - FATE

BNDES - FATE

BNDES - FATE

BNDES - EBTE

BNDES - ECTE (*)
BNDES - ECTE (*)
BNDES - ENTE

BNDES - ERTE

BNDES - ETEP

BNDES - ETEP

BNDES - ETES

BNDES - ETES

BNDES - Foz

BNDES - [jui

BNDES - Lavrinhas
BNDES - Lumitrans
BNDES - Lumitrans
BNDES - Queluz

BNDES - STC

BNDES - STC

BNDES - Transirapé
BNDES - Transudeste ( *)
BNDES (FINAME) - EBTE
BRDE-ECTE (*)

FINEP - Alupar

Itau BBA - Lavrinhas

Itati BBA - Queluz
Santander - Transirapé
Santander - Transudeste ( * )
Unibanco - ECTE (*)
Unibanco - Lumitrans
UNIBANCO - STC

Debéntures:
1* Emissdo - Alupar

2* Emissdo - Alupar
3" Emissao - Alupar

(*) O valor deste contrato esta ajustado

Vencimento

2013
2014
2014
2020
2020
2025
2019
2024
2025
2015
2016
2015

2025
2014
2014
2015
2015
2015
2015
2023
2019
2027
2027
2024
2022
2022
2024
2022
2014
2019
2019
2019
2014
2018
2011
2011
2019
2019
2014
2021
2022

2011
2014
2015

controlada em conjunto.
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(% a.a.) Taxa efetiva

Juros de 8,73%
TILP +5,00%

TILP +5,00%

Juros de 4,5%
Juros de 4,50%
Juros de 9,50%
TILP +4,50%

Juros de 10,00%
Juros de 9,50%
TILP +5,00%

IGPM + 13,00%
URTJLP + 1,88%
Juros de 4,50%
TILP +2,56%

TILP +5,00%
IGPM+12,00%
TILP+550%
TILP+550%
IGPM + 13,00%
TILP +5,00%
TILP+237% ¢ 2,38%
Juros de 4,5%
TILP+3,17%
TILP+3,17%
TIPL+193%a 2,22
TILP +4,55%

TILP +4,55%
TIPL+193%a 2,22
TILP+241%

TILP +390%

TILP +4,00%

TILP +4,00%

Juros de 4,00%
TILP +5,00%

Juros de 8,00%
130,00% a 132,00% CDI
130,00% a 134,00% CDI
TILP +4,50%

TILP +4,50%

TILP +5,00%

IGPM +9.85%
TILP+241%

118% do CDI

CDI+1,9% e IPCA+8,95%

CDI+1.85%

debéntures e encargos de dividas--

Cons olidado
31/12/2010
Divida Custo de transagfio a
Encargos Encargos niio Principal Principal ndo Nio
Circulante cire. circulante cire. Circulante circulante
- - 186 102 - -
12 - 587 1.983 - -
4 - 22 631 - -
35 - - 3.744 - -
40 - 1.041 7.981 - -
201 - 2552 33.601 - -
18 - 470 3.528 - -
154 - 10.485 228.366 - -
62 - 788 10.904 - -
926 - 39.852 159.407 - -
472 - 9.071 37.040 - -
32 - 1.873 7492 - -
16 - 1.649 6.596 - -
539 - 10.589 136.767 - -
24 - 1.338 3.904 - -
32 - 1.576 4.597 - -
604 - 27.625 108.196 - -
100 - 4458 17.088 - -
853 - 1.870 5.921 - -
178 - 9.163 29.016 - -
153 - 22718 27.037 - -
127 - 1.581 11.623 - -
1761 35.820 9.466 192.468 - -
416 26.189 2.634 165.967 - -
1.048 13.626 9.016 117.204 - -
154 - 3383 33.201 - -
10 - 281 2.907 - -
2729 35474 8370 108.813 - -
153 - 3.769 38.945 - -
10 - 755 1.698 - -
40 - 1.084 8312 - -
18 - 470 3.528 - -
47 - 2677 21.194 - -
12 - 668 1.892 - -
84 - 1.163 22391 - - 215
166 - 6.000 - - -
595 - 15.000 - - -
40 - 1.041 7.982 - -
18 - 490 3.674 - -
12 - 667 1.891 - -
268 - 989 9.892 - -
210 - 5.144 53.158 - -
12373 111.109 202.321 1.640.641 - - 215
1.584 - 75.000 - - - 50
1407 1.058 76.643 173.358 - - 2.764
498 - - 150.000 - - 1.502
3489 1.058 151.643 323358 - - 4316
15.862 112.167 353.964 1.963.999 - - 4.531

pela parcela de participagdo da controladora na
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Todos os recursos obtidos com os empréstimos, financiamentos e debéntures néo
conversiveis contratados foram destinados a finalidade contratualmente prevista, ou
seja, todos respeitaram os limites de utilizagdo contratualmente previstos.

A Administragdo da Companhia e suas controladas mantém o acompanhamento dos
indices financeiros definidos em contrato. Qualquer inadimplemento aos termos dos
contratos de financiamentos que n&o seja sanado ou perdoado podera resultar no
vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida, bem como o
vencimento antecipado de dividas de outros contratos de financiamento e a cobranca
de juros e multa. Em 30 de junho de 2011, estes indices estavam dentro dos limites
estabelecidos nos contratos de divida da Companhia e suas controladas. As
clausulas restritivas séo relacionadas, principalmente, com indices financeiros obtidos
utilizando o EBITDA.

As debéntures da Companhia e de suas controladas ndo s&o conversiveis e possuem
caracteristicas de divida e ndo patrimonial.

Em 30 de junho de 2011 alguns empréstimos e financiamentos possuiam garantias
depositadas, no montante de R$ 25.788.

As caracteristicas dos empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia e
das controladas estéo detalhados abaixo:

Debéntures

Debéntures — Alupar - 12 Emissdo — emissdo em agosto de 2009 de R$45.000 em
debéntures no mercado local, sendo emitidas em 4 séries. A remuneragdo das
debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da data de emissdo da
debénture de cada uma das séries, equivalente a 118,0% (cento e dezoito por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dia. As debéntures contam com a garantia fidejusséria da Guarupart
Participagdes Ltda. (“Garantidora”). As debéntures de cada uma das séries da 1?2
emissao terdo as seguintes datas de vencimento finais:

i As Debéntures da 12 Série vencerdo em 27 de outubro de 2011;
ii As Debéntures da 22 Série vencerao em 24 de outubro de 2011;

) As Debéntures da 32 Série vencerao em 24 de outubro de 2011; e
iv) As Debéntures da 42 Série vencerdao em 27 de setembro de 2011.
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Continuacao
Debéntures--Continuagao

Debéntures — Alupar - 22 Emissdo — emissdo em dezembro de 2009 de R$250.000
em debéntures no mercado local, sendo emitidas em 2 séries. As debéntures da 12
série terao prazo de vencimento de 4 anos a contar da data de emissao, sendo que a
amortizagdo ocorrera em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento
em 15 de dezembro de 2011, a segunda com vencimento em 15 de dezembro de
2012 e a ultima com vencimento em 15 de dezembro de 2013. As debéntures da 22
série terdo prazo de vencimento 5 anos a contar da data de emissao, sendo que a
amortizagdo ocorrera em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento
em 15 de dezembro de 2012, a segunda com vencimento em 15 de dezembro de
2013 e a ultima com vencimento em 15 de dezembro de 2014.

As debéntures da 1?2 série fardo jus a uma remuneragao anual correspondente a
variagdo do CDI + 1,90% . As debéntures da 22 série fardo jus a uma remuneragao
anual de 8,95%. O pagamento da remuneragao da 12 série sera feito semestralmente,
a partir da data de emissdao. O pagamento da remuneragdo da 22 série sera feito
anualmente, a partir da data de emissao.

Debéntures — Alupar - 3% Emissdo — emissdo em dezembro de 2010 de R$150.000
em debéntures no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. A
amortizagdo das debéntures sera realizada em 2 parcelas, sendo 50% em dezembro
de 2014, e o saldo remanescente na data de vencimento, que sera em dezembro de
2015. As debéntures renderao juros correspondentes a variagdo do CDI + 1,85% ao
ano, com vencimento semestral.

Debéntures — EATE - 12 Emissdo — emissdao em margo de 2011 de R$360.000 em
debéntures no mercado local, em série unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As
debéntures serdao amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia de 5 meses a
partir da data de emisséo, e serdo atualizadas pelo CDI e taxa de juros de 1,30% ao
ano, com vencimento final em margo de 2016.

Debéntures — ENTE - 12 Emissdo — emissdo em margo de 2011 de R$190.000 em
debéntures no mercado local, em série unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As
debéntures serdao amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia de 5 meses a
partir da data de emisséao, e serdo atualizadas pelo CDI e taxa de juros de 1,30% ao
ano, com vencimento final em margo de 2016.
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Continuacao
Debéntures--Continuagao

Debéntures — ECTE - 12 Emissdo — emissdo em margo de 2011 de R$75.000 em
debéntures no mercado local, em série unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As
debéntures serdao amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia de 5 meses a
partir da data de emisséao, e serdo atualizadas pelo CDI e taxa de juros de 1,30% ao
ano, com vencimento final em marco de 2016.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos correspondem aos recursos captados pela
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto e estdo sujeitos aos
seguintes encargos:

Moeda nacional: Os empréstimos e financiamentos estao sujeitos a atualizagao pela
taxa de juros de longo prazo (TJLP), pelo indice geral de precos do mercado (IGPM)
ou pelo certificado de depésito interfinanceiro (CDI), conforme o caso, com spread de
1,7% a 3,3% ao ano sobre o saldo devedor.

Moeda estrangeira: Os contratos de financiamentos em moeda estrangeira
correspondem aos recursos captados pela Companhia e suas controladas, conforme
a seguir:

Controlada ETEM: Empréstimo captado no Banco Itau BBA em marco de 2011 com
vencimento em agosto de 2011 no montante de R$36.000, Este empréstimo sera
liquidado em parcela Unica parcela na data do vencimento, sendo atualizado pela
taxa de 131% do CDI + 5,8% ao ano.
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Continuacao

Empréstimos e financiamentos--Continuacgéo

Controlada Transirapé: O saldo devedor sera atualizado diariamente a partir da data
de liberacdo e pela média ponderada das correcbes cambiais incidentes sobre
recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira, a taxa de 4,5% ao ano,
acima da taxa variavel capitalizados nos meses de janeiro, abril, julho e outubro,
durante o prazo de caréncia e exigiveis mensalmente, a partir de 15 de setembro de
2007 para os contratos celebrados com o BDMG/Santander. O saldo devedor sera
atualizado diariamente a partir da data de liberagdo pelo BNDES e pela média
ponderada das correcdes cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES,
em moeda estrangeira, a taxa de 4,0% ao ano, acima da taxa variavel reajustada
trimestralmente no dia 16 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, com base no
custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na
captagao deste recurso, no trimestre civil imediatamente anterior ao més de reajuste
da referida taxa de juros, calculados sobre o saldo devedor atualizado para o contrato
celebrado com o BNDES. Os empréstimos e financiamentos serdo pagos em 144
prestagdes mensais com vencimento final em 2019.

Controlada Transudeste: O saldo devedor sera atualizado diariamente a partir da data
de liberacdo e pela média ponderada das correcbes cambiais incidentes sobre
recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira, a taxa de 4,5% ao ano,
acima da taxa variavel capitalizados nos meses de janeiro, abril, julho e outubro,
durante o prazo de caréncia e exigiveis mensalmente, a partir de 15 de setembro de
2007 para os contratos celebrados com o BDMG/Santander. O saldo devedor sera
atualizado diariamente a partir da data de liberagdo pelo BNDES e pela média
ponderada das correcbes cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES,
em moeda estrangeira, a taxa de 4,0% ao ano, acima da taxa variavel reajustada
trimestralmente no dia 16 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, com base no
custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na
captagao deste recurso, no trimestre civil imediatamente anterior ao més de reajuste
da referida taxa de juros, calculados sobre o saldo devedor atualizado para o contrato
celebrado com o BNDES. Os empréstimos e financiamentos serdo pagos em 142
prestagdes mensais com vencimento final em 2019.
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Continuacao

Empréstimos e financiamentos--Continuacgéo

Controlada Transleste: O Banco BDMG creditou a favor da controlada Transleste o
valor de R$ 12.971 equivalentes a US$ 5.000.000, oriundo de recursos captados pelo
Banco do Nordeste do Brasil — BNB em moeda estrangeira originarios do Programa
de Expansao de Mercados para Pequenas e Médias Empresas no Nordeste do Brasil
— PEM. Esté sujeito a encargos de 5% ao ano acima da taxa variavel definida com
base na taxa de juros devida pelo BNB ao BID. Os juros serdo calculados dia a dia
pelo método hamburgués e tem vencimento em 31 de julho de 2005, 31 de janeiro de
2006, 31 de julho de 2006 e semestralmente juntamente com as prestagdes de
principal durante o periodo de amortizagdo. O principal sera amortizado em 21
prestacées semestrais e sucessivas, vencendo a primeira em janeiro de 2007 e a
ultima em janeiro de 2017.

c¢) Em 30 de junho de 2011, as parcelas relativas aos empréstimos, financiamentos
e debéntures, atualmente classificadas no passivo ndo circulante tém os
seguintes vencimentos:

Moeda estrangeria Moeda nacional
USS$ mil R$ R$
2012 3.825 5.978 228.373
2013 7.655 11.956 332.020
2014 7.655 11.956 334.244
2015 2431 3.796 325.541
2016 1.011 1.579 153.486
2017 772 1.207 180.861
Apos 2017 852 1.333 657.945
24.201 37.805 2.212.470
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A composicao dos litigios € como segue:

Consolidado
Passivo Ativo
Quantidade de Valor da Provis oes Depésitos judiciais
acdes causa 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Processos judiciais

Fiscal (a) 65 11.962 - 673 2.282 2217
Civel (b) 60 6.524 14 13 3.000 3372
Fundiério (c) 391 13.065 2201 2.037 5.111 2937
Trabalhista (d) 89 10.190 288 184 741 75
Penal 4 - - - - -
Processos arbitral (e) 1 25.000 - - - -

Processos adminis trativos
Regulatorio (ANEEL) - - - -
Fiscal 13 - - - - -
Anmbiental () 638 63.335 - - - -
691 130.076 2.503 2.907 11.134 8.601
Circulante 302 1452 7 417
Nao circulante 2201 1.455 11.127 8.184
2.503 2.907 11.134 8.601

As controladas da Companhia s&o partes em processos administrativos e judiciais
envolvendo tributos, obrigagdes trabalhistas, questbes fundiarias, responsabilidade
civil e ainda em processos administrativos referentes a obrigagdes fiscais e outros
encargos impostos por agéncias governamentais, inclusive a ANEEL. Existe ainda um
procedimento arbitral em andamento.

O calculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos valores
efetivamente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos
responsaveis pela condugéo dos processos e no julgamento de nossa administragao,
sendo que somente sdo provisionados os valores relativos aos processos que
entendemos ser de perda provavel.

Em virtude da obrigatoriedade de depdsito como garantia futura para o pagamento de
causa judicial perdida, os valores da provisao para contingéncia tem valor menor que
o0 depdsito judicial, considerando que nesta provisdo foram considerados os
processos com "Perda Provavel”.

Apresentamos a seguir uma breve descrigdo dos processos em que as controladas
da Companhia figuram como parte, de acordo com sua natureza:
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a)

Fiscal: Dentre os processos que versam sobre matéria tributaria, as controladas
da Companhia acreditam que merecem destaque 0s seguintes casos:

A controlada ENTE foi autuada pelas Secretarias da Fazenda dos Estados do
Para e do Maranhdo, ambos em razdo de suposto ndo recolhimento de
diferencial de aliquota de ICMS, devido nas aquisicbes interestaduais de
mercadorias destinadas ao seu ativo permanente, no periodo de marco de 2004
a junho de 2005, no Para, e de margo de 2004 a dezembro de 2004, no
Maranh&o. As defesas administrativas apresentadas nos casos ja foram julgadas
parcialmente favoraveis a nossa controlada sendo que, no Maranhao, foi
interposto recurso voluntario, o qual esta pendente de julgamento; no Para
também foi interposto recurso voluntario, o qual foi julgado improvido, tendo sido
interposto contra essa decisdo recurso de revisdo, que foi indeferido
liminarmente. Atualmente aguarda-se inscricdo deste débito em Divida Ativa.
Impetrado Mandado de Seguranca n° 028.2009.1.904120-8 (09.09.2009).

Civel: Dentre os processos que versam sobre matéria civel, as controladas
Companhia acreditam que merecem destaque o Interdito proibitério movido pela
Conpasul em face da nossa controlada ljui, em trémite perante a comarca de
Cerro Largo, Estado do Rio Grande do Sul, estando pendente de julgamento. De
acordo com os advogados responsaveis pela causa a expectativa de perda é
possivel.

Dentro destas agbes civeis destacamos as seguintes: i) A primeira delas é
movida Ministério Publico Federal e pelo Ministério Publico Estadual do Amapa,
em face da Alupar, da Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) e do IMAP
(Instituto de Meio Ambiente e Ordenamento Territorial do Amapa) do Amapa e do
Secretario do Estado do meio ambiente do Estado do Amapa. Trata-se de uma
acao de obrigacao de fazer e de nao fazer para prevengao de danos ambientais.
Foi proferido o despacho determinando a notificagdo da ANEEL para que, no
prazo de 72 (setenta e duas) horas, oferegca um pronunciamento em face do
pedido de medida liminar formulado pelos autores, tendo a Aneel requerido o
indeferimento do pedido de medida liminar. O Municipio de Cutias requereu o seu
ingresso na presente demanda, na qualidade de litisconsorte ativo e concordou
com a pretensao formulada pelos autores. Foi admitido o ingresso aos autos do
Municipio de Cutias, na qualidade de litisconsorte ativo. A Alupar ja apresentou
contestagdo e atualmente aguarda-se a apresentagdo da contestagéo pelos co-
reus e a realizagao da audiéncia de conciliagado designada para o dia 18.02.2011.
Em 10.12.2010 protocolizamos contestacao.
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b)

Civel:--Continuacéao

Em 18.02.2011 foi realizada audiéncia de conciliacdo, sendo certo que a mesma
restou infrutifera. Em 21.02.2011 foi proferida decisao: (i) deferindo a juntada de
memoéria de reunido pela Procuradoria Federal, representando o Instituto Chico
Mendes (ICMBIO); (ii) deferindo o ingresso no poélo passivo do feito pela Unido
Federal, pelo Estado do Amapa e pelo Instituto Chico Mendes (ICMBIO); (iii)
determinando a retificacdo na autuagao do feito; (iv) deferindo pedido de vista do
feito ao Municipio de Cutias, por 48 horas; (v) determinando a notificagdo da
Unido Federal, do Estado do Amapa e do Instituto Chico Mendes (ICMBIO) para
manifestacdo, em 72 horas; e (vi) determinando a remessa dos autos a
conclus&o para a apreciacéo do pedido de tutela antecipada, apds o decurso dos
prazos acima. 21.02.2011 — Apresentada contestacao pela Procuradoria Federal.
24.02.2011 — Apresentada manifestagdo pelo Municipio de Cutias. Em
28.03.2011 foi apresentada manifestacdo pela Unido Federal. Aguardando a
decisdo sobre o pedido liminar. ii) A segunda delas é movida pelo Ministério
Publico Federal e tramita perante a Comarca de Fortaleza, no estado do Ceara.
A referida acdo discute supostos atos de improbidade administrativa, envolvendo
financiamentos obtidos perante o Banco do Nordeste do Brasil S.A. Foram
apresentadas as contestagcbes dos réus (STN e outros). Por meio de decisao
liminar, o juizo autorizou a quebra do sigilo bancario e telefénico dos réus,
determinando, ainda, o depdsito em juizo, pela STN, de 6.000. Contra tal deciséo
foi interposto recurso cabivel, parcialmente provido, para diminuir o valor a ser
depositado para 3.000. A questdo teve de ser discutida em sede de Recurso
Especial proposto pela STN, a qual ja efetuou o depdsito do valor. Destaca-se,
ainda, que embora a decisdo liminar tenha previsto que se nao fosse feito o
depdsito do valor determinado seria decretada a indisponibilidade dos bens dos
réus, ante o depdsito efetuado, ndo houve qualquer repercussédo para a STN e
nem para os demais réeus. Foi realizada a pericia contabil e atualmente os autos
encontram-se conclusos para prolacédo de decisdo. Feito em curso e em fase de
instrugdo. Houve ordem judicial de depdsito preventivo na quantia de 2.999. Foi
impetrado Recurso Especial para o STJ para revisdo da determinacgéo judicial
para realizagcédo de depdsito. Tal RE ainda néo julgado.

Fundiaria: De uma maneira geral, os processos de natureza fundiaria envolvem
discussbes acerca de pedidos de constituicdo de serviddo administrativa e
desapropriagoes.
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d)

Trabalhista: De uma maneira geral, o objeto destes processos refere-se ao
pagamento de horas extras. Os montantes relativos a créditos classificados com
chances de perda provavel estdo devidamente provisionados no balanco da
empresa.

Arbitragem: Conforme consta do Termo de Arbitragem, a controvérsia decorre da
divergéncia entre as partes no que diz respeito ao cumprimento do Contrato de
Empreitada, firmado em 02/10/2007, entre a ljui Energia S.A. e a CONPASUL —
Construcao e Servicos Ltda., que teve por objeto “a execugdo, no regime de
empreitada total, a PRECO global e prazo determinado, das OBRAS CIVIS
necessarias a plena e satisfatéria implantagdo da UHE S&o José, localizada no
Rio ljui, municipio de Salvador das Missées (margem direita) e Rolador (margem
esquerda) no Estado do Rio Grande do Sul, incluindo as obras de desvio do rio,
as obras da barragem, as obras civis do sistema de geragao, as obras civis do
vertedouro, as obras civis de interconexao com a subestacéo, isto €, entre casa
de forca e subestacdo da UHE, as obras civis da subestagdo, incluindo o
fornecimento de equipamentos de construcdo e fornecimentos dos materiais
dentre eles o estabelecido na clausula 252 e tudo mais necessario para a
perfeita conclusao de todos os servicos de obras civis e servicos estabelecidos
no ANEXO | - PROJETO BASICO e no ANEXO Il - ESPECIFICACOES
TECNICAS DAS OBRAS CIVIS”.

Ambiental: As controladas da Companhia ndo figuram como parte nenhum
processo judicial e apenas 01 (um) processo administrativo perante o Ministério
Publico que versa sobre matéria ambiental. O processo administrativo ambiental,
que envolve os danos ambientais decorrentes do desvio de uma linha de
transmisséao instalada pela Companhia no Estado do Rio Grande do Sul e por
danos ambientais causados pela construcao de linha de transmissdo da ECTE,
se encontra em fase de encerramento uma vez que as partes envolvidas
assinaram um Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC”), o qual esta pendente
de homologacao.
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Capital autorizado

Nos termos do artigo 8° do seu Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a
aumentar o capital social mediante deliberacdo do Conselho de Administragao,
independentemente de reforma estatutaria, por meio da emissédo de acdes ordinarias
e/ou acdes preferenciais, até o limite de 500.000.000 (quinhentos milhdes) de acdes.
Compete, igualmente, ao Conselho de Administragao fixar as condigdes da emissao,
inclusive prego, prazo e forma de integralizagao.

Dentro do limite de capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela
Assembléia Geral, a Companhia podera outorgar op¢céo de compra de agdes a seus
administradores ou empregados ou a pessoas naturais que prestem servicos a
Companhia ou a sociedade sob seu controle.

Ademais, os acionistas da Companhia possuem direito de preferéncia para
subscricdo de novas acdes, ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis em acoes,
cujo prazo para exercicio sera de 30 (trinta) dias. Este direito de preferéncia podera,
no entanto, a critério do Conselho de Administracdo, ser excluido ou ter seu prazo
para exercicio reduzido, na emissao de acoes, debéntures conversiveis em agdes ou
bonus de subscrigdo cuja colocagéo seja feita mediante venda em bolsa de valores
ou por subscricao publica, ou ainda mediante permuta de acdes, em oferta publica de
aquisicao de controle, nos termos estabelecidos na Lei das Sociedades por Acoes,
dentro do limite do capital autorizado.”

Capital social

O capital social da Companhia no valor total de R$ 804.001, esta representado por
163.910.000 ag¢des ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal.

A composicéo acionaria da Companhia em 30 de junho de 2011 é a seguinte:

Capital
Acionistas integralizado Participacao %
Guarupart Participacdes Ltda 134.666.992 82,15
FI-FGTS 29.242.996 17,84
Membros do Conselho de Administracdo 12 -
163.910.000 100,00
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Reserva de capital

Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia efetuou a compra de 20.632.329
acdes preferéncias da controlada EATE e que eram de titularidade da Eletrobras.
Esta aquisicéo foi efetuada pelo montante de R$4.790, gerando um ganho de capital
para a Companhia no montante de R$86.821. Este ganho de capital foi registrado no
patrimdnio liquido na rubrica de reserva de capital (vide nota n° 7).

Dividendo obrigatdrio

De acordo com o artigo 37 do Estatuto Social da Companhia, os acionistas terdo de
direito de receber como dividendo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, acrescido ou diminuido
dos seguintes valores: a) importancia destinada a constituicdo de reserva legal; b)
importancia destinada a constituicdo de reserva para contingéncia e reversao da
mesma reserva formada em exercicios anteriores.

14. Resultado por agao

48

Resultado por Acéo

Os dados de lucro por acdo sdo apresentados por tipo e natureza de agao. Tal
apresentacao esta de acordo com a pratica no Brasil de negociagdo e cotagédo de
acdes em lotes de acgdes.

A tabela a seguir apresenta o resultado por agdo da Companhia para o periodo de
seis meses findos em 30 de junho de 2011 e 2010:

30/06/2011 30/06/2010
Numerador:
Lucro liquido do periodo 96.992 87.174
Denominador (em milhares de acées)
Média ponderada do nimero de acdes ordinarias 163.910 163.910
Lucro por acio
Lucro basico e diluido por acdo ordinaria 0,592 0,532
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15. Receita operacional liquida consolidada

Consolidado

30/06/2011 30/06/2010
Receita Bruta

Receita de transmissdo de energia 47.500 40.987
Suprimento de energia 67.034 22.966
Remuneragdo do ativo de concesséo 388.299 359.115
Receita de infra-estrutura 116.808 151.098
619.641 574.166
Deducdes
PIS (4.074) (2.825)
COFINS (16.119) (11.456)
ICMS (1.240) -
Quota para reserva global de reversdo - RGR (9.624) (9.513)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (3.867) (3.527)
(34.924) (27.321)
Receita Operacional liquida 584.717 546.845

16. Receitas e despesas financeiras

Consolidado
30/06/2011 30/06/2010

Receitas Financeiras

Receita de aplicagdes financeiras 27.093 26.167
Outros 9.767 2.258
Total 36.860 28425

Despesas Financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (107.086) (78.308)
Variagcdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (8.448) -
Encargos sobre debéntures 113 -
Variagdo monetaria sobre debéntures - (5.087)
Variagdo cambial (102) -
Outros (3.312) (1.947)
Total (118.835) (85.342)
Total Liquido (81.975) (56.917)

49
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Transacdes com partes relacionadas

A Companhia é controlada pela Guarupart Participagcbes Ltda.. A Companhia € uma
sociedade por agbes, de capital aberto, e tem por objeto exercer o controle de 17
empresas transmissoras de energia elétrica no Brasil e 1 no Peru. A Alupar também
detém os direitos de concessido de trés UHEs e a autorizagdo de duas PCHs, os
detalhes destas controladas estao descritas na nota n°® 1.



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais)

17.Partes relacionadas--Continuacao

Todas as transacdes forma realizadas nas condicées usuais de mercado e podem ser
assim demonstradas:

Controladora
Parte relacionada / trans acio 30/06/2011 31/12/2010

Ativo circulante 11.015 82.724
Dividendos a receber 9.868 63.662
Transminas Holding S.A. - 2.363
Sistema de Transmissdo Nordeste S/A-STN - 7.902
Empresa Amazonense de Transmissdo S/A-EATE - 18.481
Empresa Norte de Transmissao S/A-ENTE - 15.009
Empresa Regional de Transmissao S/A-ERTE 6.584 7.186
Empresa Paraense de Transmissdo S/A-ETEP - 4.307
Sistema de Transmissdo Catarinense S/A-STC 1.036 1.256
Empresa Catarinense de Transmissdo S/A-ECTE - 5.052
Lumitrans Companhia Transmissora de Energia Elétrica 1.032 890
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S/A 1.216 1.216
Juros sobre capital préprio 1.147 19.062
Empresa Amazonense de Transmissdo S/A-EATE - 6.938
Empresa Norte de Transmissdo S/A-ENTE - 6.998
Empresa Paraense de Transmissao S/A-ETEP - 2.292
Empresa Catarinense de Transmissdo S/A-ECTE 520 2.206
Sistema de Transmissdo Catarinense S/A-STC 627 628
Ativo ndo-circulante 401.084 284.222
Adiantamento para futuro aumento de capital

Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S/A - 6.086
Empresa Regional de Transmissao S/A-ERTE 3.324 1.350
Sistema de Transmissdo Catarinense S/A-STC 7.000 7.000
Lumitrans Companhia Transmissora de Energia Elétrica 3.500 3.500
Empresa de Transmiss&o de Varzea Grande S/A-ETVG 1.500 -
Fozdo Rio Claro Energia S/A 84.420 66.380
[jui Energia S.A. 204.766 163.316
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 8.886 8.886
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 15.384 14.384
Ferreira Gomes Energia S.A 71.500 13.320
Alupar Inversiones Peru 804 -
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Garantias

As transagbes de garantias entre as empresas do grupo estéo relacionadas abaixo:

Data da Empresa Valor do Inicio do Encerramento
Autorizagio Orgio Autorizador Garantida ~ Empresa Garantidora Contrato Garantia Contrato Contrato do Contrato Saldo devedor do contrato em 30/06/2011
01/12/09 Reunido de Socios Alupar | Guarupart Financiamento - Fianga 72.841 17/12/09 15/05/18 37274
e T It Financiamento - N I . . N o It :
23/12/09 Conselho de A dministragio FATE Alupar Prestagiio de quaisquer garantias, inclusive caugo de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas ¢ penhor de agoes 19957 29/12/09 15/12/15 -
N Financiamento - N o : - N
23/12/09 Conselho de A dministragio EBTE Alupar . Prestagiio de quaisquer garantias, inclusive caugio de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas ¢ penhor de agoes 165.150 28/12/09 15/11/24 178581
N Financiamento - N I s . N
16/03/09 Conselho de Administragio ETES Alupar DS Prestagiio de quaisquer garantias, inclusive caugo de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas ¢ penhor de agoes 27.714 04/05/09 15/09/23 24.902
- Financiamento - - o . - N
22/12/09 Conselho de A dministragio ETES Alupar b il Prestaclio de quaisquer garantias, inclusive caugdo de titulos, direitos creditGrios, avais, fiancas e penhor de agdes 17.338 20/12/09 15/10/19 12745
N Financiamento - N I 5 . s
11/02/08 Conselho de A dministragio Foz Alupar by Prestagiio de quaisquer garantias, inclusive caugio de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas e penhor de agoes 201630 09/04/08 15/03/27 239.419
- X Financiamento - 3! N o : - N
11/02/08 Conselho de A dministragio Tjui Alupar Prestagiio de quaisquer garantias, inclusive caugo de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas e penhor de agoes 168200 09/04/08 15.09.2027 204010
01/02/08 Conselho de Administragio |} Lavrinhas Alupar Prestagiio de quaisquer garantias, inclusive caugio de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas ¢ penhor de agoes 111185 11/03/09 15/08/24 144.627

01/02/08 Conselho de Administragdo Queluz Alupar DS i Prestagdo de quaisquer garantias, inclusive caugdo de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas e penhor de agdes 114.647 11/03/09 15/06/24 151.793
15/12/08 Conselho de 3 Queluz Alupar ¢ Ponte i Prestagao de aval em CCB 5.638 21/07/08 28710711 5,09
25/10/10 Conselho de a Queluz, Alupar . Empréstimos_Ponte Prestacao de aval em CCB, 4649, 30/0810. 24710711 619
Ta5/10i0 G N ! N N taga O 3171011

Conselho Prestacdo de aval em CCl 04/11 /i1

Conselho O restagao de aval em CC /09710,

_Consetho ministagio L. - - restaglio de aval em CCl - 20 L.

Conselho onte 1) restagio de aval em CC /0211

Conselho __Empréstimos Ponte restagdo de aval em CCl 04/11 /

Financiamento -
Conselho de Administragdo BNDES Prestagdo de quaisquer garantias, inclusive caugdo de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas e penhor de agdes 124471 28/12/07 15/04/22

Contrato de abertura

95

14/03/11 Conselho de Administragio

Titulo Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo em face da Foz .
nos autos de A¢io de Execugo de

Indeterminado

19/03/10 Dirctoria STN Alupar e e abeura Credito para aquisigio de reatores, com utilizagio de recursos do FINAME 4992 19/03/10 15/03/20
Cédula de Crédito
11/05/11 Conselho de Administragio T™E Alupar Comercial-Banco do Prestagio de quaisquer garantias, inclusive caugao de titulos, dircitos creditérios, avais, fiangas ¢ penhor de agdes 50,000 02/06/11 271111 50,054
Brasil
i CCB celcbrada em 30/06/ 10, mas aval da ALUPAR foi
13/07/10 Diretoria Transirapé Alupar Cédula de Crédito Prestacdo de aval para compra de ativos através de recursos do FINAME 1187 30/06/10 15/07/200%) previsto através de aditivo contratual datado de
Bancrio 2010, haja vista a impossibilidade de o ferccimento
dos ativos como garantia.
14/03/11 Conselho de A dministragio ETEM Alupar Loan A greement Prestagao de aval para contrato de financiamento, na proporsio de 60% 3600011 25/02/11 24/08/11 37.713
o Aapar [ Prostagao de Aval na Fianga n° 10041 1030057000 decorrente de quantias questionadas nos autos de A¢ao de Execusao de oo A famen serd extinta (30 Togo a ae70 sof olpad

28/03/11 Conselho de Administragdo

Genpower

Alupar

Titulo_ Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo_em face da Foz

Contrato de Compra
Venda de Gas Natural
Para Geragéio
Termelétrica

Declaragdo de Fianga

Contrato de
Fornecimento,
Supervisdo de

O valor

estimado do
Contrato serd
dado pela
aplicagdo de
uma formula

19/04/11

28/02/34

Prestagio de Aval Fiang: 1004 de it
03/11 Conselho de Administragio Foz Alupar Fianga e e A e o Extrajudicial movida pela C nstaator Trhens cfase da Foz 15/02/11 Indeterminado A fianga serd extinta tio logo a agio seja julgada.
14/03/11 Conselho de Administragdo Foz Alupar Fianga Prestagdo de Avalna Fianga n® 100411020057200 decorrente de quantias questionadas nos autos de Agdo de Execugdo de 457 15/02/11 Indeterminado A fianca serd extinta tio logo a ado seja julgada.
Titulo Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo emface da Foz.
Prestagio de Aval Fianga n® 100411030052800 deco te de it tionad: itos de Agdo de B 4o di
14/03/11 Conselho de Administragdo Foz Alupar Fianga restagdo de Avalna Fianea o' ecomrente de quantias questionadas nos autos de Agdo de Execugao de 543 09/03/11 Indeterminado A fianca serd extinta tio logo a ado seja julgada.

Aditivo Contratual n° I alterando a data do contrato para
31/12/2033.
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Operagdes de Mituo 4!
Banco Sumitomo 11

13/06/11 Conselho de Administragdo ':::':‘ Alupar Montageme Prestagdo de Garantias (Fianga) 152910 05/05/11 01/04/13 -
Supervisdo de
Comissionamento
coma Voith
Contrato de Abertura }!
Fereia De Linha de Crédito
13/06/11 Conselho de Administragdo Gommes Alupar Para Celebragdo de Prestagdo de Garantias (Aval) 29.400 14/07/11 14/11/11 -
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Partes relacionadas--Continuagcao

Remuneracio da alta administracao

De acordo com a orientagao contida na Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro
de 2008, a Companhia e suas controladas devem divulgar a remuneracao de sua alta
administracéo.

De acordo com o nosso Estatuto Social, € de responsabilidade da Assembléia Geral
de Acionistas definir a remuneragdo global dos membros do Conselho de
Administragdo, da Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se
instalado, em decorréncia do exercicio de suas fungdes. Cabendo ao Conselho de
Administracdo a definicdo da distribuicdo da remuneragcdo aos seus membros e aos
membros da Diretoria. A politica de remuneragdo da Companhia aplicavel aos
Administradores é dividida em uma remuneracédo fixa e, exclusivamente para os
membros da Diretoria, uma parcela variavel baseada no desempenho e alcance de
metas. A politica de remuneragdo da Companhia manteve-se consistente nos ultimos
trés exercicios sociais.

Na Assembléia Geral realizada em 29 de abril de 2011, os acionistas da Companhia
aprovaram o valor de até R$6.300 para remuneracgdo global dos membros do nosso
Conselho de Administracao e Diretoria para o exercicio de 2011/2012.

Instrumentos financeiros
18.1 Considerag¢des gerais

A Companhia e suas controladas mantém operagcdes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposi¢cdo aos riscos de crédito sdo aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. A Companhia e suas controladas
limitam os seus riscos de crédito através da aplicacdo de seus recursos em
instituicbes financeiras de primeira linha. Todas as operagdes estdo
integralmente reconhecidas na contabilidade na rubrica dos seguintes
instrumentos financeiros:

Caixa e equivalentes de caixa;

Contas a receber de clientes;

Partes relacionadas — contas a receber;
Ativo financeiro ICPCO01;

Caucdes e depdsitos judiciais;

Titulos e valores mobiliarios;

) Fornecedores;

.
ereaoTe
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18.1

18.2

Considerag¢des gerais--Continuacao

h) Empréstimos e financiamentos - incluem encargos de divida;
i) Debéntures; e

j) Partes relacionadas — contas a pagar.

Valor justo

Os instrumentos financeiros ativos e passivos ajustados as taxas correntes de
mercado estdo demonstrados a seguir:

Consolidado

30/06/2011 31/12/2010
Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo

Ativo
Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 393.502 393.502 488.225 488.225
Contas a receber de clientes 101.650 101.650 88.738 88.738
Ativo financeiro da concessao 3.765.246 3.765.246 3.600.062 3.600.062
Caugdes e depositos judiciais 11.075 11.075 8.601 8.601
Titulos e valores mobiliarios 56.724 56.724 77.362 77.362

4.328.197 4.328.197 4.262.988 4.262.988
Passivo
Fomecedores 41.887 41.887 51.778 51.778
Empréstimos e financiamentos - incluem encargos 1.695.058 1.695.058 2.036.453 2.036.453
Debéntures 1.028.464 1.028.464 475.001 475.001

2.765.409 2.765.409 2.563.232 2.563.232

Mensuragdo do valor justo, a Companhia e suas controladas classificam e
divulgam os instrumentos financeiros da seguinte forma:

Nivel | — precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel ll- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e

Nivel Ill- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que n&do sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Técnicas de Nivel Il sdo utilizadas na mensuracao de todos os investimentos de
curto prazo e empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia e de
suas controladas. O método de mensuracao utilizado para cOmputo do valor de
mercado dos instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa descontado,
considerando expectativas de liquidacdo desses ativos e passivos e taxas de
mercado vigentes e respeitando as particularidades de cada instrumento na
data do balanco.
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18.3 Instrumentos financeiros por categoria (saldos contabeis)

Consolidado
30/06/2011
Ativos/Passivos
financeiros pelo
valor justo por meio Empréstimos e
do resultado recebiveis Total
Ativo
Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 393.502 393.502
Contas a receber de clientes 101.650 101.650
Ativo financeiro da concessdo 3.765.246 3.765.246
Caugdes e depositos judiciais 11.075 11.075
Titulos e valores mobiliarios 56.724 56.724
393.502 3.934.695 4.328.197
Passivo
Fomecedores 41.887 41.887
Empréstimos e financiamentos - incluem encargos 1.695.058 1.695.058
Debéntures - incluem encargos 1.028.464 1.028.464
2.765.409 2.765.409
Consolidado
31/12/2010
Ativos/Passivos
financeiros pelo
valor justo por meio Empréstimos e
do resultado recebiveis Total
Ativo
Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 488.225 488.225
Contas a receber de clientes 88.738 88.738
Ativo financeiro da concessdo 3.600.062 3.600.062
Caugdes e depositos judiciais 8.601 8.601
Titulos e valores mobiliarios 77.362 77.362
488.225 3.774.763 4.262.988
Passivo
Fomecedores 51.778 51.778
Empréstimos e financiamentos - incluem encargos 2.036.453 2.036.453
Debéntures - incluem encargos 475.001 475.001
2.563.232 2.563.232

18.4 Informacgoes sobre liquidez

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém como politica a
eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a
flutuagbes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que
permitam controles de riscos. Todos os contratos de derivativos sdo com
operagdes de Contratos a Termo de Moeda sem Liquidagéo Fisica (NDF), todas
registradas na CETIP. A Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto ndo efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administracéo
da companhia.
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18.4

18.5

Informacgodes sobre liquidez--Continuagao

O Conselho de Administragcéo tem responsabilidade geral pelo estabelecimento
e supervisao do modelo de administragcdo de risco da Companhia. O Conselho
de Administragdo estabeleceu um Comité de Financas, Auditoria e Partes
Relacionadas, que é responsavel pelo desenvolvimento e monitoramento das
politicas de administracédo de risco e tem feito isto por meio da identificacdo das
exposicoes e correlagdes entre os diferentes fatores de risco.

As politicas de administracdo de risco da Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto foram estabelecidas a fim de identificar e analisar
riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto, para estabelecer apropriados limites de riscos e monitorar controles e
aderéncia aos limites. As politicas sdo revisadas regularmente para refletir
mudancgas nas condicdes de mercado e nas atividades da Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto. Os contratos de swap em aberto em 30
de junho de 2011 s&o:

SWAP cambial
Instituicao Banco Itat BBA S.A. Banco Itau BBA S.A.
Controlada ETEM ETEM
Vencimento 30/08/2011 30/08/2011
Passivo Etem 131,0% CDI 131,0% CDI
Passivo Itau USS$ + 5,8% a.a. USS$ +5,8% a.a.
Valor nocional 14.400 21.600
Passivo Etem 685 1.028
Passivo Itau (603) (904)
Valor a (receber) / pagar 82 124

Informagodes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros

Analise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo - consolidados

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de
curto prazo ao qual a Companhia e as controladas estavam expostas na data
base de 30 de junho de 2011, foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base
no relatério FOCUS de 24 de junho de 2011, foi extraida a projegcao dos
indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o cenario provavel; a partir
deste foram calculadas variagdes de 25% e 50%.
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18.5 Informacdes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros--

Continuacéao

Andlise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo - consolidados--
Continuacéao

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em
consideracao incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagbes. A
data base utilizada da carteira foi 30 de junho de 2011 projetando para um ano
e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Consolidado 30/06/2011

Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes 393502
de caixa)

Cendriol Cendrio II Cenirio Cendrio Ill Cendrio IV
Indexador (50%) (25%) Provivel (+25%) +50%)

Cbl 6 9 12,50 16 19
Cendriol Cendrio II Cenirio Cendrio Ill Cendrio IV
Operacio Indexador (50%) (25%) Provavel (+25%) *+50%)

Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes CDI 24.594 36.891 49.188 61.485 73.782
de caixa)

Analise de sensibilidade das dividas - consolidada

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas as
quais a Companhia e suas controladas estavam expostas na data base de 30
de junho de 2011, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no relatério
FOCUS de 24 de junho de 2011, foi extraida a projecédo dos indexadores CDI /
IGP-DI / IGP-M / DOLAR e assim definindo-os como o cenario provavel; a partir
deste foram calculadas variagdes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideragao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 30 de setembro
de 2010, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cenario e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada
cenario.
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18.5 Informacdes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros--
Continuacéao

Analise de sensibilidade das dividas - consolidada--Continuagao

Projeciio Despes as Financeiras - Um Ano

Posi¢ioem Cenario I Cenario Il Cenario Cenério Il Cenario IV
Taxa de Juros a.a.

30.62011 (*) (50%) (25%) Provivel (+25%) (450%)
Alupar - consolidado

oot 6.25% 9.38% 12,50% 1563% 18,75%
CDI + 1.30% 580.008 44.262 62623 80.984 99344 117.705

CDI + 1.85% 150,000 12323 17.098 21.872 26.646 31420

CDI + 1.90% 232250 19.204 26.600 33.9% 41391 48.787

CDI + 200% 48.455 4,058 5.603 7.147 8.692 10236

CDI + 255%) 23.000 2,061 2.798 3535 4272 5009

CDI + 3.11%) 18.000 1.720 2300 2880 3460 4040

CDI + 331%) 12.500 1221 1.624 2028 2432 2835
IPCA [ 2,72%]| 407%[ 5.43%[ 6.79%] 8.15%)|
[ PCA + ][ 895%]] 17.751] | 2114 2376 | 2639 | 2901 ]| 3164 |

MOEDA ESTRANGHRA - US$ 081 121 1,61 201 2,42

Var. do USS + 4,00% 2294 (1.185) (585) 15 615 1215

Var. do USS + 4.50% 4458 (2315) (1.143) 29 1.201 2373

Var. do USS + 500% 40357 (21.055) (10.395) 265 10.925 21585

Var. do USS + 5.50% 2643 (1.385) 684) 17 719 1420

Var. do USS + 5.80% 36.000 (18.925) (9343) 238 9.820 19401

1GP-M 2,75% 4,13% 5,50% 6.38% 8,25%

[ iGP-M+ [ 985%][ IlLSS_IM 1.400 1.565 1.729 1.894 2058

| 1GP-M + || 13.00%) 7,630 1229 1.348 1466 1.585 1703

TILP 3,13% 4,69% 625% 781% 9.38%

TILP + 220%) 267.725 14496 18.772 23.048 27324 31,600

TILP + 237%) 28184 1,570 2.020 2471 2022 3373

TILP + 241%) 96.559 5417 6.962 8.507 10.053 11.598

TILP + 2.56% 152,555 8.795 11.239 13.684 16.129 18.574

TILP + 3.17% 358.582 22,028 28708 34,489 40.269 46050

TILP + 390% 2076 143 182 216 249 283

TILP + 4.00% 12.774 926 1.134 1341 1,549 1.756

TILP + 4.50% 24.530 1.905 2.305 2706 3.106 3507

TILP + 4.55% 38.018 2972 3.593 4214 4.835 5456

TILP + 5.00% 7 6 7 8 10 1

TILP+ 10,00%) 36.800 4,945 5.578 6210 6.843 7475

TILP + 5.50% 19318 1.699 2018 2336 2,655 2973

(*) refere-se ao principal das dividas, sem considerar encargos.

18.6 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e suas
controladas

Os principais fatores de risco que afetam o negdécio da Companhia e de suas
controladas podem ser assim descritos:

18.6.1 Riscos de mercado

E o risco de que mudancas de mercado, como mudancas nas taxas de
cambio, nas taxas de juros e de pregos irdo afetar as receitas da
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ou o valor de
seus instrumentos financeiros.
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18.6 Fatores de risco que podem afetar os negoécios da Companhia e suas
controladas--Continuacao

18.6.2

18.6.3

Risco de taxas de cambio

Os resultados da Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto sdo suscetiveis a variacdes cambiais significativas decorrentes
das operacbes de financiamento e empréstimos contratados em moeda
estrangeira.

A construcdo de nossos empreendimentos podem ser afetados pela
variagdo dos contratos de compra de materiais e equipamentos cujos
pregos sao vinculados a moedas estrangeiras.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto utilizam
instrumentos financeiros derivativos para proteger ou reduzir os custos
financeiros das operacdes de financiamentos e contratos de compras
vinculados a moedas estrangeiras.

A contratacdo de operagdes de instrumentos financeiros derivativos de
Swap ou Contrato a Termo de Moedas sem Liquidacdo Fisica (NDF),
tem por objetivo minimizar riscos em operagdes de empréstimos e
financiamentos ou compra de materiais e equipamentos, cujos contratos
possam sofre as variagbes de moedas estrangeiras. De acordo com
suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto, ndo tém efetuado operagbes envolvendo
instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia e
suas controladas e controladas em conjunto buscam diversificar a
captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas e,
em determinadas circunstancias, podem ser controladas por operacoes
de swap para travar o custo financeiro das operacoes.
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18.6.4 Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengao
de lucros) e capital de terceiros que a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto fazem para financiar suas operagdes. Para
mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado
do capital, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
monitoram permanentemente os niveis de endividamento de acordo com
0s padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants)
previstos em contratos de empréstimos, financiamento. Em
determinadas circunstancias podem ser contratadas operacdes de swap
para evitar oscilagdes do custo financeiro das operacoes.

19. Informacgdes por segmento
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Os segmentos operacionais da Alupar consistem na atividade de transmissdo e
geracao de energia.

Os segmentos mencionados acima refletem a gestdo da Companhia e a sua estrutura
organizacional e de acompanhamento de resultados. Em decorréncia do marco
regulatorio do setor elétrico brasileiro, ndo existe segmentagao por area geografica.
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Os custos e despesas operacionais estdo apresentados de forma consolidada na
tabela abaixo:

Demonstragio do Resultado Segregado por Atividade 30/06/2011

Transmissio Geragio Holding Himinagio Total

Receita operacional liquida 598396 60.724 - (74.403) 584.717
Custo dos servigos prestados (28.146) (821) - - (28.967)
Compra de Energia - (32.652) - - (32.652)
Custo de construgio (169.436) - - 52,627 (116.809)
Depreciagio / Amortizagio (64) (7.019) - 19 (7.064)
(197.646) (40.492) - 52.645 (185.493)

Lucro bruto 400.750 20.232 - (21.758) 399.225

(Despesas) receitas operacionais

Administrativas ¢ gerais (7.568) (7.137) (3.830) 599 (17.935)
Pessoal (7.369) (3.096) (4.887) 188 (15.164)
Honorarios da diretoria e conselho de administragdo (1.474) (494) (3.194) - (5.162)
Encargos do Uso da Rede Elétrica (CUST) - (2.650) - (2.650)
Compensagdo Financ. pela Utiliz. de Recursos Hidricos - (1.289) - - (1.289)
Utilizagdo do Bem Pablico - UBP - (220) - (220)
Taxa de fiscalizagio - TFSEE (1.577) (39) - ) (1.524)
Despesas financeiras (73.139) (15.424) (32.674) 2401 (118.835)
Receitas financeiras 15.236 1.618 20319 (313) 36.860
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - 121.176 (121.176) -
Outras receitas 6 13 103 - 122
Outras despesas (2.136) ) @1 767 (1.391)
(78.020) (28.719) 96.992 (117.440) (127.187)

Lucro antes da contribuicdo social ¢ imposto de renda 322730 (8.487) 96.992 (139.198) 272.037
Imposto de renda (19.777) (540) - 3135 (17.182)
Contribuigdo social (20.617) (292) - 1124 (19.784)
Imposto de renda diferido (13.900) - - 1.485 (12.415)
Contribuigdo social diferidos (4.351) - - 497 (3.854)
(58.645) (832) - 6.241 (53.236)

Lucro antes da participagdo de ndo controladores 264.085 9319) 96.992 (132.956) 218.801
Participagdo de nio controladores (15.840) - - (105.970) (121.810)
Lucro Liquido do Periodo 248.245 9319) 96.992 (238.926) 96.992

20. Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto oferecem aos seus
empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia
médica, vale transporte, vales refeicbes e plano de previdéncia privada, que oferece
planos de complementacdo de aposentadoria. O plano de aposentadoria é de
contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagdo no calculo
atuarial das reservas.
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Acordo de acionistas

Conforme Acordo de Acionistas, datado de 23 de julho de 2001, a EATE se
comprometia a recomprar a totalidade das 88.000.000 acdes preferenciais,
respectivamente, de seu acionista Eletrobras no prazo maximo de 10 anos apoés o 24°
més do inicio da operagao comercial da linha de transmisséo.

Através dos Instrumentos Particulares de Cessao de Direitos e Obrigagbes entre a
EATE, e Guarupart, incorporadora e sucessora da Companhia Técnica de Engenharia
Elétrica, datados de 10 de abril de 2002 e 5 de dezembro de 2001, respectivamente,
passou a obrigagao de recompra das referidas agdes para os acionistas.

A partir de 26 de setembro de 2007, o compromisso de recompra das acbes da
Eletrobras, passou a ser da Companhia, uma vez que a Guarupart transferiu suas
participagdes acionarias na EATE para a Companhia, mediante aumento de capital
conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia concluiu a recompra das agdes
da EATE (vide nota n° 7).

Contrato de compra e venda de acdes com condicdo suspensiva

A Companhia e a Guarupart firmaram, em 28 de dezembro de 2007, um contrato de
compra e venda de agdes com condigbes suspensivas que se baseia nos seguintes
aspectos:

e A Guarupart Participagdes Ltda. (vendedora) é detentora de 6.324.000 agbes
ordinarias integralizadas, representando 51,0% do capital social da Transchile
Charrua Transmision S.A., sociedade valida e existente de acordo com as leis da
Republica do Chile;

e A vendedora ainda fara novos aportes na Transchile até que a linha de
transmissao entre em operagédo e, por sua vez, integralizara novas agdes, que
englobarao e farao parte do referido contrato de compra e venda;

o A vendedora deseja vender as agdes para a Alupar (compradora), tdo logo a
Transchile entre em operacdo comercial, de acordo com os termos e condicdes
estabelecidas no contrato;
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Contrato de compra e venda de acdes com condicio suspensiva--Continuagao

o A transferéncia de agbes esta condicionada a aprovagédo do agente regulador da
Transchile, qual seja, a Superintendéncia de Eletricidad y Combustibles (SEC)
bem como de qualquer outro 6rgao com a competéncia na matéria e dos agentes
financiadores do empreendimento; e

e O prego de compra das agbes detidas pela vendedora, a ser pago pela Alupar,
sera o correspondente ao total do valor em Reais aportado como capital, corrigido
pelo IGP-M/FGV pro rata die, desde a data de cada aporte, até a data do efetivo
pagamento.

Opcoes de compra e venda de acoes preferenciais das empresas ljui Energia S.A. e
Foz do Rio Claro Energia S.A.

Em 5 de setembro de 2008, a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (“FI-FGTS”), um Acordo de Acionistas e
Instrumentos de Opgdes de Compra e Venda de Agdes, 0s quais prevéem o ingresso
do FI-FGTS como acionista das empresas Foz do Rio Claro Energia S.A. e ljui
Energia S.A. Com a formalizagdo do processo o Fundo passou a deter 49,99% do
capital social total de cada empresa. O ingresso do FI-FGTS foi formalizado mediante
realizacao de AGE da ljui Energia S.A. e da Foz do Rio Claro Energia S.A., em 09 de
dezembro de 2008 e 23 de janeiro de 2009, respectivamente.

Opcoes de compra e venda de acoes preferenciais das empresas Usina Paulista
Queluz de Energia S.A. e Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

Em 2 de outubro de 2008, a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (“FI-FGTS”), um Acordo de Acionistas e
Instrumentos de Opgdes de Compra e Venda de Agdes, 0s quais prevéem o ingresso
do FI-FGTS como acionista nas empresas Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. e
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. Com a formalizagdo do processo o Fundo
passou a deter 49,99% do capital social total de cada empresa. O ingresso do FI-
FGTS foi formalizado mediante realizagdao de AGE da empresas em 16 de dezembro
de 2008.
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Compromissos--Continuagao

Contrato de Compra e Venda de Acoes de emissdo da ECTE - Empresa Catarinense
de Transmissdo de Energia S.A.

Em 10 de novembro de 2009, a Alupar Investimento S.A (compradora), a MDU Sul
Transmissao de Energia Ltda. (vendedora) e a CENTENNIAL ENERGY HOLDINGS
INC (garantidora), firmaram um contrato de compra e venda de ag¢des, cujo objeto € a
aquisicao pela Alupar de 4.213.710 (quatro milhdes, duzentas e treze mil, setecentas
e dez) agbes ordinarias da ECTE ("Agdes"), em quatro porgdes distintas, sendo: a
primeira de 1.053.429 (um milhdo, cinqiienta e trés mil, quatrocentas e vinte e nove)
acdes ordinarias e nominativas de emissdo da ECTE ("Lote(s) de Agdes") e as
demais de 1.053.427 (um milh&o, cinqlenta e trés mil, quatrocentas e vinte e sete)
acdes ordinarias. Os Lotes de Ac¢des deverao ser transferidos pela Vendedora para a
Compradora mediante o pagamento do Preco de Compra, que devera ocorrer em
quatro parcelas anuais, sendo a primeira parcela devida somente apés 12 meses da
Data de Fechamento e as trés seguintes em parcelas a serem pagas sucessivamente
a cada 12 b juntamente com a transferéncia do respectivo Lote de Ac¢des, tudo
conforme definido no Contrato;

Referido contrato foi aprovado pelo BNDES em 29 de junho de 2010, Bancos
Financiadores em 02 de junho de 2010 e pela ANEEL em 25 de maio de 2010.

Seguros

A companhia e suas controladas e controladas em conjunto mantém cobertura de
seguros contra incéndio sobre bens do ativo imobilizado, em montante considerado
suficiente pela administracdo para cobrir eventuais riscos sobre os seus ativos e/ou
responsabilidades. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem
parte do escopo de uma auditoria das informagbes trimestrais, consequentemente
nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Os seguros vigentes em 30 de junho de 2011 estdo assim distribuidos:

Importancia

Risco segurada Prémio
Compreensivo empresarial (incéndios, inundagdes, queda de raio, explosao, etc.) 572.604 1.392
Riscos de engenharia 31.627 53
Responsabilidade civil 23.500 233
Responsabilidade civil - administradores 11.800 57

Total 639.531 1.735
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Os contratos de concessdo, assinados pelas distribuidoras com a Unido -
representada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) - estabelecem a
composicdo das tarifas e as formulas dos reajustes anuais e exigem revisdes

tarifarias periddicas.

A revisdo tarifaria periddica tem o objetivo de promover o equilibrio econémico-
financeiro dos agentes que prestam servicos de energia. Na data de “aniversario” do
contrato de concessao, ocorre o reajuste anual, que objetiva repassar os custos nao

gerenciaveis e atualizar monetariamente os custos gerenciaveis.

Abaixo segue quadro da Receita Anual Permitida (RAP) das empresas operacionais

do grupo:

Empresa

Companhia Transirapé de Transmissdo

Companhia Transleste de Transmissdo

Companhia Transudeste de Transmiss&do

Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A.
Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A.
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.
Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A.
Epresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A.
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A.
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A.

Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A.

RAP Ciclo2010/2011

13.722
25.799
15.990
279.353
61.695
6.614
142.335
63.649
25.153
16.830
25.983
113.885

RAP Ciclo2011/2012

15.747
29.087
18.028
306.679
67.724
11.144
160.475
69.869
28.359
18.975
27.989
128.399



