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Relatério da Administragdo: Senhores acionistas, atendendo disposiges legais e estatutdrias, a administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras, referentes aos exercicios encerrados em 31/12/2014 e 2013. Os
valores apresentados revelam os resultados alcangados no periodo, bem como a posigdo patrimonial da Sociedade. Colocamo-nos a disposiggo para prestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios. A Administragdo.

I Patrimoniais (Em milhares de reais - MRS) D des dos Fluxos de Caixa (Em MRS) D ¢des dos Itados (Em MRS)

ATIVO 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Ativos Circulantes 118.347 _164.099 Fluxo de caixa das atividades operacionais Receita operacional liquida 10.897 29.772
Caixa e equivalentes de caixa 769  1.556 Prejuizo do exercicio (2.984) (21.378) (ystos operacionais (11.485) (45.984)
Contas a receber de clientes 32691 70.993 Ajustes para re(conciliar 0 prejuizo do exercicio com o caixa Prejuizo bruto (588) (16.212)
Estoque de imdveis a comercializar 370 3.777  gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais: i ionai
Antecipagdo de dividendos 82,500 85.000 Depreciagdes e amortizagdes 1 1 (%eessl:]iss-’iass);:a:]a:a:peraaonals (958) (60)
Outros ativos 2.017 2.773  Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (55) (113) Despesas gerais e administrativas (61) 49)

Ativos N3o Circulantes 3.474 257  Juros e variagdes monetarias 7961 15.311 Out‘rjas recgeitas (despesas), liquidas (405) (829)
Contas a receber de clientes 3.179 - Imposto de renda e contribui¢ao social 357 507 Resultado fi esp! Ji C’j a 615) (3.001
Empréstimos a partes relacionadas 273 236  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio ajustado 5.280 _(5.672 R esultado financeiro, fiquido R : —_615) v
Outros ativos 18 1 (Aumento)/redugio nos ativos operacionais e esultado antes do |mpostlo rfe~rendal e contribuigdo social  __(2.627) (20.871)
Imobilizado 4 20  Contasareceber 27793 22922 mposto de rend’a'e contribuiggo social __(357) _ (507)

Total dos Ativos Estoque de imdveis a comercializar 3.407 5259 Prejuizodo Exercicio _(2.984) (21.378)

PASSIVO Outros ativos 3202 (6.748) D ¢Bes das Mutagbes do Bnio Liquido (Em MRS)

Passivos Circulantes 9.178 (Aumento)/reduggo nos passivos operacionais Reservas de Lucro
Empréstimos e financiamentos 5.106 Contas a pagar (397) Adto. . Lucros
Contas a pagar a fornecedores e outras 700 Outros passivos . L 69.417) para fu- Investi-  (pre-
Adiantamentos de clientes 1411 Calxa'li_qyldo apl_lcatjo na_s_(gerado pelas) ativid. operacionais X turo au- mento  juizos)

Outros passivos financeiros 1.961 CA.q“'f,'@a?dde ativoimobilizado dei Capital mento de e capital acumu-

Passivos N&o Circulantes 2.852 aixa liquido ¢ '0 nas de Social __capital _Legal iro __lados __Total
Empréstimos e financiamentos n Empréstimos de terceiros e partes relacionadas ) (55.034) (42.678) saldos em 31/12/2012 8.004 _L_ Ti; m 19535
Empréstimos com partes relacionadas 281 Agmento de capital e adiantamento para aumento de capital 17392 107.716 Aumento de capital 0776 - . . 107716
Outros passivos financeiros 2571 Dividendos pagos . . - (104%0) Reserva para investi-

Patriménio liquido 109.791 Caixa liquido gergdo pelas (apllcadp nas) at[V|d. de ﬁnanm?. (37.642) _ 54.548 mento e capital giro ) B - (10489) 10.489 R

Total do Passivo e Patriménio Liquido 171801 Aumento (rjegil_lgao) do sa'It!n de caixa e equivalentes de caixa (787) 493 M* . ) R y

e— Saldos no inicio do exercicio 1556 _ 1,063 Dividendos propostos (10.490) (10.490)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras: Contexto Operacional - a Socie-  Saldos no fim do exercicio 769 __1.556 Prejuizo do exercicio - - - (21.378) (21.378)

dade tem por objetivo a incorporago de edificagdes préprias e em condominio, a Saldos em 31/12/2013  115.720 51042 - (21.379) 95.383

promogéo de loteamento de iméveis préprios, a locagéo de bens iméveis proprios,  é constituida com base na andlise individual dos recebiveis. Estoque - sdo registra- Adiantamento para futu-

a participagdo no capital de outras empresas, como sdcia ou acionista e a coorde-  dos nesta rubrica os custos de aquisicdo de terreno, de construgdo e outros custos  ro aumento de capital - - 17.392

nagdo, supervisdo e fiscalizagdo de obras civis, a organizagéo e a administragdo de relacionados aos projetos em construgdo e concluidos cujas unidades ainda ndo Reserva legal - 1.042 -

consrcios de imdveis, o planejamento, organizagdo, implantacéo e administragdo  foram vendidas. O custo de terrenos mantidos para desenvolvimento inclui o prego  Prejuizo do exercicio - _(2.984) _(2.984)

de empreendimentos imobilidrios proprios ou de terceiros de qualquer espésie, de compra, bem como os custos incorridos para a aquisicdo e do desenvolvimento  saldos em 31/12/2014 - (23.321) 109.791

sejam hoteleiros, residenciais ou comerciais. Ap 40 das Di coe:

Financeiras - as demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a le-
gislagdo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Intrerpreta-
¢Oes emitidas pelo CPC e aprovados pela CVM. Caixa e Equivalentes de Caixa - sdo
avaliados ao valor justo na mensuragdo inicial e compreendem depésitos bancarios
a vista. Contas a Receber - s3o avaliadas e registradas pelo valor presente na data
de transagdo sendo deduzida a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, que

do terreno, que ndo excede o valor de mercado. Imobilizado - terrenos, edifica-
¢Bes, moveis e utensilios, instalagdes, veiculos, estandes de vendas (apartamento
modelo) e equipamentos sdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de de-
preciagdo e perda por reduggo ao valor recuperével acumuladas, quando aplicavel.
Os terrenos ndo sofrem depreciagdo. Os gastos com a construgdo dos estandes de
vendas e do apartamento modelo s3o capitalizados apenas quando a expectativa
de vida dtil-econémica for superior a um ano e depreciados de acordo com o prazo

de vida atil-econémica de 24 a 60 meses. Capital Social - o capital social subscrito e
integralizado esta representado por 115.719.595 agBes ordinarias, nominativas sem
valor nominal.
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