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1. Sobre a POUPEX

Associagdo de Poupanga e Empréstimo - (APE), caracterizada como instituigdo civil mutualista, sem fins lucrativos,
criada e gerida pela Fundagao Habitacional do Exército - (FHE) nos termos da Lei n° 6.855, de 18 de novembro de 1980.
Submetida as normas do Sistema Financeiro de Habitagdo - (SFH) e ao seu Estatuto, atua em todo o territério
nacional por meio de agéncias proprias, unidades de atendimento da FHE e do Banco do Brasil S.A..

Opera com recursos captados, majoritariamente, em caderneta de poupanga e tem por objetivos permanentes a
captacgao, o incentivo e a disseminagédo da poupanga, proporcionando ou facilitando a aquisi¢cdo e a construgao
da casa propria. Como produtos, oferece a Caderneta de Poupanga POUPEX e o Financiamento Imobiliario
POUPEX, em suas diversas modalidades. Mais de 124.000 financiamentos ja foram concedidos em todo o pais.
Conta com um sistema de governanca corporativa que garante o alinhamento das agbes institucionais
com os interesses dos associados, das organizagdes parceiras, da sociedade em geral e com o conceito de
responsabilidade socioambiental.

Além do atendimento presencial, a POUPEX oferece atendimento telefénico por meio de sua Central de
Relacionamento, com suporte para o atendimento a deficientes auditivos ou de fala. Conta, também, com uma
Ouvidoria comprometida em respeitar e evidenciar a importancia do cliente.

Mantém estrutura de pessoal qualificado e em quantidade compativel para atender, nas melhores condicdes,
as demandas provenientes de seu negdcio e para permitir o alcance de seus objetivos. Em 31 de dezembro de
2017, contava com 7 dirigentes, 1.288 empregados, 95 estagiarios e 56 jovens aprendizes selecionados entre
integrantes da parcela mais carente da sociedade.

2. Contexto econémico

O ano de 2017 foi caracterizado por uma forte queda da inflagao, pela redugéo substancial da taxa de juros basica
da economia e por uma recuperagao da atividade econdmica maior do que a projetada no inicio do ano.
Segundo o Comité de Politica Monetaria - (COPOM) do Banco Central - (BACEN), em nota publicada ao final de
dezembro ultimo, o conjunto dos indicadores de atividade econdmica mostrava sinais compativeis com a recuperagéo
gradual da economia brasileira, embora operasse, ainda, com alto nivel de ociosidade dos fatores de produgao,
refletido nos baixos indices de utilizag&o da capacidade da indUstria e, principalmente, na taxa de desemprego.

A queda do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - (IPCA), cujo valor este ano alcangou 2,95%, contra os
6,29% registrados em 2016, reduziu a perda do poder de compra da populagao e, juntamente com outros fatores,
proporcionou a retomada do consumo e da atividade econdmica de forma geral.

Paralelamente a queda da inflagdo, que veio sendo experimentada desde o 2° semestre de 2016, o BACEN,
considerando a evolugado favoravel da conjuntura, reduziu a taxa Selic de 14,25% ao ano, em outubro de 2016,
para 7% ao ano em dezembro, o menor nivel da histéria.

Em relagdo ao crescimento, no inicio de 2017, a mediana das expectativas do Produto Interno Bruto - (PIB)
para o ano, oriundas da pesquisa Focus, publicada pelo Banco Central, apontava crescimento real de 0,5%.
Atualmente, com a maior parte dos dados do PIB de 2017 divulgado (dados disponiveis até o terceiro trimestre),
as expectativas para o fechamento do ano encontram-se préximas de 1,0%, significando o fim da recessao técnica
apos onze trimestres de queda.

Acaderneta de poupanga teve a melhor rentabilidade real em dez anos, valorizando 3,98% em 2017, ja descontada
a inflagdo. A captagdo do sistema atingiu R$ 17 bilhdes, revertendo o resultado negativo de 2016, quando as
retiradas superaram os depdsitos em mais de R$ 40 bilhdes.

Por fim, voltando as impressées do COPOM expostas nas notas publicadas em dezembro Ultimo, os integrantes
do Comité declararam que a aprovagéo e a implementagéo das reformas, notadamente as de natureza fiscal, e
de ajustes na economia brasileira serdo fundamentais em 2018 para a sustentabilidade da desinflagéo e para a
reducéo de sua taxa de juros estrutural.

3. Desempenho da POUPEX
A Associagéo apresentou resultado de R$ 89.987 mil ao final do exercicio de 2017. O retorno sobre o patrimonio
liquido anualizado foi de 9,34% (desconsiderando, no PL, o valor dos recursos dos associados poupadores). As
receitas atingiram R$ 716.965 mil e as despesas somaram R$ 626.978 mil.
Em 31 de dezembro de 2017, computou patriménio liquido de R$ 5.992.142 mil, com aumento de 11,31% em
relagdo a mesma posigao de 2016. Na mesma comparagao, os ativos tiveram um incremento de 15,18%, atingindo
R$ 7.337.776 mil.
A POUPEX manteve sua participagao de 9,6521% no capital da Companhia Brasileira de Securitizagdo - (CIBRASEC).
A Caderneta de Poupanga POUPEX fechou o ano de 2017 com captagéo positiva de R$ 233.459 mil. Os recursos
dos associados poupadores somavam R$ 5.000.168 mil em 31 de dezembro de 2017, evidenciando acréscimo de
11,49% em relag&o ao volume registrado no mesmo periodo de 2016 (R$ 4.484.693 mil). No ultimo dia do més de
dezembro, havia 1.598.989 associados a poupanga POUPEX, quantidade 2,30% menor se comparada ao mesmo
periodo de 2016 (1.636.607).
Com o objetivo de ampliar as fontes para o crédito imobiliario, desde 2016, a POUPEX mantém um programa de
emissao de Letras de Crédito Imobiliario - (LCI). Durante o exercicio de 2017, foram realizadas emissdes em um
montante de R$ 352.524 mil.
Quanto ao produto Financiamento Imobiliario, de janeiro a dezembro foram concedidos 2.536 financiamentos,
alcangando o montante de R$ 158.143 mil. Desse total: R$ 93.101 mil corresponderam a contratagdes na linha de
material de construgdo e R$ 65.042 mil corresponderam a contratagdes na linha de aquisigao ou construgio de imdveis.
Conforme disposto no Artigo 8° da Circular BACEN n° 3.068, de 08 de novembro de 2001, a Associagéo de
Poupanga e Empréstimo - POUPEX tem R$ 443.327 mil (valor de mercado) em titulos mantidos até o vencimento
para os quais a Administragdo possui a intencédo e a capacidade financeira de manté-los até o final da curva,
sendo contabilizados ao custo de aquisigao acrescido dos rendimentos. A capacidade financeira é definida em
projecdes de fluxo de caixa, desconsiderada a possibilidade de resgate antecipado desses titulos.
4. Destaques nas atividades da POUPEX
Em 2017, foram destaques:
* langamento da abertura da conta de poupanga POUPEX pelo celular (app do Banco do Brasil);
« atualizagéo da Politica de Concessao de Financiamento Imobilidrio, estabelecendo melhores critérios para a
concessao de crédito imobiliario;
» reducdo de taxa de juros do financiamento para a linha de crédito de Aquisicdo de Terreno Urbanizado e
aumento do prazo maximo para financiamento;
* reducdo da taxa de juros em operacdes de crédito imobiliario nas seguintes linhas: aquisi¢géo e construcéo de
imovel residencial; aquisicdo de imdvel comercial e do Empréstimo com Garantia Imobiliaria;
« instituicdo do Canal de Voz para saque de recursos do FGTS pelo mutuario, quando da segunda utilizagao;
* curso preparatério interno visando a certificagdo profissional em crédito imobiliario CA-600 da ABECIP/FGV
para empregados do Centro de Relacionamento com o Cliente, das Geréncias de Operagdes Imobiliarias,
Administragao de Crédito Imobiliario, Crédito Imobiliario e de Pontos de Atendimento do Distrito Federal;
« certificacdo CA-600 da ABECIP/FGV de 514 empregados, 95% do total previsto para o final de 2017;
» desenvolvimento de projetos com enfoque social como: incentivo a campanhas beneficentes; participagao de
seus empregados em eventos esportivos; apoios e patrocinios a atletas e as instituicdes de assisténcia social.
Os resultados, os processos, a valorizagao continua de seus recursos humanos e as iniciativas de carater socioambiental
demonstram a condugdo de uma governanga efetiva e adequada aos propdsitos e a misséo da Instituicdo.

ERON CARLOS MARQUES

Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS
em 31 de dezembro de 2017 e 2016 - (Em milhares de Reais)

ATIVO
Nota 31/12/2017 31/12/2016
Ativo circulante 4.786.114 3.778.603
Disponibilidades 3be4d 15 15
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 3.ceb 2.928.969 2.386.192
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 2.928.969 2.386.192
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb 414.315 316.980
Carteira prépria 414.315 316.980
Relagoes interfinanceiras 3ee7 1.137.548 754.328
Créditos vinculados 1.137.548 754.328
Depésitos no Banco Central 1.137.491 754.268

SFH - Sistema Financeiro da Habitagado 57 60

Operagoes de crédito 3.fe8 250.652 257.003
Operacgdes de crédito 272.768 267.088
Setor privado 272.768 267.088
Proviséo para operacgdes de crédito 3.fe8.g (22.116) (10.085)
Outros créditos 9 54.223 63.736
Rendas a receber 276 232
Diversos 53.947 63.504
Outros valores e bens 3.ge10 392 349
Outros valores e bens 743 817
Provisdes para desvalorizagdes (360) (477)

Despesas antecipadas 9 9

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Semestre e exercicio findos em 31/12/2017 e exercicio findo em 31/12/2016 - (Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicio Exercicio
2017 % 2017 % 2016 %
1 - Receitas 317.795 679.451 773.798
1.1 - Intermediagéo financeira 310.794 659.189 780.683
1.2 - Prestacao de servigos 2.377 4.552 4973
1.3 - Provisao para crédito de liquidagao
duvidosa - reversao/(constituicao) (5.755) (23.823) (30.390)
1.4 - Outras 10.379 39.533 18.532
2 - Despesas de intermediagao financeira 185.429 383.170 430.635
3 - Insumos adquiridos de terceiros 27.957 52.163 69.998
3.1 - Materiais, energia e outros 9.480 21.165 26.576
3.2 - Servigos de terceiros 2.166 5.603 7.380
3.3 - Outras 16.311 25.395 36.042
3.3.1 - Outras despesas administrativas 1.591 3.887 4.539
3.3.2 - Outras despesas operacionais 14.486 21.158 31.228
3.3.3 - Despesas nao operacionais 234 350 275
4 - Valor adicionado bruto (1-2-3) 104.409 244.118 273.165
5 - Depreciagao, amortizagao e exaustao 7.192 11.878 7.900
6 - Valor adicionado liquido produzido
pela Entidade (4-5) 97.217 232.240 265.265
7 - Valor adicionado recebido em transferéncia 170 673 570
7.1 - Dividendos e juros sobre o capital préprio 170 673 570
8 - Valor adicionado total a distribuir (6+7) 97.387 100,00 232.913 100,00 265.835 100,00
9 - Distribuicdo do valor adicionado 97.387 100,00 232.913 100,00 265.835 100,00
9.1 - Pessoal 48.429 49,73 103.508 44,44 93.123 35,03
9.1.1 - Remuneragao direta 34.666 74.052 67.545
9.1.2 - Beneficios 10.252 20.182 19.612
9.1.3-FGTS 3.51 9.274 5.966
9.2 - Impostos, taxas e contribuigoes 18.371 18,86 39.400 16,92 45.971 17,30
9.2.1 - Federais 17.560 38.308 45.618
9.2.2 - Estaduais - 28 32
9.2.3 - Municipais 811 1.064 321
9.3 - Remuneragao de capitais de terceiros 13 0,01 18 0,01 11 0,00
9.3.1 - Aluguéis 13 18 11
9.4 - Remuneragao de capitais proprios 30.574 31,40 89.987 38,63 126.730 47,67
9.4.1 - Resultados retidos/prejuizos do exercicio 30.574 89.987 126.730

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Semestre e exercicio findos em 31/12/2017 e exercicio findo em 31/12/2016 - (Em milhares de Reais)

Ativo nao circulante 2.551.662 2.592.160
Realizavel a longo prazo 2.504.073 2.537.804
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb 439.097 489.904

Carteira propria 439.097 489.904
Relagoes interfinanceiras 3ee7 783.930 760.018
Créditos vinculados 90.567 88.803
SFH - Sistema Financeiro da Habitagéo 143.769 134.585
Proviséo para perdas - FCVS (563.202) (45.782)
Repasses interfinanceiros 693.363 671.215
Operagoes de crédito 3.fe8 1.265.423 1.276.538
Operacgdes de crédito 1.342.910 1.365.352
Setor privado 1.342.910 1.365.352
Proviséo para operagdes de crédito 3fe8g (77.487) (88.814)
Outros créditos 9 6.808 7.725
Diversos 6.808 7.725
Depositos judiciais 6.099 6.889
Diversos 709 836
Outros valores e bens 10 8.815 3.619
Outros valores e bens 8.815 3.619
Investimentos 3hen 7.810 7.810
Outros investimentos 7.810 7.810
Imobilizado de uso 3ie12 17.077 22.694
Imoveis de uso 9.253 8.512
Outras imobilizagdes de uso 32.095 32.755
Depreciagdes acumuladas (24.271) (18.573)
Intangivel 3je13 22.702 23.852
Ativos intangiveis 32.861 28.448
Amortizagdo acumulada (10.159) (4.596)
TOTAL 7.337.776 6.370.763
PASSIVO
Nota 31/12/2017 31/12/2016
Passivo circulante 1.345.634 987.578
Depésitos 14 941.126 702.668
Depositos Interfinanceiros 53.782 -
Depositos a prazo 887.344 702.668
Recursos de aceites e emissao de titulos 15 311.946 167.634
R ecursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito e similares 311.946 167.634
Outras obrigagoes 16 92.562 117.276
Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados 16.a 12 11
Fiscais e previdenciarias 16.b 12.735 35.706
Diversos 16.c 79.815 81.559
Provisdo com despesas de pessoal 39.845 40.564
Proviséo para contingéncias 26.253 22.099
Diversos 13.717 18.896

Patriménio liquido 17 5.992.142 5.383.185
Recursos de associados poupadores 5.000.168 4.484.693
Reservas de resultados 996.094 906.107
Ajustes de avaliagéo patrimonial (4.120) (7.615)

TOTAL 7.337.776 6.370.763

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
Semestre e exercicio findos em 31/12/2017 e exercicio findo em 31/12/2016 - (Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicio Exercicio
Nota 2017 2017 2016
Receitas da intermediacéo financeira 310.794 659.189 780.683
Operagdes de crédito 7fe8.c 128.296 269.861 298.183
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 5beb.c 150.334 328.695 404.340
Resultado das aplicagbes compulsoérias 7.f 32.164 60.633 78.160
Despesas da intermediagao financeira (191.184) (406.992) (461.025)
Operagdes de captagdo no mercado 14,15e 17.a (185.429) (383.169) (430.635)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 8.9 (5.755) (23.823) (30.390)
Resultado bruto da intermediagao financeira 119.610 252.197 319.658
Outras receitas/despesas operacionais (90.937) (164.935) (196.497)
Rendas de tarifas bancarias 2.377 4.552 4973
Despesas de pessoal 18.b (57.381) (122.215) (111.234)
Outras despesas administrativas 18.c (20.442) (42.579) (46.439)
Despesas tributarias 18.d (10.294) (22.417) (29.283)
QOutras receitas operacionais 18.a 9.289 38.882 16.714
Outras despesas operacionais 18.e (14.486) (21.158) (31.228)
Resultado operacional 28.673 87.262 123.161
Resultado nao operacional 18.f 1.901 2.725 3.569
Resultado liquido 30.574 89.987 126.730

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2° Semestre Exercicio Exercicio

Fluxos de caixa provenientes das operagées 2017 2017 2016
Resultado liquido 30.574 89.987 126.730
Ajustes ao resultado liquido 14.319 37.331 43.400
Proviséo para operagdes de crédito 5.755 23.823 30.390
Provisdo para perdas - Créditos Vinculados 3.331 7.420 7.488
Proviséo para perdas - FCVS 2 4 (33)
Depreciagdes/Amortizacdes 6.087 10.773 7.900
Perda por valor recuperavel - Impairment 1.105 1.105 -
Recuperagéo de créditos baixados como prejuizo (1.986) (5.867) (4.134)

Baixa do ativo imobilizado por obsolescéncia/doagao 25 73 54

Baixa de ativos intangiveis - - 1.735
Variagoes patrimoniais (326.062) (327.044) (97.397)
Aumento em ativos operacionais (311.538) (446.642) (235.619)

Aumento/Redugéo de recolhimentos obrigatérios ao BACEN (314.302) (383.222) 26.245

Aumento/Redugéo de repasses interfinanceiros (19.950) (22.148) 446

Alienagéo de bens néo de uso proprio 2.506 4.160 1.648

Aquisi¢do de bens néo de uso préprio (5.487) (9.356) (2.569)

Baixa de provisao para perdas - FCVS - (44) (304)

Baixa de provisdo em decorréncia de extingdo do financiamento - (1.561) (1.148)

Aumento de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (44.572) (40.326) (56.582)

Aumento de FGTS a ressarcir - 2 204

Reducédo/Aumento de FCVS (4.452) (9.183) 141.112

Aumento/Reducgao de operagdes de crédito 64.342 1.110 (320.164)

Aumento/Redugéo de outros créditos 10.932 10.474 (18.398)

Reducédo/Aumento de outros valores e bens (46) (43) 188

Ajustes de avaliagdo patrimonial (509) 3.495 (6.297)
Redugao/Aumento em passivos operacionais (14.524) 119.598 138.222

Reducédo/Aumento em outras obrigagdes (11.470) (24.714) (29.412)

Aumento de recursos de aceites e emissao de titulos (3.054) 144.312 167.634
Caixa gerado (utilizado) pelas operagées (281.169) (199.726) 72.733
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento

Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios e derivativos (97.759) (300.258) (350.172)

Resgate de titulos e valores mobiliarios e derivativos 134.444 253.778 427.843

Aquisi¢des de imobilizado de uso (436) (1.513) (4.015)

Aquisigao de ativos intangiveis (473) (4.413) (8.793)

Reclassificagdo/Aquisicdo de obras em andamento - 740 -

Reducéo de juros/Dividendos recebidos (144) (44) (31)
Caixa utilizado pelas atividades de investimento 35.632 (51.710) 64.832
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento

Aumento/Reducgéo de recursos de associados poupadores 528.371 515.475 74.713

Aumento de depositos 104.069 238.458 93.477
Caixa gerado pelas atividades de financiamento 632.440 753.933 168.190
Aumento/Reducao de caixa e equivalentes de caixa 386.903 502.497 305.755
Modificagao na posicao financeira
Disponibilidades

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.450.845 2.335.250 2.029.495

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2.837.747 2.837.747 2.335.250
Aumento (Redugao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 386.902 502.497 305.755

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.
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e Empréstimo Brasilia, DF
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Semestre e exercicio findos em 31/12/2017 e exercicio findo em 31/12/2016 - (Em milhares de Reais)

Recursos dos Reserva de resultados Ajustes de avaliacao Resultados ou prejuizos

associados (estatutaria) patrimonial acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.409.980 779.377 (1.318) - 5.188.039
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - (6.297) - (6.297)
Juros 247.300 - - - 247.300
Atualizagéo 87.164 - - - 87.164
Captacao liquida do exercicio (259.751) - - - (259.751)
Resultado liquido do exercicio - - - 126.730 126.730
Destinagdes:

Reservas - 126.730 - (126.730) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.484.693 906.107 (7.615) - 5.383.185
Mutagées do exercicio 74.713 126.730 (6.297) - 195.146
Saldo em 31 de dezembro de 2016 ____ 4.484.693 906.107 (7.615) - 5.383.185
Ajustes de avaliagao patrimonial - - 3.495 - 3.495
Juros 254.640 - - - 254.640
Atualizagao 27.376 - - - 27.376
Captacao liquida do exercicio 233.459 - - - 233.459
Resultado liquido do exercicio - - - 89.987 89.987
Destinagoes:

Reservas - 89.987 - (89.987) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 5.000.168 996.094 (4.120) - 5.992.142
Mutagdes do exercicio 515.475 89.987 3.495 - 608.957
Saldo em 30 de junho de 2017 4.471.797 906.107 (3.611) 59.413 5.433.706
Ajustes de avaliagao patrimonial - - (509) - (509)
Juros 128.661 - - - 128.661
Atualizagao 6.164 - - - 6.164
Captacao liquida do semestre 393.546 - - - 393.546
Resultado liquido do semestre - - - 30.574 30.574
Destinagdes:

Reservas - 89.987 - (89.987) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 5.000.168 996.094 (4.120) - 5.992.142
Mutagées do semestre 528.371 89.987 (509) (59.413) 558.436

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - 2° SEMESTRE DE 2017
Valores expressos em milhares de Reais

1 A Instituicdo e suas operagdes
A Associacdo de Poupanca e Empréstimo — POUPEX, organizada nos termos do Decreto - Lei n° 70, de 21 de
novembro de 1966, sob a forma de associagao civil mutualista, de acordo com as Leis n° 6.855, de 18 de novembro
de 1980, e n° 7.750, de 13 de abril de 1989, e demais disposi¢des legais, regulamentares e disciplinadoras
do Sistema Financeiro da Habitagdo — (SFH). A matriz da Associagdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX
esta localizada na Avenida Duque de Caxias, S/N, Setor Militar Urbano, Brasilia — DF, Brasil.Tem por objetivo
permanente: captar, incentivar e disseminar a poupanga, propiciando ou facilitando a aquisigao e a construgéo de
casa propria aos seus associados. APOUPEX é gerida pela Fundagao Habitacional do Exército — FHE. APOUPEX
compde o Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo — (SBPE) e o Sistema Financeiro da Habitagao, sendo
supervisionada pelo Banco Central do Brasil — (BACEN).
A POUPEX é uma Instituicdo sem finalidade lucrativa e, por esse motivo, € isenta do Imposto de Renda e da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido sobre as rendas geradas pela sua atividade-fim, conforme disposto
no art. 7° do Decreto-Lei n° 70, de 21 de novembro de 1966. Os rendimentos e os ganhos liquidos auferidos em
aplicagdes financeiras sao tributados exclusivamente na fonte a aliquota de quinze por cento, calculada sobre
vinte e oito por cento do valor dos referidos rendimentos e ganhos liquidos, conforme disciplinado no art. 57 da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.
A Caderneta de Poupanga POUPEX tem o processamento realizado pelo Banco do Brasil S.A. mediante convénio
estabelecido entre as partes, envolvendo a abertura, a manutengdo e a movimentagdo das contas, com o
apoio da sua rede de agéncias e terminais representados por sua capilaridade comercial no Pais. Deste modo,
as atividades relacionadas ao produto Poupanga POUPEX s&o conduzidas com o apoio da estrutura fisica e
tecnoldgica do Banco do Brasil S.A.. Em conformidade com o Estatuto da POUPEX, o Banco do Brasil S.A. ocupa,
atualmente, duas cadeiras de participagdo no Conselho de Administragdo. Todos os associados poupadores da
POUPEX possuem, necessariamente, conta-poupancga estabelecida com o Banco do Brasil S.A. para fazer frente
as movimentagoes.
Além da poupanga, a POUPEX conta hoje com operacdes passivas em Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e
Depésitos Interfinanceiros Imobiliarios (DII).
2 Apresentacao das demonstragdes contabeis

a. Base de apresentacao
As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil com
observancia as normas e as instru¢gdes do Conselho Monetario Nacional — (CMN) e do Banco Central do Brasil —
(BACEN) alinhadas ao Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — (COSIF). A demonstragédo
do valor adicionado — (DVA), requerida pela legislagao societaria brasileira apenas para as companhias abertas,
esta sendo apresentada espontaneamente pela POUPEX em conjunto com as demonstragdes contabeis.
O Comité de Pronunciamentos Contabeis — (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis alinhadas as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — (IFRS, em inglés). Os pronunciamentos aprovados pelo Conselho
Monetario Nacional — (CMN) que s&o aplicaveis a POUPEX séo os seguintes: CPC 00 (R1) — Pronunciamento
Conceitual Basico; CPC 01 (R1) — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos; CPC 03 (R2) — Demonstragéo dos
Fluxos de Caixa — (DFC); CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel; CPC 05 (R1) — Divulgagao sobre Partes Relacionadas;
CPC 23 - Politicas contabeis, mudangas de estimativa e retificacdo de erro; CPC 24 — Evento Subsequente;
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes; CPC 27 - Ativo Imobilizado e CPC 33 (R1) —
Beneficios a Empregados.
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido de 27 de margo de
2018 e ndo ha eventos subsequentes a serem divulgados.
b. Moeda funcional e moeda de apresentagao
Estas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigéo.
c. Uso de estimativas e julgamentos
A elaboragdo de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, requer que a Administragado use de julgamento na
determinagao e no registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota Explicativa n®
8); a provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis (Nota Explicativa n°® 16); a valorizagdo de instrumentos
financeiros (Nota Explicativa n° 6); a provisao para perdas do FCVS (Nota Explicativa n°® 7) e outras provisdes que
porventura venham a surgir. Os valores definitivos das transac¢des envolvendo essas estimativas somente sédo
conhecidos por ocasido da sua liquidagao.
3 Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuracao do resultado
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. As operagdes formalizadas com encargos
financeiros pos-fixados estéo registradas pelo valor atualizado segundo o critério pro rata die com base na variagao
dos respectivos indexadores pactuados. As operagdes com encargos financeiros prefixados estao registradas
pelo valor de resgate retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao
periodo futuro. As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente
de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.
b. Caixa e equivalentes de caixa
O total de caixa e equivalentes de caixa inclui dinheiro em caixa, depédsitos bancarios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudancga de valor, com prazo de vencimento igual ou inferior a
90 dias, contados a partir da data da aplicagédo (Nota Explicativa n° 4).
c. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aquisigdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango e ajustadas por provisao para perdas, quando aplicavel (Nota Explicativa n° 5).
d. Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formagéao de carteira prépria séo registrados pelo valor de aquisigao,
inclusive corretagens e emolumentos, e classificam-se nas categorias abaixo, observada a regulamentacéo
contida na Circular BACEN n° 3.068, de 8 de novembro de 2001. A Instituicdo ndo possui titulos mantidos para
negociacao na data-base das demonstracdes contabeis (Nota Explicativa n° 6).
i.Titulos mantidos até o vencimento
Sao os titulos e valores mobiliarios para os quais a Administragao possui a intengéo e a capacidade financeira de manté-
los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisigao acrescido dos rendimentos. A capacidade financeira &
definida em projegdes de fluxo de caixa, desconsiderada a possibilidade de resgate antecipado desses titulos.
ii. Titulos disponiveis para venda
Podem ser vendidos pontualmente a partir do comportamento do cenario econdmico, porém sem a intengao de
serem ativa e frequentemente negociados. Sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os rendimentos
intrinsecos reconhecidos nas demonstragdes de resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes
do valor de mercado, ainda nao realizados, reconhecidos em conta especifica do patrimonio liquido - “Ajuste de
Avaliagéo Patrimonial - Titulos Disponiveis para Venda” - até a sua realizagcéo por venda. A metodologia de ajuste
a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios consistentes,
formais, objetivos, verificaveis e transparentes. Abaixo, apresentamos a metodologia de aprecamento dos titulos
disponiveis para venda:
ii.1 Fundos de investimentos
A carteira esta representada, em sua maioria, por titulos publicos federais e seus valores de mercado sao definidos
por critérios da Administragcdo do Fundo de Investimento, respeitando as determinagdes da Comissao de Valores
Mobiliarios — (CVM), bem como as orienta¢des da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — (ANBIMA).
ii.2 Titulos CVS
A metodologia de precificagcao consiste na apuragéo do valor presente do fluxo de caixa futuro, descontado pela
“curva de cupom de TR” divulgada diariamente pela [B]® - Brasil, Bolsa, Balco.
Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independentemente de como estéo classificados,
s&o apropriados pro rata temporis, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da
venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragédo e na taxa
de aquisigdo distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo. Esses titulos
possuem previsdo de pagamento mensal de juros e amortizacdo de principal.
As perdas permanentes com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento
sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.
Quando da alienagdo, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisigdo atualizado pelos
rendimentos é considerada como resultado da transagdo, sendo contabilizada na data da operagdo como
resultado com titulos e valores mobiliarios.
e. Relagoes interfinanceiras e provisao para perdas
Estdo demonstrados pelo valor principal, atualizados pelas rendas e pelos encargos incorridos até a data do
balanco, adotando-se para a apropriacdo o critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos
contratuais (Nota Explicativa n° 7).

Proviséo para perdas sobre os créditos do SFH - Fundo de Compensacdo de Variagbes Salariais — (FCVS):
A provisdo para perdas relativas a opcédo pela novagdo dos créditos do FCVS, considerada suficiente pela
Administragdo, é calculada levando em consideragédo o histérico de perdas informado pela administradora do
fundo (Caixa Econdémica Federal) durante os estagios do procedimento de novagao (Nota Explicativa n° 7.c).
f. Operagoes de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa
As operagodes de crédito estdo demonstradas pelo valor principal, acrescido dos juros e da atualizagdo monetaria,
incorridos até a data do balango, adotando-se para a apropriagdo o critério pro rata temporis, de acordo com a
fluéncia dos prazos contratuais.
As operagoes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco,
levando em consideragao a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operagao, aos devedores e
aos garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugao CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de
1999, que requer a analise periédica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H
(risco maximo). A classificacdo das operagdes com atraso superior a 14 dias é tratada como operagdes em curso
anormal. A norma permite a contagem em dobro dos prazos previstos no inciso | do art. 4°, da norma citada, para
as operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses. As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de
60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente
apropriadas. As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagéo por 180 dias.
A provisdo para operagdes de crédito de liquidagédo duvidosa, considerada suficiente pela Administragéo, atende ao
requisito minimo estabelecido pela Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999 (Nota Explicativa n° 8).
g. Despesas antecipadas
Correspondem a parcela paga antecipadamente pelos direitos e servigos a serem recebidos, cujo beneficio sera
incorrido em periodos futuros (Nota Explicativa n° 10).
h. Investimentos
Referem-se a participagéo societaria em que ndo ha nenhum tipo de influéncia significativa e estao avaliados pelo
custo de aquisi¢cao deduzido de proviséo para perda de investimento, quando aplicavel (Nota Explicativa n® 11).
i. Imobilizado de uso
Registrado e avaliado pelo custo de aquisicao deduzido da depreciagdo acumulada e das perdas por redugéo ao
valor recuperavel de ativos quando identificadas por meio de avaliagéo técnica consubstanciada por laudo emitido
por profissional qualificado de acordo com a NBR 14653 Parte 1 (Procedimentos Gerais) e Parte 2 (Iméveis
Urbanos). O célculo da depreciagdo é realizado utilizando-se o método linear, com base nas taxas mencionadas
na Nota Explicativa n° 12 e leva em consideragao o tempo de vida util econdmica estimada dos bens.
j- Intangivel
Os ativos intangiveis sdo compostos por itens sem substancia fisica, separadamente identificaveis, com vida
util definida, referindo-se basicamente aos desembolsos para aquisicdo de softwares por meio de contratos.
S&o amortizados durante sua vida Util econdémica estimada e sdo registrados pelo custo de aquisicdo e demais
despesas para coloca-lo em disponibilidade de uso deduzidos da amortizagdo acumulada, calculada mensalmente,
conforme mencionado na Nota Explicativa n® 13.
k. Redugéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Imparidade
Os ativos sujeitos a depreciagdo e a amortizagéo séo revisados ao final de cada periodo de reporte para verificar
se ha alguma indicagédo/evidéncia de redugéo ao valor recuperavel por meio de avaliagéo técnica por profissional
contratado para este fim conforme previsto na NBR 14653.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel.
Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Neste
exercicio foram identificados itens com redugéo ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros.
I. Ativos contingentes e provisdes para passivos contingentes
Estéo reconhecidos com base na avaliagéo e na estimativa de risco de perda das agdes judiciais e dos processos
administrativos, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009 (CPC 25 —
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes).
Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagcdo, usualmente representados pelo transito em julgado da
acéo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao por outro exigivel.
Atualmente, ndo ha ativos contingentes registrados nas demonstragdes contabeis da Instituicéo.
Os passivos contingentes s&o reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, consubstanciado na opiniao
de assessores juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagado das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca (Nota Explicativa n°® 16).
m. Demais ativos e passivos
Estdo demonstrados pelo valor de custo, atualizados pelos encargos e pelos juros incorridos até a data do balango,
com base no critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.
4 Caixa e equivalentes de caixa

a. Composicao geral

31/12/2017 31/12/2016
Disponibilidades 15 15
Caixa 15 15
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez/titulos e valores mobiliarios' 2.837.732 2.335.235
Total de caixa e equivalentes de caixa 2.837.747 2.335.250
i - Composigao das aplicagdes interfinanceiras de liquidez e TVM consideradas equivalentes de caixa:
Titulo Emissor 31/12/2017 31/12/2016
CDI Banco do Brasil S.A. 2.832.061 2.329.610
Fundo BB CP Auto 1 208
Fundo BB CP 400 mil 101 94
Fundo BB CP Corporativo RF - CP 10 Milhdes 5.569 5.323
Total 2.837.732 2.335.235

A remuneragéo média anualizada do 2° semestre de 2017 das aplicagbes financeiras que compdem a carteira da
POUPEX foram as seguintes: 8,29% a.a. (14,11 % a.a. no 2° semestre de 2016) para as aplicagdes no Banco do
Brasil indexadas a Taxa Média SELIC (TMS); 9,53% a.a. (14,21% a.a. no 2° semestre de 2016) para os Fundos de
Investimento administrados pelo BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).
Considerando o ano de 2017, a remuneracao das aplicagdes financeiras que compdem a carteira da POUPEX
foram as seguintes: 9,95% a.a. (14,00% a.a. em 2016) para valores aplicados no Banco do Brasil, indexados a
TMS; 10,48% a.a. (14,67% a.a. em 2016) para aplicagbes indexadas ao CDI, nos demais Bancos, e 10,51% a.a.
(15,95% a.a. em 2016) para os Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

5 Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as aplicagdes interfinanceiras estdo assim demonstradas:

a. Composicao

31/12/2017 31/12/2016
Aplicagoes em depositos interfinanceiros 2.928.969 2.386.192
Nao ligadas 2.928.969 2.386.192
Classificagao do Ativo
Circulante 2.928.969 2.386.192
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-365 Total %
CDI-OVER 2.832.060 - - 2.832.060 96,69
CDI-POS 54.478 42.431 - 96.909 3,31
Total 2.886.538 42.431 - 2.928.969 100,00

b. Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (registradas no grupo resultado de operagées com
titulos e valores mobiliarios nas demonstragées de resultados)

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Rendas de Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 114.272 247.307 291.859
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6 Titulos e Valores Mobiliarios — (TVM)
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os TVM estdo assim demonstrados:
a. Titulos e Valores Mobiliarios — (TVM)

31/12/2017 31/12/2016
Total Total
Acima Valorde Valorde Marcagio Valorde Valorde Marcagao

d. Encontro de contas — FCVS/FUNDHAB

Refere-se aos débitos relativos as contribuigdes trimestrais (ndo pagas e/ou pagas a menor) e mensais (pagas
a menor) ao FCVS, a ser liquidados por prévia compensagéao, na forma do disposto na Lei n® 10.150, de 21 de
dezembro de 2000, posicionada na data dos saldos devedores de responsabilidade do FCVS, objeto da novagéo
de divida, conforme definido nos subitens 6.1.5.1, 6.2.5.1 e 6.2.5.2 do Manual de Normas e Procedimentos
Operacionais do Fundo de Compensagao de Variagdes Salariais — (MNPO/FCVS). Em dezembro de 2016, com
a ocorréncia da sexta novagao da divida do FCVS, houve o encontro de contas e o valor foi quitado com a

Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360 de 360 custo mercado amercado custo mercado a mercado -
administradora do FCVS.
1-Titulos disponiveis e. Repasse interfinanceiro _ _
para venda 160.419 3548 16927 238.874 419.768  415.648 (4120) 245250  237.635 (7.615) Decorre do.convenlo flrmado com o Banco do Bra,sn'S.A., em 26 de maio de 1.998. O acordo contempla asp_ectos
. - outros, de interesse reciproco, entre eles o depdsito (Repasse Interfinanceiro) de percentual da captagéo de
Titulos publicos - - 52.697 _ 52.697 _ 48379 _ (4.318) _ 58.310 _ 50.269 (8.041)  recursos provenientes da Poupanca POUPEX, remunerado com base na taxa dos Certificados de Depdsitos
Cvs - - 52.697  52.697 48.379 (4.318) 58310  50.269 (8.041)  Interfinanceiros — (DI).
Titulos privados 160.419 3.548 16.927 186.177 367.071 _ 367.269 198 186.940  187.366 426 f. Resultado das aplicagées compulsérias e do repasse interfinanceiro
Cotas de Fundos 160.419 - - 5.750 166.169  166.169 - 151.087  151.087 - 20 Semestre Exercicio
DPGE 3548 16927 32181  52.656 52.639 (17) 15.312 15.312 - 2017 2017 2016
LF - - 125% 72535 72617 & 10473 10192 19 créditos vinculados ao Banco Central 30.778 58.890 59.072
LF,SN . [CXALR AN 75.844 133 10.368 10.775 407 Juros de encaixe obrigatorio 30.778 58.890 59.072
2-Titulos mantidos Desvalorizacdo de Créditos Vinculados (3.331) (7.420) (7.488)
até o vencimento 28.226  10.053 195115 204.370 437.764  443.327 5.563  569.249  577.346 8.097  Creditos vinculados ao Sistema Financeiro da Habitaggo 4717 9.163 26.576
Titulos publicos - - 190.563 190.563 194116 3.553  184.444  186.507 2063 Resultado das aplicagées compulsoérias (i) 32.164 60.633 78.160
NTN - - 190.563 - 190.563  194.116 3.553 184.444  186.507 2.063 Repasse interfinanceiro (ii) 27.258 63.743 87.521
Titulos privados 28.226  10.053  4.552 204.370 247.201  249.211 2010  384.805  390.839 6.034  Total 59.422 124.376 165.681
CRI - - - - - - - 626 637 1 . ) L - ~
LF ) ) B ) 78.983 79.081 98 (!) Reg|§trado no grupo resultad_o das aplllcgg:oes compulsorlasﬂnas demonstragées de resultados. o
LFS 28.2%6 . 282% 28.243 17 94.337 94.820 483 (ii) R_eglstradc_) no grupo operagées de crédito nas demonstragdes de resulﬁados, de acordo com o Plano Contabil
do Sistema Financeiro Nacional — (COSIF), documento n° 8 - Demonstragédo do Resultado.
LFSN - - - 204370 204.370  206.350 1.980  184.303  189.691 5.388 8 Operacdes de crédito
DPGE - 10.053 4552 14.605 14.618 13 26.556  26.610 54 a. Composigao da carteira de crédito por modalidade
Total 188.645 13.601 212.042 443.244 857.532 _ 858.975 1.443  814.499  814.981 482
31/12/2017 31/12/2016
3112/2017 31/12/2016 Empréstimos N 19.323 11.639
Vencimento em anos Total Total E_mpres_tlmo com garan_tlta’lr:noblllarla 19.323 11.639
Avencerem Avencerentre Avencerentre A vencer Valorde Valorde Valorde Valorde Fmanc}amentos Imob}llaflos 1.596.355 1.620.801
attumano 1eb5anos 5e 10 anos apos 10 anos custo mercado custo mercado E:gg:g::mﬁmgz : (I-)latl)?;t:(;ao 1 582%; 1 SZ;ggg
Por categoria 414.288 314.608 128.636 857.532 858.975 _ 814.499 814.981 Total da carteira de crédito 1.61 5'678 1 632' 440
1 - Titulos disponiveis —_— —
para venda P 180.895 110.238 128.636 419768 415648 245250 237635 rovisdo para crédito de liquidagao duvidosa (99.603) (98.899)
9 - Titulos mantidos Total da carteira de crédito liquido de provisdes 1.516.075 1.533.541
até o vencimento 233.393 204.370 - 437.764 443327  569.249 577.346 Classificagéo do Ativo
Circulante 250.652 257.003
3171272017 31/12/2016 Nao circulante 1.265.423 1.276.538
Total Total Total 1.516.075 1.533.541
Acimade Valorde Valorde Marcagdo Valorde Valorde Marcagao L . . L = -
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360 360  custo mercado amercado  custo mercado amercado P- Composicdo da carteira de crédito e provisdo para perdas, nos correspondentes niveis de risco
Por carteira 188.645 13.601 212.042 443244 _857.532 _ 858975 _ 1443 _814.499 _814.981 4g2  Segregados por créditos em curso normal e anormal e operagdes vencidas e vincendas.
Carteira propria 188.645 13.601 212.042 443244 857.532  858.975 1443 814.499 814.981 482 Carteira imobiliaria - Operagdes por curso
Operacoes em curso normal (*)
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017
Valor contabil Valor contabil AA A B Cc D E _F G H Total
Circulante Nao circulante Total Circulante N&o circulante Total Vincendas
Por carteira 414.315 439.097 853.412 316.980 489.904 806.884 01a30dias 6.481 9.328 1.528 83 7 2.640 4 2 24 20.097
. - 31 a 60 dias 6.435 9.183  1.506 83 7 322 4 2 24 17.566
Carteira propria 414.315 439.097 853412 316.980 489.904 806.884 612 90 dias 6.389 0037 1486 82 7 680 4 5 23 17710
b. Resumo da carteira consolidada por categoria 91 a 180 dias 18.901 26.248  4.327 242 20 2291 13 4 69 52.115
31/12/2017 31/12/2016 18_1 a 360 dias . 36.649 48.542  8.069 467 38 17.568 25 9 130 111.497
Por categoria Acima de 360 dias 692.634 306.995 57.418 10.727 617 97.072 592 360 1.139  1.167.554
Titulos disponiveis para venda 415.648 49% 237.635 29% Vencidas
Titulos mantidos até o vencimento 437.764 51% 569.249 71% 01al4dias - 298 15 18 - 124 - - 5 460
Valor contabil da carteira 853.412 100% 806.884 100% Subtotal 767.489 409.631 74.349 11.702 696 120.697 ﬁ 379 1.414 1.386.999
Marcagédo a mercado mantido até o vencimento 5.563 8.097 L R 5
Valor de mercado da carteira 858.975 814.981 el el Vel ) e o)
Operacoes em curso anormal (*)
Os critérios de marcagao a mercado dos titulos mantidos até o vencimento, para efeito de divulgagdo conforme 31/12/2017
quadros acima séo os seguintes (para as demais aplicagdes, vide Nota Explicativa n® 3.d): AA A B C D E F G H Total
Cotas de fundo de investimento Vincendas
Estdo representadas relevantemente por titulos publicos federais, cujos critérios de marcagdo a mercado, 01 a 30 dias - 163 293 1171 132 69 32 47 148 2.055
utilizados pelos administradores, sdo aqueles descritos na Nota Explicativa n° 3.d. 31 a 60 dias - 163 292 1.152 131 68 32 45 147 2.030
Operagoes prefixadas 61 a 90 dias - 162 290 1.134 128 68 32 45 145 2.004
O valor a mercado de um titulo prefixado corresponde ao valor de vencimento (valor de resgate) do titulo trazido 91 a 180 dias - 483 861  3.295 375 199 93 132 426 5.864
a valor presente pelo fator de desconto na data-base do balango (referente a data de vencimento do titulo) obtido 181 a 360 dias - 950 1.686 6.153 723 4.946 175 251 1.764 16.648
com base na curva de juros prefixados verificada na [B]® - Brasil, Bolsa, Balc&o. Acima de 360 dias - 25232 40.281 52.954 16.727 22.894 4.744 4.854 18.967 186.653
Operagoes pos-fixadas
O respectivo valor de mercado foi apurado pela variagdo da taxa do CDI exigido para operagéo similar na data Vencidas
base do balango. 01 a 14 dias - - 133 180 69 16 12 12 21 443
c. Resultado bruto de operagdes com titulos e valores mobiliarios (registrado no grupo resultado de 15 a 30 dias - 333 265 206 45 120 13 8 38 1.028
operagoes com titulos e valores mobiliarios nas demonstragoes de resultados) 31 a 60 dias - - 497  1.363 153 1.813 31 31 86 3.974
o . 61 a 90 dias - - - 480 137 1.742 30 34 85 2.508
2 se"‘ezzt:‘; 20'15;“’""“ 2016 91 @180 dias - - - 170 347 101 97 328 248 1.291
. ) 181 a 360 dias - - - - - 80 89 216 616 1.001
Titulos de renda fixa ] _ 28.619 65.360 92.147 Acima de 360 dias R R R ) _ B R - 3180 3.180
Rendas de Fundos Mutuos de renda fixa 7443 16.028 20.334 gy ptotal - _ 27486 44598 68.258 18.967 32116 5.380 6.003 25.871 _  228.679
Total 36.062 81.388 112.481  Total 767.489 _ 437.117 118.947 79.960 19.663 152.813 6.022 6.382 27.285 _ 1.615.678
d. Reclassificagao de categorias dos titulos e valores mobiliarios — — =
Nos exercicios de 2017 e 2016, ndo foram efetuadas reclassificacdes de categorias dos titulos e valores mobiliarios. Carteira imobiliaria - Operagdes por curso
7 Relagdes interfinanceiras Operagdes em curso normal (*)
a. Composigio 31/12/2016
AA A B Cc D E F G H Total
31/12/2017  31/12/2016 Vincendas
Créditos vinculados S 1.228.115 843131 (1430 dias 5320 16.002 1.472 25 3 171 6 - 26 23.025
Banco Central - Recolhimentos obrigatérios 1.137.491 754.268 31 a 60 dias 5.977 11.041 1.453 26 3 169 6 _ 26 18.001
SFH - FGTS a ressarcir 57 60 61290 dias 5236  10.837 1.435 25 3 168 6 - 25  17.735
SFH - Fundo de compensacgao de variag6es salariais 90.567 88.803 91 a 180 dias 15.462  60.049 4.186 75 9 700 16 _ 75 80.572
Principal com opg&o pela novagéo 143.769 134.585  181a360dias  32.159 57.393 7.831 146 18 4.788 32 - 128 102.495
(-) Provis&o para perdas (53.202) (45.782)  Acimade360dias 509.403 487.765  63.281 _ 3.088 769 121.236 834 - 780 1.187.156
Repasses interfinanceiros 693.363 671.215 Vencidas
Devedores por repasses de outros recursos 693.363 671.215 01 a 14 dias R 752 67 6 2 4 8 R 2 841
Total 1.921.478 _ 1.514.346  gyptotal 572.857 643.839 _ 79.725 _ 3.391 807 127.236 __ 908 - _1.062 _1.429.825
g:racislgr']f:gao S— 1.137.548 754.328 Cartega imolBiIiéria - Operacgoes por *curso
N&o circulante 783.930 760.018 Reractesiemiclisalanommaliid)
31/12/2016
Total 1.921.478 1.514.346 AA A B c D E F G H Total
b. Banco Central — Recolhimentos obrigatérios Vincendas
Esta rubrica registra os valores de recolhimentos obrigatérios de depdsitos de poupanca na forma da Resolugdo 01 a 30 dias - 138 278 247 152 272 75 80 105 1.347
CMN n° 3.932, de 16 de dezembro de 2010, e da Circular BACEN n° 3.093, de 1° de margo de 2002. Abase de 31 a 60 dias - 137 276 246 151 268 75 79 104 1.336
célculo da exigibilidade de encaixe obrigatério sobre recursos de depodsitos de poupanga corresponde a média 61 a 90 dias - 137 275 244 150 265 74 78 102 1.325
aritmética da soma dos saldos inscritos na conta 6.2.1.00.00-3 APE - Recursos de Associados Poupadores. A 91 a 180 dias - 408 813 726 446 1.946 216 233 298 5.086
exigibilidade de encaixe obrigatério é apurada aplicando-se a aliquota de 24,5% (vinte e quatro e meio por cento), 181 a 360 dias - 802 1.585 1.424 858 1.446 420 449 566 7.550
observado o disposto no art. 4° da Circular citada. O recolhimento obrigatério realizado pela POUPEX observou,  Acima de 360 dias - 20.868 38.045 36.026 19.753 29.747 10.859 11.077 11.821 178.196
ainda, as orientagdes emanadas pela Circular BACEN n° 3.757, de 28 de maio de 2015, pela Circular BACEN n° Vencidas
3.708, de 3 de junho de 2016 — revogada pela Carta Circular BACEN n° 3.824, de 13 de junho de 2017 —e pela 01 a 14 dias - - 233 185 108 173 33 37 53 822
Circular BACEN n° 3.794, de 15 de junho de 2016, que tratavam da dedugdo para financiamento de iméveis no 15 a 30 dias - 286 202 155 64 64 20 28 28 847
ambito do Sistema Financeiro da Habitagdo — (SFH). 31 a 60 dias - - 505 337 142 1.143 53 62 59 2.301
c. SFH — Fundo de compensacao de variagoes salariais 61 a 90 dias - - - 371 147 237 55 58 54 922
Registra as dividas do Fundo de Compensagéo de Variagdes Salariais — (FCVS), com as instituicdes financiadoras, 91 a 180 dias - - - 162 374 462 184 181 176 1.539
relativas a saldos devedores remanescentes da liquidagdo de contratos de financiamento habitacional, firmados 181 a 360 dias - - - - - 179 230 315 448 1.172
com mutuarios finais do Sistema Financeiro da Habitagdo — (SFH). A novagao é efetuada entre o credor e a Unido,  Acima de 360 dias - - - - - - - - 172 172
nos termos da Lei n°® 10.150, de 21 de dezembro de 2000. O saldo do FCVS é de R$ 143.769, em 31 de dezembro  Subtotal - 22776 42.212 40.123 22.345 36.202 12.294 12.677 13.986 202.615
de 2017(R$ 134.585, em 31 de dezembro de 2016). Total 572.857 666.615 121.937 43.514 23.152 163.438 13.202 12.677 15.048 1.632.440

Aprovis&o para perdas no montante de R$ 53.202, em 31 de dezembro de 2017(R$ 45.782, em 31 de dezembro de
2016) é calculada para fazer frente as perdas decorrentes do processo de habilitagdo dos créditos com cobertura
pelo FCVS, nos termos da Lei n® 10.150, de 21 de dezembro de 2000.

A Administragao entende que a provisdo constituida é suficiente para a cobertura dos riscos decorrentes da nao
realizagéo de parte desses créditos, ndo existindo expectativa de perdas adicionais (Nota Explicativa n°® 3.e).

A base da Proviséo é constituida da seguinte forma:

Situacao da carteira

31/12/2017 31/12/2016
A habilitar (i) 32.315 33.865
Habilitados e ndo homologados (ii) 4.475 3.924
Habilitados, homologados e em discussao (iii) 38.711 35.861
Habilitados e homologados (iv) 27.521 29.877
Negativa de cobertura (v) 34.598 30.075
Contratos novados (Vi) 246.714 232.196
Outros 5.268 983
Total 389.602 366.781

(i) Representa os saldos de contratos sujeitos a apreciagédo para serem habilitados.

(i) Representa os saldos de contratos habilitados com a Administradora do FCVS que ainda nao foram analisados pelo FCVS.
(iii) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS. Ha uma diferenga no montante
de R$ 14.612, em 31 de dezembro de 2017(R$ 13.857 a menor, em 31 de dezembro de 2016) a menor em
relagéo aos respectivos saldos contabeis na POUPEX, para cujos contratos estdo sendo impetrados recursos com
solicitagdo de revisdo para a Administradora do FCVS, objetivando aproximar os valores apurados pelo FCVS aos
da POUPEX. O referido valor de diferenga encontra-se integralmente provisionado.

(iv) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS, cujos valores apurados, com
base na analise realizada, foram validados pela POUPEX.

(v) Representa os saldos de contratos habilitados pela Administradora do FCVS que estdo sem ressarcimento em
decorréncia da negativa de cobertura por parte do FCVS.

(vi) Representa os saldos dos contratos evoluidos com os juros da novagéo da divida, prevista na Lei n® 10.150,
de 21 de dezembro de 2000.

(*) Fluxo classificado por faixa de vencimento dos financiamentos e atraso contado a partir da prestagdo mais
antiga em atraso.
c. Receitas de operagées de crédito (registradas no grupo operagées de crédito nas demonstragoes de resultados)

2° Semestre Exercicio

2017 2017 2016

Empréstimos e titulos descontados 1.236 2.251 1.323

Financiamentos 97.816 198.000 205.074

Recuperagéo de créditos baixados como prejuizo 1.986 5.867 4.265

Total 101.038 206.118 210.662
d. Composigao da carteira por atividade econémica

31/12/2017 31/12/2016

Setor privado 1.615.678 1.632.440

Industria 38.993 1.457

Habitacdo 1.576.685 1.630.983

Total 1.615.678 1.632.440

e. Concentracao das operagoes de créditos

31/12/2017 31/12/2016

Pessoas fisicas 1.583.083 1.571.344

Pessoas juridicas 32.595 61.096

Total 1.615.678 1.632.440

% da % da

31/12/2017 Carteira 31/12/2016 Carteira

Maior devedor 11.297 0,70 28.771 1,76

Dez maiores devedores 41.849 2,59 66.554 4,08

Vinte maiores devedores 55.266 3,42 79.808 4,89

Cinquenta maiores devedores 87.204 5,40 110.688 6,78

Cem maiores devedores 128.762 7,97 152.226 9,33
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f. Composicao da carteira de crédito e provisao para perdas, nos correspondentes niveis de risco

31/12/2017 31/12/2016

% Valor das Valor da Valor das Valor da
Nivel de risco Provisao Operagoes Provisdo Operagoes Provisao
AA - 767.489 - 572.857 -
A 0,5 437.117 2.186 666.615 3.333
B 1 118.947 1.189 121.937 1.219
Cc 3 79.960 2.399 43.514 1.306
D 10 19.663 1.966 23.152 2.315
E (i) 30 152.813 57.100 163.438 60.203
F 50 6.022 3.011 13.202 6.601
G 70 6.382 4.467 12.677 8.874
H 100 27.285 27.285 15.048 15.048
Total 1.615.678 99.603 1.632.440 98.899

(i) Por determinagdo do Banco Central do Brasil, na data base de 31 de maio de 2013, a POUPEX reclassificou
os contratos “desequilibrados” que se encontravam nos niveis “AA” até “D” para o nivel “E”, tendo em vista a
aplicagéo de percentual médio histérico de descontos concedidos pela Administracdo da Instituicdo sobre os
contratos desequilibrados. Além disto, ainda de acordo com a determinacdo do Banco Central do Brasil, os
contratos “desequilibrados” classificados nos niveis de risco “F” a “H” foram reclassificados para o nivel de risco
“E”, desde que nao apresentassem atraso que justificasse a permanéncia nesses niveis de riscos, observadas as
determinagdes do inciso | e do § 2° do art. 4° da Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999.

g. Movimentacao das contas de provisées sobre operagoes de liquidagdo duvidosa e créditos baixados
como prejuizo

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016

Saldo no inicio (111.443) (98.899) (78.584)
Transferéncias para prejuizo 26.301 41.967 27.461
Reclassificagdo do prejuizo (8.706) (18.848) (17.386)
Provisao constituida liquida de reversdes (5.755) (23.823) (30.390)
Saldo no final (99.603) (99.603) (98.899)
Classificagao no ativo

Circulante (22.116) (22.116) (10.085)
Nao circulante (77.487) (77.487) (88.814)
Total (99.603) (99.603) (98.899)

h. Outras informagées

Contratos desequilibrados
A carteira de crédito da POUPEX possui na database de 31 de dezembro de 2017 o total de contratos
desequilibrados no valor de R$ 154.578 (R$ 150.077, em 31 de dezembro de 2016) de saldo devedor de contratos
de operagdes de financiamento imobiliario com caracteristica de desequilibrio financeiro, ou seja, contratos
em que a soma das prestagdes vinculadas as operagdes ndo sao suficientes para a amortizagéo integral do
saldo devedor, remanescendo, ao final da operagao, parcela a amortizar, em razdo de situagdes impostas pela
legislag&o. A provisdo sobre o montante da parcela chamada “desequilibrada” obedece a determinagéo do Banco
Central do Brasil — (BACEN).
O montante da provisdo em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 63.521 (R$ 59.534, em 31 de dezembro de 2016).
A provisdo para os créditos classificados no Nivel E é de 37,75%, conforme determinagdo do Banco Central
do Brasil — (BACEN). A provisdo dos demais niveis & calculada de acordo com os percentuais definidos pela
Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Quando computadas as operagdes em prejuizo com
caracteristica de “desequilibrio”, o estoque de saldo,em 31 de dezembro de 2017, passa a ser de R$ 215.926 (R$
215.125, em 31 de dezembro de 2016).
Créditos Renegociados

Créditos Renegociados 2° Semestre 2° Semestre

2017 2016
Saldo no inicio(i) 73.711 47.874
Recuperados do prejuizo (ii) 491 626
Transferidos para prejuizo (iii) (2.401) (607)
Renegociados (iv) 16.314 18.978
Liquidados (v) (387) (468)
Juros incorporados (vi) 1.147 1.518
Valores amortizados (vii) (1.819) (867)
Saldo no final (viii) 87.056 67.054

Onde:
(i) Saldo no inicio - Corresponde ao saldo da referéncia anterior (1° semestre de 2017).
(ii) Recuperados do Prejuizo- Corresponde ao saldo das operagbes que estavam em prejuizo na referéncia
anterior e que foram recuperadas por pagamento ou refinanciamento no ultimo semestre.
(iii) Transferidos para Prejuizo- Corresponde ao saldo das operagdes historicamente refinanciadas e que por
reincidir na inadimpléncia foi transferido para prejuizo no ultimo semestre.
(iv) Renegociados - Corresponde ao saldo das operagdes refinanciadas no ultimo semestre.
(v) Liquidados- Corresponde ao saldo das operagdes liquidadas no ultimo semestre.
(vi) e (vii) Juros Incorporados e Valores Amortizados- Correspondemaos juros incorporados nas operagoes e
as amortizagdes do periodo.
(viii) Saldo no final - Corresponde ao saldo da referéncia atual.
9 Outros créditos
a. Composicao do grupamento

31/12/2017 31/12/2016
Rendas a receber 276 232
Diversos 60.755 71.229
Adiantamento e antecipagbes salariais 2.606 2.617
Adiantamentos para pagamento de nossa conta 151 197
Devedores por depositos em garantia 6.099 6.889
Pagamentos a ressarcir 1.423 1.486
Devedores diversos — Pais 50.476 60.040
Total 61.031 71.461
Classificagao do ativo
Circulante 54.223 63.736
Nao circulante 6.808 7.725
Total 61.031 71.461

Rendas a receber

Registra os juros sobre capital proprio e os dividendos a receber provenientes de investimentos.
Adiantamentos e antecipagées salariais

Registra os adiantamentos e as antecipac¢des concedidos aos empregados da Instituicao.

Adiantamentos para pagamento de nossa conta

Registra os adiantamentos concedidos as Unidades Administrativas e Pontos de Atendimento.

Devedores por depositos em garantia

Registram os depositos decorrentes de exigéncias legais para interposicao de recursos trabalhistas, mutuarios e outros.
Pagamentos a ressarcir

Referem-se a valores a ser ressarcidos a Instituicdo referentes a seguros, programa de apoio a educagéao e outros.
Devedores diversos — Pais

Registra, por titular, as importancias devidas a Instituicdo por pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas no pais.
Composigcao

31/12/2017 31/12/2016
Sistema PEX/Poupangca Livre - Nao Sujeitas a Compulsoério 315 9.623
Consignagéo a receber de terceiros 14.361 14.300
Complemento de prestagdes a receber 3.809 3.405
Valores a receber da FHE 31.641 32.608
Outros 350 104
Total 50.476 60.040

Sistema PEX/Poupancga Livre - Nao sujeitas a compulsério
Refere-se a valores de poupancga que ainda nao sensibilizaram a conta de poupancga da Instituigdo. Destaca-se
neste item movimentagao valorizada, no valor de R$ 315, considerada na competéncia dezembro de 2017, em
consonancia com as normas legais, a ser baixada até o segundo dia Util do més posterior.
Consignacgao a receber de terceiros
Refere-se a valores consignados de prestagdes imobiliarias e de prémio de seguro que ainda nao sensibilizaram
a conta corrente da Institui¢cdo.
Complementos de prestacoes a receber
Registram a diferenca apurada entre os valores devidos e os valores pagos das prestagdes imobiliarias pelos mutuarios.
Valores a receber da FHE
Registra o valor de responsabilidade da Fundagéo Habitacional do Exército - FHE sobre o custo de pessoal da
POUPEX e de despesas de tecnologia.
10 Outros valores e bens

Composigao

31/12/2017 31/12/2016
Outros valores e bens 9.198 3.959
Bens néo de uso préprio 9.175 4.096
Material em estoque 383 340
Proviséo para desvalorizagdo de outros valores e bens (360) 477)
Despesas antecipadas 9 9
Total 9.207 3.968
Classificagao do ativo
Circulante 392 349
Nao circulante 8.815 3.619
Total 9.207 3.968

Bens nao de uso préprio

Registra os bens de propriedade da Institui¢céo, recebidos em dagao em pagamento, arrematagao ou adjudicagéo
de financiamentos habitacionais.

Material em estoque

Registra o valor de material de expediente adquirido para estoque.

Provisao para desvalorizacdo de outros valores e bens

Registra o valor da provisao da ndo venda dos bens registrados na conta “bens em regime especial”.

Despesas antecipadas

Registra os pagamentos antecipados de seguros e garantias estendidas.

11 Investimentos

Referem-se a participagao acionaria de 9,6521% na Companhia Brasileira de Securitizagdo — (CIBRASEC), no
valor de R$ 7.810, em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016. A POUPEX n&o possui nenhum tipo
de influéncia significativa nessa investida.

A CIBRASEC teve autorizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios — (CVM) em 07 de fevereiro de 2017 para
publicar como fato relevante o 7° Aditamento ao Acordo de Acionistas da CIBRASEC, datado de 10 de agosto de
2016. Neste comunicado ao mercado, a CIBRASEC informa que mais de 75% dos acionistas aderiram ao acordo.
Desta forma, o percentual de participagdo da POUPEX passou de 9,0905% para os atuais 9,6521% em tela.

O montante apropriado de juros referente a participagao acionaria na CIBRASEC em 31 de dezembro de 2017 foi
de R$ 446 (R$ 350, em 31 de dezembro de 2016).

12 Imobilizado de uso

Exercicio
Taxa de Perda por
depreciagao Valor
Imobilizado -% Custo  Recuperavel Depreciagdo 2017 - liquido 2016 - liquido
Imobilizagdes em curso 0 - - - - 740
Edificagdes 4 9.253 (1.105) (1.821) 6.327 7.059
Mdveis e equipamentos de uso 10 5.480 - (3.100) 2.380 2.843
Sistema de comunicagéo 20 808 - (565) 243 358
Sistema de processamento de dados 20 24.916 - (17.182) 7.734 11.125
Sistema de transportes 20 890 - (497) 393 569
Total 41.347 (1.105) (23.165) 17.077 22.694
Exercicio 2017
Saldo final Perda por Valor Baixas/ Saldo final
31/12/2016  Aquisicdes Recuperavel  Transferéncia Depreciagdo 31/12/2017
Imobilizagdes em curso 740 - - (740) - -
Edificagdes 7.059 - (1.105) 740 (367) 6.327
Moveis e equipamentos de uso 2.843 206 - (225) (444) 2.380
Sistema de comunicagao 358 27 (26) (116) 243
Sistema de processamento de dados 11.125 543 (445) (3.489) 7.734
Sistema de transportes 569 - - - (176) 393
Total 22.694 776 (1.105) (696) (4.592) 17.077
Exercicio 2016
Saldo inicial Baixas/ Saldo final
31/12/2015 Aquisicoes  Transferéncia Depreciacdo 31/12/2016
Imobilizagdes em curso 2.191 740 (2.191) - 740
Edificagdes 5.165 - 2.191 (297) 7.059
Mdveis e equipamentos de uso 2.998 360 (38) (477) 2.843
Sistema de comunicagéo 412 91 (10) (135) 358
Sistema de processamento de dados 12.243 2.824 (6) (3.936) 11.125
Sistema de transporte 747 - - (178) 569
Total 23.756 4.015 (54) (5.023) 22.694

O indice de imobilizagdo na POUPEX em relagdo ao patriménio de referéncia é de 9,34%, em 31 de dezembro de
2017 (5,45%, em 31 de dezembro de 2016), sendo o limite maximo de 50% definido pelo BACEN.

13 Intangivel

Refere-se a aquisi¢édo de licengas de uso de softwares, sistemas e desenvolvimento. A amortizagao é efetuada de
acordo com vida util estimada.

Exercicio 2017

Saldo inicial Saldo final
31/12/2016 Adicoes Baixas Amortizacao 31/12/2017

Licengas de uso de Softwares, Sistemas e
Desenvolvimento. 23.852 4.413 - (5.563) 22.702

Exercicio 2016

Saldo inicial Saldo Final
31/12/2015 Adicoes Baixas Amortizacdo 31/12/2016

Licengas de uso de Softwares, Sistemas e
Desenvolvimento. 19.671 8.793 (1.735) (2.877) 23.852

14 Depositos

a. Interfinanceiros
Depésitos Interfinanceiros Imobiliarios — DIl negociados com o Banco de Brasilia S.A.
Foi estabelecido com o Banco de Brasilia S.A. — (BRB) um acordo de compensacéo e liquidagéo de obrigacdes no
ambito do Sistema Financeiro Nacional — (SFN) com fulcro na emissédo de Depositos Interfinanceiros Imobiliarios
(DII) por parte da POUPEX com respectiva contrapartida na aplicagdo de CDI-POS no BRB (Nota Explicativa
5.a) lastreado em netting (clausula de compensagéo nos termos do Art. 368 do Codigo Civil) como forma de
mitigar o risco de crédito a que as Instituicdes estdo sujeitas em decorréncia dessa multiplicidade de operagdes
beneficiando ambas as partes.
O acordo POUPEX - BRB esta amparado pela Resolugdo CMN n° 3.263, de 24 de fevereiro de 2005, e no Art. 30
da Medida Proviséria n® 2.192-70, de 24 de agosto de 2001, com respectivo registro na CETIP.
A emissao do DIl em netting com o BRB no valor de R$ 50.000, ocorreu em 26 de janeiro de 2017, e culminara em
sua compensagéo no dia 26 de janeiro de 2018. O saldo atual do DIl esta na ordem de R$ 53.782.

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Despesas de captagao 1.802 3.781 -
DIl 1.802 3.781 -

Despesas de captacdo com depdsitos interfinanceiros (registradas no grupo operagées de captagdo no mercado
nas demonstragdes de resultado)

b. A prazo

As obrigagdes inscritas em “Depositos a Prazo”, no valor de R$ 887.344, em 31 de dezembro de 2017 (R$
702.668, em 31 de dezembro de 2016), compreendem os Depdsitos Especiais, compostos pelo Fundo das trés
Forgas: Exército, Marinha e Aeronautica (remuneragéo € vinculada a taxa DI e a TR mais juros de 6,5% a.a.) e
da Fundagéao Habitacional do Exército — FHE (remunerado pela TR mais juros de 6,5% a.a.). Esses recursos séo
depositados nos termos dos arts. 13 a 15 da Lei n® 6.855, de 18 de novembro de 1980. Esses depdsitos nao
possuem prazo de vencimento e sua liquidez é diaria.

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Despesas de captagao 32.939 70.129 74.959
Depdsitos especiais 32.939 70.129 74.959

Despesas de captagdes com depdsitos especiais (registradas no grupo operagdes de captagdo no mercado nas

demonstrac¢des de resultados).

15 Recursos de aceites e emissao de titulos

Letras de Crédito Imobiliarios — (LCI) negociadas por meio de corretoras

Referem-se a LCls emitidas pela POUPEX e que estdo disponibilizadas ao mercado por meio de corretoras
contratadas para negociar os lotes. Os titulos emitidos atingem a disponibilidade para resgate a partir do 90° dia
de sua venda, conforme art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.410, de 28 de maio de 2015.

31/12/2017 31/12/2016

Letras de Crédito Imobiliario — LCI 311.946 167.634
Titulos com opgao de resgate atingida - 55.542
Emissao compreendida entre 1 a 90 dias 311.946 112.092

2° Semestre Exercicio

2017 2017 2016

Despesas com LCI 12.028 19.976 14.477
Juros LCI 11.643 19.447 14.347
Comisséo LCI 385 529 130

Despesas de captagdo com LCI (registradas no grupo operagdes de captagdo no mercado nas demonstragdes
de resultados).
16 Outras obrigagoes

31/12/2017 31/12/2016
Cobranga e arrecadacgéao de tributos e assemelhados 12 11
Fiscais e previdenciarias 12.735 35.706
Diversas 79.815 81.559
Total 92.562 117.276

a. Cobranca e arrecadacéao de tributos e assemelhados

Registra os Impostos sobre Operagdes Financeiras — (IOF) incidentes sobre empréstimos e financiamentos de
iméveis comerciais e outros.

b. Fiscais e Previdenciarias

31/12/2017 31/12/2016
Impostos e contribuigdes a recolher (b.1) 12.735 12.820
b.1. Impostos e contribuicées a recolher
Registra os tributos devidos pela Instituicdo ou retidos na fonte.
c. Diversas
31/12/2017 31/12/2016

Obrigagdes com vendedores de imdveis/financiados (c.1) 4.153 9.400
Obrigagdes por contribuigdes ao SFH (c.2) 1.307 1.153
Provisédo para pagamentos a efetuar (c.3) 40.550 42.906

Despesas de pessoal 39.845 40.564

Outras despesas administrativas e pagamentos 705 2.342
Proviséo para contingéncias (c.4)* 26.253 44.985
Recursos do FGTS para amortizagéo de financiamentos 911 645
Parcelas de prémios de seguros diversos a repassar 816 791
Valores transitorios - Sistema PEX (c.5) 1.454 -
Encargos e amortizagdes recebidas — Financiamentos 2.374 2.112
Valores sob analise — SICOM 291 1.412
Valores a repassar a construtoras - 19
Outros credores 1.706 1.022
Total 79.815 104.445

* Houve mudanca de critério sobre o registro de provisdes passivas de acordo com a Carta Circular BACEN

n® 3.782, de 19 de setembro de 2016. O disposto nesta Carta Circular aplica-se aos documentos contabeis

elaborados a partir da data base de janeiro de 2017. O saldo desta conta foi reclassificado para o grupo Diversas

(vide nota c.4).

c.1. Obrigag6es com vendedores de imoéveis / financiados

Registra as importancias a ser liberadas aos mutuarios de acordo com o cronograma da obra referente ao

financiamento para construgéo e a pessoas fisicas e juridicas que venderam imoéveis financiados pela Instituigao.
continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - 2° SEMESTRE DE 2017
Valores expressos em milhares de Reais

c.2. Obrigag6es por contribuigcbes ao SFH

Registra o valor das contribuicdes mensais devidas ao Sistema Financeiro da Habitagdo.

c.3. Provisdo para pagamentos a efetuar

Registra os valores relativos a despesas de pessoal, custo por processamento e despesas por competéncia do
més, devidas aos fornecedores.

c.4. Provisao para contingéncias

A composicao dos saldos das provisdes é a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016
Passivos trabalhistas 6.070 2.988
Provisao para riscos fiscais (ii.2) 7.792 22.886
Poupanca 4.622 4.327
Financiamento imobiliario - agdes judiciais (*) 7.485 14.508
Outros 284 276
Total 26.253 44.985

*No segundo semestre de 2015, houve uma evolugéo do saldo de “Financiamento Imobiliario - A¢des Judiciais”
em razéo da revisdo do prognostico de uma agdo ajuizada pela massa falida da Construtora Campanario em
desfavor da POUPEX. Como previsto, com lastro nos ultimos julgamentos realizados pelo Superior Tribunal
de Justica — (STJ), a POUPEX nZo obteve sucesso na lide que possuia grau de risco provavel tendo provisdo
constituida conforme previsto pelo Pronunciamento Técnico CPC 25. No primeiro semestre de 2017, a sentenga,
que homologou o acordo entre as partes e declarou encerradas as obrigagdes da POUPEX frente a massa falida
da Campanario, transitou em julgado. Desta forma, parte da provisdo constituida foi revertida no exercicio de
2017, razéo pela qual se justifica a redugdo no saldo de proviséo para agdes judiciais relativas a financiamento
imobiliario.

i. Movimentagao das provisées para contingéncias

Contingéncias Movimentacao no exercicio 2017

Saldo em Entradas/ Saldo em

31/12/2016 Transferéncias Saidas 31/12/2017

Trabalhistas 2.988 3.566 (484) 6.070
Civeis 19.111 1.908 (8.628) 12.391
Fiscais - 23.396(*) (15.604) 7.792
Total 22.099 28.870 (24.716) 26.253

(*) Conforme Carta Circular n° 3.782, de 19/09/2016, o saldo da conta Provisao para Riscos Fiscais (rubrica
excluida pela Carta Circular 3.782/2016), foi transferido, em 02/01/2017, para o grupo Outras Contingéncias
Fiscais (rubrica incluida pela carta Circular 3.782/2016).

Contingéncias Movimentacao no exercicio 2016

Saldo em Saldo em

31/12/2015 Entradas Saidas 31/12/2016

Trabalhistas 2.069 1.268 (349) 2.988
Civeis 23.077 4.854 (8.820) 19.111
Total 25.146 6.122 (9.169) 22.099

ii. Comentdrios sobre a natureza das provisées de riscos trabalhistas e civeis

ii.1 Provisao para riscos trabalhistas

Objeto das agdes trabalhistas: horas extras e reflexos, diferengcas de verbas rescisérias, indenizagéo por dano
moral, restituicdo de descontos de seguro e previdéncia privada.

ii.2 Provisdes para riscos fiscais

Houve mudanga de critério sobre o registro de provisdes passivas de acordo com a Carta Circular BACEN n® 3.782,
de 19 de setembro de 2016. O disposto nesta Carta Circular aplica-se aos documentos contabeis elaborados a
partir da data base de janeiro de 2017. Desta forma, o saldo desta conta foi reclassificado para o grupo Diversos
conforme composigéo item c.4.

Diante da declaragéo de inconstitucionalidade do § 1° do art. 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998, pelo
STF, no julgamento do RE n° 390.840-5/MG, foi requerida judicialmente a aplicagdo dos seus efeitos a POUPEX.
Adicionalmente, a Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009, no art. 79, item Xll, revogou esse dispositivo. O pleito
encontra-se pendente de julgamento de Recurso Especial perante o Superior Tribunal de Justica.

Os valores provisionados, observado o prazo de prescrigao, e ndo recolhidos dos tributos relativos a COFINS e ao
PIS, com os respectivos acréscimos legais, atingiram em 31 de dezembro de 2017, o montante de R$ 7.792 (R$
22.886, em 31 de dezembro de 2016).

APOUPEX solicitou no requerimento acima a restituicdo dos valores pagos a titulo de PIS e COFINS, eventualmente
recolhidos, ou recolhidos a maior, ou sua compensagao com quaisquer tributos ou contribuicdes administradas
pela Secretaria da Receita Federal, caso a deciséo seja favoravel a esta Instituigao.

Os créditos tributarios recolhidos, atualizados pela taxa SELIC, referentes 8 COFINS perfazem o montante de R$
137.400 e ao PIS, o de R$ 14.801. Esses valores referem-se a contingéncias ativas e, por esse motivo, ndo estéo
registrados no ativo da POUPEX.

ii.3 Provisao para riscos civeis

A Proviséo para Riscos Civeis esta representada por agdes ordinarias revisionais de contratos de financiamento
imobiliario, acdes de consignagéo e cobranga de expurgos inflacionarios de poupanga.

d. Passivos contingentes - Risco possivel

As demandas classificadas com risco “possivel” sdo dispensadas de constituicdo de provisdo com base no CPC
25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823, de 16 de
dezembro de 2009. As demandas sé&o classificadas como possiveis quando n&o ha elementos seguros que permitam
concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade de perda é inferior a provavel e superior a remota.
Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente sera
desembolsado em caso de condenacgao da Instituigdo.

Quantidade 31/12/2017 Quantidade 31/12/2016
Condominio - - 2 18
Crédito Imobiliario 345 1.364 418 2.027
Empréstimo Simples 13 52 18 99
Fundo de Apoio Moradia —(FAM) 2 34 4 106
Material de Construgéo 3 2 3 2
Poupanca 59 934 60 879
Trabalhista 4 1.568 5 559
Outros 3 3 4 14
Total 429 3.957 514 3.704

Acodes - Condominio

Objeto das acdes: representam pedidos de pagamento de taxas condominiais vencidas e ndo pagas pelos mutuarios,
realizacédo de obras dentro dos condominios e pagamento de custas processuais e honorarios advocaticios.
Acobes - Crédito imobiliario

Objeto das agdes: representam pedidos de revisdo desistema de amortizagdo, indices, recalculo do saldo
devedor, aplicacdo de juros simples, repeticdo de indébito, ndo inclusdo do nome do mutuario nos 6rgéos de
protecéo de crédito, ndo promogdo de execugdo extrajudicial, aplicagdo do Plano de Equivaléncia Salarial —
(PES), substituicdo da TR pelo INPC, pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acobes - Empréstimo Simples, FAM (produtos da FHE)

Objeto das agdes: revisao de contrato, sistema de amortizagdo, nulidade de clausulas (do seguro de protecdo
financeira e vencimento antecipado), indenizagao relativa ao seguro pela invalidez, inversdo do énus da prova,
repeticdo de indébito e pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acoes - Material de construgao

Objeto das agdes: revisdo no valor da divida, exclusdo de juros superiores a 12% ao ano, inversao do 6nus da
prova, repeticdo de indébito, pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acobes - Poupanga

Objeto das agodes: diferengas relativas aos Planos Econémicos (Plano Bresser, Planos Verao, Plano Collor | e II).
c.5. Sistema PEX/Poupanca Livre - Nao sujeitas a compulsério

Refere-se a valores de poupancga que ainda n&o sensibilizaram a conta de poupanga da Instituicéo.

17 Patriménio liquido

O patriménio liquido da POUPEX é composto dos seguintes itens:

31/12/2017 31/12/2016
Patriménio Liquido 5.992.142 5.383.185
Recursos de associados poupadores 5.000.168 4.484.693
Reservas de Resultados 996.094 906.107
Ajustes de avaliagéo patrimonial (4.120) (7.615)

a. Recursos de associados poupadores

Representa os recursos captados por meio da Poupanga POUPEX, conforme convénio firmado com o Banco do
Brasil e referido na Nota Explicativa n® 1. Segundo as normas do Banco Central do Brasil — (BACEN), os depésitos
dos poupadores sao registrados no grupamento do Patrimdnio Liquido e ndo no Passivo Exigivel por se tratar de
Instituicdo de Associagéo de Poupanga e Empréstimo — (APE).

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Despesas de captagao 138.660 289.284 341.199
Depositos de Poupanga 134.825 282.016 334.464
FGC 3.835 7.268 6.735

Despesas de captagdes com depdsitos de poupanga (registradas no grupo resultado de operagdes com captagdes
no mercado nas demonstragdes de resultados).

b. Reservas de resultados

Trata-se de reserva estatutaria cuja finalidade € a de atender a possiveis emergéncias de ordem financeira e a de
compensar as aplicagdes no imobilizado. O Conselho de Administragéo, por meio da Resolugéo n° 002, de 17 de
abril de 2001, limitou essa reserva a 30% do valor da poupanca. Sua constituigdo ocorre somente por ocasido do
encerramento do exercicio, conforme previsto no Estatuto da POUPEX.

c. Ajuste de avaliagao patrimonial — (TVM)

Representa a variagdo da marcacédo a mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
disponivel para venda.

18 Desdobramento de outros itens das demonstragdes de resultados

a. Outras receitas operacionais

2° Semestre Exercicio

2017 2017 2016
Recuperagéo de encargos e despesas 6.469 10.517 5.923
Reverséo de imposto de renda 875 1.751 1.454
Reversodes de agdes judiciais 1.137 8.776 625
Reversdes de PIS e COFINS - 15.604 1.244
Outras Reversdes 489 1.179 515
Outras rendas (*) 319 1.055 6.953
Total 9.289 38.882 16.714

(*) Neste total, em 2016, o montante de R$ 5.944 refere-se a estorno de atualizagdo monetaria e juros indevidos,
em funcao de divergéncia nas metodologias de calculo utilizadas pela POUPEX e a Administradora do FCVS -
Caixa Econdémica Federal, no encontro de contas das instituigdes, relativamente ao FCVS.

b. Despesas de pessoal

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Salarios 33.943 72.638 66.363
Beneficios 7.372 14.269 13.459
Encargos sociais 15.184 33.666 29.563
Treinamentos/estagiarios 882 1.642 1.849
Total 57.381 122.215 111.234
c. Outras despesas administrativas
2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Despesas de comunicagao 756 1.595 1.900
Despesas de manutengéo e conservagéo de bens 1.089 2.729 2.993
Despesas de material 414 950 1.239
Despesas de processamento de dados 1.447 4.882 6.177
Despesas de promogdes e relagdes publicas 1.098 1.743 2.153
Despesas de propaganda e publicidade 1.939 3.023 4.908
Despesas de publicagbes 271 697 865
Despesas de servigos do sistema financeiro 2.200 5.031 5.799
Despesas de servigos de terceiros 990 1.847 1.740
Despesas de servigos técnicos especializados 1.168 3.739 5.620
Despesas de transportes 195 410 466
Despesas de viagens 423 878 745
Despesas com indenizagdes trabalhistas 236 1.016 1.560
Despesas de copa e cozinha 362 77 645
Despesas de consignagao 446 880 754
Despesas de depreciagdo/amortizacédo 7.192 11.879 7.900
Outras 216 563 975
Total 20.442 42.579 46.439
d. Despesas tributarias
2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
IPTU 330 372 26
ITBI 282 330 -
Imposto de renda 2.776 6.690 9.334
IOF 290 537 468
Taxas 75 130 42
ISS 123 232 253
COFINS 5.521 11.862 14.989
PIS 897 1.927 2.435
Atualizagbes - 337 1.736
Total 10.294 22.417 29.283
e. Outras despesas operacionais
2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Retomada de iméveis 763 1.687 2.372
Contribuigbes para associagdes 100 218 221
Atualizagbes diversas 163 349 1.976
Residuos de prestagao/amortizacéo/seguros 34 106 148
Descontos concedidos em renegociagcao 5.349 8.157 13.414
Despesas de contribuicdo ao SFH 1 1 997
Provisdes para perdas com FCVS 4 7 54
Prejuizo com financiamento/sinistro 1.301 1.706 1.141
Despesas de provisdes passivas* 5.121 5.938 7.359
Complemento/Devolugéo de presta¢des 548 1.170 564
Despesas com imdveis de terceiros 956 1.658 1.542
Outras 146 161 1.440
Total 14.486 21.158 31.228

* A rubrica “despesas de provisdes passivas” contempla a rubrica “despesas com ac¢des judicias” publicada no
exercicio de 2016 em fungao de reclassificagdo promovida pelo BACEN por meio da Carta Circular BACEN n°
3.782, de 19 de setembro de 2016.

f. Resultado nao operacional

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Resultados na alienagéo de valores e bens 2.135 3.070 3.804
Perda liquida de capital - 5 40
Prejuizos na alienagao de valores e bens/permanente (199) (315) (54)
Despesas com provisdes nao operacionais (35) (35) (221)
Total 1.901 2.725 3.569

19 Partes relacionadas

A POUPEX ¢é gerida pela Fundagado Habitacional do Exército — FHE, conforme dispositivo previsto na Lei
n°® 6.855, de 18 de novembro de 1980,e estatutos de ambas. Nos termos dessa legislacdo, os administradores
da POUPEX sao cedidos e designados pela Fundagdo Habitacional do Exército — FHE. Até julho de 2016,
os proventos tiveram como base a tabela — FHE de remuneragcdo. Desde a folha de agosto de 2016, os
administradores passaram a ser remunerados pelo exercicio das atividades desenvolvidas em cada Instituigao de
forma independente, conforme preveem as altera¢des ocorridas no Estatuto da FHE, aprovado pelo Comando do
Exército e publicado no DOU, de 13 de outubro de 2016.

Os custos com remuneragdes e outros beneficios atribuidos aos administradores da POUPEX, formado pela
Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administragéo, estdo assim demostrados:

Composigado da remuneragao:

2° semestre 2017 31/12/2017 31/12/2016
Honorarios 1.900 3.771 1.509
Beneficios pos-emprego 319 585 488
Total 2.219 4.356 1.997

A POUPEX nédo concede empréstimos aos membros da Diretoria Colegiada, em conformidade a proibi¢éo a todas
as instituigbes financeiras estabelecidas pelo Banco Central do Brasil. As transagdes com os Administradores
estao restritas @ manutencédo de contas de poupanga.

Divulgamos a seguir as transagdes existentes com a FHE:

a. Ressarcimento de custos: a POUPEX executa uma série de atividades para a sua gestora Fundag&o Habitacional
do Exército — FHE. Em decorréncia disso, a Associagao é ressarcida mensalmente dos custos incorridos com a
disponibilizagéo de pessoal (exceto Diretoria) e de recursos de despesas de tecnologia, na proporc¢édo de 64,59%
e 91,00%, respectivamente. No exercicio de 2017, o montante de ressarcimento foi de R$ 244.103 (R$ 223.203,
no exercicio de 2016).

b. Depositos - No grupo de depdsito a prazo registram-se os depositos especiais da FHE remunerados pela TR mais
6,5% de juros ao ano, cujo encargo totalizou, no exercicio de 2017, R$ 12.445 (R$ 8.174, no exercicio de 2016).

c. Cessao de Crédito - Financiamentos cessao de crédito - Referem-se a financiamentos cedidos. A FHE efetuou
operagao de cessido de crédito 8 POUPEX no valor contabil de R$ 103.692, no exercicio de 2017 (R$ 193.528,
no exercicio de 2016).Eles decorrem de contratos para aquisicdo de financiamento imobiliario e foram cedidos
pelo valor contabil, registrados em conformidade com as praticas contabeis aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil. A transferéncia abrangeu apenas créditos adimplentes. O risco da
operagao é de responsabilidade da POUPEX, sendo as provisdes calculadas e registradas em conformidade com
a Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999.

d. As transagdes com a Instituicdo de previdéncia complementar estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 20.

Os saldos patrimoniais e de resultado das operagdes com a Fundagao Habitacional do Exército — FHE estéo
assim resumidos:

31/12/2017 31/12/2016
Ativo Passivo Ativo Passivo
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
prazo _ prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Ressarcimento: 31.641 - - - 32.608 - - -
Folha de pessoal 28.002 - - - 28.784 - - -
Custo de processamento  3.639 - - - 3.824 - - -
Depésito especial - - 139.533 - - - 71.071 -
FHE - - 139.533 - - - 71.071 -
Total 31.641 - 139.533 - 32.608 - 71.071 -
Contas de resultado
Contas de resultado 2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Ressarcimento - pessoal 98.688 209.461 194.358
Ressarcimento - Tl 21.265 34.642 28.845
Encargos de captagéo (6.586) (12.445) (8.174)

20 Beneficio a empregados (fundo de pensao)

a. Descrigao geral das caracteristicas do plano
O Plano Misto de Beneficios POUPREYV estrutura-se na modalidade de Contribui¢do Variavel, sendo Contribuigao
Definida para os beneficios programados a conceder e Beneficio Definido para os beneficios de risco a conceder.
Os beneficios concedidos s&o vitalicios.
O Plano é patrocinado pela POUPEX - Associacdo de Poupanga e Empréstimo, patrocinador principal e pela
POUPREYV - Fundagao de Seguridade Social, a qual é a administradora e executora do Plano de beneficios em
epigrafe, com inicio em abril de 2000.

Plano Misto de Beneficios POUPREV
Contribuigao Variavel —(CV)
Ativo/Em funcionamento
POUPREYV - FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL
e ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO

Caracteristicas
Modalidade (consoante a Resolugdo MPS/CGPC16/2005)
Situagao
Patrocinadores

POUPEX
Tipo de Patrocinio Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001
Quantidade de Grupo de Custeio 1 (um)

Ultima alteragéo aprovada por meio da Portaria MPS/

Texto Regulamentar vigente PREVIC n° 50.041, de 22 de dezembro de 2016

Sao assegurados pelo Plano os seguintes beneficios:
» Renda de Aposentadoria

» Renda de Aposentadoria por Invalidez

» Renda de Penséo por Morte

» Renda de Abono Anual

continua
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Segundo o Plano Anual de Custeio, o Plano Misto de Beneficios POUPREV ¢ financiado por contribuicdbes d.5 Reconhecimento em outros resultados abrangentes
participantes e patrocinadoras, sendo que, destas, a POUPEX vém assumindo o custeio integral dos beneficios 31/12/2017 31/12/2016
de risco (Renda de Aposentadoria por Invalidez e Renda de Pensao por Morte). -
Cumpre destacar que a ultima alteragao regul tar t f d ao de benefici d Ganhos / (perdas) sobre o ativo justo 863 1.138

p arq erag gulamentar trouxe novas lormas de percepgao de beneticio programado — gapnpgg ¢ (perdas) sobre a obrigagao atuarial 1.040 (3.397)
no Plano, considerando a modalidade de Contribui¢cdo Definida — CD. .
b. Avaliagio atuarial do beneficio pés-emprego - Ganhos / (perdas) decorrentes da experiéncia o 2.343 (1.945)
A avaliagao atuarial do beneficio pés-emprego consiste em dimensionar o compromisso e o respectivo custo - 3anhos / (perdas) decorrentes de mudancas biométricas 190 -
atuarial gerado pelo Plano Misto de Beneficios POUPREYV, a luz do Pronunciamento Técnico CPC 33(R1), para - 3anhos / (perdas) decorrentes de mudanga financeira (1.493) (1.452)
o segundo semestre de 2017, considerando os dados e as informacdes disponibilizadas, estudos de Duration do .3anhos / (perdas) sobre o teto do ativo (1.062) 2.372
Passivo, previamente dimensionado pela Consultoria e Assessoria Atuarial — WEDAN, bem como hipéteses e T1otal a ser reconhecido 841 113
parametros atuariais previamente estudados. d.6 Reconhecimento no balango da patrocinadora
b.1 Estatistica descritiva populacional
Discorreremos, a seguir, sobre a verificagdo das estatisticas descritivas da massa populacional (participantes, o 3112/2017 31/12/2016
aposentados e pensionistas) vinculada ao Plano Misto de Beneficios POUPREV na data base de 31/12/2017, Ativojustodoplano - ) 65.692 70.344
utilizada nesta Avaliagdo Atuarial, comparativamente, aquela utilizada na avaliagdo anterior, que estava Yalor presente da obrigagdo de beneficio definido (30.296) (41.297)
posicionada em 30/06/2017: Superavit / (Deficit) do plano 35.296 29.047

P . Efeito do teto do ativo (35.296) (29.047)
Estatistica populacional 31/12/2017 31/12/2016 . = - . N .
Participantes Ativos 1226 1293 Status da obrigacao de beneficio definido
Idade Média (anos) 40 41 Resumos dos langamentos 311212017 31/12/2016
Participantes Auto patrocinados (*) 7 9 Passivo / Ativo reconhecido no inicio do periodo - -
Idade Média (anos) 43 37 Despesa do periodo (DRE) (1.899) (1.786)

o Outros resultados abrangentes (ORA) 841 113
Zzﬁ'g'fﬂaénjgs(‘;?og: D GZ 6% Contribuicses do patrocinador (CAIXA) 1,058 1,673
Passivo / Ativo reconhecido no inicio do periodo - -

Aposentados Vélidos 5 16 . L
Idade Média (anos) 73 70 d.7 Apuragéao do ativo justo do plano
Aposentados Invalidos 11 9 - 3112/2017  _ 31/12/2016
Idade Média (anos) 58 60 Realizavel _ 5.959 4.700

- . L Titulos publicos 187.296 138.684
Pensmm;tgs (numero de beneficiarios) 17 17" Creditos privados e depdsitos 53.130 47.270
Idade Média (anos) 45 44 Fundos de investimentos 71.800 76.892
* Nao considerado para fins de Avaliagéo Atuarial. Empréstimos 24.824 23.075
b.2 Anadlise da qualidade da base cadastral Exigivel operacional (3.525) (3.672)
A qualidade de base cadastral utilizada para fins das Avaliagbes Atuariais ¢ fundamental para a obtengdo Fundo previdencial (20.770) (15.634)
de obrigagdes atuariais eficientes e ndo tendenciosas, sendo a analise desta imperiosa para a mitigagdo da  Fundo administrativo (5.959) (4.700)
volatilidade de resultados. Fundo de investimentos (3.146) (2.572)
A base cadastral posicionada em 31/12/2017 foi submetida a analise de consisténcia e suficiéncia, conforme  Ajuste para mercado 5.372 5.805
Zritérios: técnicqs pertinentes, apos ratificagc")es da Entidade administradora, julgadas adequadas para fins de Ativo justo total 314.981 269.848

valiagdo Atuarial, consoante o Pronunciamento CPC 33 (R1).

b.3 Apuragio de Duration do passivo Parte-BD 65.692 70.344
Uma vez validada a base cadastral, a Consultoria e Assessoria Atuarial - WEDAN promoveu a apuragéo da Parte-CD 249.289 199.504
Duratjo_n (duragéo) do pass‘ivo~do Plar]o Misto de Beneficios POUPREYV, considerando as Hipoteses e Premissas 4 g Categorias de investimentos dos ativos
Atuariais adotadas na Avaliagao Atuarial do 1° semestre de 2017, resultando no valor de 13,86 pontos.
Considerando o valor da Duration calculada, promovemos a ponderagdo financeira entre dois titulos com 31/12/2017 31/12/2016
pontuagdo analoga, conforme informagdes disponiveis na ANBIMA, em 29/12/2017, auferindo a Taxa Real de  Realizavel 1,74% 1,62%
Juros em 5,40% ao ano a ser utilizada na presente Avaliagdo Atuarial. Titulos publicos 54,60% 47,72%
e. Hipoteses e premissas atuariais Crédito privados e depdsitos 15,49% 16,27%
As Hipoteses e as Premissas Atuariais correspondem a instrumentos financeiros, estatisticos e demogréficos Fundos de investimentos 20,93% 26,46%
utilizados pelos atuarios para medir o valor presente das obrigagdes e os deveres futuros, considerando desde  Empréstimos 7,24% 7,94%

as probabilidades decrementais (eventos de morte, sobrevivéncia, morbidez, invalidez e desligamento), até a
expectativa de rentabilidade futura, projegdes salariais, ambiente inflacionario, entre outros, observado o que
determina o Pronunciamento CPC 33 (R1).

Os calculos atuariais inerentes a um plano de beneficios regido com caracteristicas de Beneficio Definido — BD
tém como base as Hipoteses e as Premissas Atuariais, que envolvem, independentemente do método atuarial
de capitalizagao utilizado, projegdes futuras acerca dos parametros acima elencados, devendo estes estarem
adequados as caracteristicas do conjunto de participantes/assistidos e ao respectivo Regulamento, conforme
legislagao previdenciaria aplicavel.

Neste contexto, a Resolugdo MPS/CGPC n° 18, de 28 de margo de 2006, alterada pelas Resolugdes MPS/CNPC
n® 9, de 29 de novembro de 2012 e MPS/CNPC n° 15, de 19 de novembro de 2014, estabeleceu os parametros
técnico-atuariais para estruturacdo dos planos de beneficio de carater previdenciario a serem observados pelas
EFPC's, pertinentes aos estudos técnicos de aderéncia e convergéncia.

Apresentamos, a seguir, as Hipdteses e as Premissas Atuariais utilizadas nesta Avaliagdo Atuarial,
comparativamente a aquela realizada no exercicio de 2016:

31/12/2017
Primeira elegibilidade
Capitalizagao
Crédito unitario projetado

31/12/2016
Primeira elegibilidade
Capitalizagao
Crédito unitario projetado

Hipoteses e premissas atuariais
Elegibilidade

Regime financeiro

Método de financiamento
Composigao familiar

Ativos Hx (EXP. POUPREYV 2015) Hx (EXP. POUPREYV 2015)
Aposentados Cadastro individual Cadastro individual
Crescimento real de salarios 3,65% 3,52%
Taxa de rotatividade GAMA - ROT GAMA - ROT
Taxa real anual de juros 5,40% 5,69%
Taxa de inflagéo projetada 4,02%** 4,96%*
Taxa anual de juros 9.64% 10,93%
Expectativa de retorno dos ativos financeiros 9,64% 10,93%
Tabua de entrada em invalidez MULLER MULLER
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 M (Agravada em 100%)  AT-49 M (Agravada em 100%)
Tabua de mortalidade geral RP-2000 M&F RP-2000 M&F
indice de atualizaggo INPC INPC
Principais hipoteses atuariais 31/12/2017 31/12/2016
Crescimento real de salarios 3,65% 3,52%
Taxa real anual de juros 5,40% 5,69%
Tabua de mortalidade geral RP-2000 M&F RP-2000 M&F

(*) 2017 - Projecdo BACEN — Séries Temporais — 06/01/2017, referente ao exercicio de 2017.

(**) Definida conforme estudo de ALM promovido pela POUPREV.

d. Demonstrativo técnico de resultado

Em conformidade com o Pronunciamento CPC 33 (R1), o Plano Misto de Beneficios POUPREV esta segregado
em Beneficio Definido — (BD) e Contribuigdo Definida — (CD), conforme a seguir apresentado:

Exercicio - 2017

Itens Parte BD Parte CD Total
Obrigacgbes atuariais (30.296) (249.289) (279.585)
Ativo justo 65.692 249.289 314.981
(Deficit) / Superavit 35.396 - 35.396
Itens Parte BD Parte CD Total
Contribuigdes normais 1.058 6.581 7.639
Contribuigdes administrativas 22 137 159
Contribuicdes extraordinarias - - -
Totais 1.080 6.718 7.798
Exercicio - 2016
Itens Parte BD Parte CD Total
Obrigacgdes atuariais (41.297) (199.504) (240.801)
Ativo justo 70.344 199.504 269.848
(Deficit) / Superavit 29.047 - 29.047
Itens Parte BD Parte CD Total
Contribuigdes normais 1.673 6.511 8.184
Contribuigdes administrativas 34 130 164
Contribuicdes extraordinarias - - -
Totais 1.707 6.641 8.348
d.1 Conciliagao dos ativos do plano
31/12/2017 31/12/2016
Valor do ativo justo no inicio do periodo 60.751 64.339
Receita de juros dos ativos 3.493 4.355
Contribuigdes do patrocinador 1.058 1.673
Beneficios pagos (473) (1.161)
Ganhos/(Perdas) sobre o ativo justo 863 1.138
Valor do ativo justo no final do periodo 65.692 70.344
d.2 Conciliagao do valor presente da obrigagdo em BD
31/12/2017 31/12/2016
Valor da obrigagao atuarial no inicio do periodo (28.139) (34.791)
Custo de juros liquido (1.771) (2.484)
Custo do servico corrente liquido (1.899) (1.786)
Beneficios pagos 473 1.161
Ganhos / (perdas) sobre a obrigagao atuarial 1.040 (3.397)
- Ganhos / (perdas) decorrentes da experiéncia 2.343 (1.945)
- Ganhos / (perdas) decorrentes de mudangas biométricas 190 -
- Ganhos / (perdas) decorrentes de mudanga financeira (1.493) (1.452)
Valor da obrigagao atuarial no final do periodo (30.296) (41.297)
d.3 Conciliagao do efeito do teto do ativo (as setceiling)
31/12/2017 31/12/2016
Valor do Efeito do Teto do Ativo no inicio do periodo (32.612) (29.548)
Receita de Juros sobre o Teto do Ativo (1.722) (1.871)
Ganhos/(Perdas) sobre o Teto do Ativo (1.062) 2.372
Valor do Efeito do Teto do Ativo no final do periodo (35.396) (29.047)
d.4 Reconhecimento na DRE da patrocinadora
31/12/2017 31/12/2016
Custo do servigo corrente liquido (1.899) (1.786)
- Custo do servigo corrente liquido (1.899) (1.786)
Custo de juros liquido - -
- Custo de juros da obrigagéo (1.771) (2.484)
- Receita de juros dos ativos 3.493 4.355
- Juros sobre o teto do ativo (1.722) (1.871)
Total a ser reconhecido (1.899) (1.786)

d.9 Politica de investimento dos ativos

A POUPREYV (Entidade administradora do Plano de Beneficios) aplica os recursos financeiros do Plano Misto de
Beneficios POUPREV em conformidade com a Politica de Investimentos para o quinquénio 2018 - 2022, com
revisao anual.

Os principios, as metodologias e os paradmetros estabelecidos na Politica de Investimentos buscam garantir a
seguranga, a solvéncia, liquidez e a rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos patrimoniais
e passivo do Plano, bem como evitar exposicao excessiva a riscos para 0s quais os prémios pagos pelo mercado
ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano de Beneficios.

A Politica de Investimentos segue os ditames da Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, tendo
como benchmarks o indexador do Plano INPC-IBGE (referente aos beneficios em BD) acrescido de 4,50% ao ano,
concernente aos juros reais.

Por fim, a Politica de Investimentos analisou todos os riscos e adotou as melhores praticas na gestao dos recursos
financeiros do Plano.

d.10 Analises de sensibilidade das principais hipoteses

Tabua Biométrica  Crescimento Salarial Taxa de Juros Posigdo de
+1ldade -1ldade 0,25% _ -0,25% 0,25%  -0,25% _ 31/12/2017
Montantes do:
Valor presente da obrigagdo atuarial do plano  (30.827)  (29.848)  (30.719) (29.888) (29.458) (31.175) (30.296)
Valor justo dos ativos do plano 65.692 65.692 65.692  65.692  65.692  65.692 65.692
Superavit / (Deficit) técnico do plano 34.865 35.844 34973 35804  36.234  34.517 35.396
Tabua Biométrica Crescimento Salarial Taxa de Juros Posicédo de
+1Idade -1 Idade 0,25% 0,25% 0,25%  -0,25% _ 31/12/2016
Montantes do:
Valor presente da obrigagéo atuarial do plano (41.542)  (41.109) (41.711)  (40.897) (40.279)  (42.360) (41.297)
Valor justo dos ativos do plano 70.344 70.344 70.344 70.344 70.344 70.344 70.344
Superavit / (Deficit) técnico do plano 28.802 29.235 28.633 29.447 30.065 27.984 29.047

As analises de sensibilidade acima sdo baseadas em uma suposi¢éo, mantendo todas as outras constantes. Na
pratica, isso é pouco provavel de ocorrer, e as mudangas em algumas das suposi¢des podem ser correlacionadas.
Ao calcular a sensibilidade da obrigagdo de beneficio definido de pressupostos atuariais significativos, o mesmo
método (valor presente da obrigagéo de beneficio definido, calculado com o método da unidade de crédito projetada
no final do periodo) foi aplicado no calculo das responsabilidades com o plano reconhecido nesta demonstragao
de posigao financeira do final do periodo.

d.11 Fluxo atuarial projetado de pagamentos

Considerando os valores dos beneficios esperados a ser pagos sem descontar a valor presente:

Valores esperados - Posicoes 31/12/2017 31/12/2016

Até 1 ano: 1.237 1.217

De 1 ano a 2 anos: 1.533 2.724

De 2 anos a 5 anos: 6.555 11.088

Acima de 5 anos: 111.866 132.912

Total dos pagamentos esperados pelo Plano a valores atuais: 121.191 147.941

Considerando o fluxo de pagamento dos beneficios da parte BD, apurou-se uma Duration para o Plano de
Beneficios de 13,86 anos (pontos).
d.12 Projecao de Reconhecimento na DRE do Patrocinador para o proximo semestre

30/06/2018
Custo do servigo corrente liquido (2.016)
- Custo do servigo corrente liquido (2.016)
Custo de juros liquido -
- Custo de juros da obrigacéo (1.636)
- Receita de juros dos ativos 3.299
- Juros sobre o teto do ativo (1.663)
Total a ser reconhecido (2.016)
d.13 Contribui¢oes esperadas para o préximo semestre
Itens Parte BD Parte CD Total
- Contribuigdes normais 1.108 6.891 7.999
- Contribui¢gdes administrativas 23 143 166
- Contribuigdes extraordinarias - - -
Totais 1.131 7.034 8.165

21 Gerenciamento de riscos e capital regulatério
a. Processo de Gerenciamento de Riscos e de Capital

O processo de gerenciamento de riscos e de capital da POUPEX possibilita que os eventos sejam identificados, mensurados,
mitigados, acompanhados e reportados, e que o capital regulatério seja continuamente monitorado e controlado.
Para isso, a Instituigdo conta com a atuacédo da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - (CORCI), vinculada
diretamente ao Diretor de Riscos, representado pelo Vice-Presidente, segregada das demais areas gerenciais e
da Auditoria Interna.
A atuagao da CORCI tem como objetivo certificar-se que medidas efetivas de gestdo, mensuragéao e controle estao
sendo realizadas na Instituigcao.
A Governanga compreende o gerenciamento de riscos e de capital como instrumento essencial de gestéo, e,
para tanto, disponibiliza sistema especifico de acesso aos dados necessarios para a condugao das atividades de
gerenciamento de riscos, cujos resultados lhe séo evidenciados por relatérios.
A Instituicdo dispbe de politicas, normas e procedimentos para realizar o gerenciamento dos riscos e de capital.
Estes instrumentos estabelecem as diretrizes basicas de atuagao, expressos pela Governanga em consonancia
com as normas expedidas pelo 6rgao regulador, com os padrées de integridade e valores éticos da Instituigéo, e
estdo alinhadas aos objetivos estratégicos da POUPEX.
Esses normativos asseguram que a Instituigdo mantenha uma estrutura de controle compativel com a natureza
de suas operagdes, complexidade dos seus produtos e servigos, atividades, processos, sistemas e a dimensao
de sua exposi¢ao aos riscos.
As informacgdes relacionadas ao gerenciamento de riscos e de capital sao disponibilizadas na intranet, no sentido
de preservar a cultura de transparéncia das atividades desenvolvidas. Os relatérios de gerenciamento de riscos
sdo aprovados pela Administragdo Superior e publicados, na sequéncia, na pagina da Instituicdo na internet, em
http://www.poupex.com.br/institucional/gestao-de-riscos.
Em fevereiro de 2017, o BACEN publicou a Resolugéo n° 4.557, que dispde sobre a estrutura de gerenciamento de
riscos e de capital, estipulando incremento na estrutura de gerenciamento de riscos, a viger em 23 de fevereiro de 2018.
Destacam-se, nessa nova Resolugéo, a elaboragdo de Declaragéo de Apetite por Riscos (Risk Appetite Statement
— RAS), a constituicdo de Comité de Riscos (CORIS) e a indicagao, junto ao BACEN, do diretor para gerenciamento
de riscos (Chief Risk Officer — CRO), com atribuicdo de papéis, responsabilidades e requisitos de independéncia.
Fazendo frente ao que determinou esse normativo, a POUPEX elaborou Plano para Implementagao das Estruturas
de Gerenciamento de Riscos e de Capital, que foi aprovado pela Diretoria e Conselho de Administragao (CA), e
vem conduzindo as agdes necessarias para ajustar-se ao que foi preceituado, considerando os efeitos naturais a
realidade da Instituicéo.
b. Risco de Crédito
A POUPEX possui politica de Gerenciamento de Risco de Crédito devidamente instituida, alinhada aos
fundamentos normativos do Conselho Monetario Nacional - (CMN), estabelecendo responsabilidades, diretrizes,
principios, processos e procedimentos relacionados ao gerenciamento deste risco, com o objetivo de garantir a
integridade de seus ativos.
A estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito abrange tanto a carteira de Financiamento Imobiliario quanto
a de Aplicagbes Financeiras, sendo compativel com a natureza das suas operagdes, a complexidade dos seus
produtos e a dimensao da sua exposicédo a esta categoria de risco.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - 2° SEMESTRE DE 2017
Valores expressos em milhares de Reais

A mensuragdo € realizada valendo-se da base de dados dos sistemas institucionais para calcular o montante
provisionado, os valores baixados e recuperados de prejuizo, o detalhamento da exposigdo da carteira imobiliaria por
setor econdmico e por regido geografica, o monitoramento da qualidade da carteira de financiamento imobiliario, o
comportamento da inadimpléncia dessa carteira, segregada por forma de pagamento (boleto, débito em conta corrente
e consignagao) e por status contabil (normal, anormal e prejuizo), o comparativo da inadimpléncia com o mercado,
o0 acompanhamento da inadimpléncia por tipo de garantia e a verificagdo da aderéncia a Resolugéo n® 2.682/1999.
Acarteira de crédito € avaliada regularmente em termos de sua qualidade, sendo alcangada com o acompanhamento
dos limites de exposicéo de riscos definidos conforme regulamentagdo do CMN e do BACEN. A comunicagéo dos
resultados do gerenciamento de risco de crédito é realizada por meio de relatérios a Governanga.

c. Risco de Mercado

O Gerenciamento de Risco de Mercado consiste em monitorar os riscos decorrentes das flutuagdes dos valores
de mercado de posi¢gdes mantidas pela Instituigdo. Para a POUPEX, as oscilagbes podem ser resultantes das
variacdes das taxas de juros e dos indices de precos.

As atividades de mensuragéo, monitoramento e controle das exposi¢des sao realizadas pela CORCI, que tem a
responsabilidade de submeter a revisdes periddicas os processos de gerenciamento e controle, a fim de manté-los
alinhado ao mercado e aderente ao processo de melhoria continua.

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez define as diretrizes e estratégias aplicaveis no
monitoramento dos processos internos da POUPEX, com o propésito de garantir a administragao, o controle e os
procedimentos adequados na condugao dos riscos.

A administragdo deste risco abrange as posi¢cdes mantidas pela Instituigdo, ndo havendo na carteira titulos
disponiveis para negociagao, sendo compativel com a natureza das operacdes, a complexidade dos produtos e a
dimensao da exposigao correspondente.

O controle desse risco é realizado com base na segregacéo por Fatores de Riscos - (FR) das operagbes, ativas e
passivas, que estéo sujeitas as variagdes das taxas referenciadas em TR, CDI, SELIC, IPC-A e IGP-M e que séo
calculados de acordo com o estabelecido pelo BACEN.

Utiliza-se o Fluxo de Caixa Descontado para mensuragdo da exposi¢do da carteira de titulos disponiveis para
venda e ndo disponiveis, sendo os testes de estresse mensurados de acordo com o estipulado pelo BACEN.
Devido a caracteristica conservadora de administragdo de recursos, a POUPEX nao opera com ativos de maior
risco, mantendo reduzida a exposigéo ao Risco de Mercado.

Por fim, os procedimentos adotados neste gerenciamento encontram-se consonantes com os regulamentos
estabelecidos pelo Orgdo Regulador e as normas internas da Instituicéo.

d. Risco de Liquidez

O Risco de liquidez é definido como a possibilidade de a Instituicdo ndo honrar suas obrigagdes, esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

O processo de gerenciamento de Risco de Liquidez é realizado com base no comportamento do fluxo de caixa e no
monitoramento do resultado de sua disponibilidade, além da realizagéo periddica de testes de estresses.

A POUPEX detém baixa exposicédo a este risco em fungdo do elevado montante aplicado em operagbes com
disponibilidade imediata, e possui plano de contingéncia com procedimentos especificos para fazer frente a
eventual caso de crise de liquidez.

A partir do primeiro trimestre, o publico em geral teve a oportunidade de investir em Letras de Crédito Imobiliario
(LCI) ofertadas pela POUPEX. Trata-se de titulos de renda fixa, com o objetivo de favorecer, de forma crescente,
o desempenho financeiro da POUPEX.

Esse tipo de operacao ajuda a reduzir a dependéncia da captagdo de poupanca, particularmente nos periodos em
que os saques superem os depositos, além de ampliar as disponibilidades da Instituicdo para honrar eficientemente
suas obrigagdes.

O Plano de Contingéncia, as Normas e Politicas referentes a este risco sdo submetidos a revisdes periddicas pela Governanca.
e. Risco Operacional

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacgéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos que impactem na realizagéo
dos objetivos estratégicos, taticos ou operacionais, incluindo o risco legal associado a contratos firmados pela
Instituicdo, com san¢des estabelecidas em razdo de descumprimento de dispositivos legais e indenizagbes a
terceiros por danos decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicéo.

Os principios basicos adotados pela Instituicdo e aprovados pela Governanga, na gestdo e controle do Risco
Operacional, foram estabelecidos em conformidade a Resolugdo n°® 3.380, de 29 de junho de 2006, mas, a partir
de 23 de fevereiro de 2018, passarao a ser regidos pelo o que determina a Resolugéo n°® 4.557/2017.

O gerenciamento de Risco Operacional conta com o suporte da Governanga, estando vinculado ao Sistema
de Controles Internos (SCI), e possui papéis e responsabilidades bem definidos, de forma a confirmar a
segregacgao entre as atividades de negdcio, gestdo e controle, o que assegura a independéncia entre as areas
e, consequentemente, contribui para que se encontrem parametros equilibrados em relagao aos riscos dessa
natureza, inclusive na prevengéo ao conflito de interesses.

A Instituicdo tem estabelecida uma Diretriz-Geral da Presidéncia que orienta para o aprimoramento continuo
dos procedimentos que se vinculam ao gerenciamento de riscos, caracterizado pela descentralizagdo das ag¢des
executadas pelas areas de negdcio e pelo monitoramento realizado pela CORCI.

Os eventos de Risco Operacional reconhecidos pela Instituicdo sdo aqueles relacionados na Resolugdo n° 3.380,
de 29 de junho de 2006, além de outros que eventualmente meregcam enquadramento diferenciado.

f. Capital Regulatorio

O Patriménio de Referéncia (PR) é formado pelo somatério dos Niveis | e 1l. Sendo o Nivel | constituido pelo Capital
Principal (CP) e Complementar, tendo como fungédo absorver perdas durante o funcionamento da Instituigao.
Enquanto o Nivel Il tem por finalidade assimilar as perdas decorrentes da liquidagéo da Instituicao.

O Capital Principal da POUPEX é composto pelas Reservas de Lucros e Contas de Resultado, deduzindo-se os
Ajustes Prudenciais. Ja o Nivel Il é utilizado apenas quando constatada a inviabilidade de funcionamento.

Em janeiro de 2016, em obediéncia ao art. 11 da Resolugdo n° 4.192/2013, a POUPEX passou a deduzir os ajustes
do Capital Principal, aplicando percentual sobre os ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013.

A apuracgdo do PR é realizada com base nas demonstragbées contabeis, em consonancia com os normativos
publicados pelo BACEN, Resolugdes n°® 4.192 e n° 4.193, ambas de 1° de marco de 2013, e Circular n° 3.726, de
6 de novembro de 2014.

A adequacdo dos requerimentos minimos de PR da Instituicdo € acompanhada mensalmente por intermédio da
elaboracédo do Demonstrativo de Limites Operacionais - (DLO), sendo expresso na forma de indices e limites.
Alnstituicdo atende a determinacdo do BACEN para a manutencdo permanente de capital (Patriménio de Referéncia)
e de adicionais de capital principal (Conservagao e Contraciclico) compativeis com os riscos de suas atividades.

As exposi¢des aos riscos de Crédito, Mercado e Operacional sdo apurados de acordo com o somatério dos ativos
ponderados pelo risco (Risk Weighted-Assets — RWA), e esta suportado pela regulamentagao vigente, alcangando
os registros nas contas ativas, passivas e de compensagao.

A POUPEX optou pela Abordagem do Indicador Basico (Basic Indicator Approachs — BIA) como metodologia para a
apuracgdo da parcela do RWA, relativa ao calculo do capital requerido para o risco operacional mediante abordagem
padronizada (RWA .,.), conforme mensagem eletronica n° 108048383, transmitida por meio do SISBACEN, em
26 de maio de 2008.

O calculo do PR da POUPEX encontra-se detalhado a seguir:

Patrimonio de Referéncia (PR) 31/12/2017 31/12/2016
Base de Calculo - em R$ mil Exposicao Exposicao
Patriménio de Referéncia Nivel | 675.507 892.770
Capital Principal (CP) 675.507 892.770
Reservas de Capital, Reavaliagdo e de Lucros 996.095 906.107
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial* (4.121) (7.615)
Sobras ou Resultados acumulados - -
Contas de Resultado Credoras - -
Contas de Resultado Devedoras - -
Ajustes Prudenciais Exceto Partic. Nao Coligadas e Créd. Tributario 316.467 5.722
PR Nivel | Desconsiderados os Ajustes Prudenciais 991.974 898.492
Capital Principal Ajustado Il 1.308.441 904.214
Patriménio de Referéncia Nivel Il - -
TOTAL DO PR = Nivel | (+/-) Nivel Il 675.507 892.770

*Somatoério dos saldos das contas do Patriménio Liquido representativas dos ganhos néo realizados decorrentes
dos ajustes de avaliagdo patrimonial. O saldo sera zero se houver ganhos nao realizados. BN: alinea “a”, inc. Il
do art. 4° da Resolugdao CMN n° 4.192, de 1° de margo de 2013.

A Resolugéo n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017, enquadrou as instituicdes financeiras entre S1 e S5, para fins
de aplicagdo proporcional da regulamentagéo prudencial. O CMN considerou o porte e a atividade internacional
das instituicbes que compdem cada segmento, tendo a POUPEX sido enquadrada no Segmento 3 (S3), que é
composto pelas instituigdes cujo ativo total seja igual ou superior a 0,1% (um décimo por cento) e atinja no maximo
1% (um por cento) do Produto Interno Bruto — (PIB).

Ajustes Prudenciais deduzidos do Capital Principal

Os ajustes prudenciais sédo dedugdes do Capital Principal de elementos patrimoniais que podem comprometer a
qualidade do Capital Principal, em decorréncia de sua baixa liquidez e dificil avaliagdo, ou que dependam de lucro
futuro para serem realizados.

A POUPEX deduz os ajustes prudenciais do Capital Principal, equivalente a aplicagéo de percentual sobre o saldo
dos ativos intangiveis, que em 2017 representou 80%, mas que correspondera a 100% em 2018. A partir de abril
de 2017 também se passou a ajustar, no Capital Principal, o montante dos investimentos em Letras Financeiras
Subordinadas Nivel II(LFSN), que sédo consideradas instrumentos de captagao emitidos por instituigbes, elegiveis
a compor o Nivel Il nos termos das Resolugdes 4.123/2012 e 4.192/2013. Esse ajuste reduz o PR da Instituicéo.
indice de Basileia:

Conforme recomendacgdes do Comité de Basileia, o BACEN estabeleceu limites operacionais a serem observados
pelas instituigdes financeiras, entre os quais se destacam o indice de Basileia (IB), indice de Capital Principal (ICP)
e o Indice de Capital Nivel I (INI).

A aplicagédo dos Acordos de Basileia no Brasil foi acompanhada de maior rigor regulatério relativamente aos
padrdes internacionais. Desde Basileia |, o fator de ponderagéo aplicado ao ativo ponderado pelo risco definido
pelo BACEN era de 11,0%, enquanto os padrdes internacionais sugeriam um valor de 8,0% para este parametro.
O BACEN determinou que o requerimento minimo de PR convirja, paulatinamente, aos padrdes internacionais,
retroagindo dos 11,0% para 8,0%, de 2015 a 2019, respectivamente. Em contrapartida, introduziu, também
gradualmente, trés colchdes de capital, que formam o Adicional de Capital Principal (ACP), sendo: de conservagéo,
contraciclico e sistémico, este ultimo nao aplicavel a POUPEX.

Esses fatores estdo reunidos numa unica rubrica, intitulada Adicional de Capital Principal, e tém suas aliquotas
elevadas progressivamente, a partir de 2016 até 2019, que deverao ser somados aos elementos de capital. Além
disso, previu:

| — metodologia de apuragéo do capital regulamentar, segregado nos Niveis | e Il, estando a Instituicdo alcangada
apenas pelo Nivel | até o momento;

Il - metodologia de apuragéo da exigéncia de manutengéo de capital, adotando requerimentos minimos de PR, de
Nivel | e de Capital Principal, e introdugédo do Adicional de Capital Principal.

Com a adocgao de Basileia lll, o érgao regulador passou a promover a convergéncia dos requerimentos aplicados
no Brasil aos padrdes internacionais, exigindo das Instituicdes a manutengao de indice minimo de Basileia no
intervalo de 11,0% a 13,0%, conforme demonstrado a seguir.

Descrigao 2015 2016 2017 2018 2019
Patriménio de Referéncia — (PR)* 11,0% 9,875% 9,25% 8,625% 8,0%
Adicional de Capital Principal — (ACP) - 1,25% 2,5% 3,75% 5,0%
ACP-Conservagao - 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%
ACP-Contraciclico - 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%
Novo Requerimento de Capital 11,0% 11,13% 11,75% 12,38% 13,0%

* O Patriménio de Referéncia, o Capital Principal e o Capital de Nivel | da Instituicdo possuem o mesmo valor.
Os indices de Capital foram apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolugdes n° 4.192/2013 e
4.193/2013, que tratam do calculo do PR e do Patriménio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relagéo
aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), respectivamente, estando distribuidos conforme o quadro a seguir:

31/12/2017  31/12/2016

Descricao Exposicao Exposicao
Indice de Basileia 23,83 36,28
Indice de Capital Principal — ICP 23,83 36,28
indice de Nivel | — INI* 23,83 36,28
Indice de Imobilizagéo 5,86 5,45
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SINTESE DA GESTAO DE RISCOS E GERENCIAMENTO DE CAPITAL - 2° SEMESTRE/2017

SINTESE DA ESTRUTURA DO SISTEMA DE CONTROLES INTERNOS - 2° SEMESTRE/2017

As melhores praticas corporativas, atreladas as orientagbes do 6rgédo regulador, tém exigido das instituicdes
financeiras a adogao de politicas especificas para gerenciamento de riscos e de capital, no minimo para estabelecer
ordenamento normativo para preservar a condugéo satisfatéria do Sistema Financeiro Nacional — (SFN), do qual
a POUPEX ¢ integrante.
No decorrer do segundo semestre a Instituicdo estabeleceu rotinas diferenciadas para identificar e qualificar
as categorias de riscos, de forma continua e sistematica, valendo-se de estrutura devidamente preparada para
alcangar o nivel de complexidade e extensao de suas operagdes, contando com a atuagédo da Coordenadoria de
Riscos e Controles Internos — (CORCI).
Essa area da tratamento aos riscos financeiros e operacional. O Risco de Crédito avalia prioritariamente a carteira
imobiliaria, monitorando as movimentagdes entre os niveis de risco e os limites das operagdes por cliente, e o
Risco de Mercado avalia as condi¢des decorrentes das flutuagdes dos valores de mercado de posigbes mantidas
pela POUPEX.
Embasa-se o gerenciamento do Risco de Liquidez pelo comportamento do fluxo de caixa e o correspondente
resultado de sua disponibilidade, e o Risco Operacional pela correta identificagdo de eventos externos e internos
que possam impactar a realizagdo dos objetivos, tendo por finalidade contribuir com o processo de tomada de
decisédo, proteger os ativos e resguardar a imagem da Instituicéo.
O Risco Operacional tem por caracteristica auxiliar na ado¢do de métodos de prevengdo a riscos indesejaveis,
disseminando a importancia da aplicagdo de medidas de controles nos processos desenvolvidos, com vistas a
minimizar a ocorréncia de situagdes que possam comprometer os negocios da Instituigdo. Atua em parceria com o
Sistema de Controles Internos no tratamento de situagdes e eventos identificados, dando subsidios para aprimorar
processos de trabalho conduzidos no ambito das areas gestoras.
A metodologia para calculo da parcela dos ativos ponderados pelo risco - (RWA) obedece a Abordagem do
Indicador Basico e, especificamente para o risco de mercado, sdo realizados testes de estresse para as operagoes
classificadas na carteira “Banking”, conforme parametros definidos pelo Banco Central do — (BACEN), e utilizada
metodologia de fluxo de caixa descontado, cujo resultado tem indicado estar a Instituicdo com amparo consistente
de capital, em patamar superior ao minimo exigido pelo 6rgéo regulador.
Pelos moldes do BACEN, o Vice-Presidente é o Diretor de Riscos da POUPEX, a disseminagdo da cultura de
gerenciamento de riscos e de capital ocorre pela divulgagéo das politicas e descrigdo da estrutura, além do
estabelecimento de monitoramento continuo dos graus de exposic¢ao previstos nos Relatorios de Riscos, publicados
na pagina da POUPEX na internet, em www.poupex.com.br.
Brasilia — DF, 31 de dezembro de 2017.
HIDELMA DA CUNHA NANTES
Gerente Executivo da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI

A POUPEX vem mantendo ambiente de controle alinhado com sua estrutura de funcionamento operacional e
administrativo, suportada por normativos atualizados que abordam assuntos mais diretamente relacionados a
seguranga operacional e ao estabelecimento de medidas preventivas, entre as quais a segregagéo de fungdes e a
abordagem do conflito de interesses, as algadas e competéncias decisodrias, as decisdes tomadas em colegiado, a
apreciagdo mensal dos desempenhos contabil e orgamentario e o funcionamento de comités estratégicos, além da
atuagéo de Comité de Etica suportado por um Codigo de Conduta.
Mantém-se instalado o Sistema de Controles Internos — (SCI), composto por um nucleo que potencializa suas
atividades, cujos integrantes sdo a Auditoria Interna — (AUDIT), a Consultoria de Gestéo Organizacional — (COGEO),
a Ouvidoria — (OUVID) e a Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — (CORCI), que o conduz, tendo como
objetivo atuar em conjunto com os gestores no aperfeigopamento dos processos e metodologias de trabalho.
Os assuntos tratados no ambito desse nucleo originam-se dos resultados e apontamentos das auditorias interna e
externa e do 6rgao regulador, nos mapeamentos conduzidos pela COGEO, nas ocorréncias registradas na OUVID
e nos acompanhamentos realizados pela CORCI, que tem como objeto de apreciagdo dados disponibilizados
pelos sistemas instituicionais, como o Business Intelligence — (Bl), Sistema de Gestéo Integrado — (ERP), Sistema
de Controle do Crédito Imobiliario — (SCCI), Sistema Total Banco, além de outras ferramentas processadoras das
operagdes da POUPEX.
A metodologia de trabalho do nucleo do SCI prevé a realizagédo de reunides bimestrais, com a usual participagao dos
gestores que se vinculam aos assuntos tratados, tendo como premissa desenvolver e implementar procedimentos
de controles que minimizem ou evitem a reincidéncia de ocorréncias nao previstas.
A POUPEX promove reunides mensais com os gestores, cuja coordenagao ocorre em sistema de rodizio entre
os participantes, em que sdo tratados no minimo o desempenho orgamentario e as demonstragdes contabeis do
periodo, além de outros assuntos atinentes a esse nivel tatico da organizagéo, servindo de importante instrumento
de alinhamento de informagdes no ambito organizacional.
O crédito imobiliario € conduzido na estrita observancia da segregacao de fungdes e da prevencdo ao conflito
de interesses, uma vez que as fases desse tipo de operagdo de crédito sdo conduzidas por quatro Diretorias,
envolvendo cinco Geréncias, além dos Pontos de Atendimento, responsaveis pela recepg¢do e primeira analise
critica dos documentos.
Os controles internos tém atuacdo conjunta com o gerenciamento de riscos da POUPEX, considerando o
envolvimento com as agdes de melhoria aos eventos identificados e a necessidade de serem implementados os
respectivos procedimentos de mitigagdo ou de extingao de riscos.
As demonstragdes contabeis mantém-se atualizadas para atender a realidade da Instituigdo, havendo procedimentos
de conciliagéo a fim de evitar que haja registros indevidos de operagdes realizadas pelas areas, como também para
preservar a transparéncia das informagdes apreciadas pela Governancga e publicadas na pagina da POUPEX.
O Comité de Auditoria — (COAUD) elabora relatério avaliativo do funcionamento e dos resultados da estrutura do
SCI e da AUDIT, cujas conclusdes confirmam a disponibilizagdo de informacdes relevantes e necessarias para
aprimorar o processo de tomada de decisdo da Governanca.
Brasilia — DF, 31 de dezembro de 2017.
HIDELMA DA CUNHA NANTES
Gerente Executivo da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI

RELATORIO RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA REFERENTE AO EXERCICIO DE 2017

Conforme Regimento Interno do Comité de Auditoria da POUPEX — ASSOCIAGAO DE POUPANGCA E
EMPRESTIMO, com sede na Av. Duque de Caxias, s/n° — Setor Militar Urbano — CEP 70.630-902 — Brasilia - DF
os membros do Comité vém apresentar seu Relatério Resumido referente ao exercicio de 2017.

ATIVIDADES DO COMITE:

O Comité realizou varias reunides referentes ao exercicio de 2017, nas quais os seguintes trabalhos foram desenvolvidos:
a) Revisou e considerou adequado o plano de trabalho do auditor independente para elaboracdo de auditoria
externa independente;

b) Supervisionou as atividades dos auditores independentes, a fim de avaliar (I) a sua independéncia; (ll) a
qualidade dos servigos prestados; e (lIl) a adequagéo dos servigos prestados as necessidades da Associacéo;

c) Supervisionou as atividades da area de controles internos da Associagao, bem como discutiu com a administragao
e os auditores independentes da Associagéo a respeito da efetividade e adequagéo dos seus controles internos;
d) Revisou e considerou adequado o processo de monitoramento de riscos reportados pela area de controles
internos da Associagao;

e) Supervisionou as atividades da area de elaboragdo das demonstragdes financeiras da Associagdo, bem como
revisou as analises e premissas utilizadas pela administragao e corroboradas pelos auditores independentes da
Associagao para a elaboragéo de suas demonstracdes financeiras;

O Comité reuniu-se com a KPMG Auditores Independentes e tomou conhecimento do parecer sobre as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, dando-se por satisfeito com as informagdes e
esclarecimentos prestados e recomendando sua aprovagéo pelo Conselho de Administragdo da Associagao.
Durante o curso dos trabalhos, ndo houve situagao de divergéncia significativa entre a administragao da Associagéao,
os auditores independentes e o Comité em relagao a tais demonstragdes financeiras.
CONCLUSAO
Com base nos trabalhos desenvolvidos, este Comité recomenda a aprovagado pelo Conselho de Administragédo
das demonstragdes financeiras auditadas da POUPEX — ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO, para
o exercicio de 2017.

Brasilia, 26 de margo de 2018.

Gen. Claudio Rogerio Pinto
Membro do COAUD - Coordenador
José de Castro Neves Soares
Membro do COAUD

Ricardo José Andrade Leite Viana
Membro do COAUD
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragédo, aos Associados, e aos Administradores da
Associagao de Poupanga e Empréstimo — POUPEX

Brasilia—-DF

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Associacdo de Poupanga e Empréstimo — POUPEX (“POUPEX”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Associagao de Poupanga e Empréstimo — POUPEX em
31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil — Bacen.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo & POUPEX, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Demonstragao do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro
de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da POUPEX, cuja apresentagdo é requerida
pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e estd sendo apresentada espontaneamente
pela POUPEX, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes contabeis da POUPEX. Para a formagédo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragoes
estao reconciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor
Aadministragdo da POUPEX é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstragbes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragédo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes contabeis

Aadministragao é responsavel pela elaborag¢do e adequada apresentacao das demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central

do Brasil — Bacen, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragbes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
POUPEX continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a POUPEX, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanga da POUPEX sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragéo das demonstragdes contabeis.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstragées contabeis, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando,individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.
e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da POUPEX.
e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.
e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional da POUPEX. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a POUPEX a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.
e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes
e se as demonstracdes representam as correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagédo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 27 de margo de 2018

Carlos Massao Takauthi
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