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RELATORIO DA ADMINISTRACAO DA POUPEX - 1° SEMESTRE DE 2011

A Associacao de Poupanca e Empréstimo POUPEX é uma sociedade
civil de &mbito nacional, integrante do Sistema Financeiro da Habitac&o.
Ha 29 anos, a APE - POUPEX contribui efetivamente para a redugéo
do déficit habitacional do Brasil, sendo, seu alvo principal, a captacéo
de recursos em caderneta de poupanga, no ambito do Sistema Brasi-
leiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE), com o intuito de investi-los
em linhas de crédito imobiliario diferenciadas para os seus associados
poupadores.

Conjuntura Econdmica: Em 2010, o indice Nacional de Precos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA), indicador oficial de inflagdo medido pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), registrou alta de 5,91%, o
maior no pais desde 2004, quando ficou em 7,6%. Em decorréncia da
continuacdo da trajetéria de alta de inflagio e diante da ultrapassagem
da meta de 4,50% no fechamento do exercicio de 2011, o Comité de
Politicas Monetérias (Copom) e o Governo Federal adotaram uma série
de acBes macroprudenciais para convergi-la para a meta. Essas ac¢des
foram voltadas, principalmente, para a redugéo do crédito e do consumo,
tais como o aumento da aliquota do IOF de 1,50% para 3,00% e de su-
cessivos aumentos na taxa basica de juros SELIC, que iniciou 0 ano em
10,75% a.a. e chegou a 12,25% a.a em junho/2011. Mesmo com todas
essas medidas, o IPCA acumulou alta de 3,87% no 1° semestre de 2011
e de 6,71% nos Ultimos 12 meses encerrados em junho.

Com a alta da taxa de juros as aplicagdes em renda fixa tornaram-se
mais vantajosas, no primeiro semestre de 2011. De acordo com infor-
mag0Oes da Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais (ANBIMA), esse segmento encerrou o periodo com
captacao liquida positiva de R$ 50.877 milh8es. J4 as cadernetas de
poupanca fecharam com captacgéo liquida negativa de R$ 3.007 mi-
Ihdes, pior resultado para o periodo desde 2006, quando a SELIC era de
15,25% a.a em junho.

As melhores rentabilidades das aplicagbes do primeiro semestre foram:
os fundos de renda fixa com 5,92%; fundos DI com 5,62%; CDB com
5,59% e CDI com 5,52%. A remuneracdo da caderneta de poupanca
perdeu para o IPCA, registrando 3,61%. O Ibovespa registrou queda de
9,96% e o délar recuou 6,07%, cotado a R$ 1,56 para venda.
Desempenho Poupex: A POUPEX emprega em suas decisfes a ges-
tdo transparente em defesa da sustentabilidade. Para isso, as praticas
de negdcios sao aprimoradas e dentre elas destacam-se: planejamento
estratégico estruturado, incorporacéo de sistemas informatizados, aper-
feicoamento dos controles internos e de mensuragao de riscos, revisédo
dos processos operacionais e estrutura¢éo de comités e comissoes.

A Associagdo esta realizando o mapeamento de todos os seus pro-

cessos, com o objetivo de aprimorar, ainda mais, a gestao estratégica
e operacional e tem alinhado suas atividades internas as praticas de
mercado, principalmente aquelas relacionadas a gestdo de riscos, na
busca permanente de atendimento as demandas da legislagao vigente,
normativos do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil.

A Instituicdo prosseguiu apresentando desempenho favoravel, empre-
endendo agbes em consonancia com seu planejamento estratégico. O
lucro liquido da POUPEX, acumulado no primeiro semestre de 2011,
atingiu R$ 29,5 milhdes, ja superando em 9,33%, os R$ 27,0 milh6es
obtidos no exercicio de 2010. O retorno sobre o patriménio liquido foi
de 14,51%. As receitas atingiram R$ 215 milhdes, com crescimento de
33,17% em relagdo a igual periodo de 2010. J4 as despesas ficaram
24,17% maiores chegando a R$ 185 milhdes.

Em 30 de junho de 2011, a POUPEX computava patriménio liquido de
R$ 3.018 milhdes, com aumento de 14,56% em rela¢&o & mesma posi-
¢do em 2010. Na mesma comparacao, os ativos tiveram um incremento
de 13,23%, atingindo R$ 3.327 milhdes.

A Associacdo manteve participagdo de 9,09% do capital da Companhia
Brasileira de Securitizagdo (CIBRASEC).

Os efeitos da politica monetéaria para controle da inflagao, obviamente,
refletiram sobre os associados da POUPEX. A caderneta de poupanca
fechou o primeiro semestre de 2011 com captagédo liquida negativa
de R$ 133 milhdes. Os recursos dos associados poupadores, em 30 de
junho, somavam R$ 2.582 milhdes, evidenciando reducéo de 1,66% em
relacé@o ao registrado em 31 de dezembro de 2010.

Em 30 de junho/2011, havia 1.261 mil associados da poupanca POU-
PEX, quantidade 11,59% maior que a registrada no final do exercicio
anterior.

Os financiamentos imobiliarios da POUPEX continuaram em alta. O vo-
lume de contrata¢des alcancou R$ 140,4 milhdes, representando um
acréscimo de mais de 59,40% em relagdo ao igual periodo de 2010.
O saldo da carteira de financiamentos imobiliarios, em 30 de junho de
2011, era de R$ 843 milhdes, valor 4,06% maior do que o apresentado
em final de dezembro de 2010.

A POUPEX se faz presente em todo Territério Nacional com agéncias
proprias e unidades de atendimento da Fundagdo Habitacional do Exér-
cito (FHE) ou do Banco do Brasil (BB). Nessa institui¢do financeira, os
associados da Poupanca POUPEX contam mais de doze mil pontos de
atendimento, dentre agéncias e postos, distribuidos por todas as unida-
des da Federagdo e no exterior, além da possibilidade de realizarem di-
versas transacdes bancéarias por meio da internet, telefone fixo e celular.

O cliente da Associacao conta, ainda, com o Centro de Relacionamento
com o Cliente POUPEX (CEREL). Esse canal busca facilitar os relacio-
namentos comerciais, prestando informag6es sobre produtos e servicos.
O associado conta, ainda, com a Ouvidoria POUPEX, uma via de comu-
nicacéo isenta, aberta e permanente, que tem como atribui¢éo principal
receber, registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e adequado
as reclamacgdes, sugestdes, elogios ou dendncias dos clientes e dos
usuarios de seus produtos e servigos. Atuando em sintonia com os 6r-
gaos e instrumentos de defesa do consumidor, a Ouvidoria POUPEX re-
presenta o respeito da organizac¢éo para com o seu cliente, assegurando
a estrita observancia das normas legais e regulamentares relativas aos
direitos do consumidor.
O sucesso dos negdécios da Associacdo esta diretamente relacionado
ao bom desempenho e a dedicacédo de seus empregados. A politica de
responsabilidade social inicia-se com o compromisso de manter e es-
tabelecer novas iniciativas visando a significativos progressos na area
de gestdo de pessoas. Essas acdes estdo sendo consubstanciadas na
melhoria da satisfacao dos colaboradores e na retengdo de talentos.
Por meio do Programa de Incentivo ao Estudo, a POUPEX cria condi-
¢Oes para que o empregado possa expandir seus conhecimentos acadé-
micos e técnicos, contribuindo para o seu desenvolvimento profissional
e pessoal. Os cursos realizados estéo estritamente relacionados com o
ramo de atividade da Institui¢éo.
Ao fim do primeiro semestre de 2011, a POUPEX contava com 1.309
empregados, 46 estagiarios e 40 jovens aprendizes. Nesse Ultimo caso,
a Associacdo desenvolve iniciativas com o objetivo de contribuir para
a melhoria da realidade das comunidades menos favorecidas, partici-
pando de programas que preparam jovens para o mercado de trabalho.
Destaque para o Programa de Aprendizagem, que beneficia jovens es-
tudantes entre 14 e 18 anos, preferencialmente integrantes das parcelas
mais carentes da populagdo e o Programa de Estagio Profissionalizante
remunerado, destinado aos jovens estudantes.
Ainda, dentro do enfoque social, a POUPEX incentiva os seus emprega-
dos a participarem de campanhas beneficentes, como voluntarios ou por
intermédio da arrecadacao de material de higiene pessoal, de limpeza,
brinquedos, roupas e outros, para doagdo as instituicdes de assisténcia
social previamente selecionadas.
Os numeros mencionados e as agfes implantadas demonstram o com-
promisso da POUPEX em continuar trabalhando e oferecendo as melho-
res solugfes para seus clientes.

Eron Carlos Marques

Presidente

BALANCO PATRIMONIAL

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Valores em R$ mil
30/06/2011 30/06/2010

DISCRIMINACAO

ATIVO CIRCULANTE 1.879.999 1.619.465
DISPONIBILIDADES (Notas 3b e 4) 323 80
APLICAQ()ES INTERFINANCEIRAS DE

LIQUIDEZ (Notas 3c e 5) 589.896 420.882
Aplicag6es no Mercado Aberto 0 51.647
Aplicacdes em Depdsitos Interfinanceiros 589.896 369.235
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
E DERIVATIVOS (Notas 3d e 6) 197.848 184.277
Carteira Propria 197.848 184.277
RELACOES INTERFINANCEIRAS (Notas 3lld e 7) 904.210 760.872
Créditos Vinculados: 524.025 450.981
Depositos no Banco Central 524.007 450.787
SFH - Sistema Financeiro da Habitagdo 18 194
Repasses Interfinanceiros 380.185 309.891
OPERAGCOES DE CREDITO (Nota 8) 162.208 228.761
Operac0es de Crédito 179.641 252.269
Setor Publico 0 36.842
Setor Privado 179.641 215.427
(Proviséo para Operagdes
de Crédito) (Notas 3e e 8) (17.433) (23.508)
OUTROS CREDITOS (Nota 9) 24.037 23.188
Rendas a Receber 135 39
Diversos 23.902 23.149
OUTROS VALORES E BENS (Notas 3f e 10) 1.477 1.405
Outros Valores e Bens 659 431
Despesas Antecipadas 818 974
ATIVO NAO-CIRCULANTE 1.463.237 1.333.132
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.446.926 1.315.198
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
E DERIVATIVOS (Notas 3d e 6) 251.457 202.135
Carteira Prépria 251.457 202.135
RELACOES INTERFINANCEIRAS (Notas 3lld e 7) 165.721 152.090
Créditos Vinculados: 165.721 152.090
SFH - Sistema Financeiro da Habitac&o 165.721 152.090
OPERAGCOES DE CREDITO (Nota 8) 1.023.122 954.674
Operac0es de Crédito 1.082.671 1.017.121
Setor Publico 467.655 447.490
Setor Privado 615.016 569.631
(Proviséo para Operagdes
de Crédito) (Notas 3e e 8) (59.549) (62.447)
OUTROS CREDITOS (Nota 9) 4.857 4.422
Diversos 4.857 4.422
OUTROS VALORES E BENS (Notas 3f e 10) 1.769 1.877
Outros Valores e Bens 1.736 2.072
(Provisdes para Desvalorizacdes) (295) (213)
Despesas Antecipadas 328 18
INVESTIMENTOS (Notas 3g e 11) 7.810 7.810
Outros Investimentos 7.810 7.810
IMOBILIZADO DE USO (Notas 3h e 12) 8.501 10.124
Iméveis de Uso 1.838 1.730
Outras Imobilizagdes de Uso 18.856 18.340
(Deprecia¢bes Acumuladas) (12.193) (9.946)
TOTAL DO ATIVO 3.343.236  2.952.597

Valores em R$ mil
30/06/2011 30/06/2010

DISCRIMINACAO

PASSIVO CIRCULANTE 325.014 311.919
DEPOSITOS (Nota 13) 216.866 190.139
Depositos a Prazo 216.866 190.139
RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO
DE TITULOS (Nota 14) 6.559 40.209
Recursos de Letras Imobilidrias, Hipotecarias,
de Crédito e Similares 6.559 40.209
OUTRAS OBRIGACOES (Nota 15) 101.589 81.571
Cobranca e Arrecadacéo de Tributos
e Assemelhados - 1
Fiscais e Previdenciarias (Nota 15a) 23.914 21.100
Diversas (Nota 15b) 77.675 60.470
PASSIVO NAO-CIRCULANTE 0 6.035
RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO
DE TiTULOS (Nota 14) - 6.035
Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias,
de Crédito e Similares - 6.035
PATRIMONIO LIQUIDO 3.018.222 2.634.643
RECURSOS DE ASSOCIADOS
POUPADORES (Nota 18) 2.582.263 2.244.766
RESERVAS DE LUCROS (Nota 18) 407.864 380.132
AJUSTES DE AVALIACAO
PATRIMONIAL (Nota 18) (1.427) (2.244)
LUCROS OU PREJUIZOS
ACUMULADOS (Nota 18) 29.522 11.989

TOTAL DO PASSIVO 3.343.236  2.952.597

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 30/06/2011

Valores em R$ Mil

RECURSOS RESERVA AJUSTES DE LUCROS OU
DOS DE LUCROS AVALIACAO PREJUIZOS
EVENTOS ASSOCIADOS  (ESTATUTARIA) PATRIMONIAL ~ ACUMULADOS TOTAIS
SALDO EM 31/12/2009 2.132.221 380.132 (3.120) 0 2.509.233
Ajustes de Periodos Anteriores - - - (104) (104)
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - 876 - 876
Outros Eventos:
Remuneracéo:
Juros 62.768 - - - 62.768
Atualizacéo 4,234 - - - 4,234
Captacdo Liquida do Semestre 45,543 - - - 45.543
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - 12.093 12.093
SALDO EM 30/06/2010 2.244.766 380.132 (2.244) 11.989 2.634.643
MUTACOES DO SEMESTRE 112.545 0 876 11.989 125.410
SALDO EM 31/12/2010 2.625.815 407.864 (1.393) 0 3.032.286
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - - (34) - (34)
Outros Eventos:
Remuneracéo:
Juros 75.480 - - - 75.480
Atualizacdo 14.350 - - - 14.350
Captacéo Liquida do Semestre (133.382) - - - (133.382)
Lucro Liquido do Semestre - - - 29.522 29.522
SALDO EM 30/06/2011 2.582.263 407.864 (1.427) 29.522 3.018.222
MUTACOES DO SEMESTRE (43.552) 0 (34) 29.522 (14.064)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Valores em R$ mil
1° Semestre 1° Semestre

DISCRIMINAGAO 2011 2010
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 195.775 147.988
Operacg0es de Crédito 106.600 92.719
Resultado de Operag6es com Titulos

e Valores Mobiliarios 63.512 35.434
Resultado das Aplicagbes Compulsorias 25.663 19.835
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (129.036)  (101.200)
Operacoes de Captacdo no Mercado (103.597) (78.460)
Provisdo para Créditos de Liquidacdo

Duvidosa ~ (25.439) (22.740)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO

FINANCEIRA 66.739 46.788
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS

OPERACIONAIS (39.072) (36.830)
Rendas de Tarifas Bancarias (Nota 16a) 1.226 130
Despesas de Pessoal (Nota 16c) (26.551) (21.793)
Outras Despesas Administrativas (Nota 16d) (16.301) (17.141)
Despesas Tributarias (Nota 16e) (7.587) (5.345)
Outras Receitas Operacionais (Nota 16b) 11.575 9.152
Outras Despesas Operacionais (Nota 16f) (1.434) (1.833)
RESULTADO OPERACIONAL 27.667 9.958
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 169) 1.855 2.135
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO

SOBRE O LUCRO 29.522 12.093
LUCRO LiQUIDO 29.522 12.093

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (METODO INDIRETO)

Valores em R$ mil
1° Semestre 1° Semestre

DISCRIMINAGCAO 2011 2010
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES
DAS OPERACOES
LUCRO LIiQUIDO 3 29.522 12.093
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO: 16.744 18.907
Provisdo para Operagdes de Crédito 17.669 22.280
Reverséo para Perdas 217 (3.536)
Provisado para Perdas - FCVS 282 304
Depreciagdes 1.501 1.467
Desvalorizagdes de Bens N&o de Uso Proprio 80 91
Recuperacgdo de Créditos Baixados
como Prejuizo (3.005) (1.699)
VARIACOES PATRIMONIAIS: (135.756) 31.168
AUMENTO/REDUCAO EM ATIVOS
OPERACIONAIS (107.928) 42.017
Reduc&o/Aumento de Recolhimentos
Obrigatérios ao BACEN 6.350 (19.559)
Reducéo de Depositos no FAHBRE 74 107
Aumento de Repasses Interfinanceiros (36.117) (26.525)
Alienacéo de Bens N&o de Uso Proprio 1.339 1.572
Aquisicao de Bens N&o de Uso Proprio (1.381) (1.736)
Baixa de Provisdo para Operagdes de Crédito (554) -
Baixa de Provisao para Perdas - FCVS (234) (264)
Baixa de Provisdo em decorréncia
de extingdo do financiamento (589) (29)
Transferéncia de Créditos para Prejuizo (18.487) (6.624)
Aumento/Reducéo de Aplicacdes
Interfinanceiras de Liquidez (14.278) 92.306
Aumento de FGTS a Ressarcir (18) (12)
Aumento/Redugao de FCVS (7.189) 2.566
Aumento de Operagdes de Crédito (40.701) (344)
Redugao/Aumento de Outros Créditos 3.787 (2.515)
Reducéo de Outros Valores e Bens 104 2.302
Ajustes de Avaliagao Patrimonial (34) 876
Ajustes de Exercicios Anteriores - (104)
AUMENTO/REDUCAO EM PASSIVOS
OPERACIONAIS (27.828) (10.849)
Redugao/Aumento de Recursos
de Letras Hipotecarias (41.631) 1.730
Aumento/Reducéo em Outras Obrigacdes 13.803 (12.579)
CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS
OPERACOES (89.490) 62.168
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aumento/Redugéo de Titulos
e Valores Mobiliarios e Derivativos (42.862) 39.773
Alienacéo de Imobilizado de Uso 81 302
Aquisicao de Imobilizado de Uso (708) (3.641)
Redugéo de Juros/Dividendos recebidos 58 187
CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (43.431) 36.621
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Redugao/Aumento de Recursos
de Associados Poupadores (43.552) 112.545
Aumento de Depdsitos 23.190 15.435
CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (20.362) 127.980
REDUCAO/AUMENTO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA (153.283) 226.769
MODIFICA(}AO NA POSI(}AO FINANCEIRA
DISPONIBILIDADES
Caixa e Equivalentes de Caixa
no Inicio do Periodo 957.299 403.121
Caixa e Equivalentes de Caixa
no Fim do Periodo 804.016 629.890
Redugao/Aumento Liquido de Caixa
e Equivalentes de Caixa (153.283) 226.769

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO - DVA

1° Semestre 2011 1° Semestre 2010

DESCRICAO Valores em R$ Mil % Valores em R$ Mil %
1- Receitas 184.393 136.756
1.1) Intermediacdo Financeira 195.775 147.988
1.2) Prestagdo de Servigos 1.226 130
1.3) Provisado para crédito de liquidagdo duvidosa - Reversao/(Constituigdo) (25.439) (22.740)
1.4) Outras 12.831 11.378
2- Despesas de Intermediagao Financeira 103.597 78.460
3- Insumos adquiridos de terceiros 16.188 17.627
3.1) Materiais, energia e outros 11.903 13.031
3.2)  Servicos de terceiros 1.895 1.569
3.3) Perda/Recuperacdo de valores ativos - -
3.4) Outras 2.390 3.027
3.4.1) Outras Despesas Administrativas 795 794
3.4.2) Outras Despesas Operacionais 1.434 1.833
3.4.3) Despesas Nao Operacionais 161 400
4- Valor Adicionado Bruto (1-2-3) 64.608 40.669
5- Depreciacdo, Amortizagao e Exaustdo 1.501 1.467
6 - Valor Adicionado Liquido produzido pela Entidade (4-5) 63.107 39.202
7- Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 761 309
7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial - -
7.2) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio 761 309
8- Valor Adicionado Total a Distribuir (6+7) 63.868 100,00 39.511 100,00
9- Distribuicdo do Valor Adicionado 63.868 100,00 39.511 100,00
9.1) Pessoal 22475 35,19 18.055 45,70
9.1.1 - Remuneragéo direta 16.109 13.105
9.1.2 - Beneficios 4.698 3.847
9.1.3- FG.TS. 1.668 1.103
9.2) Impostos, taxas e contribuicdes 11.686 18,30 9.099 23,03
9.2.1 - Federais 11.335 8.794
9.2.2 - Estaduais 23 16
9.2.3 - Municipais 328 289
9.3) Remunerag&o de capitais de terceiros 185 0,29 264 0,67
9.3.1 - Aluguéis 185 264
9.3.2 - Outras - -
9.4) Remuneracdo de Capitais Proprios 29.522 46,22 12.093 30,60
9.4.1 - Juros sobre o Capital Proprio - -
9.4.2 - Dividendos - -
9.4.3 - Lucros retidos/Prejuizos do exercicio 29.522 12.093

9.4.4 - Participacdo dos néo controladores nos lucros retidos

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 30/06/2011

NOTA1-A INSTITUIQAO E SUAS OPERAQ()ES

A Associacdo de Poupanca e Empréstimo - Poupex, organizada sob a
forma de sociedade civil, de acordo com as Leis n° 6.855, de 18.11.1980, e
7.750, de 13.04.1989, e demais disposicdes legais, regulamentares e dis-
ciplinadoras do Sistema Financeiro da Habitacdo - SFH tem por objetivo
permanente: captar, incentivar e disseminar a poupanga, propiciando ou
facilitando a aquisicéo e construcéo de casa propria aos seus associados.
A POUPEX é gerida pela Fundagao Habitacional do Exército - FHE. A POU-
PEX é uma entidade sem finalidade lucrativa e, por esse motivo, é isenta
do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social sobre o lucro liquido sobre
as rendas geradas pela sua atividade fim conforme disposto no art. 15 da
Lei n®9.532/97. Os rendimentos e ganhos liquidos, auferidos em aplicacdes
financeiras séo tributados exclusivamente na fonte a aliquota de quinze por
cento, calculada sobre vinte e oito por cento do valor dos referidos rendi-
mentos e ganhos liquidos, conforme disciplinado no art. 57 da Lei n° 9.430
de 1996. A Caderneta de Poupanca POUPEX tem 0 seu processamento
realizado pelo Banco do Brasil (em consonancia com a legislagcdo pertinen-
te e as normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Secretaria da
Receita Federal) mediante convénio firmado entre as partes, envolvendo a
abertura, a manutencéo e a movimentacéo das contas, com o apoio da sua
rede de agéncias e terminais. Todos os associados poupadores da POU-
PEX séo correntistas do Banco do Brasil S.A.

NOTA 2 - APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

a. Base de apresentacao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil com observancia as normas e instrucdes do
Conselho Monetéario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BA-
CEN). A POUPEX também estd divulgando a Demonstragdo do Valor
Adicionado (DVA) como uma informagdo suplementar aquelas requeridas
pelas normas contabeis referidas anteriormente, em conformidade com a
Resolucédo n° 1.138, de 21.11.2008, do Conselho Federal de Contabilidade
(CFC). O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), desde o ano de
2008, emite normas e interpretacdes contabeis, alinhadas as Normas Inter-
nacionais de Relatério Financeiro (IFRS). Os pronunciamentos aprovados
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e que séo aplicaveis a POUPEX
sdo os seguintes: CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos; CPC
03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC); CPC 05 - Divulgacao sobre
Partes Relacionadas; CPC 24 - Evento Subsequente e CPC 25 - Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. A emissé@o destas demons-
tragdes contabeis foi autorizada pela Diretoria em 20.07.2011.

b. Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Estas demonstragdes contabeis séo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Entidade.

c. Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo de demonstracdes contabeis de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢cdes financeiras, requer que
a Administracédo use de julgamento na determinagao e registro de estimati-
vas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a vida Util dos bens do imobilizado
(Nota Explicativa n°® 12), a proviséo para créditos de liquidagcdo duvidosa
(Nota Explicativa n° 8), a proviséo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis
(Nota Explicativa n° 15), valorizagao de instrumentos financeiros (Nota Ex-
plicativa n° 6), e outras provisdes. Os valores definitivos das transagdes
envolvendo essas estimativas somente sao conhecidos por ocasiao da sua
liguidac&o.

NOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. As
operacgOes formalizadas com encargos financeiros pés-fixados estao regis-
tradas pelo valor atualizado pelo critério pro rata die, com base na variacéo
dos respectivos indexadores pactuados, e as opera¢des com encargos fi-
nanceiros prefixados estao registradas pelo valor de resgate, retificado por
conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao
periodo futuro. As rendas das operag6es de crédito vencidas ha mais de 60
dias, inclusive; independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas
como receita quando efetivamente recebidas.

b) Caixa e equivalente de caixa

O total de caixa e o equivalente de caixa incluem dinheiro em caixa, dep6-
sitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco
insignificante de mudancga de valor e com prazo de vencimento igual ou
inferior a 90 dias, exceto aqueles papéis com liquidez diaria -CDB (Nota
Explicativa n° 4).

c) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de
aplicag&@o ou aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel (Nota Ex-
plicativa n° 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios adquiridos para formacéo de carteira pro-
pria sdo registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos, e se classificam em funcéo da intenc@o da Administragdo da
Entidade em duas categorias distintas, observada a regulamentagéo conti-
da na Circular BACEN n° 3.068/2001:

I- Titulos mantidos até o vencimento

Inclui os titulos e valores mobiliarios para os quais a Administracdo possui
a intengdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos. A capa-
cidade financeira é definida em projec¢des de fluxo de caixa, desconsideran-
do a possibilidade de resgate antecipado desses titulos.

II- Titulos disponiveis para venda

Inclui os titulos e valores mobiliarios utilizados como parte de estratégia
para a Administracdo do risco da variagdo nas taxas de juros. S&o contabi-
lizados pelo valor de mercado, sendo os rendimentos intrinsecos reconhe-
cidos nas demonstracfes de resultado e os ganhos e perdas decorrentes
das variag6es do valor de mercado, ainda néo realizados, reconhecidos em
conta especifica do patriménio liquido - “Ajuste a Valor de Mercado - Titulos
Disponiveis para Venda” - até a sua realiza¢do por venda, liquido dos cor-
respondentes efeitos tributarios, quando aplicavel.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
foi estabelecida com observancia a critérios consistentes, formais, objeti-
vos, verificaveis e transparentes. Abaixo, apresentamos a metodologia de
aprecamento dos titulos disponiveis para venda:

a) Certificados de Depésitos Bancérios - CDB: cotagcdo da instituico
bancéria emissora, obtido diretamente pela instituicdo ou pela plataforma
eletrénica do CETIP, na data de apuragao;

b) Fundos de Investimentos: a carteira dos fundos de investimento esta
representada relevantemente por titulos publicos federais, debéntures e
certificados de dep6sitos bancarios e estdo marcados a mercado pelo fundo
de investimento. Os titulos publicos federais e as debéntures séo marcados
a mercado diariamente pela cotagéo de mercado divulgado pela ANBIMA e
0s CDBs pelo mesmo critério descrito no item anterior. O fluxo financeiro do
fundo de investimento € atualizado pela multiplicagao da quantidade de co-
tas na carteira pelo valor cota diaria, recebida pelo administrador do fundo
ou coletada no site da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM;

c) Titulos CVS: a metodologia de precificagdo € o valor presente do fluxo
de caixa futuro, descontado pela “curva de cupom de TR” divulgada diaria-
mente pela BM&FBovespa. Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores
mobiliarios, independentes de como estao classificados, sao apropriados
pro rata temporis, observando o regime de competéncia até a data do ven-
cimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com
base nas suas clausulas de remuneracao e na taxa de aquisigao distribuida
no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.
As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como
mantidos até o vencimento que nao tenham carater de perdas temporarias
sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor
a nova base de custo do ativo. Quando da alienagao, a diferenca apurada
entre o valor da venda e o custo de aquisi¢ao atualizado pelos rendimentos
é considerada como resultado da transacgéo, sendo contabilizada na data
da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios (Nota
Explicativa n° 6).

d) Relacdes Interfinanceiras

Estdo demonstrados pelo valor principal, atualizados pelas rendas e en-
cargos incorridos até a data do balanco, adotando-se para a apropriagdo o
critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais
(Nota Explicativa n° 7).

e) Operacdes de Crédito e Provisdo para Créditos de Liquidagao Du-
vidosa

As operag0es de crédito estdo demonstradas pelo valor principal, rendas e
encargos incorridos até a data do balango, adotando-se para a apropria¢éo
o critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratu-
ais. As operagdes de crédito séo classificadas de acordo com o julgamen-
to da Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideragao a
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operacéo, aos
devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela

maximo). A classificacdo das operagfes com atraso superior a 30 dias séo
tratadas como operagBes em curso anormal de acordo com o disposto no
paragrafo 2°, do art.4°, da norma, que permite a contagem em dobro dos
prazos previstos no inciso |, da norma anteriormente citada, para as opera-
¢Oes com prazo a decorrer superior a 36 meses. As rendas das operagdes
de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de
seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente
recebidos. As operacdes classificadas como nivel H, permanecem nessa
classificacdo por 180 dias. As operagfes renegociadas sdo mantidas, no
minimo, no mesmo nivel de risco em que estavam classificadas. Os even-
tuais ganhos oriundos da renegocia¢do sdo reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos. A proviséo para operacdes de crédito de
liquidacé@o duvidosa, considerada suficiente pela Administracéo, atende ao
requisito minimo estabelecido pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999 (Nota
Explicativa n° 8).

f) Despesas Antecipadas

Correspondem a parcela paga antecipadamente pelos direitos e servicos
a serem recebidos, cujo beneficio sera incorrido em periodos futuros (Nota
Explicativa n° 10).

g) Investimentos

Se referem a participagdes societarias, onde nao ha nenhum tipo de influén-
cia significativa, e estdo avaliados pelo custo de aquisi¢&o, deduzido de pro-
visdo para perda de investimento, quando aplicavel (Nota Explicativa n® 11).
h) Imobilizado de Uso

Registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da deprecia¢do acumulada,
que é calculada pelo método linear, com base nas taxas mencionadas na
Nota Explicativa n°® 12 e leva em considerac¢éo o tempo de vida util econd-
mica estimada dos bens.

i) Reducgéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo-financeiros
Os ativos sujeitos a depreciagdo e amortizacao séo revisados para a verifi-
cacao de reducdo ao valor recuperavel sempre que eventos ou mudancas
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel é reconhecida pelo valor ao
qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o
valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos 0s custos de venda
e o valor em uso. N&o houve indicativos de evidéncia de redugdo ao valor
recuperavel dos ativos ndo-financeiros.

j) Ativos Contingentes e Provisfes para riscos trabalhistas, fiscais e
civeis

Estao reconhecidos com base na avaliacdo e na estimativa de risco de
perda das agdes judiciais e dos processos administrativos, em conformi-
dade com a Resolugdo CMN n° 3.823/2010. Os ativos contingentes séo
reconhecidos nas demonstra¢des contabeis somente quando da existén-
cia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, usualmente
representado pelo trnsito em julgado da acé&o e pela confirmacéo da ca-
pacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao por outro
exigivel. Atualmente, ndo ha ativos contingentes registrados nas demons-
tracBes contabeis da Entidade. Os passivos contingentes séo reconhecidos
nas demonstracfes contdbeis quando, baseado na opiniéo de assessores
juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de
uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos
para a liquidacéo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca (Nota Explicativa n° 15).

k) Demais ativos e passivos

Estao demonstrados pelo valor de custo, atualizados pelos encargos e juros
incorridos até a data do balanco, com base no critério pro rata temporis, de
acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

a. Composicao geral

Valores em R$ mil

30.06.11 30.06.10

Disponibilidades 323 80

Caixa 4 14

Depositos Bancarios 319 66
Aplicacdes Interfinanceiras

de Liquidez/Titulos e Valores Mobiliarios* 803.693 629.810

Total de Caixa e equivalentes de caixa 804.016 629.890

b. Composicao das aplicagfes e TVM (caixa e equivalentes de caixa)

Titulo Emissor 30.06.2011 30.06.2010
CDI Banco do Brasil 511.668 302.675
Debéntures Santander 0 51.647
CDB Banco do Brasil 184.934 173.125
LTN Tesouro Nacional 0 6.597
Fundo BB Polo VII 105.999 95.285
Fundo BB CP 600 mil 981 471
Fundo BB CP 200 111 10
Total 803.693 629.810

A politica de investimentos da POUPEX leva em consideragdo a aplicacéo
financeira em instituigdes financeiras de 12 linha e em papéis de baixo risco.
A remuneragdo média anual das aplicacGes acima é a seguinte: 11,34%
a.a. para os papéis CDI-Over; 12,03% a.a. para os papéis CDB; 11,42%
a.a. para os papéis LTN; 11,47% a.a. para os Fundos, administrado pela BB
Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios.

NOTA 5 - APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a. Composicao

R$ mil

30.06.11 30.06.10

Aplicacdes em Operagcfes Compromissadas 0 51.647
Debéntures 0 51.647
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros 589.896 369.235
N&o Ligadas 589.896 369.235
Total 589.896 420.882
Ativo Circulante 589.896 420.882
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-365 Total %
CDI-Over 511.668 - - 511.668 86,7
CDI-P6s 18.656 59.572 - 78.228 13,3
Total 530.324 59.572 - 589.896 100,0

b. Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
R$ mil
1°sem/2011 1° sem/2010

Rendas de AplicagBes em

Resolugcdo CMN n° 2.682/1999, que requer a andlise periddica da carteira pepésitos Interfinanceiros 41.371 20.984
e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco Total 41.371 20.984
NOTA 6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - TVM
a. Titulos e Valores Mobiliarios - TVM:
R$ mil
30.06.2011 30.06.2010
Acima Saldo Saldo
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360 de 360 Contabil Contabil
1-Titulos Disponiveis para Venda 107.142 0 0 191.554 298.696 269.112
Titulos Publicos 0 0 0 6.620 6.620 6.294
CVvs 0 0 0 6.620 6.620 6.294
Titulos Privados 107.142 0 0 184.934 292.076 262.818
Cotas de Fundos 107.142 0 0 0 107.142 96.108
CDB 0 0 0 184.934 184.934 166.710
2-Titulos Mantidos até o Vencimento 9.335 10.920 70.450 59.904 150.609 117.300
Titulos Publicos 5.998 3.259 0 9.199 18.456 44.170
LTN 5.998 3.259 0 9.199 18.456 44.170
Titulos Privados 3.337 7.661 70.450 50.705 132.153 73.130
CDB - - - - - 6.415
CRI - - - 4.414 4.414 13.776
LFT 0 0 25.388 45.844 71.232 -
Cotas de Fundos de Direitos Credit6rios 0 0 1.729 447 2.176 6.866
Depésito a Prazo com Garantia Especial do FGC 3.337 7.661 43.333 0 54.331 46.073
Total 116.477 10.920 70.450 251.458 449.305 386.412
30.06.2011 30.06.2010
Total Total
Vencimento Acima  Valorde Valorde Marcagdoa Valorde Valorde Marcagao
em dias 0-30 31-180 181-360 de 360 Custo  Mercado Mercado Custo Mercado a Mercado
Por Carteira 116.477 10.920 70.450 252.885 450.732 449.305 (1.427)  388.656 386.412 (2.244)
Carteira prépria 116.477 10.920 70.450 252.885 450.732 449.305 (2.427) 388.656 386.412 (2.244)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}@ES CONTABEIS DE 30/06/2011
30.06.2011 30.06.2010 d. Composigao da provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa por NOTA 12 - IMOBILIZADO DE USO
Valor Contabil Valor Contabil nivel de risco a. Composicéo
Nao Nao 30.06.2011 30.06.2010 R$ mil
Circulante Circulante  Total Circulante Circulante  Total Nivel de % Valor Eias Valor Eia Valor Elas Valor ga Taxa de 1°sem/ 1°sem/
Por Carteira  197.848  251.457 449.305 184.277 202.135 386.412 _Risco Provisdo OperacGes Provisdo OperacGes Provisdo Depre- Depre- 2011 2010
Carteira AA 0 661.348 0 648.874 0 Imobilizado ciacdo Custo ciagdo Liquido Liquido
Prépria 197.848  251.457 449.305 184.277  202.135 386.412 A 0,5 445.049 2.225 451.740 2.259  Edificagbes 4% 1.838  (206) 1.632  1.597
b) Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios B 1 29.132 291 29.644 297 Méveis e Equipamentos
R$mil C 3 20.124 604 20.342 610  emuso 10% 3.280 (1.057) 2.223  2.182
1°sem/2011 1°sem/2010 D 10 17.876 1.788 19.212 1.921  gistema de comunicacio 20% 174 (137) 37 43
Titulos de renda Fixa 16.329 9959 E 30 14.593 4.378 12.598 3.779  sistema de processa-
Rendas de Fundos Mutuos de renda fixa 5.812 4490 F 50 8261 4131 15121 7.560  mento de dados 20% 14.741 (10.607) 4.134 5791
Total 22.141 14.449 G 70 7.876 5513 7.769 5439 gistema de transportes 20% 661 (186) 475 511
- - , e H 100 58.052 58.052 64.090 64.090
c¢) Reclassificagédo de Titulos e Valores Mobiliarios Total 20.694 (12.193) 8.501 10.124
. e Total 1.262.311 76.982 1.269.390 85.955
No 1° semestre de 2011 e 2010, ndo foram efetuadas reclassificagdes de . . —— — S = - b. Movi ~
titulos e valores mobiliarios. e. Movimentacgéo da Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa - Movimentagao
NOTA 7 - RELACOES INTERFINANCEIRAS R$ mil Saldo . Saldo
= 10 /2011 1° 12010 Inicial  Aqui- Depre- Final
a. Composigao = sl 31.12.2010 sicdes Baixa ciagdo 30.06.2011
Valores em R$ mil  Saldo no inicio do semestre 87.184 71.182 o L Sicbes Baixa clacao 5U.96.
Discriminagao 300611  30.06.10 Transferéncias para prejuizo (18.487) (7.239) Edificacdes 1.669 - S 1.632
Créditos Vinculados 689.746 __ 603.071 Reclassificacao do prejuizo para Nivel H 0 615 Wovels e Utenslios. PO N GRS SR
Banco Central - Recolhimentos Obrigatérios 524.007 450.787 Provisdo Consiituida 8.839 21.397 S_aquma(sj ¢ aparetios @ G
- P Baixas (554) o Sistema de comunicagdo 45 3 - (11) 37
SFH - Depositos no FAHBRE 0 182 . Sistema de processa-
SFH - FGTS a Ressarcir 18 12 Saldo no final do semestre 76.982 85.955 p
. . ~ mento de dados 4.865 547  (38) (1.240) 4.134
SFH - Fundo de Compensacéo f. Outras informagOes Sistema de Transporte 585 0 (40) (70) 475
de Variagdes Salariais 165.721 152.090 - Empréstimo para a Fundagdo Habitacional do Exército (FHE): Em |
Principal com Opgéo pela Novacdo 199.600 185.106 10.12.2009, a POUPEX efetuou operagdo de empréstimo para a Fundagao Tota 9.375 708 _ (81) (1.501) 8.501
(-) Encontro de contas - FCVS/FUNDHAB (9.780) (9.134) Habitacional do Exército (FHE), cujo saldo devedor em 30 de junho de 2011 O indice de imobilizagdo na POUPEX em relagéo ao patrimonio de referén-
(-) Provisdo para Perdas (24.099) (23.882) é de R$ 417.460 mil (R$ 447.490 mil em 30 de junho de 2010). Essa ope- cia é de 0,28% (0,38% em 30.06.2010), sendo o limite maximo de 50%. N&o
Repasses Interfinanceiros 380.185 309.891 racdo é remunerada pela taxa de 1,2% ao més, sem prazo de vencimento. houve indicios ou evidéncias de que os ativos imobilizados estdo registra-
Devedores por Repasses de Outros Recursos 380.185 309.891 A liquidacéo desse crédito ocorre no udltimo dia util de cada més, observada dos contabilmente por um valor superior ao seu valor recuperavel.
Total 1.069.931 912.062 @ disponibilidade de caixa da FHE, conforme acordado na clausula terceira NOTA 13 - DEPOSITOS A PRAZO
Classificacio do Ativo: do correspondente contrato de empréstimo. O Banco Central do Brasil, em As obrigagdes inscritas em “Depositos a Prazo” compreendem os Depésitos
Circulanteg ' 004.210 760872 18 de maio de 2010, por meio da correspondéncia DESUC/GTBSB/COSUP Especiais, compostos pelo Fundo das trés Forgas: Marinha, Aeronautica
N&o Circulante 165.721 152'090 2-210/57, manifestou entendimento que esta operagéo estava em desacordo e Exército (remuneragdo é vinculada a taxa CDI) e da Fundag&o Habita-
Total 1 069.931 912.962 com o disposto no artigo 29 da Lei 6.855/80. A Administracdo da POUPEX, cional do Exército - FHE (remuneracdo é TR mais juros de 6,5% a.a). Es-

b. Banco Central - Recolhimentos Obrigatérios
Esta rubrica registra os valores de recolhimentos obrigatérios de depoési-
tos de poupanga na forma da Resolugdo CMN n° 3.932, de 16.12.2010.
A base de calculo da exigibilidade de encaixe obrigatério sobre recursos
de depositos de poupanga corresponde a média aritmética da soma dos
saldos inscritos na conta “6.2.1.00.00-3 APE - Recursos de Associados”. A
exigibilidade de encaixe obrigatério é apurada aplicando-se a aliquota de
20% (vinte por cento).
c. SFH - Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais
Registra as dividas do Fundo de Compensagédo de VariagGes Salariais -
FCVS, junto as instituicdes financiadoras, relativas a saldos devedores
remanescentes da liquidagao de contratos de financiamento habitacional,
firmados com mutuarios finais do Sistema Financeiro da Habitagéo - SFH.
A novacdo é efetuada entre o credor e a Unido, nos termos da Lei n°® 10.150,
de 21.12.2000. A provisdo para perdas no montante de R$ 24.099 mil (R$
23.882 mil em 30/06/2010) é constituida com a finalidade de estabelecer
um valor mensal para fazer frente a eventuais perdas relacionadas aos
contratos com cobertura do FCVS ou aquelas que vierem a perdé-la no
decorrer do processo de novagéo da divida com a Unido, bem como aos
contratos com indicativo de Sinistros de Morte e Invalidez Permanente - MIP
e Danos Fisicos do Imével - DFI, negados na regulagéo do processo junto
a operadora do seguro habitacional do SFH. A Administragdo entende que
a provisdo constituida é suficiente para a cobertura dos riscos decorrentes
da néo realizacdo de parte destes créditos e ndo existindo expectativa de
perdas adicionais.
Situacao da Carteira
Valores em R$ mil
30.06.2011 30.06.2010

Nao habilitados (i) 15.974 13.945
Habilitados e ndo homologados (i) 10.406 9.887
Habilitados, homologados e em discussao (iii) 24.243 24.551
Habilitados e homologados (iv) 129.525 118.943
Negativa de cobertura (v) 19.053 17.326
Outros 399 454
Total 199.600 185.106

(i) Representa os saldos de contratos ndo habilitados. (ii) Representa os
saldos de contratos habilitados junto a Administradora do FCVS que ainda
ndo foram analisados. (iii) Representa os saldos de contratos homologados
pela Administradora do FCVS com valores apurados, com base na analise
realizada ndo foram validados pela POUPEX. Para esses contratos estdo
sendo impetrados recursos com solicita¢do de revisao para a Administrado-
ra do FCVS, objetivando aproximar os valores apurados pelo FCVS aos da
POUPEX. (iv) Representa os saldos de contratos homologados pela Admi-
nistradora do FCVS, cujos valores apurados, com base na analise realiza-
da, foram validados pela POUPEX. (v) Representa os saldos de contratos
homologados pela Administradora do FCVS que estao sem ressarcimento.
d. Encontro de contas - FCVS/FUNDAHAB

Refere-se aos débitos relativos as contribuigdes trimestrais (ndo pagas e/
ou pagas a menor) e mensais (pagas a menor) ao FCVS, a serem liquida-
dos por prévia compensagao, na forma do disposto na Lei n° 10.150, de
2000, posicionada na data dos saldos devedores de responsabilidade do
FCVS, objeto da novagao de divida, conforme definido nos subitens 6.1.5.1,
6.2.5.1 e 6.2.5.2 do Manual de Normas e Procedimentos Operacionais do
Fundo de Compensacéao de Variagdes Salariais - MNPO/FCVS.

e. Repasse Interfinanceiro

Decorre do convénio firmado com o Banco do Brasil S.A., em 26.05.1998.
O acordo contempla aspectos outros, de interesse reciproco, entre eles o
deposito (Repasse Interfinanceiro) de percentual da captagao de recursos
aportados em Poupanga POUPEX, remunerado com base na taxa dos Cer-
tificados de Depositos Interfinanceiros - CDI.

f. Resultado das AplicagBes Compulsérias e do Repasse Interfinan-

em 14 de julho de 2010, recorreu do entendimento do BACEN, que até a pre-
sente data ndo se manifestou, solicitando reviséo da posi¢ao apresentada,
considerando que a operacdo realizada est4 respaldada na legislacdo em
vigor e posi¢Oes anteriores do BACEN. Além disto, o empréstimo tem como
finalidade primordial permitir que a FHE cumpra sua principal misséo, a de
dar apoio financeiro ao seu publico alvo. A Administragdo entende que ndo
existem riscos de ndo realizag&o financeira desta operagao.

- Contratos desequilibrados: A POUPEX possui na data-base de 30 de
junho de 2011 o montante aproximado de R$ 148.670 mil saldo devedor de
contratos de operacgdes de financiamento imobiliario com caracteristica de
desequilibrio financeiro, ou seja, contratos em que as prestagdes pagas pe-
los mutuérios ao longo do contrato ndo séo suficientes para a amortizagao
integral do saldo devedor, em razéo das limitagdes de atualizagdo das pres-
tacOes impostas por legislacéo. O risco de crédito desses saldos residuais é
calculado e registrado nas demonstragdes contabeis por meio dos critérios
minimos estabelecidos da Resolugdo CMN n° 2.682/1999 sobre os saldos
devedores das operacdes de crédito (Nota Explicativa n° 8.d), e adicional-
mente, a Administra¢ao efetua uma provisdo complementar decorrentes das
provaveis perdas derivadas do processo de negociagdo dos contratos com 0s
respectivos mutuarios quando dos seus vencimentos, cujo valor consignado
é de R$ 23.858 mil (R$ 16.507 mil em 30 de junho de 2010) - Nota Explicativa
n° 15. A Administragdo estima que as provisdes constituidas sao suficientes
para cobrir a totalidade do risco de crédito de toda a carteira de operacdes de
financiamento imobiliario na data-base das demonstra¢des contébeis, sendo
seus valores periodicamente revisados.

NOTA 9 - OUTROS CREDITOS

a. Composicao

Discriminacao 30.06.2011 30.06.2010

Rendas a receber 135 39
Diversos 28.759 27.571
Adiantamento e Antecipacdes Salariais 3.662 3.173
Adiantamentos para Pagamento de nossa Conta 315 405
Devedores por Compra de Valores e Bens 606 467
Devedores por Depdsitos em Garantia 3.033 2.625
Pagamentos a ressarcir 1.860 2.017
Devedores Diversos - Pais 19.283 18.884
Total 28.894 27.610
Classificacao do Ativo:

Circulante 24.037 23.188
Nao Circulante 4.857 4.422
Total 28.894 27.610

Rendas a Receber - registra os juros sobre capital préprio a receber prove-
nientes de investimentos.
Adiantamentos e antecipac¢fes salariais - registra os adiantamentos e
antecipacdes concedidos aos empregados da instituigao.
Adiantamentos para Pagamento de nossa Conta - registra os adianta-
mentos concedidos a empregados e Escritorios Regionais e Postos para
despesas administrativas.
Devedores por Depoésitos em Garantia - registra os depdsitos decorren-
tes de exigéncias legais para interposicdo de recursos trabalhistas e de
mutudrios. Do total, R$ 254 mil estéo vinculados as provisfes constituidas
conforme demonstrado na Nota 15 “b.4.1".
Pagamentos a ressarcir - refere-se a valores a serem ressarcidos a insti-
tuicdo referentes a seguros e programa de apoio a educagao.
Devedores Diversos - Pais

R$ mil

30.06.2011 30.06.2010
Consignagdes a receber de terceiros 5.161 6.369
Complemento de prestagdes a receber 5.203 4.011
Valores a receber da FHE 8.883 8.337
Outros 36 167
Total 19.283 18.884

Consignacao a receber de Terceiros - refere-se a valores consignados de

ceiro
R$ mil
1° sem/2011 1° sem/2010
Créditos Vinculados ao Banco Central 18.974 14.077
Juros de Encaixe Obrigat6rio 18.974 14.077
Créditos Vinculados ao Sistema
Financeiro de Habitagdo 6.906 5.758
Repasse Interfinanceiro 19.541 12.474
Total 45.421 32.309
NOTA 8 - OPERACOES DE CREDITO
a. Composicao da carteira por modalidade
R$ mil
30.06.2011 30.06.2010
Operacgdes de Crédito 1.262.312  1.269.390
Empréstimos e Titulos Descontados 419.105 448.515
Financiamentos Imobiliarios 843.207 820.875
Total da Carteira de Crédito 1.262.312  1.269.390
Provisédo para Crédito de Liquidacao
Duvidosa (76.982) (85.955)
Proviséo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (76.982) (85.955)
Total da Carteira de Crédito Liquido
de Provisdes 1.185.330  1.183.435
Total Circulante 162.208 228.761
Total N&do-Circulante 1.023.122 954.674
b. Receitas de Operacdes de Crédito
R$ mil
30.06.2011 30.06.2010
Receitas de Operagdes de Crédito 87.060 80.245
Empréstimos e titulos descontados 30.412 33.753
Financiamentos 53.643 44.408
Recuperacdo de créditos baixados como prejuizo 3.005 2.084
Total 87.060 80.245
c. Composicao da carteira por atividade econdmica
R$ mil
30.06.2011 30.06.2010
Setor Publico 467.655 484.332
Atividades Empresariais 467.655 484.332
Outros Servicos 467.655 484.332
Setor Privado 794.657 785.058
Habitacéo 794.657 785.058
Total 1.262.312  1.269.390

prestacdes imobilidrias que ainda ndo sensibilizaram a conta corrente da
instituicéo;

Complementos de prestacGes a receber - registra a diferenga apurada entre
os valores devidos e os valores pagos das prestages imobilidrias pelos
mutuérios;

Valores a receber da FHE - registra o valor de responsabilidade da Fun-
dacgdo Habitacional do Exército sobre o custo de pessoal da POUPEX e
processamento em TI.

NOTA 10 - OUTROS VALORES E BENS

a. Composicao

Valores em R$ mil

Discriminagéo 30.06.11 30.06.10
Bens nao de Uso Préprio 2.032 2.286
Material em Estoque 363 217
(-) Proviséo p/Desvalorizacao de Outros

Valores e Bens (295) (213)
Despesas Antecipadas 1.146 992
Total 3.246 3.282
Classificacdo do Ativo:

Circulante 1.477 1.405
Néao Circulante 1.769 1.877
Total 3.246 3.282

1) Bens ndo de uso Proéprio - registra os bens de propriedade da institui-
¢ao, recebidos em dagdo em pagamento, arrematacéo ou adjudicacéo de
financiamentos habitacionais.

2) Material em estoque - registra o valor de material de expediente adqui-
rido para estoque.

3) Despesas antecipadas - registra os pagamentos antecipados de segu-
ros, licenca de uso de softwares e vale-transporte.

4) Provisado para desvalorizagcdo de outros valores e bens - registra o
valor da provisao para atender eventuais desvaloriza¢des de valores e bens
classificados no desdobramento Outros Valores e Bens.

NOTA 11 - INVESTIMENTO

Refere-se a participagéo acionaria de 9,0905% na Companhia Brasileira de
Securitiza¢éo - CIBRASEC, no valor de R$ 7.810 mil, em 30 de junho de
2011. A POUPEX nao possui nenhum tipo de influéncia significativa nes-
sa investida. No 1° Semestre de 2011 foram recebidos dividendos e juros
sobre capital proprio, no montante de R$ 425 mil e R$ 343 mil, respectiva-
mente (R$ 226 mil e R$ 302 mil, respectivamente, no 1°. Semestre de 2010)
N&o houve indicios ou evidéncias de que os investimentos estéo registra-
dos contabilmente por um valor superior ao seu valor recuperavel.

ses recursos sdo depositados nos termos dos artigos 13 a 15 da Lei n°
6.855/1980, ndo sdo enquadraveis como depdositos de poupanca, totalizan-
do R$ 216.866 mil, em 30.06.2011 (R$ 190.139 mil, em 30.06.2010). Esses
depdsitos ndo possuem prazo de vencimento e sua liquidez é diéria.

R$ mil

1°sem/2011 1° sem/2010

Despesas de Captagdes com Depdsitos 10.995 8.030
Depositos Especiais 10.995 8.030

NOTA 14 - RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS

As Letras Hipotecarias - corrigidas monetariamente de acordo com o in-
dice de correcdo dos depdsitos de poupanca, acrescido de juros médios
de 7,5 % ao ano e com vencimento em agosto de 2011 - totalizaram, em
30.06.2011, R$ 6.559 mil (R$ 40.209 mil em 30.06.2010).

R$ mil
1°sem/2011 1° sem/2010
Despesas de Captagdes com Depdsitos 757 1.731
Letras Hipotecérias 757 1.731
NOTA 15 - OUTRAS OBRIGAQOES
a) Fiscais e Previdenciarias
Discriminacao 30.06.11 30.06.10
Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 4.699 3.777
Proviséo para Riscos Fiscais 19.215 17.323
Total 23.914 21.100

Impostos e Contribui¢cdes a Recolher - registra os tributos devidos pela
instituicao ou retidos na fonte.

ProvisBes para riscos fiscais - Diante da declaracéo de inconstituciona-
lidade do § 1°, do art. 3°, da Lei 9.718/98, pelo STF, no julgamento do RE
n° 390.840-5/MG, foi requerida judicialmente a aplicagdo dos seus efeitos a
Instituicdo e além disto a Lei n® 11.941, de 27.05.2009, no art. 79, item XII,
revogou esse dispositivo. Encontra-se pendente o julgamento de recurso
perante o TRF 12 Regi&o. Os valores provisionados, observado o prazo de
prescrigdo, e ndo recolhidos dos tributos relativos a COFINS e ao PIS, com
0s respectivos acréscimos legais, atingiram em 30.06.2011, o montante de
R$ 19.215 mil (R$ 17.323 mil em 30/06/2010). A POUPEX solicitou no re-
querimento acima a restituicéo dos valores pagos a titulo de PIS e COFINS,
eventualmente recolhidos, ou recolhidos a maior, ou sua compensagao com
quaisquer tributos ou contribuicdes administrados pela Secretaria da Re-
ceita Federal, caso a decisdo seja favoravel a esta instituicdo. Os créditos
tributarios recolhidos, atualizados pela taxa SELIC, referente a COFINS
perfazem o montante de R$ 47.266 mil e ao PIS o de R$ 2.023 mil.

b) Diversas

Discriminacéo 30.06.11 30.06.10
Obrigagdes com Vendedores

de Iméveis/Financiados 18.177 11.275
Obrigagdes por Contribuicdes ao SFH 770 679
Provisdo para Pagamentos a Efetuar 17.956 16.171
Provisdo para Passivos Contingentes 31.485 25.754
Recursos do FGTS para Amortizagao

de Financiamentos 512 477
Parcelas de Prémios de Seguros Diversos

a Repassar 471 464
Valores transitorios - Sistema PEX 6.131 2.216
Encargos e Amortizagdes recebidas

- Financiamentos 1.017 994
Valores sob Anélise - SICOM 0 1.697
Outros Credores 1.156 743
Total 77.675 60.470

b.1) Obriga¢c6es com Vendedores de Iméveis/Financiados - registra as
importancias a serem liberadas aos mutudrios de acordo com o cronogra-
ma da obra e a pessoas fisicas e juridicas que venderam imdéveis financia-
dos pela institui¢ao.
b.2) Obrigag6es por Contribuigcdes ao SFH - registra o valor das contri-
bui¢cbes mensais e trimestrais devidas ao Sistema Financeiro da Habitag&o.
b.3) Provisdo para Pagamentos a Efetuar - registram os valores relativos
a despesas de pessoal, custo por processamento e a despesas por compe-
téncia do més, devidas aos fornecedores.
b.4) Proviséo para riscos trabalhistas e civeis - A composi¢éo dos sal-
dos das provisdes é a seguinte:

Valores em R$ mil

Discriminacéo 30.06.11 30.06.10
Passivos Trabalhistas 178 184
Poupanca 370 730
Operacdes de Crédito - saldos residuais 23.858 16.507
Demandas judiciais - provaveis perdas 5.540 5.814
Financiamento imobiliario - a¢des judiciais 1.435 2.418
Cobertura de sinitro - material de construgao 100 100
Outros 4 1
Total 31.485 25.754
I) Movimentacao das provisdes para riscos trabalhistas e civeis
R$ mil
Saldoem Movimentagdo Saldo em
Contingéncias 31/12/2010 no Semestre 30/06/2011
Trabalhistas 178 - 178
Civeis 8.316 (967) 7.349
Contratos Desequilibrados 16.308 7.550 23.858
Sinistro Material de Construgao 100 - 100
Subtotal 24.902 6.583 31.485
Depésitos e Caugles
e Vinculados (313) 59 (254)
Total 24.589 6.642 31.231
Saldoem Movimentagdo Saldo em
Contingéncias 31/12/2009 no Semestre 30/06/2010
Trabalhistas 178 6 184
Civeis 8.504 459 8.963
Contratos Desequilibrados 19.178 (2.671) 16.507
Sinistro Material de Construgdo 100 - 100
Subtotal 27.960 (2.206) 25.754
Depésitos e Caugles
e Vinculados (575) (427) (1.002)
Total 27.385 (2.633) 24.752
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 30/06/2011
1) Comentérios sobre a natureza das provisdes de riscos trabalhistas R$ mil g) Resultado N&do Operacional:
e civeis 1° sem/2011 1° sem/2010 R$ mil
a. Provisdo para riscos civeis ) 3 o _ Despesas de Propaganda e Publicidade 752 1.365 1°sem/2011 1° sem/2010
A Pro_wsao para R|§cos_9|ye|s es:ta represent_ada por acbes ordinarias revi- Despesas de Publicagbes 104 99  Lucros na Alienagao de Valores e Bens 2016 2535
sionais de cr,ec'hto imobiliario, agOes de consignacéo e f:qbranga o!e_’e_xpur- Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 3.383 3.197  Prejuizos na alienacéo de Valores
gos inflacionarios de poupanca. No que se refere aos créditos imobiliarios, 2 pespesas de Servicos de Terceiros 366 500 e Bens/Permanente 81) (309)
POL.{P~EX, de acordo com a_D_e!lberat;_ao da D|r~etor|a n‘_’ 043/2008, con§t!tU| Despesas de Servicos Técnicos Especializados 1.528 1.069 Despesas com provisdes néo operacionais (80) (91)
proviséo para demandas judiciais relativas a agdes movidas pelos mutuarios pespesas de Transporte 145 11 qotal 1855 2135
que visam a reducdo do valor das prestacSes dos financiamentos, e que pespesas de Viagens 211 185 . - -
serdo objeto de julgamento por parte da justica. A Administragdo entende Despesas com Uniformes 67 149 NOTA 17 - TRANSACOES COM A GESTORA E OUTRAS PARTES RE-
que a Entidade tem um risco futuro de perda provavel, pelo eventual ndo Despesas de Depreciagdo 1.501 1.467 LACIONADAS
recebimento, ao final do contrato, da diferenga entre o valor da prestacdo Qutras 567 484 A POUPEX é gerida pela Fundacéo Habitacional do Exército - FHE, nos
determinado pela justica e aquele contabilizado, razdo pela qual vem consti- Tqtg) 16.301 17141 termos da Lei n®6.855/80, no entanto, a FHE ndo é considerada entidade
tuindo tal proviséo, que em 30 de junho de 2011 montava a R$ 5.540 mil (R$ controladora da POUPEX conforme a definicdo do Pronunciamento Técnico
5.814 mil em 30/06/2010). Adicionalmente, a POUPEX constitui provisdes, €) Despesas Tributarias CPC 5 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas. Nos termos da referida Lei,
no caso de ocorrerem perdas com contratos referentes a financiamentos R$ mil  os Administradores da POUPEX séo cedidos e designados pela Fundacgéo
imobiliarios que possam apresentar ao final do contrato, saldos residuais de 1°sem/2011 1°sem/2010 Habitacional do Exército e pagos por esta com base na sua tabela de remu-
dificil recebimento e nos casos em que haja deciséo judicial determinando |PTU 141 131 neragdo (Lei n® 6.855/80, art. 1° § 2°, e art. 3°). Os dirigentes da FHE néo
que o mutuério permaneca no nivel de risco classificado naquela data. ITBI 116 100 recebem qualquer tipo de remuneracé@o da POUPEX pelo desempenho das
b. Provisdo para riscos trabalhistas Imposto de Renda 1.262 594 correspondentes fungdes que acumuladamente nela exercem. A POUPEX
Reclamagéo trabalhista pleiteando aviso prévio, férias Proporcionais, com |OF 103 85 ndo concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo, em confor-
acréscimo de 1/3 relativo ao periodo de novembro de 2003 a agosto de Taxas 10 6 midade a proibi¢ao a todas instituicdes financeiras estabelecidas pelo Ban-
2004; 13° salario proporcional, relativo ao ano de 2004; Liberacéo do FGTS; ISS 62 52 co Central do Brasil. As transa¢Bes com os Administradores estéo restritas
Multa de 1 salario, previsto no Artigo 477, Paragrafo 8 da CLT, horas extras, COFINS 3.741 2.820 a manutengdo de contas de poupanga. As transagdes que a POUPEX efe-
indenizacao por danos morais e materiais. PIS 608 458 tua com a FHE tém bases semelhantes aquelas realizadas com terceiros,
1) Passivos Contingentes - Risco Possivel Atualizagdes 1.543 1.097 considerando-se os volumes, prazos e riscos envolvidos.
H& 1.177 (um mil, cento e setenta e sete) agdes classificadas como de pos- Outros 1 2 Né&o obstante, divulgamos a seguir as transagdes existentes com a FHE:
sivel perda que a Administracdo da POUPEX entende néo ser necesséaria a Total 7.587 5.345 a) Ressarcimento de custos: a POUPEX executa uma série de atividades
constituicdo de proviséo para essas agdes. para a sua gestora Fundag&o Habitacional do Exército (FHE). Em decorrén-
R$ mil f) Outras Despesas Operacionais: _ cia da execucédo dessas atividades, a Associacéo é ressarcida mensalmen-
Assunto Qtde. 30/06/2011 R$mil  te dos custos incorridos com a disponibilizagdo de pessoal e de recursos
Condominio 6 626 1°sem/2011 1°sem/2010 de processamento eletrénico, na proporgéo de 64,59% e 35,61%, respec-
Crédito Imobiliario 769 30.674 Contribuicbes para associacdes 87 92 tivamente. No semestre findo em 30 de junho de 2011, o montante de res-
Empréstimo Simples 13 292 Atualizacéo de recursos a liberar 164 75 sarcimento foi de R$ 45.977 mil (R$ 39.069 mil no 1°. Semestre de 2010).
Fundo de Apoio Moradia - FAM 7 157 AtualizacGes diversas 308 402 Operagdes de Crédito - Empréstimos - Refere-se ao empréstimo referido na
Material de Construgéo 4 158 Ac0Oes de mutuarios e poupadores 130 665 Nota Explicativa n° 8.e., cujo saldo em 30 de junho de 2011 é de R$ 417.460
Poupanca 372 3.372 Residuos prestagdo/amortizag&o/seguros 32 35 mil (R$ 447.490 mil em 30/06/2010), e Financiamento para construgéo - Cl-
Seguro Habitacional 2 11 Descontos concedidos em renegociagdo 0 27 CAP - SFH, R$ 50.195 mil (R$ 36.842 mil em 30/06/2010). A remunerag&o
Trabalhista 3 692 Prejuizos com financiamentos imobiliarios 109 69 apropriada no 1°. Semestre de 2011 foi de R$ 30.608 mil (R$ 33.756 mil no
Tributario 1 g59 Despesas de Contribui¢do ao SFH 374 285 10, Semestre de 2010).
Total 1177 36.841 LDespesas com outras provisdes operacionais 224 134 p) Depésitos - O passivo de curto prazo refere-se a depésitos especiais da
- o Outras 6 49 FHE remunerados pela TR mais 6,5% ao ano, cujo encargo totalizou R$
Ac¢des - Condominio Total 1.434 1.833  1.455 mil (R$ 1.205 mil em 30.06.2010).

Representam pedidos de pagamento de débitos (contas vencidas), realiza-
¢do de obras dentro dos condominios e pagamento de custas processuais e
honorarios advocaticios.

Ac0es - Crédito Imobiliario

Representam pedidos revis&o de indices, recélculo do saldo devedor, aplica-
¢ao de juros simples, repeti¢ao de indébito, ndo inclusdo do nome do mutua-
rio nos 6rgéos de protecdo de crédito, ndo promover execucdo extrajudicial,
aplicacdo do PES, substituicdo da TR pelo INPC, pagamento de custas e
honorérios advocaticios.

Acdes - Empréstimo Simples, FAM (produtos da FHE)

Representam pedidos de revisdo de contrato, proibicdo de anatocismo,inversdao
do dnus da prova, repeticdo de indébito, pagamento de custas e honorarios
advocaticios.

Acdes - Material de Construcéo

Representam pedidos de revisdao no valor da divida, exclusao de juros su-
periores a 12% ao ano, inversdo do 6nus da prova, repeticdo de indébito,
pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acdes - Poupanga

Representam pedidos de pagamentos das diferengas relativas aos Planos
Econdmicos (Plano Bresser, Plano Verdo, Plano Collor | e I1).

Acles - Seguro Habitacional

Representam pedidos de devolugdo de valores pagos em dobro, solicitagdo
de quitagé@o de 100% do financiamento pela seguradora e liberagdo da hipo-
teca.

Acdes - Trabalhista

Representam pedidos de danos morais e pagamento de horas-extras.
Acoes - Tributéarias

Representam pedidos de recolhimentos de imposto devido cujo pagamento
ndo foi localizado pela Receita Federal do Brasil e pagamentos de tributos
efetuados apés o vencimento - CPMF,

e) Valores transitorios - Sistema PEX - registram transitoriamente os va-
lores de poupanca que sensibilizardo a conta de poupanca no dia seguinte.
NOTA 16 - OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

a) Rendas de Tarifas Bancérias

R$ mil
1°sem/2011 1° sem/2010
Rendas de Tarifas Bancarias 1.226 130
b) Outras Receitas Operacionais
R$ mil
1°sem/2011 1° sem/2010
Recuperacéo de Encargos e Despesas 494 446
Reverséo de outras provisdes 9.193 8.366
Recuperacéo de outros créditos 1.054 0
Outras Rendas 834 340
Total 11.575 9.152
c) Despesas de pessoal
R$ mil
1°sem/2011 1° sem/2010
Salarios 15.942 12.901
Beneficios 3.422 2.739
Encargos Sociais 6.803 5.830
Treinamentos/Estagiarios 384 323
Total 26.551 21.793
d) Outras Despesas Administrativas
R$ mil
1°sem/2011 1° sem/2010
Despesas de Aluguel 185 264
Despesas de Comunicagéo 2.906 2.897
Despesas de Manutencgdo e Conservagao de Bens  1.351 741
Despesas de Material 623 609
Despesas de Processamento de Dados 2.089 3.575
Despesas de Promocdes e Relagdes Publicas 523 429

As transacOes efetuadas com a Fundacéo Habitacional do Exército - FHE estdo assim resumidas:

Contas patrimoniais:

30.06.2011 30.06.2010

Ativo Passivo Ativo Passivo

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

Ressarcimento: 8.883 - - - 8.336 - - -
Folha de Pessoal 8.492 - - - 7.747 - - -
Custo de Processamento 391 - - - 589 - - -
Operagdes de crédito - 467.655 - - - 447.490 - -
Empréstimos - 417.460 - - - 447.490 - -
Financiamentos - CICAP (SFH) - 50.195 - - 36.842 - 2.950 -
Depdsito Especial - - 405 - - - - -
FHE - - 405 - - - 2.950 -
Total 8.883 467.655 405 - 45.178 447.490 2.950 -
Contas de resultado: Plano Beneficio Classificacao

30.06.2011 30.06.2010

Ressarcimento pessoal 44.047 36.468
Ressarcimento Tl 1.930 2.601
Juros sobre Operagdes de Crédito 30.608 33.756
Encargos de Captacédo (1.455) (1.205)

As transacdes da POUPEX com a entidade fechada de previdéncia com-
plementar (POUPREV) a qual a POUPEX é patrocinadora estdo descritas
na Nota Explicativa n° 19.

NOTA 18 - PATRIMONIO SOCIAL

O Patriménio Social da POUPEX é composto dos seguintes itens:

R$ mil

jun/2011 jun/2010

Patrimonio Liquido 3.018.222  2.634.643
Recursos de Associados Poupadores 2.582.263  2.244.766
Reservas de Lucros 407.864 380.132
Ajustes de Avaliagao Patrimonial (1.427) (2.244)
Lucros Acumulados 29.522 11.989

a) Recursos de Associados Poupadores - representa 0s recursos cap-
tados da Poupanca POUPEX, conforme convénio firmado com o Banco do
Brasil e referido na Nota Explicativa n® 1. Segundo as normas do Banco
Central os dep6sitos dos poupadores sao registrados no grupamento do
Patrim6nio Social e ndo no Passivo Exigivel.

Despesas de Captagfes com Depdsitos de poupanga:

R$ mil

1°sem/2011 1° sem/2010

Depositos de Poupanca 89.830 67.002
FGC 2.015 1.696
Total 91.845 68.698

b) Reserva de Lucros - trata-se de Reserva Estatutéria cuja finalidade é a
de atender a possiveis emergéncias de ordem financeira e a de compensar
as aplicacdes no Imobilizado. O Conselho de Administragdo por meio da
Resolu¢éo n° 002/2001, limitou essa reserva a 30% do valor da poupanca.
Sua constituigdo ocorre somente por ocasido do encerramento do exercicio,
conforme previsto no Estatuto da POUPEX.

c) Ajuste de Avaliacéo Patrimonial - TVM - representa a variagao da mar-
cacdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
disponivel para venda.

Lucros Acumulados - Conforme o Estatuto da POUPEX, o lucro liquido é
destinado somente por ocasido do encerramento do exercicio.

NOTA 19 - BENEFICIO A EMPREGADOS (FUNDO DE PENSAQ)

A POUPEX é patrocinadora da POUPREYV - Fundagao de Seguridade So-
cial que é uma entidade fechada de previdéncia complementar, criada sob a
forma de Fundacéo sem fins lucrativos. Contando com um Unico plano, seus
beneficios e classificagbes séo distribuidos da seguinte forma:

POUPREY - Fundagéo
de Seguridade Social Aposentadoria
por Invalidez

Penséo por Morte

Beneficio Definido

Beneficio Definido

Abono Anual Contribuigdo Definida

Aposentadoria Contribui¢éo Definida

O numero de participantes compreendidos pelo plano de beneficio patroci-

nado pela POUPEX esta distribuido desta maneira:
30.06.2011

Numero de Participantes
Ativos Assistidos  Total Ativos Assistidos Total

1.286 18 1.304 1.180 11 1191
O Fundo tem como objetivo administrar planos de beneficios de natureza
previdenciaria complementar, autbnomos em relagéo ao Regime Geral de
Previdéncia Social, voltados a seus participantes e assistidos, observados
0s respectivos regulamentos. A Renda de Aposentadoria por Invalidez e
a Renda de Penséo por Morte sdo calculadas pelo regime de “beneficio
definido” e os demais no regime de “contribui¢éo definida” o que caracteriza
o Plano Misto de Beneficios da POUPREV como plano de Contribuicéo Va-
riavel. As contribuicdes mensais dos participantes para custeio do plano de
beneficios sdo calculadas em fungdo do Salario de Participagdo e podem
chegar a 8% sendo 4% basica e 4% facultativa. Poderao ser feitas, também,
contribuicBes extraordinarias, destinadas a melhorar o valor dos beneficios,
sem contrapartida da Patrocinadora. O montante das despesas com as con-
tribui¢bes efetuadas de acordo com o CPC 33 somam o0s seguintes valores:
Despesas - R$ Mil

30.06.2010
NuUmero de Participantes

POUPREV

30.06.2010
2.792

30.06.2011
2.989

Em 30.06.2011, as contribui¢es ao plano por seus membros ficaram assim
distribuidas:
Contribui¢des ao plano de beneficio - R$ Mil

30.06.2011 30.06.2010

POUPREV Partici- Patroci- Partici- Patroci-
pantes nadora Total pantes nadora Total
2.218 2.989 5.207 1.885 2.792 4.677

As contribui¢bes patronais previstas ndo terdo, obrigatoriamente, relacéo
paritaria com aquelas aportadas pelos respectivos Participantes, sendo que
as facultativas somente ocorrerdo caso o Participante tenha optado por tal
modalidade de contribui¢éo, na forma definida no Plano Anual de Custeio
(4% da bésica acrescida do percentual varidvel referente a facultativa).

SINTESE DO RELATORIO DE RISCOS - 1° SEMESTRE/2011

Gestéo de Riscos

A POUPEX, Associacéo de Poupanca e Empréstimo - APE, visando garantir
a aderéncia as leis, regulamentos e normas vigentes, implantou a Coorde-
nadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI, responsavel pelo geren-
ciamento dos Riscos Operacional, de Mercado, de Liquidez e de Crédito,
subordinada diretamente ao Vice-Presidente - VIPRE, Diretor responsavel
pelo gerenciamento dos Riscos junto ao Banco Central do Brasil - BACEN.
Risco Operacional

A POUPEX tem alinhado os seus processos e atividades internas as pra-
ticas de mercado, principalmente as relacionadas a gestdo de riscos, na
busca permanente da conformidade a legislagdo vigente e aos Normativos
do Conselho Monetério Nacional - CMN. Em atendimento ao § 1°, do Art. 1°,
da Circular N° 3.383/08, do Banco Central do Brasil - BACEN e, consideran-
do suas caracteristicas, a POUPEX decidiu adotar o Indicador Basico, por
atender aos requisitos de Basiléia Il, concomitantemente, com as determina-
¢Oes do BACEN. Nesse aspecto, para adequacdo as orientagées emanadas
do Orgéo Regulador, promovem-se o levantamento e a analise de eventos
relacionados ao Risco Operacional, possibilitando a melhoria continua na
gestéo.

Risco de Mercado

A POUPEX considera como o Risco de Mercado a possibilidade de ocorrén-
cia de perdas financeiras resultantes da flutuagéo dos valores de mercado e
de posicGes detidas pela Instituicdo. Testes de estresse séo realizados, con-
forme os parametros definidos pelo Banco Central do Brasil - BACEN, para
composic¢do do Demonstrativo de Limites Operacionais, informados mensal-
mente. A partir de Fev/2009, o Demonstrativo de Risco de Mercado - DRM

deixou de ser encaminhado ao BACEN, por atender as condi¢gfes mencio-
nadas no inciso V do § 1° do Art. 1°, da Circular N° 3.429, de 14/01/2009;
porém, continua sendo elaborado e validado pelo sistema do BACEN, para
fim de monitoramento. A exposi¢éo da Instituicdo ao Risco de Mercado é
reduzida, devido & caracteristica de APE da Instituicdo e por ndo operar
com ativos de maior risco, tais como: “commodities” e moedas estrangeiras.
Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre
ativos e passivos exigiveis, ou seja, 0 descasamento entre pagamentos e
recebimentos, que afetam a capacidade de honrar suas obrigacdes, consi-
derando-se os diferentes prazos de liquidagao de seus direitos e obrigacdes.
O Risco de Liquidez da POUPEX é reduzido devido ao grande volume de ati-
vos com disponibilidade imediata. Tecnicamente, a Instituicdo adotou como
regra integrar o gerenciamento dos Riscos de Mercado e Liquidez, moni-
torando a flutuagdo de precos de ativos e passivos e do acompanhamento
dos niveis de liquidez. A Geréncia Financeira - GEFIN realiza, diariamente,
projecdes para o caixa até 90 dias. O § 1° do Art. 1° da Circular N° 3.393/08,
gue estabelece os procedimentos para remessa de informacdes ao BACEN,
nao inclui as AssociacGes de Poupanca e Empréstimo - APE. Entretanto, a
POUPEX mantém controle em consonancia com seu perfil operacional, que
permite acompanhamento das posi¢des assumidas em todas as operagoes,
de forma a evidenciar o Risco de Liquidez.

Risco de Crédito

A POUPEX considera como o Risco de Crédito a possibilidade de ocorréncia
de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de
suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalori-

zacgao de contrato de crédito decorrente de deterioragéo na classificagdo de
risco do tomador, & redu¢éo de ganhos ou remuneragéo, as vantagens con-
cedidas na renegociagao e aos custos de recupera¢do. A POUPEX cumpriu
0 cronograma estabelecido nos incisos | a lll da Resolugéo N° 3.721, de 30
de abril de 2009, do Conselho Monetario Nacional - CMN, para atender aos
requisitos de Basiléia I, bem como as determinaces do Orgéo Regulador,
no que se refere ao Risco de Crédito.
Concluséo
As atividades da gestao de Risco sdo coordenadas pela Coordenadoria de
Riscos e Controles Internos - CORCI, que tem por objetivo certificar que
medidas permanentes e efetivas de mensuracdo, gestdo e controle estdo
sendo realizadas na Instituicdo. A metodologia e os sistemas informatizados
utilizados para o gerenciamento dos riscos estéo de acordo com a natureza
das operacGes e complexidades dos produtos, conforme dimenséo da expo-
si¢ao aos riscos e, também, com a realidade do mercado. A disseminagao
da cultura de gerenciamento destes riscos em toda a Instituigdo, a divulga-
¢do da Politica, disponivel na INTRANET, e o estabelecimento de proce-
dimentos de monitoramento continuo dos graus de exposicdo, de acordo
com as orientagdes do BACEN, estdo previstos nos Relatérios de Riscos,
com apreciagdo da Diretoria e aprovagao pelo Conselho de Administragéo,
publicado na pagina da POUPEX na Internet (www.poupex.com.br - guia
Governanga Corporativa).

Brasilia - DF, 30 de junho de 2011

Aldemir Mendes da Silva
Gerente da CORCI
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2011

Introducéo

O atual modelo do Comité de Auditoria da Poupex foi instituido dentro das
melhores préaticas de Governanca Corporativa, visando atender, plenamen-
te, as exigéncias do Banco Central do Brasil. Essa atualizagéo ocorreu, si-
multaneamente, com a adaptacé@o do Estatuto Social da Associagdo em 22
de novembro de 2010. O presente Comité é composto por 4 membros de-
signados em 22 de marco de 2011, sendo 3 membros diretores da Poupex
(um deles o coordenador), e 0 outro membro apontado entre os membros
do Conselho de Administracdo. Compete ao Comité avaliar a qualidade e
integridade das demonstragGes contabeis da Poupex, o cumprimento e efe-
tividade dos sistemas de controle interno, a observac¢éo das normas e regi-
mentos internos, a observancia das exigéncias legais e regulamentares, do
sistema de administracéo de riscos e a atuagdo independente e qualidade
dos trabalhos das empresas de auditoria externa e da auditoria interna. A
KPMG Auditores Independentes é a empresa responsavel pelo exame de
auditoria das demonstrac¢Ges contabeis, pelo planejamento e execugéo das
auditorias, conforme normas reconhecidas, bem como, responséavel pela
revisdo de informag6es financeiras trimestrais (IFT) encaminhadas ao Ban-
co Central. Seu parecer deve assegurar que as referidas demonstracoes
contabeis representem, adequadamente, a posi¢éo patrimonial e financeira
da Associagao, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, Le-
gislagdo Societaria Brasileira e as normas internacionais de relatérios finan-
ceiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB).
A Auditoria Interna desenvolve sua atuagéo observando, principalmente, o
gerenciamento de riscos, cobertura nas areas que representam risco mais
elevado e apoio ao Comité de Auditoria.

Atividades do Comité de Auditoria

O Comité participou de diversas reunides durante o primeiro semestre de
2011, cabendo destacar os seguintes aspectos:

a. acompanhamento do processo de auditoria desenvolvido pela Auditoria
Interna, da aprovacéo de seu Programa Anual de Trabalho relativos aos
exercicios de 2010 e 2011;

b. discussdo e avaliacdo das politicas de independéncia dos Auditores In-
dependentes e acompanhamento do seu cumprimento, considerando-as
adequadas;

c. conhecimento e avaliacdo do planejamento dos trabalhos dos Auditores
Independentes para o exercicio de 2011, dos niveis de relevancia e das are-
as de risco por eles identificadas, bem como da sua satisfagdo na obten¢édo
de evidéncias sobre as principais operagdes da Associagao;

d. conhecimento dos pontos de atengédo e das recomendacfes reportadas
em reunides, e acompanhamento das providéncias adotadas pela Adminis-
tragao;

e. acompanhamento do sistema de controle interno, de gestéo de riscos e
de monitoramento de fraudes, como atividade permanente do Comité, com
base nas manifestagdes e reunides com os Auditores Internos e Indepen-
dentes, e nos trabalhos dos comités internos pertinentes, avaliou-se positi-
vamente a efetividade dos sistemas de controle interno;

f. acompanhamento do processo de elabora¢do das demonstracées finan-
ceiras da Poupex, notadamente, mediante reunides com os administrado-
res, auditores externos e internos para discussao das informagées trimes-
trais (IFTs) e demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho
de 2011.

g. acompanhamento do canal de denuncias, aberto a poupadores, colabo-
radores, estabelecimentos, emissores, fornecedores e ao publico em geral,
com responsabilidade direta do Comité pelo recebimento e apuracéo de
qualquer dendincia ou suspeita de violacdo ao Cédigo de Etica da Poupex,
garantindo assim a confidencialidade e independéncia do processo e forta-
lecendo os principios de transparéncia.
h. o Comité reuniu-se com os principais executivos da Poupex, em varias
ocasides, a fim de tomar conhecimento das principais estratégias de nego-
cio, bem como acompanhar as melhorias operacionais e sistémicas para
fortalecimento do processamento e seguranca das transacoes.
O Comité de Auditoria reuniu-se com o Auditor Independente KPMG e tomou
conhecimento do parecer sobre as demonstragdes financeiras do semestre
findo em 30 de junho de 2011, dando-se por satisfeito com as informagdes
e esclarecimentos prestados. Reuniu-se também, com estes mesmos Au-
ditores, para discussdo dos informes trimestrais (IFTs) submetidos a sua
revisdo, previamente, a sua liberagdo para o Banco Central do Brasil.
Concluséo
Com base nas ac¢des desenvolvidas, diretamente pelo Comité, bem como,
fundamentado nas revisGes e avaliagcdes, anteriormente mencionadas, o
Comité de Auditoria recomenda a aprovacéo pelo Conselho de Administra-
¢do, das demonstracdes financeiras auditadas da Poupex, para o semestre
findo em 30 de junho de 2011.
Brasilia, 16 de agosto de 2011
Jairo Alves dos Santos - Coordenador
Walter Pereira Gomes
Jorge Lucio A. de Castro
José de Castro Neves Soares

SINTESE DO RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS - 1° SEMESTRE/2011

As referéncias apresentadas pela Associacao de Poupanga e Empréstimo
- POUPEX ao término do segundo semestre de 2010 quanto aos procedi-
mentos até entdo adotados de melhoria dos processos operacionais foram
estendidos para este primeiro semestre de 2011.

Ressaltam-se, com destaque, alguns aspectos cujas a¢des tém levado a
ganhos substanciais aos negdcios e a forma de conduzi-los no ambiente
operacional, retratados, principalmente, pela maior integragdo das areas
que formam o nlcleo do Sistema de Controles Internos, pelo aperfeigoa-
mento das técnicas utilizadas para a efetivacdo do mapeamento dos pro-
cessos operacionais e maior participacdo da governanga corporativa na

avaliacao dos relatorios elaborados pela Auditoria Interna e pelo Gerencia-
mento de Riscos e Controles Internos.

Os ganhos alcangados j& podem ser percebidos nos resultados operacio-
nais apresentados pela Instituicdo ao longo desse primeiro semestre de
2011, comparativamente aos anteriores, uma vez que tem sido incentivada
a modernizagédo das metodologias adotadas pelas areas operacionais para
conducéo de suas atividades, incluida a Governanca de Tecnologia da In-
formagao, o que tem refletido diretamente na construgdo de um ambiente
mais saudavel e seguro de controle, integrando, de forma automatizada, os
dados produzidos pelas areas com os registros contabeis correspondentes.

Por fim, foi determinante o patrocinio da Diretoria Colegiada na adocéo
de acdes de controles internos, em especial pelo estabelecimento de uma
cultura organizacional que permite ao corpo funcional bem entender sua
participagdo no contexto operacional da Instituicdo e concorrer, também,
de forma significativa para o aperfeicoamento da metodologia como séo
conduzidos 0s processos.
Brasilia - DF, 30 de junho de 2011.
Aldemir Mendes da Silva
Gerente da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Ao Conselho de Administracdo, aos Associados e aos Administradores da
Associacao de Poupancga e Empréstimo - POUPEX
Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Associacéo de Poupanca e
Empréstimo - POUPEX (“Entidade”) que compreendem o balanco patrimo-
nial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstra¢des de resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes conta-
beis: A Administracéo da Entidade é responséavel pela elaboragédo e pela
adequada apresentacédo dessas demonstra¢es contabeis de acordo com
as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autori-
zadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de de-
monstra¢des contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilida-
de é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e exe-
cutada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra-
¢des contébeis estdo livres de distor¢édo relevante. Uma auditoria envolve
a execucdo de procedimentos selecionados para obtenc&o de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes con-
tabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagé@o dos riscos de distorgao relevante nas demonstra-
¢Oes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes

para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragfes contabeis
da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apro-
priados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido
sobre a eficicia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria in-
clui, também, a avaliagdo da adequacéo das préaticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem
como a avaliagdo da apresentacédo das demonstrages contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis:
Os processos e os controles internos definidos para o registro, mensuragao
e gerenciamento das demandas judiciais envolvendo a POUPEX, ndo sdo
suficientes para assegurar uma adequada apresentagdo dos saldos e infor-
macdes, conforme requerido pela Resolu¢do n° 3.823/2009 do Conselho
Monetario Nacional (CMN) que aprovou o Pronunciamento Técnico n°® 25
- Provis6es, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas, do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Como conseqiiéncia, ndo foi possivel
avaliar a adequacdo da proviséo registrada na rubrica Outras Obrigacdes
- Diversas - Provisao para Contingéncias no passivo circulante no valor de
R$ 7,6 milhdes em 30 de junho de 2011, e os respectivos valores registra-
dos a crédito no resultado do semestre findo naquela data (reverséo de pro-
visdo), no montante de R$ 687 mil, bem como nao foi possivel avaliarmos a
adequacdo das informagoes divulgadas na Nota Explicativa n° 15.

Opinido com ressalva: Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis
efeitos que poderiam advir do assunto mencionado no parégrafo anterior,
as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da As-
sociagdo de Poupanca e Empréstimo - POUPEX em 30 de junho de 2011, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase: Conforme comentado na Nota Explicativa n® 8.f, a POUPEX
concedeu empréstimo & sua gestora Fundagdo Habitacional do
Exército - FHE, cujo saldo devedor, em 30 de junho de 2011, é de
R$ 417.460 mil. Essa operacdo é objeto de questionamento por parte do
Banco Central do Brasil, sob a alegacédo de que a Lei n° 6.855, de 18 de
novembro de 1980, autoriza a POUPEX a operar exclusivamente com a
carteira de crédito imobiliario. A Administracdo da POUPEX entende que
o referido empréstimo foi concedido em conformidade com a legislacédo e
apresentou contra-argumentacao ao Banco Central do Brasil, que até a pre-
sente data n&o se pronunciou a respeito.
Outros assuntos: Demonstragdo do valor adicionado: Examinamos,
também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA) para o semestre findo
em 30 de junho de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislagao
societaria brasileira para companhias abertas, e estd sendo apresentada
espontaneamente pela POUPEX. Essa demonstragdo foi submetida aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nos-
sa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstracfes contabeis tomadas em conjunto,
exceto quanto aos possiveis efeitos que poderiam advir do assunto mencio-
nado no paragrafo base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes
contabeis.
Auditoria dos valores correspondentes ao semestre findo em 30 de
junho de 2010: Os valores correspondentes ao semestre findo em 30 de ju-
nho de 2010, apresentados para fins de comparacéo, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado
de 6 de agosto de 2010, sem modificacdes em sua opinido.
Brasilia, 12 de agosto de 2011

KPMG Auditores Independentes - CRC SP-014428/0-6 F-DF

Francesco Luigi Celso - Contador CRC SP-175348/0-5 S-DF

Alexandre Dias Fernandes - Contador CRC DF-012460/0-2




