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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais
31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2013 31/12/2012

Ativo
Circulante 16.329 13.815
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.977 520
Investimento de curto prazo 5 - 1.258
Concessiondrias e permissionarias 6 1.470 1.194
Impostos a recuperar 7 1m 70
Ativo financeiro da concessao 8 12.476 10.677
Outros ativos 295 96
Nao circulante 75.257 76.234
Titulos e valores mobiliarios 1" 2.034 1.838
Ativo financeiro da concessao 8 73.191 74.375
Imobilizado 32 21
Ativo total 91.586 90.049

Nota 31/12/2013 31/12/2012
Passivo
Circulante 6.416 6.380
Empréstimos, financiamentos e
encargos da divida 1" 3914 3.922
Fornecedores 15 72
Salarios, férias e encargos sociais 89 121
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 9 175 157
Dividendos a pagar 13 1.635 1.252
Taxas regulamentares 463 448
Outras obrigacoes 125 408
Nao circulante 28.250 31.998
Empréstimos, financiamentos e
encargos da divida 1 27.572 31.403
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 10 644 586
Provisao para contingéncias 12 34 9
Patriménio liquido 56.920 51.671
Capital social 13 29.064 29.064
Reservas de lucros 13 27.856 22.607
Passivo e patriménio liquido 91.586 90.049

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes contabeis

Demonstracoes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Dividendos adicionais Reserva de Lucros e prejuizos
Descricao Nota _social legal propostos lucros a realizar acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 29.064 892 - 17.694 - 47.650
Lucro liquido do exercicio - - - - 5273 5273
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 13 - 264 - - (264) -
Reservas de lucros 13 - - - 3.757 (3.757) -
Dividendos declarados 13 - - - - (1.252) (1.252)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 29.064 1.156 - 21.451 - 51.671
Lucro liquido do exercicio - - - - 6.884  6.884
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 13 - 344 - - (344) -
Reservas de lucros 13 - - - 2.488 (2.488) -
Dividendos minimos obrigatérios 13 - - - - (1.635) (1.635)
Dividendos adicionais propostos 13 - - 2.417 - (2.417, -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 29.064 1.500 2.417 23.939 - 56.920

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes contébeis

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. (“Companhia” ou “ETES”) foi
constituida em 19 de dezembro de 2006 com o propdsito especifico de
exploracdo de linhas de transmissdo de energia elétrica, com sede na Av. Dr.
Cardoso de Melo, 1955 - b. | - 9° andar - VI. Olimpia - Sdo Paulo - SP, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalacoes de
transmissao de energia elétrica e servicos correlatos. A Companhia é diretamente
controlada pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”). Concesséo de linha de
transmissao: Pelo Contrato de Concesséo de Transmisséo de Energia Elétrica n®
006/2007 - ANEEL, de 20 de abril de 2007, foi outorgada & Companhia pela
Unido, por intermédio da ANEEL, a concessao de servico de transmissao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste no desenvolvimento de
infraestrutura, operacao e manutencao da linha de transmissao de 230 kV com
extensao de 107 km, composta pela linha de transmissao Mascarenhas - Verona
e subestacdo Verona (desenvolvimento de infraestrutura) e Mascarenhas
(ampliacdo) em 230 kV localizadas no Estado do Espirito Santo, sendo reajustada
anualmente pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA. Em 12
de dezembro de 2008, entrou em operacao comercial a citada linha de
transmissao e a respectiva subestacao. A Receita Anual Permitida - RAP, conforme
Resolucdo Homologatdria n°® 1.559 de 27 de junho de 2013 é de R$ 11.856 para
o ciclo de 2013/2014. Para o ciclo de 2012/2013 a ANEEL homologou uma RAP
de R$ 11.132 para a Companhia, excluido das despesas com PIS/COFINS referente
aos respectivos ciclos. O Contrato de Concessao estabelece que a extincao da
concessao determinara a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao
servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliacoes, bem como &
determinacao do montante da indenizacdo devida a transmissora, observados os
valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Assim sendo, a
Administracdo da Companhia entende que ao final do prazo de concessao os
valores residuais dos bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder
concedente. A metodologia aplicada a valorizacdo desses ativos encontra-se
explicitada em nota explicativa especifica. De acordo com o Contrato de
Concessao, a partir do 16° ano de operacdo comercial a RAP seré reduzida em
50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de concessao: A Companhia
opera exclusivamente no segmento de transmissao de energia elétrica.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTAC, S
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracédo das
demonstracoes contabeis em 30 de janeiro de 2014. 2.1. Declaracao de
conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia, para o exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, foram preparadas de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil. As préticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacoes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo
Conselho  Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo CPC, que estavam
em vigor em 31 de dezembro de 2013. As demonstracoes contabeis foram
preparadas utilizando o custo historico como base de valor, exceto pela
valorizagéo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
sao mensurados pelo valor justo. 2.2. Base de preparacdo e apresentacao:
Todos os valores apresentados nestas demonstracoes contabeis estao expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os numeros ao longo deste documento podem nao
perfazerem precisamente aos totais apresentados. Os dados nao financeiros
incluidos nessas demonstracoes contabeis, tais como capacidades de trafego,
perda de energia, extensao da linha de transmissao e seguros nao foram cobertas
pelo escopo de trabalho de nossos auditores independentes. A preparacao das
demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracoes financeiras.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a avaliacdo dos
ativos financeiros pelo valor justo, analise do risco de crédito para determinacao
da proviséo para créditos de liquidacao duvidosa, assim como da andlise dos
demais riscos para determinacdo de outras provisoes, inclusive provisdes para
litigios. 2.3. Moeda funcional e de apresentacdo: As demonstracoes contabeis
foram preparadas e estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcao do
ambiente econémico primério de suas operacdes.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente:
Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos
patrimoniais da propria entidade. Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente
ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis
a aquisicao do ativo financeiro. 3.1.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depdsitos bancarios, sao
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado. Para que um
investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente de caixa, ele
precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar
sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um investimento
normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da aquisicdo. 3.1.2. Investimento de curto prazo e titulos e valores mobiliarios: Os
investimentos de curto prazo estao classificados como disponiveis para venda e
apds a sua mensuracao inicial, sdo mensurados a valor justo, com ganhos e
perdas néo realizados reconhecidos diretamente na rubrica de “reserva de
disponiveis para venda”, no resultado abrangente, sendo transferidos para o
resultado do periodo no momento da sua realizacdo. Em 31 de dezembro de
2013, a Companhia nao teve nenhuma operacéo registrada no curto prazo e néo
houve nenhuma alteracdo relevante no valor justo que devesse ter sido
reconhecida no patriménio liquido. 3.1.3. Contas a receber - concessionarias e
permissionarias: A Companhia classifica os saldos de concessionarias e
permissionarias, como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sao
representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis s&o
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sao ajustados posteriormente
pelas amortizagoes do principal, por ajuste para reducdo ao seu provavel valor de
recuperacao ou por créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.4. Ativo financeiro da
concessao: De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas enquadradas nas
concessdes nao sao reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou
como uma locagdo financeira, uma vez que se considera que o operador nao
controla os ativos, passando a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes
modelos contébeis, dependendo do tipo de compromisso de remuneracéo do
operador assumido pelo concedente no dambito do contrato: Modelo do ativo
financeiro: Este modelo é aplicavel quando o operador tem o direito incondicional
de receber determinadas quantias monetérias independentemente do nivel de
utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no registro de
um ativo financeiro, o qual é registrado ao valor justo. Este modelo é aplicado na
Companhia em fungdo das suas operacoes. 3.1.5. Provisdo para reducéo ao
provavel valor de recuperacdo de ativos financeiros: Ativos financeiros sao
avaliados a cada data de balanco para identificacdo de eventual indicacdo de
reducdo no seu valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos s&o
considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais
eventos tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que tenham
impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. 3.1.6. Baixa de ativos financeiros:
A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais
sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos
os riscos e beneficios desse ativo financeiro séo transferidos a outra entidade.
Caso a Companhia mantenha substancialmente todos os riscos e beneficios de
um ativo financeiro transferido, esse ativo financeiro € mantido nas demonstracoes
contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na
transacao. 3.2. ProvisGes: Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia
possui uma obrigacao presente resultante de um evento passado, cuja liquidacao
seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma
confiavel. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracdo
do resultado. O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa
do valor requerido para liquidar a obrigacdo na data do balanco, levando em
conta 0s riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da
obrigacdo. 3.2.1. Provisdes para contingéncias: Provisdes sdo constituidas para
todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como, a avaliacdo dos advogados externos. As
provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes
fisicas ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisoes de tribunais. 3.3. Passivos financeiros - reconhecimento inicial e
mensuracdo subsequente: S3o quaisquer passivos que sejam obrigacoes
contratuais (i) que determinem a entrega de caixa ou de outro ativo financeiro
para outra entidade ou, ainda, (i) que determinem uma troca de ativos ou
passivos financeiros com outra entidade em condicdes desfavoraveis a
Companhia. Passivos financeiros ainda incluem contratos que serdo ou poderédo

ser liquidados com titulos patrimoniais da prépria entidade. Os instrumentos
financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e,
no caso de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. Os passivos financeiros sao classificados dentro das
seguintes categorias: passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado e
empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza
e do proposito do passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu
reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Companhia ndo
possuia instrumentos de hedge. A Companhia nao apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. A mensuracdo subsequente dos
passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte
forma: ¢ Empréstimos e financiamentos: sao atualizados pela variacdo monetéria,
de acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data do
balanco em adicdo aos juros e demais encargos contratuais, os quais S&o
registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo
pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos
sao reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos. ® Fornecedores:
inclui  obrigacdes com fornecedores de energia, materiais e servicos.
3.4. Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida: Ativos e passivos
financeiros sao apresentados liquido no balanco patrimonial se, e, somente se,
houver um direito legal corrente e executdvel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 3.5. Tributagao: 3.5.1. Impostos sobre a
receita de transmissao: A receita de transmissao estd sujeita aos seguintes
impostos e contribuicoes, pelas seguintes aliquotas basicas: e Programa de
Integracao Social (PIS) - 0,65%; ® Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) 3,00%; Esses tributos sao deduzidos das receitas de transmissao,
as quais estao apresentadas na demonstracéo de resultado pelo seu valor liquido.
3.5.2. Imposto de renda e contribuicao social - correntes: A tributacéo sobre o
lucro compreende o imposto de renda (IR) e a contribuicao social (CSLL).
A Companhia esta sob o regime de apuracao pelo lucro presumido. O imposto de
renda e a contribuicdo social correntes sao reconhecidos pelo regime de
competéncia. As antecipacbes ou valores passiveis de compensacdo sao
demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de
sua realizacdo. A despesa de imposto de renda e contribuicao social corrente é
calculada sobre uma base de 8% e 12% da receita operacional bruta,
respectivamente. A aliquota utilizada para a apuracao do imposto de renda é de
15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240
no exercicio base para apuracao do imposto, enquanto que a contribuicdo social
é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. 3.5.3. Imposto de
renda e contribuicdo social - diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas
temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as
diferencas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos
para todas as diferencas temporérias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributével esteja
disponivel para que as diferencas temporarias possam ser realizadas, e créditos
tributarios nao utilizados possam ser utilizados. 3.6. Outros ativos e passivos
circulantes e nao-circulantes: Um ativo é reconhecido no balanco quando se
trata de recurso controlado pela Companhia decorrente de eventos passados e do
qual se espera que resultem em beneficios econémicos futuros. Um passivo é
reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Os outros ativos estdao
demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizacao, quando este Gltimo for
menor, e 0s outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
atualizacdes monetarias incorridas. 3.7. Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo,
quando o efeito é considerado relevante em relacao as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto, sao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor
presente ¢ calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios.
Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros
em relacao aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas
foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas
contabeis. Nas datas das demonstracdes contabeis a Companhia nao possui
ajustes a valor presente de em suas demonstracdes. 3.8. Dividendos: Os
dividendos propostos a serem pagos e fundamentado em obrigacoes estatutarias
sao registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece
que, no minimo, 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de
dividendos intermedidrios, que deverdo estar respaldados em resultados
auditados por empresa independente, contendo projecao dos fluxos de caixa que
demonstrem a viabilidade da proposta. Desse modo, no encerramento do
exercicio social e apds as devidas destinacoes legais, a Companhia registra a
provisao equivalente a dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no
curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatério como “dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.
3.9. Reconhecimento da receita: A receita de transmisséo inclui somente os
ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia.
Uma receita nao é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre
a receita de transmissao nao sao beneficios econdmicos da Companhia, portanto,
nao estdo apresentadas na demonstracdo do resultado. Em atendimento a
Deliberacdo CVM n° 597, de 15 de setembro de 2009, a Reconciliacao entre a
Receita Bruta e a Receita Liquida, é apresentada em nota explicativa. 3.9.1. Receita
de transmissao de energia elétrica: A Companhia reconhece a receita da prestacao
de servicos de transmissao em conformidade com a normativa contébil da ICPC
01. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sao
atingidos para as atividades de transmissao de energia, uma vez que, na atividade
de transmissao de energia, a receita prevista no contrato de concessao, a RAP, é
realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacao das instalagoes do sistema de
transmissao e nao depende da utilizacdo da infraestrutura pelos usuarios do
sistema. As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissao de
energia, sao segregadas em: e Receitas de desenvolvimento da infraestrutura;
* Remuneracao do ativo financeiro da concessao. E no periodo operacional do
negécio de transmissdo de energia, quando registradas, sao segregadas em:
® Receitas de operacao e manutencao; ¢ Remuneragdo do ativo financeiro da
concessao. 3.9.2. Receita de juros: A receita de juros decorrente de investimento
de curto prazo é calculada com base na aplicacéo da taxa de juros efetiva, pelo
prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros é incluida
na rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado. 3.10. Resultado
por acao: A Companhia efetua os calculos do resultado por acoes utilizando o
numero médio ponderado de agoes ordinarias totais em circulacdo, durante o
periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41
(IAS 33). O resultado basico por acéo é calculado pela divisdo do lucro liquido do
periodo pela média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Os resultados
por acao de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente, quando aplicavel,
para refletir eventuais capitalizagoes, emissdes de bonus, agrupamentos ou
desdobramentos de acdes. 3.11. Programas de pesquisa e desenvolvimento
(P&D), fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolégico
(FNDCT) e empresa de pesquisa energética (EPE): S&o programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas de energia elétrica, que
estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses
programas. A Companhia possui registrado no passivo circulante e nao circulante
a rubrica Provisao para pesquisa e desenvolvimento, na qual estd registrado o
valor destinado da receita, conforme periodo previsto para a realizacdo dos
investimentos. 3.12. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas: Julgamentos: A preparacao das demonstracoes financeiras da
Companhia requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacées de passivos contingentes, na data-base das
demonstracoes financeiras. Quando necessario, as estimativas basearam-se em
pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas derivadas
de experiéncias histéricas e outros fatores que entenderam como razoéaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia sao
revisadas periodicamente no curso ordinario dos negécios. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros. Estimati issas: As principais premissas relativas a fontes de
incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos nos proximos exercicios
financeiros, séo discutidas a seguir. 3.12.1. I a r4

ao fi iros: Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe
quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu
valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o
valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis de transacoes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do orgamento de curto prazo e das projecoes de longo prazo,

Demonstracoes do Resultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acdo)

Nota 31/12/2013 31/12/2012

Receita operacional liquida 14 11.688 10.334
Custo operacionais
Custo dos servicos prestados (1.309) (1.415)
Custo de infraestrutura (77) (142)
Depreciacdo 3 [
(1.389) (1.559)
Lucro bruto 10.299 8.775
Despesas operacionais
Administrativas e gerais (440) (310)
Pessoal (366) (363)
Honorérios da diretoria e conselho
de administracao 17 (131 (124)
(937) (797)
Lucro antes do resultado financeiro 9.362 7.978
Despesas financeiras 15 (2.246) (2.631)
Receitas financeiras 15 256 458
(1.990) (2.173)
Lucro antes do imposto de renda e
da contribuicao social 7.372 5.805
Imposto de renda e contribuicao
social correntes 16 (430) (486)
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 10 58 46
488 532
Lucro liquido do exercicio 6.884 5.273
Lucro liquido por acao
basico e diluido - R$ 0,23686 0,18143
Quantidade de acoes do
capital - lotes de mil 29.064 29.064

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis

Demonstrac¢oes do Resultado Abrangente
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

31/12/2013 31/12/2012

Lucro liquido do exercicio 6.884 5.273
Resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 6.884 5.273

A Companhia ndo apurou outros resultados abrangentes nos exercicios
apresentados.
As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contébeis.

correspondentes ao periodo da concesséo e nao incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda n&o tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolacdo. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia no identificou
nenhum indicador, através de informacdes extraidas de fontes internas e externas,
relacionado a perdas por reducao ao provavel valor de recuperacao dos ativos ndo
financeiros. 3.12.2. Impostos: Existem incertezas com relagdo a interpretacao de
regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributéveis
futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais,
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros
na receita e despesa de impostos ja registrada. Quando aplicavel, a Companhia
constitui  provisbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas
jurisdicoes em que opera. Julgamento significativo da administracao é requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com
base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras. 3.12.3. Valor justo de instrumentos
financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balanco, sem
dedugéo dos custos de transacao. O valor justo de instrumentos financeiros para
0s quais nao haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacéo.
Essas técnicas de avaliacdo podem incluir o uso de transacoes recentes de
mercado (com isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de
avaliacdo. 3.12.4. Contabilizacdo de contratos de concesséo: Na contabilizagéo
dos contratos de concessao a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administracdo, substancialmente, no que diz respeito a:
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e
classificacdo dos gastos de desenvolvimento de infraestrutura, ampliacdo e
reforcos como ativo financeiro. 3.12.5. Momento de reconhecimento do ativo
financeiro: A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento
dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato
de concessao. A contabilizacdo de adigoes subsequentes ao ativo financeiro
somente ocorrerdao quando da prestacdo de servico de desenvolvimento de
infraestrutura relacionado com ampliacao/melhoria/reforco da infraestrutura que
represente potencial de geracao de receita adicional. Para esses casos, a obrigacdo
do desenvolvimento de infraestrutura ndo é reconhecida na assinatura do
contrato, mas o serd no momento do desenvolvimento de infraestrutura, com
contrapartida de ativo financeiro. 3.12.6. Determinacao da taxa efetiva de juros
do ativo financeiro: A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada
do instrumento. 3.12.7. Determinacdo das receitas de desenvolvimento de
infraestrutura: Quando a concessionaria presta servicos de desenvolvimento de
infraestrutura, é reconhecida a receita de desenvolvimento de infraestrutura pelo
valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico
de desenvolvimento de infraestrutura prestado. Na contabilizacdo das receitas de
desenvolvimento de infraestrutura a Administracdo da Companhia avalia
questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacéo de servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, mesmo nos casos em que haja a terceirizacao
dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando
em consideragdo que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os
custos de desenvolvimento de infraestrutura mais determinadas despesas do
periodo de desenvolvimento de infraestrutura. Todas as premissas descritas s&o
utilizadas para fins de determinacdo do valor justo das atividades de
desenvolvimento de infraestrutura. 3.12.8. Determinacdo das receitas de
operacao e manutencdo: Quando a concessionaria presta servicos de operacao e
manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos,
conforme estégio de conclusao do contrato. 3.13. Demonstracdes dos fluxos
de caixa: As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estao apresentadas de acordo com a Deliberacgdo CVM n° 547, de 13
de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

4.1. Novas normas, alteragdes e interpretacoes de normas: Os
pronunciamentos contabeis CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36 (R3),
CPC 45, CPC 46, passaram a vigorar em perfodos iniciados ap6s 01 de janeiro de
2013. Contudo, nao causaram nenhum impacto nas demonstracoes contabeis da
Companhia. 4.2. Pronunciamentos que ainda nao estdao em vigor em 2013:
A seguinte norma foi emitida pelo IASB e aprovadas pela CVM mas nao estd em
vigor para o exercicio de 2013: IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Em
novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de
substituir a norma IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
mensuracao, ao longo de trés fases. Esta norma representa a primeira parte da
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Demonstragoes do Fluxo de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

31/12/2013 31/12/2012

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e

contribuicao social 7.372 5.805
Itens que nao afetam caixa e equivalentes
de caixa
Variagdes monetarias e cambiais liquidas 2.216 2.630
Receita de aplicacdes financeiras (254) (349)
Descontos financeiros obtidos (2) -
Depreciacao e amortizacao 3 2
Baixa de Ativos - 5
Provisdo para contingéncias 26 38
9.361 8.055
Aumento no ativo
Concessionarias e permissionarias (276) (327)
Ativo financeiro da concessao (615) (16)
Impostos a recuperar (41) (40)
Outros ativos (199 295
(1.131) (88)
Reducao no passivo
Fornecedores (57) 60
Taxas regulamentares e setoriais 15 448
Salérios, férias e encargos sociais (32) 115
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 412) (487)
Adiantamento de clientes (325) (2.369)
Outros passivos 7 222)
(794) (2.455)
Caixa liquido proveniente das atividades
operacionais _7.436  5.512
Fluxos de caixa das atividades de
investimentos
Resgates de aplicacdes financeiras 6.766 3.102
Investimentos em aplicagdes financeiras (5.450) (500)
Aplicacédo no imobilizado 14 7
Caixa liquido proveniente das atividades
de investimentos 1.302 2.595
Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos
Pagamento de dividendos (1.252) (1.305)
Amortizacéo e pagamento de juros dos
financiamentos 6.029 6.490
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamentos (7.281) (7.795)
Aumento liquido no caixa e equivalentes
de caixa 1.457 312
Demonstracdo do aumento no caixa
e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 520 208
Saldo no final do exercicio 1.977 520
Aumento liquido no caixa e equivalentes
de caixa 1.457 312
Informacoes adicionais
Pagamento contribuicéo social 130 160
Pagamento de imposto de renda 231 300

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes contébeis

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Encargos de uso Saldos vencidos
da transmissao Até de 31a de 61a ha mais de

Saldos

faturados vincendos 30 dias 60 dias 360 dias _ 361 dias Total
2013 1.235 7 4 9 215 1.470
2012 816 328 1 12 37 1.194

A Companhia n&o constituiu provisdo para créditos de liquidacao duvidosa em
2013, em decorréncia da nao apresentacao de historico de perdas em contas a
receber, uma vez que sao garantidas por meio do Operador Nacional do Siste-
ma (ONS).

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Circulante

31/12/2013 31/12/2012

Imposto de renda retido na fonte - IRRF 109 68
Imposto sobre Servicos - ISS 2 2
111 70

8. ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

A movimentacéo do ativo financeiro da concessao é como segue:
Movimentacao do ativo financeiro de concessao

Saldo em 31 de dezembro de 2011 85.036
Receita de transmisséo de energia (nota 14) 2.361
Remuneracao do ativo de concessao (nota 14) 8.648
Receita de infraestrutura (nota 14) 142
Recuperacéo do ativo financeiro (baixa) (11.135

Saldo em 31 de dezembro de 2012 85.052
Receita de transmisséo de energia (nota 14) 2.362
Remuneracao do ativo de concesséo (nota 14) 10.095
Receita de infraestrutura (nota 14) 77
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) (11.919)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 85.667

Circulante 12.476

Nao circulante 73.191

85.667

9. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31/12/2013 31/12/2012

Circulante
Imposto sobre Renda de Pessoa Juridica - IRPJ 69 60
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 36 32
Programa de Integracao Social - PIS 6 5
Contribuicdo para o Financiamento da

Seguridade Social - COFINS 26 21

Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1 1

Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 24 10
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS 3 7

Imposto sobre a Circulacdo de Mercadorias e
Servicos - ICMS - 13
Outros 1’ 8
175 157

10. IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-
se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferen-
cas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contébeis nas de-
monstracoes contabeis. A composicao segue abaixo:
31/12/2013 31/12/2012
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo

fase 1 de substituicdo da IAS 39 e aborda a classificacao e mensuracéo de ativos de renda social de renda social
financeiros. Em outubro de 2010, o IASB adicionou nesta norma os requerimentos diferido diferida diferido diferida
para classificacdo e mensuracao de passivos financeiros. Esta norma e a alteracao e - - -
posteriormente efetuada séo efetivas para periodos anuais iniciando em/ou apos Ativo fiscal regulatorio
01 de janeiro de 2015. A Companhia esta avaliando os efeitos oriundos da (Sem @ a_doga_o doICPCO1)  69.806 69.806  70.916 70.916
aplicacdo desta norma e eventuais diferencas em relacdo a IAS 39. Ativo societario (Com a
adocao do ICPC 01) (91.586) (91.586) _(90.049) (90.049)
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E Base de calculo para
INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO constituicao - IR e
31/12/2013  31/12/2012 CS diferidos (21.780) (21.780) (19.133) (19.133)
Caixa e equivalente de caixa: Aliquota de presuncéo
Numerério disponivel 1.977 520 de lucro 8% 12% 8% 12%
1977 ______520 Base de célculo (1.742) (2.614)  (1.531) (2.296)
Investimento de curto prazo A0 A Aliquota 15% 9% 15% 9%
fnvestimento ge cUrto prazo Aliquota Adicional IRPJ
Certificados de depdsitos bancarios = ]%gg (Exceder R$240/an0) 10% B 10% B
Os certificados de dep6sitos bancarios foram remunerados, em média, a 75% Outros o _ 3) (18) (19) (1)
do CDI'em 31 de dezembro de 2013, comparado a 102,00% do CDI em 31 de IR e CS diferidos (Passivo) (391) (253) (378) (208)
dezembro de 2012. IR e CS diferidos (Resultado) (58) (46)
11. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DE DiVIDAS
a) O saldo de empréstimos e financiamentos, e encargos de dividas é composto da seguinte forma:
Moeda nacional 31/12/2013
(% a.a.) Custo de transacao
Instituicoes financeiras/credores Vencimento Taxa efetiva _Encargos Principal a amortizar
Nao

Empréstimos e financiamentos:

Circulante Circulante Nao circulante Circulante circulante

BNDES (1) 15/09/23 TILP + 2,37% a.a 59 2.030 17.763 (4) -
BNDES (2) 15/09/23 TILP +2,38% a.a 8 281 2.457 - (35)
BNDES (2) 15/10/19 45% a.a 16 1.556 7.521 (32) (134)
83 3.867 27.741 (36) (169)

Moeda nacional 31/12/2012
(% a.a.) Custo de transacao
Instituicoes financeiras/credores Vencimento Taxa efetiva _Encargos Principal a amortizar
Nao Nao

Empréstimos e financiamentos:

BNDES (1) 15/09/23 T)
BNDES (2) 15/09/23 T)
BNDES (2) 15/10/19

Circulante Circulante circulante Circulante circulante

LP+2,37% a.a 64 2.030 19.793 (4) -
LP +2,38% a.a 9 281 2.738 - (39)
4,5% a.a 18 1.556 9.077 (32) (166)

91 3.867 31.608 (36) (205)

<

(1) O empréstimo do BNDES, firmado em 04 de maio de 2009, com liberacao
no dia 27 de maio de 2009, estd sujeito ao encargo da variacdo da TILP,
acrescido de 2,37% a.a., com vencimento em 15 de setembro de 2023, e tem
como garantia o penhor total das agoes de emissao da Companhia e o penhor
dos direitos emergentes do Contrato de Concessao. (2) O empréstimo junto ao
BNDES, firmado em 29 de dezembro de 2009, teve seu crédito dividido
em 2 (dois) subcréditos, sendo: “Subcrédito A” sujeito a incidéncia de juros de
2,38% ao ano acrescido da variacdo da TJLP, com vencimento em 15 de
setembro de 2023, e “Subcrédito B” sobre o qual é incidido uma taxa de 4,50%
ao ano, com vencimento em 15 de Outubro de 2019. Ambos os subcréditos
foram liberados parcialmente no dia 27 de abril de 2010, com liberacao
concluida em 07 de maio de 2010, e estdo sob as mesmas obrigacoes do
contrato assinado previamente. Os contratos com o BNDES exigem manter
certos indices financeiros e cumprir outras obrigacoes especificas. Em 31 de
dezembro de 2013, os indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos
contratos de divida da Companhia, sendo eles:

indices financeiros
Patriménio Liquido/Ativo Total
indice de Cobertura de Servico da Divida

indice definido em Contrato
=25%
=12

<
b) Em 31 de dezembro de 2013, as parcelas relativas aos empréstimos e
financiamentos, atualmente classificadas no passivo nio circulante tém os
seguintes vencimentos:

31/12/2013

BNDES Total

2015 3.831 3.831
2016 3.831 3.831
2017 3.831 3.831
2018 3.831 3.831
2019 3.599 3.599
Apos 2019 8.649 8.649
27.572 27.572

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possui garantias constituidas,
conforme definido nos contratos de empréstimo do BNDES. Estas garantias
consistem na obrigacao de manter aplicacdes financeiras correspondentes, em
média, a trés prestacoes dos empréstimos. Em 31 de dezembro de 2013 e de
2012, estas garantias sao no montante de R$ 2.034 e de R$ 1.838,
respectivamente, estao registradas na rubrica “titulos e valores mobiliarios” e
sao remuneradas em média a 97,54% do CDI em 31 de dezembro de 2013 e
96,52% em 31 de dezembro de 2012.
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Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais - R$)

12. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

O saldo em 31 de dezembro de 2013 de R$ 34 (R$ 9 em 31 dezembro de 2012)
é relacionado a estimativa de perda provével reclamacoes trabalhistas em que
ha pleito de verbas rescisorias e horas extras. A Companhia ainda é parte em
reclamacoes trabalhistas em que a avaliacdo de assessores juridicos indica perda
possivel, com valor estimado de R$ 1.311 (R$ 119 em 31 de dezembro de 2012).

13. PATRIMONIO LIQUIDO

13.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2013 o capital social subscrito e
integralizado era de R$ 29.064, representados por 29.064.000 acoes ordinarias
nominativas. 13.2. Composicao acionaria:
31/12/2013
Ordinarias
Quantidade %

31/12/2012
Ordinarias
Quantidade %

Acionistas
Alupar Investimentos S.A. 29.063.999 100,00 29.063.999 100,00
Membros do Conselho
de Administracdo 1 - 1 -
Total das agoes 29.064.000 100,00 _29.064.000 100,00
13.3. Reserva legal e destinacao do resultado:
Destinacao do resultado 31/12/2013 31/12/2012
Lucro liquido do exercicio 6.884 5.273
Constituicao de reserva legal (5%) (344, (264,
Subtotal 6.540 5.009
Dividendos minimos obrigatorios (25%) (1.635) (1.252)
Dividendos adicionais propostos (2.417) -
Reserva de lucros (2.488 (3.757
Saldo de lucros acumulados - -
31/12/2013 31/12/2012
Receita operacional bruta
Receita de transmissao de energia 2.362 2.361
Remuneracao do ativo de concessao 10.095 8.648
Receita de infraestrutura 77 142
Total - Receita operacional bruta 12.534 11.151
Tributos sobre a receita operacional bruta
Programa de Integracéo Social - PIS (78) (75)
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS (358) (346
(436) (421)
Encargos regulamentares da concessao
Quota para reserva global de reversao - RGR (298) (289)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (45) (43)
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico
e tecnologico - FNDCT (45) (43)
Ministério de minas e energia - MME 22 21
(410) (396)
Receita operacional liquida 11.688 10.334

0 Conselho de Administracao

15. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/2013 31/12/2012
Receitas financeiras

Receita de aplicacdes financeiras 254 349
Descontos obtidos 2 -
Atualizacdo monetéria - Impostos a recuperar - 109
Total 256 458
Despesas financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (2.190) (2.630)
Atualizagdo monetaria (26) -
Despesas bancéarias (29) -
Outros 1 1
Total (2.246) (2.631)
Total liquido (1.990) (2.173)

16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia apura o regime de imposto de renda e contribuicdo social com
base no lucro presumido, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2013 31/12/2012
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
a) Composicao dos
tributos no resultado:
Correntes (278) (152) (321) (165)
Diferidos (31) (27) (34) (12)
Total (309) (179) (355) 177)
b) Tributos correntes:
Receita de transmissao 11.929 11.929 11.522 11.522
Aliquota de presuncao
de lucro 8% 12% 8% 12%
Receita de transmisao
ajustado 953 1.431 922 1.383
Receita financeira 256 256 458 458
1.209 1.687 1.380 1.841
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota Adicional IRPJ
(Exceder R$240/ano) 10% - 10% -
Total dos tributos
correntes (278) (152) (321) (165)
¢) Tributos diferidos:
ICPC 01 - imposto
diferido (vide nota
n° 10) (31) (27) (34) (12)
d) Aliquota efetiva:
Resultado antes
dos tributos 7.372 7.372 5.805 5.805
Despesa com tributos 309 179 355 177
Aliquota efetiva 4,2% 2,4% 6,1% 3,0%

17. PARTES RELACIONADAS

17.1. Garantias: A Alupar Investimento S.A. é prestadora de quaisquer garantias,
inclusive caucéo de titulos, direitos creditorios, avais, fiancas e penhor de acdes,
nos contratos de financiamento celebrados entre a Companhia e o BNDES,
conforme mencionado na Nota Explicativa n® 11. 17.2. Remuneracao da alta
administragdo: Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e

|A Diretoria

2012, a remuneracao da alta administracao foi conforme segue:
31/12/2013 31/12/2012

Beneficios de curto prazo (a) 131) 124)
Total (131) (124)

a) Incluem ordenados, salarios e contribuices para a seguridade social, licenca
remunerada e auxilio-doenca pago, participagdo nos lucros, e beneficios nao-
monetarios (tais como assisténcia médica, habitacdo, automoveis e bens ou
servicos gratuitos ou subsidiados) para a alta administracao.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

18.1. Riscos resultantes de instrumentos financeiros: 18.1.1. Risco de
crédito: Esta associado a uma eventual impossibilidade da Companhia de realizar
seus direitos provenientes do contas a receber de concessionarias e
permissionarias; caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.
a) Contas a receber de concessiondrias e permissionérias: A Companhia por forca
dos contratos mantidos junto ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias outros agentes, esta sujeita a regulacao da prestacao de seus
servicos vinculados a rede basica. 18.1.2. Risco de liquidez: A Companhia adota
como politica de gerenciamento de risco: manter um nivel minimo de caixa como
forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de
liquidez. 18.1.3. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia
e sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacoes de taxas de juros incidentes
sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco,
a Companhia busca diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas
prefixadas ou pés-fixadas. 18.1.4. Risco de preco: As receitas da Companhia sao
reajustadas anualmente conforme clausulas previstas no contrato de concessao
reajustadas anualmente, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisao tarifaria que ocorre a
cada 5 anos, limitada a 3 revisdes, as quais consistem unicamente no ajuste do
custo da divida, caso seja aplicavel, onde o regulador toma por base o custo da
TILP. A Administracao da Companhia n&o considera relevante sua exposicao aos
riscos acima e, portanto, nao apresenta o quadro demonstrativo da anélise de
sensibilidade. 18.2. Hierarquia do valor justo: Nivel | - precos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel Il- outras técnicas para as
quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sejam observéveis, direta ou indiretamente, e Nivel lll- técnicas que usam dados
que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados
em dados observaveis no mercado. Nao houve reclassificacao de categoria de
instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, nao
houve transferéncia de avaliacdes de valor justo entre os niveis |, Il e lll. Em 31 de
dezembro de 2013 e 2012 a Companhia classificou como nivel | os saldos de caixa
e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios
e como Nivel Il o ativo financeiro da concesséo. 18.3. Valor justo e classificacao
dos instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia
para a divulgacao do valor justo foram as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa,
investimentos de curto prazo, contas a receber de concessiondrias e
permissionarias, titulos e valores mobilidrios, ativo financeiro de concessao e
fornecedores: devido aos valores contabeis desses instrumentos financeiros,
aproximarem-se de seus valores justos, os mesmos sao demonstrados com valores
equivalentes. Empréstimos financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos
custos a amortizar): (i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo,
portanto, ndo contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos
dessa natureza nao estao sujeitos a aplicacdo do conceito de valor presente por
taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e financiamentos ja estao
sujeitos, pelo fato do Brasil nao ter um mercado consolidado para esse tipo de
divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente
governamental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou o mesmo
conceito na definicao do valor justo para esses empréstimos, financiamentos e
encargos de dividas. 18.4. Gestao de capital: Para mitigar os riscos de liquidez e
a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora

permanentemente os niveis de endividamento. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a
Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida os empréstimos e
financiamentos, deduzidos do caixa e equivalentes de caixa e investimentos de
curto prazo, conforme segue:

31/12/2013  31/12/2012
Empréstimos e financiamentos

(Liquidos dos custos a amortizar)

Circulante (3.914) (3.922)

Nao circulante 27.572 31.403
Divida total (31.486) (35.325)
Caixa e equivalentes de caixa 1.977 520
Investimentos de curto prazo - 1.258
Titulos e valores mobiliarios - nao circulante 2.034 1.838
Divida liquida (27.475) (31.709)
Patriménio liquido 56.920 51.671
Divida liquida/Patriménio liquido 48,3% 61,4%

18.5. Informacbes sobre liquidez: A Companhia tém como politica a
eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicdes expostas a
flutuacdes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles de riscos. A Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo,
em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com
estas operacoes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
administracdo da Companhia.

19. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica e odontoldgica, vale transporte e
vales refeigoes.

Em 31 de dezembro de 2013 a cobertura de seguros estabelecido pela
Administracdo da Companhia, para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade
civil, é resumida como segue:

Periodo de vigéncia Importancia
Risco de até _segurada R$ mil
Riscos operacionais 12/08/13 04/07/14 2.500
Responsabilidade civil 14/05/13 14/05/14 5.405
Total 7.905

21. MEDIDA PROVISORIA 627

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrucdo Normativa RFB 1.397
(IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisoria 627
(MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributério de Transicao (RTT) a partir de 2015,
com a introducéo de novo regime tributario; (i) altera o Decreto-Lei n°1.598/77
pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislacao sobre
a contribuicao social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP
627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal opcao. Dentre os
dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que déo tratamento & distribuicao de
lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital proprio e critério de
célculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. A Companhia
preparou um estudo dos efeitos da aplicacdo da MP 627 e IN 1.397 e concluiu que
nao resultam em efeitos relevantes em suas operacoes e em suas demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 [se esse for o caso da
empresa sendo auditada], baseada na nossa melhor interpretacdo do texto
corrente da MP. A possivel converséo da MP 627 em Lei pode resultar em alteracao
na nossa conclusdo. A Companhia aguarda a definicdo das emendas a MP 627
para que possa optar ou nao pela sua adogéo antecipada no exercicio fiscal 2014.

I Contadora: Lucilene Maria do Carmo Silva - CRCSP 289421/0-1
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Empresa de Transmissao do Espirito Santo
S.A. - ETES - Sdo Paulo - SP. Examinamos as demonstracoes contabeis da
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstracoes do resultado, dos resultados abrangentes, das
mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdgo sobre as
demonstragdes contabeis: A administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de

demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao
livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente

se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes contdbeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das préticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo,
bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstragoes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao: Em nossa opiniao, as
demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa de

Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2014
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