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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2017 DA IGUA SANEAMENTO S.A.

Prezados acionistas, Atendendo as disposices legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., o Relatério da Administragao e as Demonstragées Financeiras Anuais da Igua Saneamento S.A. (“Companhia” ou “Igud”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, acompanhados do Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras. As demonstragées financeiras individuais foram preparadas de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e as demonstragées financeiras consolidadas foram preparadas de acordo as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS - International Financial Reporting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board

(IASB) e também de acordo com as préticas contéabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

1.C arios da Ad| agao: R do modelo de negécio e governanca, geragao de receita, redugao de
custos e equilibrio financeiro marcam o ano de 2017 da companhia: As demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 evidenciam uma nova fase de crescimento, eficiéncia operacional, retomada de investimentos
e equilibrio financeiro todos sustentados por um novo modelo de negécio e governanca. No exercicio, o novo Conselho de
Administragdo e a nova Diretoria ndo pouparam esforcos para a implementagéo das agdes previstas no Plano de 100 dias.
Nada menos do que 40 iniciativas estratégicas foram desenvolvidas e executadas até dezembro de 2017. Dentre as entre-
gas mais relevantes, podem ser destacadas: « inicio da execugéo do Plano de Negécios, construido com foco prioritario em
aumento de receita, diminuicéo de custos e eficiéncia operacional para a construgao de uma Companhia sustentavel; « de-
finicdo de novos indicadores estratégicos de desempenho operacional, baseados no Sistema Nacional de Informagdes so-
bre Saneamento (SNIS), que permitirdo a comparagéo da performance da Igué com outras empresas do segmento;  cria-
¢éo dos grupos de trabalho para Redugéo de Inadimpléncia e Combate as Perdas, que irdo elaborar procedimentos e ins-
trugbes de trabalho padronizados para nortear a atuagao de todas as operagdes; * assinatura do aditivo com Atibaia para
repactuagéo do contrato, que prevé ajuste no cronograma de investimento com inclus&o de novas obras e obrigagdes, com
a consequente reviséo do valor de contraprestagéo; * implementagéo do Centro de Exceléncia em Servigos (CES) para a
unificagéo de servigos e processos comuns a todas as operagdes, como contabilidade, administragéo de pessoal, Tl e
compra de materiais e servigos, para padronizar procedimentos e eliminar redundéncias na estrutura; « realizagao do 1°
Seminario de Inovagéo e Boas Praticas para integragdo e alinhamento das equipes em torno da filosofia, diretrizes e obje-
tivos da Igua. Além da discussdo de casos de sucesso nos segmentos de dgua, esgoto, comercial e gestéo de pessoas, o
evento contou com a participagdo de especialistas que abordaram temas estratégicos para a Companhia como inovagao,
sustentabilidade e gestao por resultados; * conquista da certificagao Great Place to Work, que avaliou 0 ambiente da Com-
panhia em cinco dimensdes: credibilidade, respeito, imparcialidade, orgulho e camaradagem. A pesquisa foi aplicada nas
18 operacdes e contou com a participacéo de 93% dos colaboradores. Para o proximo ano, a meta é figurar no ranking das
Melhores Empresas para se Trabalhar; « construgdo do planejamento estratégico de sustentabilidade, diagnéstico para
certificacéo no Sistema B e discussdes para a criagéo do Instituto Igua, e; + andamento & construgéo dos programas de
conformidade da companhia, com a criagao do codigo de conduta e politicas de interagdo com poder publico e partes rela-
cionadas, que definem as praticas de governanga corporativa. A implementacao de toda essa transformagéo na gestéo da
Igué ja se reflete em desempenho operacional e financeiro em pouco menos de seis meses demonstrando o potencial de
geracdo de resultados de nossas operagdes. A reestruturagao teve como ponto inicial a entrada dos novos acionistas da
Igua que efetivaram aporte de capital de R$ 255 milhdes, sendo R$ 185 milhdes mediante capitalizagao dos créditos deti-
dos pela Igua Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia, aporte de recursos de R$ 70 milhGes que, soma-
dos a R$ 50 milhdes em debéntures mandatoriamente conversiveis, foram os movimentos principais que permitiram a re-
dugdo em 18,9% do endividamento liquido, passando de R$ 1,2 bilhdes em 2016 para R$ 978 milhdes em dezembro de
2017. Como resultado das referidas repactuagées 96% do endividamento da Companhia se encontram registrados a longo
prazo, o que permitiu a retomada dos investimentos de forma imediata representando 22% de aumento nos investimentos
quando comparado com o exercicio anterior. As agdes comerciais em nossas operagdes colaboraram com o crescimento
de 18,4% da receita liquida da Companhia sendo que a receita de Saneamento e Servigos, o principal indicador dos negé-
cios da Companhia, aumentou 14,7% em comparagéo ao ano anterior. O foco na eficiéncia operacional pode ser notado
pelo aumento relevante de 20,9% do Ebitda ajustado passando de R$ 175,4 milhdes para R$ 212 milhdes e a elevagdo da
Margem Ebitda que passou de 34,5% em 2016 para 39% em 2017. A redugéo do endividamento aliado a evolugéo dos
resultados operacionais, levaram a Igua a diminuir o nivel de alavancagem (Divida Liquida/EBITDA) de 6,9x em 2016 para
4,6x em 2017. A notavel melhora nos resultados da Companhia em um prazo tao curto corrobora a visdo da nova gestao
acerca do potencial de geracao de resultados futuros ainda mais expressivos ndo s em termos financeiros para os acio-
nistas da Igua, como também em beneficios para a populagéo atendida através do investimento que gera aumento de co-
bertura dos servigos. Como mencionado, acreditamos que estamos no caminho certo para ser a melhor empresa de sane-
amento para o Brasil.
2.Conj a Econd e o Setorde S De acordo com a ABCON (Associagao Brasileira das Concessiona-
rias Privadas de Servigos Publicos de Agua e Esgoto) o setor de saneamento basico € o que apresenta piores condigdes e
déficit de investimentos no pais. Segundo Trata Brasil, apenas 83,8% dos brasileiros sao atendidos com o abastecimento
de agua tratada, sendo mais de 35 milhdes de brasileiros sem acesso a este servigo basico. De acordo com o Sistema
Nacional de Informagdes sobre Saneamento (SNIS 2016) a cada 100 litros de agua coletados e tratados, em média,
apenas 63 litros sdo consumidos. Ou seja 37% da agua no Brasil é perdida, seja com vazamentos, roubos e ligagdes
clandestinas, falta de medicao ou medigdes incorretas no consumo de agua. Ja os dados de esgoto séo ainda mais alar-
mantes, ainda segundo o Trata Brasil, apenas 51,92% da populacéo tem acesso a coleta de esgoto, destes apenas
44,92% s@o tratados. De acordo com os dados mais recentes divulgados pela Agéncia Nacional de Aguas (ANA), um em
cada quatro brasileiros mora em residéncia sem coleta e tratamento de esgoto. Cerca de 450 mil pessoas em 15 munici-
pios paulistas tém disponiveis os servigos de coleta de esgotos, porém n&o estéo ligados as redes, e, portanto, despe-
jam seus esgotos de forma inadequada no meio ambiente. Para que todos os brasileiros tenham saneamento basico, de
acordo com o Plano Nacional do Saneamento Basico 2013 (Plansab), sera necessario um investimento anual de R$ 20
bilhdes, sendo necessarios a implantagéo de 612 mil km de rede coletora de esgoto até 2033. Segundo a ABCON, ape-
nas o aporte financeiro ndo ¢ suficiente para a melhoria do setor no Brasil. A cooperagéo entre o publico e o privado
torna-se fundamental para a melhoria da performance e da produtividade, para a redugéo de perdas, para a eficiéncia
energética, e para a inovagao tecnologica. Neste contexto, a concesséo dos servigos a iniciativa privada se configura
como uma oportunidade para que o Brasil possa atingir os niveis desejados de atendimento no setor. A Igua acredita no
grande potencial de expansao do saneamento basico no pais, especificamente nas areas de tratamento e distribuicéo
de 4gua e coleta e tratamento de esgoto. E continua otimista em relagao & evolugéo do papel desempenhado pela inici-
ativa privada, em parceria com o setor publico, na busca da universalizagédo do acesso ao saneamento. Entendemos
que a sociedade esta cada vez mais ciente dos impactos positivos desses investimentos, no curto e longo prazo, na
promogéo da salde, da qualidade de vida, na reducéo da mortalidade infantil e das doencas que comprometem o de-
senvolvimento fisico e intelectual das nossas criangas.

3. Sobre a IGUA: 3.1 Histérico: A Igua esta hoje entre as maiores empresas privadas do setor em populacao atendida,
através de suas 18 operagdes e gera beneficios diretos e indiretos a cerca de 6,6 milhdes de pessoas. Focada na presta-
¢do de servigos publicos de agua e esgoto, por meio da operagéo de contratos de concessao e de parcerias publico-priva-
das (PPPs), a Companhia tem buscado se consolidar também como uma referéncia em atendimento, inovagéo,
modernidade de gestéo, eficiéncia operacional e respeito aos clientes, além de manter permanente o compromisso com o
meio ambiente e a qualidade de vida da populagéo. Nesse contexto, direciona a aplicagéo de suas estratégias para a con-
quista e a operacéo de uma ampla e diversificada carteira de contratos, baseada em concessdes e em parcerias com o
poder publico. Faz isso por meio de atuagao individual e/ou da participagdo em consorcios e joint-ventures com outros
agentes privados. Com esse perfil, a Companhia esta capacitada a prestar servigos tanto a municipios pequenos, quanto a
médios e grandes, bem como a concessionarias publicas estaduais e municipais. Tal abrangéncia garante a Igua flexibili-
dade de atuagdo e a manutengéo de um portfélio diversificado de contratos. 3.2 Atuagao: A Companhia atua em 5 estados
e suas operagdes estdo segregadas em 3 comités: « Comité Leste: inclui oito contratos no Estado de Sao Paulo, bem
como a operagao situada no Estado de Alagoas; * Comité Centro-Oeste: compreende seis contratos no Estado de Mato
Grosso. * Comité Sul: engloba dois contratos no Estado de Santa Catarina, além da operagao no Estado do Parana.
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No website de relagées com investidores da Companhia (www.iguasa.com.br/ri) é possivel encontrar informagdes mais
detalhadas acerca do portfélio da Igua Saneamento S.A..

3.3 Composigao Acionaria:A Igua é controlada por um Fundo de Investimento em Participagdes (FIP), que detém partici-
pagdo majoritaria no empreendimento, e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social Participagdes

(BNDESPar)
{ FIP IGUA* J gBNDESPARJ

( 84,2% 15,8%

*Fundo de Investimento em Participagdes Igua

4. Recursos Humanos: Em dezembro de 2017 a Igua participou pela primeira vez da pesquisa Great Place to Work® e
com base nas respostas de seus colaboradores, a companhia conquistou a certificagao que reconhece o bom ambiente de
trabalho da empresa. Nesse periodo, a Companhia deu continuidade ao processo de fortalecimento das iniciativas de
capacitagdo e desenvolvimento de seus profissionais. No que se refere a quantidade de colaboradores, a companhia en-
cerrou 0 ano de 2017 com 1.559 colaboradores, ou seja, um aumento de 1,8% em relagéo ao ano de 2016. Ao final do ano,
os colaboradores estavam divididos entre os nossos Comités da seguinte forma:

Colaboradores em 2017

Colaboradores em 2016 57
39

28!

798

428

mComité Centro-Oeste mComité Leste mComité Sul =Holding ® Comité Centro-Oeste ® Comité Leste ® Comité Sul ® Holding

5. Sustentabilidade: A Igua entende que a sustentabilidade é um fator inseparavel do nosso negécio. Atuamos com sane-
amento ambiental, impactando diretamente a vida das cidades e das pessoas. Entendendo a importancia dessa agenda e
Nnosso compromisso com esse impacto social demos inicio em 2017 a dois movimentos com grande sinergia: o Planeja-
mento Estratégico de Sustentabilidade e o processo de Diagnéstico com o Sistema B. Escolhas e estratégias derivadas
desse movimento irdo complementar nossa atual Politica de Sustentabilidade. A Responsabilidade no Desenvolvimento
Sustentavel é um dos eixos que envolve as diretrizes para gestéo de pessoas da Companhia, sendo um compromisso de
todos nossos colaboradores. Para ajudar na gestao dos diversos programas desenvolvidos pela Igua, foi instituido o Comi-
té de Sustentabilidade, formado por colaboradores das unidades de negécios. Em cada operagéo, hé um gestor que é au-
xiliado por multiplicadores, responsaveis pelas iniciativas no dia a dia. Como parte do nosso compromisso com a conformi-
dade das operagdes iniciamos em 2017 a migracao de todos nossos processos através de uma consultoria especializada.
Tal processo se encontra em fase final de diagndstico e sera ponto essencial para garantir a conformidade e gestéo ade-
quada de todas as condicionantes que envolvem nossas atividades. Em linha com a visdo sustentével, a Igua desenvolve
diversas agdes em conjunto com os diversos parceiros das quais, destacam-se: « Programa Portas abertas que promove a
abertura das instalagGes de nossas operagées para visitas da comunidade com palestras sobre a importancia do Sanea-
mento Bésico na melhoria das condigdes de vida da populacgéo; « Fabricagdo de ceramica através do aproveitamento do
lodo residual de ETA; « Programa “Gordura nao cabe no esgoto” visa conscientizar os usuarios sobre o descarte correto de
o6leo usado; * Agdes de conscientizagdo ambiental e uso racional da agua; * Estudos de eficiéncia energética. Ainda na dtica
de desenvolvimento sustentavel, a Igué entende que a base desse compromisso reside nas pessoas, e para tanto inicia-
mos em 2017 com maior énfase nas atividades para 2018 em programas estratégicos de gestéo de pessoas que incluem: *
Mensurac@o e avaliagdo do nosso clima de confianga interno, sendo norte para atuagéo e desenvolvimento de agdes/ativi-
dades. Em 2017 tivemos uma escuta de 93% de nosso quadro de colaboradores, captando mais de 1400 opinides por meio
da pesquisa de clima Great Place to Work. Obtivemos um indice superior a 70% o que nos garantiu certificagéo por tal
instituigo.

WORK

+ Como parte da agéo derivada dessa escuta, langamos em 2018 o programa de reconhecimento MANDA BEM, visando
fortalecer boas praticas e nosso DNA/compromisso com valores de uma empresa inovadora e sustentavel.

N,

+ Entendendo a importancia de se observar a qualidade de vida, e uma vida saudavel, langamos em 2018 o programa Bem-
Estar. Tal programa tem como objetivo promover o bem-estar dos colaboradores através do desenvolvimento integrado
entre salde, nutrigdo e mente.

Programa .z
Bem-Estar »

-
6. Desempenho Operacional: Abaixo relacionamos alguns indicadores operacionais da Companhia, que registram a reto-
mada nos investimentos e melhora em nossas operagdes apos a reestruturagao societaria ocorrida em 2017:

Economias Ativas - Agua Economias Ativas - Esgoto

3,3% 444,961
430.700 / \ 259.301 }' 261.662
2016 2017 2016 2017

O crescimento nas economias ativas de dgua em 2017 foi impulsionado, principalmente, pelo acréscimo de 9.449 economi-
as em Cuiaba - 66,3% desse aumento - motivado, principalmente, pela intensificagdo da politica de cortes,
recadastramento e novos condominios ligados a rede de dgua. Em esgoto, o nimero de economias ativas subiu 0,9% sen-
do Cuiaba a operagao que mais contribuiu para este aumento que aumentou a cobertura de esgoto de 51% para 54% de
2016 para 2017.

Volume faturado - Agua (m3'000) Volume faturado - Esgoto (m3'000)

75.298 1,8% 76.647 2,2% 43.356
I 41.608
2016 2017 2016 2017

0 aumento do volume faturado de agua em 1,8% quando comparado 2017 em relagéo a 2016, resulta da combinagéo do
aumento do nimero de economias e da redugao de perdas comerciais nas diversas concessdes do grupo. Em 2017, as
novas conexdes de esgoto impulsionaram o crescimento do volume faturado de esgoto em 4,2% em relagéo a 2016.

Agua nao-faturada(*)
48,1%

2016

Inadimpléncia 30 dias
14,8%

2016

14%

2017

46,4%

2017

(*) Volume Faturado de Agua (m3) / Volume Produzido de Agua (m3).

A redugdo da inadimpléncia de 14,8% em 2016 para 14% em 2017 foi resultado da intensificagao dos trabalhos de cor-
tes do fornecimento de agua, de negativagéo através dos sistemas de protecao do crédito e campanhas de regulariza-
¢do de inadimplentes no Ultimo trimestre. O mesmo aconteceu com o indice Agua nao-faturada que recuou de 48,1% em
2016 para 46,4% em 2017 reflexo das agdes de combate a perdas.

7. Desempenho Financeiro: Apresentamos abaixo os resultados de 2017, explicando as principais variagdes quando
comparados com 2016.

R$’000 Consolidado Variagio
2017 2016 R$ %
Saneamento e servigos 393.179 342.657 50.522 14,7%
Construgéo 121.676 82.489 39.188 47,5%
Ativo Financeiro 59.329 59.863 (534) -0,9%
Receita operacional liquida 574.184 485.009 89.175 18,4%
Custo de saneamento e servigos (166.519)  (220.048)  53.529 -24,3%
Custo de construgao (88.161) (69.937)  (18.225) 26,1%
Custo dos servicos prestados (254.681) _ (289.985) _ 35.304 -12,2%
Lucro bruto 319.504 195.024 124.479 63,8%
Despesas operacionais (142.598)  (139.547) (3.051) 2,2%
Resultado antes das itas (desf ) fi iras
liquidas e impostos 176.905 55.477 121428 218,9%
Resultado financeiro liquido (117.658)  (150.356)  32.698 21,7%
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.347 (6.858) _ 21.205 -309.2%
Resultado antes dos impostos 73.594 (101.737) _175.331 172,3%
IR/CSLL (43.341) 17.883 _ (61.224) -342,4%
Resultado do periodo 30.253 (83.884) 114137 _136,1%

7.1 Receita operacional liquida

Receita Operacional Liquida (R$'000)
574.184

485.009 18,4%

2016 2017

Abertura da Receita em 2016 (R$'000)
12%

Abertura da Receita em 2017 (R$'000)
10%

17%| 21%

71% 68%

¥ Saneamento e servicos W Construgio  ® Ativo Financeiro mSaneamento e servicos mConstrugdo * Ativo Financeiro
Em comparagéo com dezembro de 2016, a receita operacional liquida cresceu 18,4%, ou R$ 89,2 milhGes, passando de R$
485,1 milhdes em 2016 para R$ 574,2 milhdes em 2017. A receita de saneamento e servigos é a métrica que apresenta o
faturamento relacionado ao escopo principal de nossas operagdes e, por isso, reflete melhor o desempenho do nosso ne-
gocio. O crescimento da receita de saneamento e outros servigos em 2017 em relagéo a 2016 foi de 14,7% ou R$ 50,2
milhdes, passando de R$ 342,7 milhdes em 2016 para R$ 393,2 milhdes em 2017. Dentre os fatores principais que contri-
buiram para esse crescimento estdo: * Aguas Cuiaba: A operagao apresentou aumento de R$ 28,8 milhdes na receita de
saneamento em outros servicos em 2017. Obteve neste periodo aumento significativo do volume faturado, reflexo de agées
pontuais na operagao; * Sanessol: apos repactuagéo contratual, em 2017 a operagao apresentou aumento de R$ 4,8 mi-
IhGes na receita de saneamento e servigos; * Aumento do volume faturado consolidado de 4gua em 2017; « Crescimento no
volume faturado consolidado de esgoto em 2017 e « Reajustes tarifarios aplicados no periodo em nossas concessionarias.
Além das variagdes apresentadas acima, o aumento da receita operacional liquida foi motivado, também por: « Agreste Sa-
neamento: inicio do recebimento da contraprestagéo plena em 2017 e + Atibaia Saneamento: assinatura da repactuagao
contratual em 2017. A receita de construgéo é reflexo do volume de obras definidos pelos nossos contratos e varia, princi-
palmente, pelo estagio de maturagéo de cada contrato e de acordo com as suas especificidades e apresentou crescimento
entre os anos de 2016 e 2017 de 47% ou R$ 38,8 milhdes, passando de R$ 82,5 milhdes em 2016 para R$ 121,2 milhGes
em 2017. Cumpre ressaltar que a receita de construgéo ocorre nas subsidiarias da Igua Saneamento S.A. em decorréncia
da aplicagdo da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1). A receita de ativo financeiro apresentou redugéo de R$ 0,5 milhGes ou -
0,9% frente ao periodo anterior, passando de R$ 59,8 milhdes em 2016 para R$ 59,3 milhdes em 2017. A receita do ativo
financeiro é decorrente da atualizagéo dos direitos a faturar constituidos pela receita de construgéo do ativo financeiro,
correspondente aos contratos de concessao publica. Essa atualizagdo é calculada com base na taxa de desconto especifi-
ca do contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados.

7.2 Custos e Despesas

En
Pessoal (105.674) (84.815) 24,6%
Energia Elétrica (48.463) (49.044) -1,2%
Servigos de Terceiros (39.549) (37.029) 6,8%
Materiais (51.040) (45.862) 11,3%
Outorgas (22.111)  (19.591) 12,9%
Custo de Construgao (88.161) (69.937) 26,1%
PCLD (595) (20.270) 97,1%
Outros Custos e Despesas (24.277) (25.835) -6,0%
Custos e Despesas (379.871)  (352.383) 7,8%
(-) Custos relacionados a reestruturagéo!” 14.151 - -
(-) Custos de Construgéao 88.161 69.937 26,1%
Custos e Despesas Ajustado® (277.558)  (282.446) 1,7%
(-) Custos relacionados a reestruturagao (14.151) - -
(+) Custos de Construgao (88.161) (69.937) 26,1%
(+) Amortizagao/Depreciagao (49.093) (45.876) 7,0%
(+) Estorno Impairment 31.685 (31.273) -201,3%
Total (397.279)  (429.532) 1,5%

Apesar de um aumento no caixa da Companhia e melhora na gestao das aplicagdes financeiras, a linha total de receitas
financeiras apresentou uma queda de R$ 5,4 milhdes. Passando de R$ 33,2 em 2016 para R$ 27,8 em 2017. Queda moti-
vada pela redugao da conta atualizagao de impostos a recuperar que passou de R$ 10,1 em 2016 para R$ 8,9 em 2017. As
receitas provenientes de juros de aplicagGes financeiras, outros investimentos e depésitos bancarios registraram um au-
mento de R$ 1,3 milhdes, confirmando um caixa mais elevado e melhora nas aplicagdes financeiras da Companhia em
2017. Alinha de instrumentos financeiros derivativos em 2016 correspondia ao swap de taxa pré-fixada para CDI conforme
previsto na 1% Emisséo de Debentures da Igua que foi liquidada quando da implementagéo da reestruturagéo societéria da
Companhia. As despesas financeiras provenientes a empréstimos, financiamentos e debéntures apresentou uma redugéo
de R$ 43,9 milhdes. Passando de R$ 171,4 milhdes em 2016 para R$ 127,4 milhdes em 2017. Redugéo resultado da
reestruturagdo e melhora dos niveis de endividamento da Companhia. 7.4 (Prejuizo)/lucro antes do imp de renda e
contribuigao social: O Resultado antes dos impostos da Igua mostrou uma evolugdo muito significativa, passando de um
resultado negativo de R$ 101,7 milhdes em 2016 para um resultado positivo de R$ 73,6 milhdes em 2017. Os fatores ex-
postos acima explicam essa variagdo. 7.5 Resultado do exercicio: Como consequéncia das variagdes acima, decorren-
tes, principalmente da reestruturacéo financeira/societéaria da Companhia e retomada de seus planos de negdcio e estraté-
gicos, o prejuizo liquido apurado em 2016, no montante de R$ 83,8 milhdes, converteu-se em lucro de R$ 30,2 milhdes em
2017, representando melhora de 136,1%.

8. Analise do EBITDA: 8.1 Resultados Ajustados: O quadro abaixo possibilita a analise dos resultados antes dos
ajustes das novas normas contabeis , desconsidera os custos relacionados a reestruturagéo societaria da Companhia,
os efeitos da consolidagéo de empresas do Grupo que possuem controle compartilhado e demais ajustes gerenciais
abaixo relacionados.

Resultado Ajustado

R$°000 Total (com IFRS) Ajustes Total Ajustado
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Receita bruta 631.810 533.879  (27.853) 29.253 603.957 563.132
Receita liquida 574.184 485.009  (29.808) 23.634 544.376 508.643
Custo dos servigos (254.681)  (289.985) (4.162) 49.930 (258.843)  (240.055)
Lucro bruto 319.503 195.024  (33.970) 73.564 285.533 268.588
Despesas operacionais (142.598)  (139.547)  (23.548)  (36.448) (166.146)  (175.995)
Depreciagdo e amortizagéo (49.093) (45.876)  (43.594)  (36.943) (92.687) (82.819)
Financeiras liquidas (117.658)  (150.356)  (10.536)  (15.294) (128.194)  (165.650)
Resultado antes da equi
patrimonial e impostos 59.247 (94.879)  (68.054) 21.822 (8.807) (73.057)

8.2 EBITDA e EBITDA Ajustado: A seguir apresentamos analise do nosso EBITDA ajustando-o de forma a permitir a me-
Ihor interpretacéo da conversao de caixa da Companhia. Lembrando que o EBITDA é uma medida ndo contabil, cabendo a
Companhia informar ao usuério os seus critérios, os quais podem ser assim identificados (i) desconsiderando os efeitos
contabeis ocasionados pela aplicagdo das normas do IFRS, (i) consolidagéo das empresas do Grupo que possuem contro-
le compartilhado, (iii) demais ajustes gerenciais a fim de consolidar as premissas dos nossos planos de negdcios como: (a)
I0F R$ 0,1, (b) Cut off de Receitas R$ 0,9 e (c) PCLD R$ 4,7, bem como os custos de transagéo decorrentes da
reestruturacdo societaria da Companhia.

EBITDA (RS000)
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos 59.247 (94.879) 37,6%

(+) Resultado Financeiro 117.658 150.356 -22%

(+) Amortizagao e Depreciagéo 49.093 45.876 7%

EBITDA(1) 225.998 101.353 123%

(-) Ajustes 28.075 (74.059) -

(+) Custos relacionados a reestruturagao 14.151 - -

EBITDA Ajustado 212.074 175.412 20,9%

Receita Liquida Ajustada 544.376 508.643 7%

Margem EBITDA Ajustado 39,0% 34,5%

(1) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciagéo e amortizagéo, do im-
posto de renda e da contribui¢ao social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medi-
da estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e
calculada de maneiras diferentes por outras Empresas. O Grupo considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instru-
mento adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

EBITDA Ajustado (R$'000)
212.074

175.412

/

2016
I EBITDA Ajustado

2017
== \argem EBITDA Ajustado

Conforme o gréfico acima, o EBITDA Ajustado mostra crescimento de 20,9% em 2017. A Margem EBITDA Ajustada em
2017 foi de 39% frente a 32,8% em 2016, evidenciando a melhora da performance operacional da Companhia.
9. Anélise do Endividamento

Indicadores de Endividamento

R$’000 2017 2016 %
Divida bruta (1.112.658) (1.281.208) -13,2%
(-) Caixa e Aplicagdes Financeiras 133.731 74.376 79,8%
Divida liquida (978.927) (1.206.832) -18,9%
EBITDA ajustado (*) 212.074 175.412 20,9%
Divida liquida / EBITDA ajustado 4,6x 6,9x

(*) Corresponde ao EBITDA ajustado conforme item 8.2
9.1 Divida liquida: Comparada com 2016, a divida bruta em 2017 apresentou redugéo de R$ 168,5 milhdes ou 13,2%.
Reflexo, principalmente, do fechamento da operagdo de reestruturacao societaria e do endividamento da Companhia que
permitiu a redugao da divida bruta. Além da redugao da Divida Bruta, a injecao de R$ 70 milhdes no caixa da holding por
meio de aporte de Capital permitiu que a Divida Liquida fosse reduzida em 18,9%. Por fim, a referida reestruturagéo
societaria da Companhia fez com que a Divida Liquida / EBITDA, antes em 6,9x em 2016, recuasse para 4,6x em 2017.
9.2 Perfil da divida

2017

4%
48%
96%

Curto Prazo M Longo Prazo

2016

< 52%

Curto Prazo ® Longo Prazo

Resultado da reestruturagéo do endividamento da companhia, o perfil de endividamento em 2017 demonstra 96% das
dividas encontram-se em longo prazo ante 48% em 2016. Ao final de 2017 o cupom médio do endividamento era de
10,2% ao ano.

0,16%

9,26% 2016

’ a72% 48% < 52%
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15,07%

33,78%

9.3 Cronograma de amortizagao da Divida: O cronograma de amortizagdo da divida abaixo reflete os vencimentos con-
centrados no longo prazo, resultado da reestruturagéo da divida da Companhia em 2017.
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10. Investimentos: Demonstramos no quadro abaixo os investimentos realizados nos Ultimos dois anos.

Investimentos (CAPEX) 2017} 2016}

%]

Agua 61.378  22.005 179%
Esgoto 21414 20341 5%
Outros 22620 _ 44.288 -49%
Total 105.412 _ 86.634 22%

0O quadro acima demonstra a retomada nos investimentos da Companhia, registrando um aumento de 22% em 2017.
Passando de R$ 86,6 milhdes de investimentos em 2016, para R$ 105,4 milhdes de investimentos em 2017. Dentre os
investimentos do periodo, destacam-se: *Aguas Cuiaba: « Ampliacao da ETA Ribeirdo do Lipa; * Implantagéo de sistema
de fluoretag@o nas ETAs Coophema, Pq. Cuiaba, Porto, Tijucal, Sdo Sebastido e Ribeirdo do Lipa; * Construgéo da Esta-
céo Elevatoria de Esgotos da ETE llza Picoli (25 I/s); + Elaboragéo de projetos executivos dos sistemas de abastecimen-
to de 4gua e de esgotamento sanitario, incluindo execugao de levantamentos topograficos e sondagens geotécnicas. *
Paranagua Saneamento: « Elaboragéo de projetos executivos das obras de ampliagéo dos sistemas de abastecimento
de agua e de esgotamento sanitario; « Reforma da ETA Alexandra; « Reforma das ETAs Nova Brasilia e Encantadas na
llha do Mel; « Melhorias na ETA Col6nia; * Obras de setorizagéo do sistema e combate a perdas de agua; * Limpeza e
reforgo de redes de drenagem. « Agreste Saneamento: * Implantacdo do Sistema de Tratamento de Lodo da ETA Morro
do Gaia; e * Implantagéo de Adutora Feira Grande. * Atibaia Saneamento: * Contratag&o e inicio do Projeto de adequa-
¢ao da ETE Estoril.

11. Operagdes: O ano de 2017 foi marcado por transformagées importantes nas operagdes da Igué que se iniciaram
com o processo de reestruturagao societaria da Companhia, quais sejam: 1) A repactuagéo do Contrato de Concesséo
de Cuiaba que envolveu o redimensionamento de metas e estabeleceu um plano emergencial de investimentos em con-
junto com o Poder Concedente, a agéncia reguladora e o Ministério Publico do Estado do Mato Grosso. 2) A assinatura
do aditivo contratual da Paranagua Saneamento que readequou os investimentos e reprogramou metas importantes,

(1) Custos relacionados a reestruturagéo societaria da Companhia tais como assessorias financeiras, juridicas e rescisoes.
(2) Refere-se a viséo de Custos e Despesas relacionados a atividade operacional excluidos os efeitos dos custos relacio-
nados a reestruturacéo societaria da Companhia e Custos de Construgéo. De forma geral os Custos e Despesas,
desconsiderando o efeito de Amortizagéo e Depreciagdo, Estorno de Impairment, Custos relacionados a reestruturacéo da
Companhia e Custos de Construgéo (Subtotal 2), apresentaram uma reducéo de 1,7% comprovando melhora operacional
da Companhia, uma vez que mesmo com a redugdo dos custos ligados diretamente a receita objeto do nosso negécio,
obtivemos aumento relevante da nossa receita de saneamento e servigos. O aumento de 24,6% na rubrica Pessoal reflete
principalmente as alteragdes na politica de incentivo de curto prazo, com maior participagéo na compensagao anual dos
colaboradores e pelas rescisbes contratuais de diretores, gerentes e demais colaboradores como resultado da
readequagdo da estrutura organizacional da Companhia, as quais foram consideradas como custos relacionados a
reestruturagdo da Companhia. Os servigos de terceiros apresentaram aumento de 6,8% quando comparado com 2016,
aumento justificado principalmente pela contratagdo de consultorias e assessorias que auxiliaram na transagéo da
reestruturagdo financeira e societaria da Companhia, custos também considerados como Custos relacionados a
reestruturagdo da Companhia. Em relagéo aos gastos com Materiais, estes cresceram 11,3% em 2017 quando comparado
com 2016 motivado principalmente pelo aumento do custo de produtos quimicos. Custos com outorgas apresentaram cres-
cimento de 12,9% impactados diretamente pelo aumento dos direitos de outorgas varidveis que estao relacionadas a recei-
ta da operacéo como acontece em Aguas Cuiaba, Paranagué Saneamento, ESAP e Sanessol. Houve aumento de 26,1%
no Custo de Construgao entre 2016 e 2017, justificados pelo nosso cronograma de investimentos pactuados nos contratos
de Concessao. A redugéo de PCLD no periodo analisado de 97,1% esta atrelado a mudanga do critério de constituigao de
PCLD em 2016 que resultou em ajuste relevante neste ano apés revisao da Administragéo com as praticas de mercado.

7.3 Receitas e desp fi as

Resultado Financeiro 2017

Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar 8.907 10.163 (1.256)
Juros sobre contas a receber de clientes 7.855 8.230 (375)
Juros de aplicagdes financeiras, outros investimentos e depositos bancarios 7.201 5.848 1.353
Ganho com instrumento financeiro detivativo - 5.596 (5.596)
Receitas de operagdes com partes relacionadas 2.891 3.320 (429)
Descontos obtidos 936 116 820
Outras 24 2 22
Receitas Financeiras 27.814 33.275 (5.461)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (127.487)  (171.453)  (43.966)
Outras (13.981) (10.609) 3.372
Juros sobre atualizagdo de impostos a recolher (46) (1.309) (1.263)
Despesas de operagdes com partes relacionadas (123) (260) (137)
Variagéo de instrumento financeiro derivativo (3.835) - 3.835
Despesas Financeiras (145.472)  (183.631)  (38.159)
Resultado Financeiro (117.658)  (150.356) 32.698

principal de coleta e tratamento de esgoto. 3) A assinatura do aditivo contratual da PPP Atibaia Saneamento que
repactuou 0s marcos contratuais e redesenhou o plano de investimentos da operacdo. Além das repactuagdes
contratuais apontadas acima destaca-se a implantagéo de dois novos centros de controle operacional (CCO) nas opera-
¢Oes Paranagua Saneamento e Agreste Saneamento.

12. Parecer dos Diretores sobre as Informagoes Anuais 2017: Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e
concordaram com as Informagées Anuais de 2017 e também com as conclusdes expressas no relatério dos auditores
independentes, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n. 480/09.

13. Instrugées CVM n. 381/03: Em conformidade com a Instrugao CVM n. 381, a Companhia informa que seus audito-
res independentes, KPMG Auditores Independentes, ndo prestaram durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 outros servigos que néo os relacionados com auditoria externa. A politica da Companhia na contratagéo de outros
servigos, que nao auditoria externa, assegura que néo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos audi-
tores.

14. Disclaimer: Consideragoes futuras, se contidas nesse documento, sdo exclusivamente relacionadas as perspecti-
vas do negacio, estimativas de resultados operacionais e financeiros e as perspectivas de crescimento da Companhia,
ndo se constituindo, portanto, em garantia de performance ou de resultados futuros da Companhia. Essas considera-
¢Oes s&o apenas projeces e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administragdo da Companhia
em relagdo ao futuro do negécio e seu continuo acesso a capitais para financiar o seu plano de negdcios. Tais conside-
ragdes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condigdes de mercado, regras governamentais, pres-
sdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresen-
tados nos documentos de divulgac&o arquivados pela Companhia e estéo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso pré-
vio. Informagdes adicionais ndo auditadas ou revisadas por auditoria aqui contidas refletem a interpretagéo da Adminis-
tracdo da Companhia sobre informagdes provindas de suas informagdes anuais e seus respectivos ajustes, que foram
preparados em conformidade com as praticas de mercado e para fins exclusivos de uma analise mais detalhada e espe-
cifica dos resultados da Companhia. Dessa forma, tais consideragées e dados adicionais devem ser também analisados
e interpretados de forma independente pelos acionistas e agentes de mercado que deverao fazer suas proprias analises
e conclusdes sobre os resultados aqui divulgados. Nenhum dado ou anélise interpretativa realizada pela Administragao
da Companhia deve ser tratado como garantia de desempenho ou de resultado futuro e s&o meramente ilustrativas da
visdo da Administragdo da Companhia sobre os seus resultados. A administracédo da Companhia néo se responsabiliza
pela conformidade e pela preciséo das informagdes financeiras gerenciais discutidas no presente relatorio. Tais infor-
magdes financeiras gerenciais devem ser consideradas apenas para fins informativos e ndo de forma a substituir a ana-
lise de nossas informagdes financeiras anuais individuais e consolidadas revisadas por auditores independentes para
fins de decis&o ou para qualquer outra finalidade.

15. Consideragodes Finais: As demonstragées financeiras (DFs) da Igua Saneamento S.A., aqui prestadas, estdo de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS).
Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, instituicdes governamentais,
financiadores, prestadores de servigos e a todos os colaboradores da Companhia.

A Administragéo.
06 de margo de 2018.
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Demonstracoes Financeiras

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

D agoes de r

(Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de d bro de 2017 e 2016 - (Em milhares de Reais)
C lidad: Controladora
Consolidad -
] Controladora ' Consolidado Controladora Nota 2017 2016 2017 2016
Ativo Nota 2017 2016 2017 2016 | Passivo Nota 2017 2016 2017 2016 | Receita operacional liquida 26 574184 485008 14734 15.120
Circulante Circulante Custo dos servigos prestados 27 (254.681)  (289.985) (6.324)  (2.666)
Caixa e equivalentes de caixa 9 27.830 52.906 1 2 Fornecedores e outras contas a pagar 16 45711 49.966 4710 1.603 | Lucro bruto 319.503 195.024 8.410 12.454
Outros investimentos 10 105.901 18.385 - Empréstimos e financiamentos 17 43.524 333.434 29.208  146.055 | Despesas operacionais
Depositos bancarios vinculados 11 - 3.085 - - Debéntures 18 - 336653 84.574 | Despesas comerciais 21 (19.768)  (37.230) - -
Contas a receber e outros recebiveis 12 195.413 160.777 53.664 45.710 Obrigagtes fiscais 19 17.775 13.140 1.202 654 Despesas afimlmstrahvas € gerais 27 (122.875) (98.764) (43.222)  (26.247)
Dividendos a receber 30d - - - 7.628 Instrumentos financeiros derivativos 23d - 2.082 2.082 8”?35 Lecenas égj) " ;;g) (122) (1 667-)
. i - . utras despesas . .
Estoques o 6.015 6.470 Plro.wsoes e encargos trabalhistas 23.546 16.113 11.351 2.889 (142.59%) (139.547) @207) (21914)
Impostos e contrlbmcoes a recuperar 13 19.956 12.486 908 331 Dividendos a pagar o . 732 209 Resultado antes das receitas (despesas) financeiras
Despesas antecipadas 2.259 879 374 - Imposto de renda e contribuigéo social a pagar 521 341 - - li quivaléncia patrimonial e impostos 176.905 55477 (34.817)  (15.460)
Total do ativo circulante 357.374 254.988 54.947 53.671 | Total do passivo circulante 131.809 751.938 46.471  237.857 Receitas financeiras 28 27.814 33.275 7735 14.023
Nao circulante Nao circulante Despesas financeiras 28 (145.472)  (183.631) (18.053)  (25.242)
Realizavel a longo prazo Fornecedores e outras contas a pagar 16 5 592 914 951 | Desp fi iras liquid (117.658)  (150.356) (10.318)  (11.219)
Depdsitos bancarios vinculados 1 9.642 9.341 - -|  Empréstimos e financiamentos 17 683515  608.156 1 242 | Participagdo nos resultados das empresas investidas
Contas a receber e outros recebiveis 12 650511 619111 127470 122103 |  Debéntures 18 385619 - 7002 _porequivaléncia patrimonial 14.347 (6858) 71566  (43.861)
Dividendos a receber 30d 1299 401 49331 24574 | Obrigagoes fiscais 19 62620 60684 - antes dos impostos 78594 - (101737) 26431 (70.560)
Depssitos udiciai 2968 4546 7 Inst tos fi iros derivati 234 883 883 Imposto de renda e contribuig&o social correntes 24 (8.362) (5.838) - -
eposilos judiciais : : . nstrumentos financelros derivaivos -~ - Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 24 (34979) 23721 1651 (3.962)
Impostos e contribuicdes a recuperar 13 13.574 16.949 - - Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 24 83.483 61.605 Resultado do exercicio 30.253 (83.854) 28.082 (74522)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 24 60.444 70.199 7.699 2.702 Provis&o para contingéncias 20 8.365 4.945 - - | Resultado atribuivel aos:
Total do realizavel a longo prazo 737.738 720.547  184.500  149.386 Provisao para perdas em investimentos 14 428 8.544 23.809 73.065 | Acionistas controladores 28.082 (74.522) 28.082  (74.522)
Investimentos 14 24.721 19.389 283.997 238.728 | Total do passivo néo circulante 1.224.035 745.409 31.816 75.141 | Acionistas no controladores 2171 (9.332) -
Imobilizado 11.247 13.332 1.716 1.231 | Patriménio liquido 21 Resultado do exercicio - ) 30.253 (83.854) 28.082  (74.522)
Intangivel 15 677210  620.316 2718 - | Capital social 530070  283.156  539.070 283.156 | Resultado poragéo - basico e diluido (em Reais) 2 o 03080 (12164)
Total do ativo néo circulante 1.450.916 1.373.584  472.931 389.345 Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agées 42.071 - 42.071 - As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Custo de transagao (7590)  (1.096)  (7.590)  (1.096) L ages der abr
Reservas reflexas 2411 1.798 2411 1.798 Exercicios findos em 31 de d 0de 2017 e 2016 (Em mlthares de Reais) S
l?rejnui.zosrac.umulad'os’ (126.371)  (153.840) (126.371) (153.840) 2017 2016 2017 2016
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 449.591 130.018 449.591 130.018 | Resultado do exercicio 730253 (83.854) 28.082 (74.522)
Participagéo de nao controladores 2.855 1.207 - - | Resultado abr total 30.253 83.854 28.082 (74.522)
Total do patriménio liquido 452,446 131.225 449,591 130.018 | Resultado abrangente total atribuivel aos:
Total do passivo 1.355.844  1.497.347 78.287  312.998 | Acionistas controladores 28082 (74.522) 28.082  (74.522)
Total do ativo 1808290 1628572  527.878  443.016 | Total do passivo e patriménio liquido 1808290 1628572 527878 443016 | Acionistas ndo C°”“°'adg;5| 33 ;;13 %’ 5 i
dul A .
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
D goes das ¢des do patriménio liquido Demonstragées do valor adicionado Demonstragées dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de d o de 2017 e 2016 - (Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de d 0 de 2017 e 2016 - (Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de bro de 2017 e 2016 - (Em milhares de Reais)
Atribuivel aos controladores Consolidado Controladora Consolidado __Controladora
— 2017 2016 2017 2016 Fquo de caixa das atividades operacionais 2017 2016 ___ 2017 2016
Deben.tures = Receitas 631.215 513.609 17.314 17.617 Itado do exercicio 30.253 (83.854) 28.082 (74.522)
obrigato- Partici-  Total | Servigos prestados 631.810 533.879 17.314 17.617 Ajustes para: o
riamente Custo Prejui- pagéo do | Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (595) (20.270) - - Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 595 20.270 - -
conversi-  de z0s dendo patri- | Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS) 250.981  276.614  _ 22.696  _ 19.006 Provisdo de perdas por redugo ao valor recuperavel (31.685) 31.273 - -
Capital veisem ftran- Reservas acu- contro- ménio | Custos dos servigos prestados 216.556 192.643 - 528 Depreciagdo e amortizagdo ) ) 49.093 46.511 1.134 1.051
Nota social agoes sagio reflexas  lados  Total ladores liquido | Ferdalrecuperacéo de valores ativos (31.685) 31.273 - - Resultado na venda de imobilizado e intangivel 1.843 49 N "
. — goes  sagdo q Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 66.110 52.698 22.696 18.478 Resultado da equivaléncia patrimonial (14.347) 6858 (71.566)  43.881
Saldos em 1° de Valor adicionado bruto 380.234 236.995 (5.382) (1.389) Proviséo para contingéncias ) o 3.420 2.347 - -
janeiro de 2016 283.156 - (1.096) 1712 (79.232) 204.540 9950 214490 | pepreciagdo e amortizagio (49.093) (45.876) (1.134) (1.051) Impostos de renda e contribuigéo social diferidos 34.979 (23.721) (1.651) 3.962
Aumento de capital Valor adicionado liquido gerado pela C I 331.141 191.119 (6.516) (2.440) 'Jmp°3‘°sbd'fe’t'd°ﬁ P'§/Cgf'”5 . ber de clentes. out 4.009 2471 - -
i L m  | eRRRNERR AR HE )| esmowmebmesmmbodmenoiee
Dividendos de controladas - - - - - - 190 190 Sﬁfg;arseggsgge(ggz esas) liquidas 27'81‘5‘ ?gggg) 7'73@) 1111%:73) Variagao no valor justo de instrumento financeiro 3.835 (5.596) 3.835 (5.596)
Reserva para incentivos Valor adicionado tot '|) dist % . 373347 213.983 72.780 4(;33.965 Juros incorridos de empréstimos e financiamentos e debéntures ~ 127.610 171.539 13.112 24.683
fiscais reflexa de investida . . . 36 (86) . . . 1:2:0:;”"3 0 total a distribuir 90703 70301 —22790 ﬁ) Impostos de renda e contribuigéo social corrente 8.362 5.838 - -
Resultado do exercicio - - - (74522) (14522) (9332) (83.854) | Remuneracdo direta 66745 49569 14228 337 | Ovrasreceitas foutras despesas o34 8% 24 28
E— . 147.020 102.940 (27.033) (6.283)
Saldos em 31 de Beneficios 20.949 17.649 8.003 2.706 Variagdes em:
dezembro de 2016 21 283.156 (1.096 1798 (153.840) 130.018  1.207 131.225 | FGTS . 3.409 3.483 59 236 Redugéo (aumento) em contas a receber e outros recebiveis 553 58.505 (13.321)  (12.344)
Aumento de capital postos, taxas e contribuig 107.104 43.152 3.760 8.469 Redugao (aumento) em estoques 455 (1.563) N i
social 255.914 . N N . 255914 . 055914 | Federais 105.085 42435 2.856 7592 (Aumento) redugao em impostos e contribuigdes a recuperar (4.095) 9.130 (577)  1.907
s . ' ) ) Estaduais 50 45 - - (Aumento) redugio em despesas antecipadas (1.380) 175 (374) -
Emissdo de debéntures 42.0m - - - 420 42071 | Municipais 1.969 672 904 877 Redugéo (aumento) em depdsitos judiciais 2278 (2432) 7 @
Custo de transagdo (6.494) - (6.494) (6.494) | Remunerago de capitais de terceiros 145.887 183.984 18.648 25.809 (Redugéo) aumento em fornecedores e outras contas a pagar (4.842) 2.850 3.070 (644)
Reserva para incentivos Juros 131.445 171.713 17.431 24.856 Aumento (redugdo) em provisdes e encargos trabalhistas 7.433 2.779 8.462 (737)
fiscais reflexa de investida - - - 613 (613) - - - gluguéis 1.490 1.402 932 903 Aumento (redugéo) em obrigagdes fiscais 2.562 (324) 548 315
i R _ . . _ . utras 12.952 10.869 285 50 149.984 172.060 (29.218)  (17.793)
g'v'dﬁ”3°s dde °X°?'E°i'adas 28082 28,082 2(*1—’5?) 30(%3) Remuneragao de capitais proprios 30253 (83.854) 28.082 (74522) | Juros pagos de emprestimos e financiamentos (77532)  (70978)  (17.818) (12.418)
esuliado do exercicio = - — = : : : : Resultado do periodo atribuivel aos controladores 28.082 (74.522) 28.082 (74.522) Imposto de renda e contribuigéo social pagos (8.182) (5.695) - -
Saldos em 31 de Participagdo dos nao-controladores no resultado 2171 (9.332) - - | Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades oper 64.270 95.387 (47.036) _ (30.211)
dezembro de 2017 21 539.070 42.071  (7.590 2411 (126.371) 449.591 _ 2.855 452.446 | Valor adicionado total distribuido 373.347 213.983 72.780 (33.965) | Fluxo de caixa das atividades de investimentos
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrades financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonsfragdes financeiras. Aumento de capital em investidas - - - (4.544)
- Aquisicbes de ativos imobilizado (4.275) (1.909) (1.380) (3)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras - (Em milhares de Reais) Aquisigdes de ativo intangivel (70.418) (64.290) (2.979) -
1. Contexto operacional: A Igud Saneamento S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade anénima de capital aberto localizada com a Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL, nos termos do Edital de Licitagao sob a modalidade de concorrén- Bg"%esﬂggsv{ﬁgflg'ggss 4 12é @ 132') 9'561_ 16'998_
na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de S&o Paulo/SP, e tem como objetivo principal a atuagéo na area cia para a prestacéo de servicos, pelo periodo de 30 anos, de construgéo, gestdo, operacéo e manutencao do novo Siste- Ou‘t)ros investimentos (84-464) 7395 B 3
de saneamento basico, diretamente ou através de sociedades em que vier a participar como socia ou acionista, por meio ma Adutor do Agreste, firmado pela Companhia em 1° de junho de 2012. Planejado para iniciar em Traipu e terminar em Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de . -
da realizagédo das atividades de captagéo, tratamento, distribuicéo geral de agua, coleta e tratamento de esgoto, elabora-  Arapiraca - Alagoas e ira operar o sistema até 2042. u. Igué Servicos de Engenharia em Saneamento Ltda. - sociedade investiment P (155.028) (66.936) 5202 12.459
¢édo de projetos e estudos técnicos, bem como construgéo, operacéo, conservagéo, manutencéo, modernizagéo, amplia-  constituida em 22 de dezembro de 2011, tem como objeto 0 gerenciamento, a gestdo, a fiscalizagao e a implementagéo de FI esd en °sd tividade de fi . t - . - =
¢4, exploragdo das obras e sistema de saneamento basico, enfim, todas as atividades necessarias a plena atuagdo na  projetos, obras e servigos técnicos. v. Atibaia Saneamento S.A. - constituida em 6 de dezembro de 2012, iniciou suas ativi- E”x° 'et.calxa fgs ativida te ? madnclamen 08 163,350 130644 85.929
area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negocios ja implantados, ou a serem implantados, na referida dades em 21 de junho de 2013 com a assinatura do Contrato de Parceria Piblico-Privada, na modalidade de Concessdo Pmpres |r{105de |nanC|vartr_\en 0S Pma 08 ‘ 19108 (14094 1526 (63020
area, além da participagao em outras sociedades como scia ou acionista. As demonstragdes financeiras individuais e con-  Administrativa, consistindo na prestagéo do servico publico de operagdes e atividades de apoio, acompanhado das obras Pagamentosd e er{\pres |;nosf_e man_aarr:jen_ °St. ( 6'800) ( 5'156) ( 6'800) ( 5'156)
solidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, abrangem a Companhia e suas controla- ~ de complementagao, adequagao e modernizago do sistema de esgotamento sanitario do territorio urbano do Municipio de Aagamtendo e ”.‘ts lrumen 0s financeiros derivativos 7(0'000) (5.156) 7(0'000) (5.156)
das (conjuntamente referidas como “Grupo”). As controladas e controladas em conjunto tém previsdo orgamentaria para  Estancia de Atibaia - S&o Paulo e iré operar o sistema até 2043. Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empre- Cumen 0 de capita . B - - : -
realizar investimentos e consequentemente cumprir as metas contratuais. Em decorréncia da situagdo econdmica financei- sa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A., o Grupo é capaz de governar as politicas financeiras e operacionais dessa | _CUSto de transacéo na emisséo de agdes . (9.840) - (9.840) -
ra que o Grupo se encontrava, houve desacelerago de alguns projetos e programas de eficiéncia operacional, bem como entidade em razao de todos os diretores e o presidente do Conselho da Administragdo serem seus representantes. | F1uxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades de
o alongamento de alguns investimentos, sendo mantidos os recursos necessarios para preservacao dos contratos de con- Consequentemente, esta controlada é consolidada nas demonstragdes financeiras do Grupo. Apesar do Grupo possuir ,,f,'“f"‘:!a'\"e"'“ . . 65.682 (14.706) 41.834 17.783
cessdo. O Grupo esta retomando os investimentos ja neste exercicio, pois em 20 de julho de 2017, foram concluidas as mais da metade do poder de voto de Aguas de Andradina S.A. e de Aguas de Castilho S.A., o Grupo possui controle com- | \ Cugao) aumer de C§IX§ eeq ntes de caixa (25.076) 13.745 - 1
operagdes previstas no Acordo de Investimentos e Outras Avengas, firmado em 17 de novembro de 2016 entre Companhia, partilhado estabelecido contratualmente que requer consentimento unanime nas decisdes estratégicas e operacionais. A géo do caixa e eq ntes de caixa
a Galvio Participages S.A. (em recuperagdo judicial) e o BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, juntamente com o 3. Base de apresentagdo: Declaragdo de conformidade (com relagdo as IFRS e as normas do CPC): As demonstra- | Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 52.906 39.161 1 1
Banco Votorantim S.A. e a RKP BRL Investments | LLC; sendo efetivadas as operagdes: a) A Companhia (i) alterou arazao  cdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS) | Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 27830 _ 52906 _____1 ____ 2

social de Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental para Igua Saneamento S.A.; (ii) alterou a composigao acionaria e
passou a ser controlada pela Igua Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia, e desta forma, a composicéao
do capital social da Companhia passou a ser a seguinte:

Participacao
Igua Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia 84,18%
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 15,82%
Total 100,00%
(iii) aumentou o capital social no montante de R$ 255.914, sendo R$ 185.914 mediante capitalizagéo dos créditos detidos
pela Igué Fundo de Investimentos em Participagoes Multiestratégia relativos as cédulas de crédito e debéntures da Compa-
nhia no valor total de R$ 102.682 e R$ 83.232, respectivamente, na data base 31 de outubro de 2016, conforme laudo de
avaliagao de empresa especializada e R$ 70.000 em moeda corrente; (iv) liquidou o saldo remanescente das dividas da
Companhia convertidas em investimentos bem como o swap vinculado as debentures; (v) emitiu em 5 de maio de 2017
debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes, em série Unica, no valor total de R$ 49.163, integralizadas em 21 de
julho de 2017 mediante transferéncia por dagao de 20% do saldo devedor das debéntures da controlada Aguas Cuiaba S/A
- Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto cedido pelo Banco Votorantim S.A., apurado na data base de 31
de outubro de 2016, integralizado ao capital social da controlada Aguas Cuiaba S/A — Concessionaria de Servigos Publicos
de Agua e Esgoto em 18 de agosto de 2017, conforme Assembleia Geral extraordinaria, mediante emissao de 49.647.542
acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, passando o capital social da controlada, subscrito e integralizado para
R$ 104.683. b) Reperfilamento das dividas do Grupo restabelecendo a capacidade de liquidez de curto prazo, fato este que
favorece a retomada de crédito do Grupo com as instituicdes financeiras. ¢) Extingdo em 13 de julho de 2017 da interven-
¢éo do poder concedente na controlada Aguas Cuiaba S/A — Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, por
meio do decreto n® 6.315, sendo retomada a gestéo dos servigos pela concessionaria. d) Aprovagao do Plano de Negdcio
2017/2022 o qual reflete a continuidade operacional do Grupo. O Grupo entende que suas operagoes atreladas as premis-
sas acima mencionadas, serdo suficientes para gerar caixa positivo € cumprir com todas as obrigagdes contratuais e finan-
ceiras para os proximos anos e que por meio da efetivagdo do acordo de investimento e retomada do crédito, prosseguira
com os projetos de eficiéncia operacional, inovacéo e modernidade de gestao, bem como novos investimentos. O exercicio
social do Grupo encerra em 31 de dezembro de cada ano.
2. Relagéo de entidades controladas: Veja politica contébil na nota explicativa 7(a). Segue abaixo lista de controladas do

Grupo.
Participagéo
2016

Controladas Cidade Controle 2017
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Mirassol - SP Direto 90,00%  90,00%
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Palestina — SP Direto 50,00%  50,00%
Guaratingueta Saneamento S.A. Guaratingueta — SP Direto 100,00%  100,00%
SPAT Saneamento S.A. Suzano - SP Direto 95,00%  95,00%
Paranagua Saneamento S.A. Paranaguéa - PR Direto 100,00%  100,00%
Igua MT Participacées Ltda. Cuiabd - MT Direto 80,00%  80,00%
Aguas Pontes e Lacerda Ltda. Pontes Lacerda - MT  Indireto 80,00%  80,00%
Aguas Colider Ltda. Colider - MT Indireto 80,00%  80,00%
Aguas Alta Floresta Ltda. Alta Floresta - MT Indireto 80,00%  80,00%
CAC Participagdes Ltda. Séo Paulo - SP Direto 99,80%  99,80%
Aguas Piquete S.A. Piquete — SP Direto 100,00%  100,00%
Aguas Canarana Ltda. Canarana - MT Direto 80,00%  80,00%
Aguas Comodoro Ltda. Comodoro - MT Indireto 80,00%  80,00%
Aguas de Andradina S.A. Andradina - SP Emconjunto  70,00%  70,00%
Aguas de Castilho S.A. Castilho - SP Emconjunto  70,00%  70,00%
Tubardo Saneamento S.A. Tubarao - SC Emconjunto  50,00%  50,00%
Itapoa Saneamento Ltda. Itapoa - SC Emconjunto  50,00%  50,00%
Igud Projetos Ltda. Séo Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos

Publicos de Agua e Esgoto Cuiabd - MT Direto 80,00%  80,00%
Agreste Saneamento S.A. Arapiraca — AL Direto 100,00%  100,00%
Igua Servicos de Engenharia em Saneamento Ltda. Séo Paulo - SP Direto 100,00%  100,00%
Atibaia Saneamento S.A. Atibaia - SP Direto 100,00% 100,00%

a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciou as operacdes em janeiro de 2008 com a assinatura do Contrato de
Concesséo para a Exploragéo dos Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério do Municipio de
Mirassol - S&o Paulo e ira operar o sistema até 2038. b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. - iniciou as
operagdes em novembro de 2007 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concess&o para a Exploragéo de Servi-
cos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitéario do Municipio de Palestina - Séo Paulo e ira operar o sis-
tema até 2037. c. Guaratinguetad Saneamento S.A.- iniciou suas atividades em 11 de junho de 2008 com a assinatura do
Contrato de Parceria Publico-Privada Administrativa para a prestacéo de servigos de coleta, tratamento de esgoto sanitario
e a disposicéo do lodo no municipio de Guaratingueta - Sao Paulo e ira operar o sistema até 2038. d. SPAT Saneamento
S.A. - iniciou suas atividades em 01 de fevereiro de 2009 com o Contrato de Concesséo de Parceria Publico-Privada na
modalidade administrativa, para a prestagéo de servicos de manutencéo de barragens, inspe¢do e manutengao de tuneis e
canais de interligacéo de barragens, manutengao civil e eletromecénica em unidades integrantes do sistema, tratamento e
disposicéo final do lodo gerado na produgéo de agua tratada, servigos auxiliares, ampliagao da capacidade da estacéo de
tratamento de agua de Taiagupeba, construgdo das adutoras e de outras utilidades no municipio de Suzano - Sao Paulo e
ira operar o sistema até 2024. e. Paranagua Saneamento S.A. - iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 1996 com a
assinatura do Contrato de Subconcessao da gestao integrada dos sistemas e servicos de saneamento basico de agua e de
esgoto sanitério no perimetro urbano da cidade de Paranagué - Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Igua
Saneamento S.A., juntamente com o Contrato de Subconcessao. Em novembro de 2011, o contrato de Subconcesséo foi
alterado e seu prazo aditado em 240 meses, portanto, a investida vai operar o sistema até 2045. f. Igua MT Participacées
Ltda. - iniciou suas atividades em agosto de 2009 com a constituicdo da holding para administragéo centralizada das Em-
presas do Grupo situadas no estado do Mato Grosso. g. Aguas Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividades em maio de
2001 com a assinatura do contrato de concesséo plena de agua e esgoto sanitario no municipio de Pontes e Lacerda - Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% de participacéo e assumiu o controle da Empresa e
ira operar o sistema até 2031. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da Igua MT Participagdes Ltda. e, por
consequéncia, controlada indireta da Igué Saneamento S.A.. h. Aguas Colider Ltda. - iniciou suas atividades em abril de
2002 com a assinatura do contrato de concessao plena de gua e esgoto sanitario no municipio de Colider - Mato Grosso.
Em setembro de 2009, a Igué Saneamento S.A. adquiriu 80% de participagao e assumiu o controle da Empresa e ira operar
o sistema até 2032. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da Igua MT Participages Ltda. e, por consequéncia,
controlada indireta da Igua Saneamento S.A.. i. Aguas Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades em novembro de 2002
com a assinatura do contrato de concessao plena de dgua e esgoto no municipio de Alta Floresta - Mato Grosso. Em setem-
bro de 2009, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% de participacéo e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema
até 2032. Em maio de 2011 passou a ser controlada direta da Igua MT Participages Ltda. e, por consequéncia, controlada
indireta da Igua Saneamento S.A.. j. CAC Participagdes Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2009 com a constituicdo
de uma holding para futuras aquisicdes. k. Aguas Piquete S.A. - iniciou suas atividades em marco de 2010 com a assinatu-
ra do contrato de concessdo de prestacao de servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitéario do mu-
nicipio de Piquete - Sdo Paulo e ird operar o sistema até 2040. I. Aguas Canarana Ltda. - iniciou as operagdes em 18 de
abril de 2000 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concesséo para Exploragéo de Servigos Publico de Abasteci-
mento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Canarana - Mato Grosso e ira operar o sistema até 2040. m.
Aguas Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do contrato de concess&o plena de
4gua e esgotos sanitarios no municipio de Comodoro - Mato Grosso. Em setembro de 2010, a Igua Saneamento S.A. adqui-
riu 80% de participagdo e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2037. Em maio de 2011, passou a ser
controlada direta da Igud MT Participacdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Igua Saneamento S.A.. n.
Aguas de Andradina S.A. - constituida em 15 de setembro de 2010, iniciou suas operagdes em 4 de outubro de 2010 com o
Contrato Administrativo de Concessao para Exploragdo de Servigos Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento
Sanitario do Municipio de Andradina - Sao Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Companhia ¢ estruturada separada-
mente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em con-
junto com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial. 0. Aguas de Castilho S.A. - constituida em 29 de outubro de 2010, iniciou suas atividades em 10 de janeiro de
2011 com o proposito especifico de prestacao de servigos publicos de agua e esgoto no Municipio de Castilho - Sao Paulo
e a prestacao dos servicos suplementares, conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Companhia com o
Municipio de Castilho (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2040. Esta Com-
panhia é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, por-
tanto, como controlada em conjunto com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo - SABESP e avalia-
da pelo método da equivaléncia patrimonial. p. Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 de novembro de 2011, iniciou
suas atividades em 01 de margo de 2012 com o propésito especifico de prestagéo de servigos publicos de dgua e esgoto
no Municipio de Tubardo - Santa Catarina, e a prestacéo dos servicos suplementares, conforme definido no contrato de
concessao firmado pela Companhia em fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubaréo (Poder Concedente), decorrente da
Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042. Esta Companhia é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo
possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Duane do Brasil
S.A. e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. q. Itapoa Saneamento Ltda. - constituida em 30 agosto de 2012,
iniciou suas atividades em 13 de outubro de 2012 com o propésito especifico de prestagéo de servicos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Itapoa - Santa Catarina, nos termos do Edital de Licitacéo sob a modalidade de Concorréncia publi-
ca conforme definido no contrato de concessao administrativo, firmado em 4 de outubro de 2012 e ir& operar o sistema até
2042. Esta Empresa é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo
classificada, portanto, como controlada em conjunto com a EBS - Empresa Brasileira de Saneamento Ltda. e avaliada pelo
método da equivaléncia patrimonial. r. Igua Projetos Ltda. - constituida em 29 de outubro de 2010 com o objetivo de elabo-
rar projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pesquisas para modernizagéo e ampliagéo de sistemas de saneamen-
to basico, bem como de participar em outras sociedades como socia ou acionista. s. Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria
de Servigos Publicos de Agua e Esgoto - constituida em 24 de janeiro de 2012, iniciou suas atividades em 18 de abril de
2012 com o propdsito especifico de prestagéo de servicos publicos de agua e esgoto no Municipio de Cuiaba - Mato Gros-
S0, e a prestacao dos servigos suplementares, conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Companhia em 17
de fevereiro de 2012 com o Municipio de Cuiaba (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o
sistema até 2042. t. Agreste Saneamento S.A. - constituida em 13 de margo de 2012, iniciou suas atividades em 01 de
dezembro de 2012 com o propésito especifico e exclusivo de atender & execugéo do Contrato de Concessao Administrativa

emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram elaboradas de acordo com o BR GAAP.
Aemisséo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administragao em 06 de margo de 2018. Apds a sua emiss&o,
somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras. Detalhes sobre as politicas contabeis do Gru-
po, estéo apresentadas na nota explicativa 7. Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragées financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestdo.

4. Moeda funcional e moeda de apresentagéo: Estas demonstracdes financeiras estao apresentadas em Reais, que é a
moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

5. Uso de estimativas e julgamentos: Na preparagéo destas demonstragdes financeiras, a Administracéo utilizou julga-
mentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados de ati-
VoS, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas s&o

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

atualizagdo de impostos a recuperar e recolher; « juros sobre contas a receber de clientes; « descontos obtidos; « variacao de
instrumentos financeiros derivativos;  receitas e despesas de operagdes com partes relacionadas; * juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures; e « Outras receitas / despesas. A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado
pelo método dos juros efetivos. O Grupo classifica dividendos € juros sobre capital proprio recebidos como fluxos de caixa das
atividades de investimento. g) Imposto de renda e contribuigéo social: O imposto de renda e a contribuigéo social do exerci-
cio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigéo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensagao de prejuizos fiscais de renda do imposto e base negativa de contribuigao social, limitada a 30%
do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda e contri-
buig&o social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a menos que este-
jam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. (i) Despesa de

revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente. a) Julg As infor-
magdes sobre julgamentos realizados na aplicacéo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracdes financeiras estao incluidas na seguinte nota explicativa: * Nota explicativa 2 — consolida-
¢do: determinacéo se o Grupo detém de fato controle sobre uma investida; b) Incertezas sobre premissas e estimativas:
As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2018
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa 12 - realizagao do contas a receber e outros recebiveis;
+ Nota explicativa 15 — vida Util do ativo intangivel resultante do contrato de concessao e teste de redugéo ao valor recupe-
ravel dos ativos intangiveis; * Nota explicativa 20 - reconhecimento e mensuragao de provisdes para contingéncias: princi-
pais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e * Nota explicativa 24 - reconhecimento de
ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados. (i)
Mensuragéo do valor justo: Uma série de politicas e divulgagdes contabeis do Grupo requer a mensuragéo de valor justo
para ativos e passivos financeiros e néo financeiros. O Grupo estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a
mensuragéo do valor justo. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as
mensuracoes significativas de valor justo. A equipe de avaliagao revisa regularmente dados n&o observaveis significativos
e ajustes de avaliagdo. Se a informagao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, é utilizada
para mensurar valor justo, a equipe de avaliagao analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de
que tais avaliagdes atendem os requisitos do CPC / IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avalia-
¢bes devem ser classificadas. Questdes significativas de avaliagéo sdo reportadas para o Comité de Auditoria do Grupo.
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel.
Os valores justos s&o classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas
nas técnicas de avaliacéo da seguinte forma: « Nivel 1: precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos. « Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos). * Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que n&o séo
baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). O Grupo reconhece as transferéncias entre niveis
da hierarquia do valor justo no final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas. Informa-
¢Oes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estdo incluidas na seguinte nota
explicativa: « Nota explicativa 23 - instrumentos financeiros.

6. Base de mensuragéo: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excegéo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais: ¢ os instrumentos financeiros derivativos s&o
mensurados pelo valor justo; e os instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resulta-
do s&o mensurados pelo valor justo.

7. Principai politicas abeis: O Grupo aplicou as politicas contabeis descntas abalxo de maneua consistente a todos
0s exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras. a) Base de i) C e
Combmagoes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisicdo quando o controle ¢ transferido para o Grupo
(veja (a) (iii)). A contraprestacao transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos
identificaveis adquiridos. Qualquer 4gio que surja na transagao é testado anualmente para avaliagéo de perda por redugao
ao valor recuperavel (veja (m)(ii). Ganhos em uma compra vantajosa sé&o reconhecidos imediatamente no resultado. Os
custos da transag&o s&o registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados & emissao de instru-
mentos de divida ou patrimonio (veja (k). (i) Controladas: O Grupo controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem
direito sobre, os retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retor-
nos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras de controladas séo incluidas nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas a partir da data em que o Grupo obtiver o controle até a data em que o controle deixa de
existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de controladas sé&o reco-
nhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial. (iii) Participagdo de acionistas nao-controladores: O Grupo
elegeu mensurar qualquer participagdo de ndo-controladores inicialmente pela participagao proporcional nos ativos liqui-
dos identificaveis da adquirida na data de aquisi¢do. Mudancas na participagao do Grupo em uma subsidiéria que n&o re-
sultem em perda de controle sdo contablllzadas como transagoes de patrimonio liquido. (iv) Investimentos em entidades
contabilizadas pelo método da patr Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas
pelo método da equivaléncia patnmomal compreendem suas participagdes em coligadas e empreendimentos controla-
dos em conjunto (joint ventures). As coligadas sao aquelas entidades nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas n&o controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais. Para ser
classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo contratual que permite ao Grupo con-
trole compartilhado da entidade e d& ao Grupo direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e n&o
direito aos seus ativos e passivos especificos. Tais investimentos sao reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui
0s gastos com a transacgo. Apos o reconhecimento inicial, as demonstragoes financeiras incluem a participagéo do Gru-
po no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a influéncia
significativa ou controle conjunto deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, investi-
mentos em controladas também s&o contabilizados com o uso desse método. (v) Tr na

dagdo: Saldos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transagdes
intra-grupo, séo eliminados. Ganhos n&o realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por equivalén-
cia patrimonial sao eliminados contra o investimento na proporgao da participagédo do Grupo na investida. Perdas n&o
realizadas s&o eliminadas da mesma maneira de que os ganhos n&o realizados, mas somente na extens&o em que néo
haja evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel. b) Receita operacional : (i) Servicos management fee:
Decorrem da cobranga de taxa de administracéo referente a suporte e apoio na gestdo administrativa, financeira e
operacional das controladas diretamente e indiretamente e controladas em conjunto pela Companhia, correspondentes
a um percentual da receita liquida de cada investida e uma remuneragéo fixa mensal das investidas SPAT Saneamento
S.A. e Tubaréo Saneamento S.A. (ii) Servigos de ab de agua e tr de esgoto: Areceita de servi-
cos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma in-
certeza significativa na sua realizagao. As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e
tratamento de esgoto sanitério. As receitas ainda néo faturadas, correspondente a Ultima leitura até a data de apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras, representam receitas incorridas e sao reconhecidas como contas a receber de cli-
entes/ receita operacional com base em estimativas mensais dos servigos completados. (iii) Outros servigos indiretos
de dgua e esgoto: A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestagéo de servigo de instala-
¢oes de hidrometros e ligagdo e religacéo de agua e é reconhecida no periodo no qual os servicos séo prestados. (iv)
Contratos de concessao de servigos e construgao: A receita relacionada aos servicos de construgao ou melhoria
sobre contrato de concesséo é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico ICPC 01(R1) /
IFRIC 12 do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concesséo, segundo o método de porcentagem de
concluséo (POC). Quando as controladas sdo remuneradas pelos usuarios dos servigos publicos, a receita é determina-
da mediante incorporagéo da margem de lucro aos respectivos custos incorridos no més de competéncia. O Grupo esti-
mou que tal margem é irrelevante, considerando-a zero. Essa receita € reconhecida juntamente com os respectivos tri-
butos diferidos e custos de construgdo na demonstragao do resultado de sua competéncia e esta diretamente relaciona-
da ao respectivo ativo intangivel formado. Receita de operacéo ou servigo é reconhecida no exercicio no qual os servi-
¢os séo prestados. Quando as controladas prestam mais de um servico em um contrato de concesséo de servigos, a
remuneragdo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servicos entregues. Quando as contro-
ladas s@o remuneradas pelo poder concedente, os custos dos contratos sao reconhecidos na demonstragéo do resulta-
do como custo dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao
considerados para mensuragao da receita, que segue o método de custo mais margem. A receita é reconhecida pelas
taxas anuais estimadas da margem apurada no plano de negécio do contrato da concesséo e os juros efetivos sao de-
terminados também levando em considerag&o os juros atribuidos no plano de negécio para os recebiveis das obras que
ocorrerdo até o final dos contratos de concessao. As taxas utilizadas estdo descritas abaixo:

Controladas 2017 2016
SPAT Saneamento S.A. 11,56% 11,56%
Guaratingueta Saneamento S.A. 22,43% 22,43%
Agreste Saneamento S.A. 65,88% 65,88%
Atibaia Saneamento S.A. 28,80% 28,80%

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos na demonstragéo do resultado de sua competén-
cia e estao diretamente relacionadas ao respectivo ativo financeiro formado. c) Receita de ativo financeiro: A receita do ativo
financeiro € decorrente da atualizagéo dos direitos a faturar constituidos pela receita de construgéo do ativo financeiro, corres-
pondente aos contratos de concesséo publica e, dada a sua natureza, esta sendo apresentada como receita das operagdes da
Companhia. Essa atualizagdo é calculada com base na taxa de desconto especifica do contrato, a qual foi determinada consi-
derando os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados. d) B a empregados: (i) Beneficios de curto
prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso o
Grupo tenha uma obrigagao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em fungéo de servigo passado prestado
pelo empregado e a obrigagéo possa ser estimada de maneira confiavel. (ii) Plano de contribui¢ao definida: As obrigacdes
por contribuicdes aos planos de contribuigéo definida séo reconhecidas no resultado como despesas com pessoal quando os
servigos relacionados sdo prestados pelos empregados. As contribuicées pagas antecipadamente séo reconhecidas como um
ativo na extensao em que um reembolso de caixa ou uma redugéo em pagamentos futuros seja possivel. O Grupo ndo possui
outros beneficios pés-emprego. ) Subvengéo governamental: Uma subvengao governamental é reconhecida no resultado
ao longo do periodo, confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as
condicdes do Pronunciamento Técnico CPC 07 (IAS 20) - Subvencdes e Assisténcias Governamentais. Apos atendido os re-

quisitos 0 ganho é reconhecido no resultado e reclassmcado entre as contas do patrlmomo liquido de lucros acumulados para
reserva de subvengo para investimentos. f) R As receitas e despesas financei-
ras do Grupo compreendem: ¢ juros sobre aplicagdes financeiras, outros investimentos e depésitos vinculados; ¢ juros sobre

de renda e contribuigdo social corrente: A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado
sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.
0 montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal
pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a
sua apuracao, se houver. E mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco. Os ativos e passivos
fiscais correntes s@o compensados somente se certos critérios forem atendidos. (ii) Despesa de imposto de renda e contri-
buigdo social diferido: Ativos e passivos fiscais diferidos s&o reconhecidos com relagéo as diferencas temporarias entre os
valores contébeis de ativos e passivos para fins de demonstragées financeiras e os usados para fins de tributagéo. As mudan-
cas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigéo
social diferida. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo
utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais seréo utiliza-
dos. Os lucros tributéveis futuros sao determinados com base nos planos de negécios da controladora e de suas subsidiarias
individualmente. Ativos fiscais diferidos s&o revisados a cada data de balango e s&o reduzidos na extensdo em que sua reali-
zagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera apli-
car as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do
balanco. A mensuragao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob
a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos séo compensados so-
mente se certos critérios forem atendidos. h) Estoques: Os estoques s&o mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor
realizavel liquido. Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao que néo excede o valor de mercado. i) Imobilizado:
(i) Reconhecimento e mensuragao: O Grupo considera como ativo imobilizado, somente os bens que estédo em seu poder e
podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagdo do poder concedente da concesséo em que opera.
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicao ou construgao, que inclui os custos de empréstimos
capitalizados, deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel
(impairment). Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sao registradas como itens
separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado s&o
reconhecidos no resultado. (ii) Custos subsequentes: Custos subsequentes s&o capitalizados apenas quando é provavel
que beneficios econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo. (iii) Depreciagdo: A depreciagéo é
calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o méto-
do linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagéo é reconhecida no resultado e néo ultrapassa o prazo final da
concessdo. Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a
n&o ser que seja razoavelmente certo que o Grupo obtera a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado s&o as seguintes:

Benfeitorias em imoveis de terceiros 25 anos
Magquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja
apropriado. j) Ativos intangiveis: (i) Direito de contrato de concessao: Refere-se ao &gio proveniente do direito de explora-
¢do da concessao, mensurado ao custo, deduzido das perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel. (ii)Contratos de
concessdo de servigos - Direito de exploragdo de infraestrutura - ICPC 01 (R1) / IFRIC 12: A infraestrutura, dentro do
alcance da Interpretagéo Técnica ICPC 01/ IFRIC 12 - Contratos de Concessao, ndo é registrada como ativo imobilizado do
concessionario, pois o contrato de concessao néo transfere o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos piblicos.
E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacao de servigos publicos, sendo estes revertidos ao poder
concedente apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a infraestrutura para a
prestagéo dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas condigdes previstas no contrato. Nos termos dos contra-
tos de concesséo dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario atua como prestador de servigo, construindo ou
melhorando a infraestrutura (servigos de construgdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico € opera e mantém
essa infraestrutura (servicos de operacéo) durante determinado prazo. Se o concessionario presta servigos de construgéo ou
melhoria, a remunerag&o recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragao pode
corresponder a um direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a
medida que recebe o direito (autorizagao) de cobrar os usuarios dos servicos publicos. No caso do Grupo néo esta previsto
nos contratos de concess&o qualquer remuneracéo ao final do prazo de exploragéo da infraestrutura, razéo pela qual nenhum
ativo financeiro foi reconhecido nas demonstracdes financeiras. O direito de exploragéo de infraestrutura é oriundo dos dis-
péndios realizados na construgéo de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagdo da
infraestrutura. Este direito & composto pelo custo da construgéo e custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A amortiza-
¢&o é efetuada linearmente durante o prazo da concess&o e ndo excede os prazos de concesséo. (iii) Outros ativos intangi-
veis: Ativos intangiveis que s&o adquiridos pelo Grupo e que tém vidas Uteis finitas séo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizagéo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel. (iv) Gastos subsequentes: Os
gastos subsequentes sao capitalizados somente quando aumentam os beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo
especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. (v) Amortiza-
¢do: A amortizacéo é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens, liquido de seus valores
residuais estimados. A amortizag&o é geralmente reconhecida no resultado e n&o ultrapassa o prazo final da concesséo. Os
métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de ba\an@o e ajustados caso seja
apropriado. As vidas Uteis estdo descritas na nota explicativa n° 15. k) Instr s: O Grupo classifica ativos
financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor Justo por meio do resultado e
empréstimos e receblvels 0 Grupo classifica passwos ﬁnancelros néo derlvatlvos na categona de outros passivos financei-

ros. (i) Ativos e p 0s néo der - e desr 0O Grupo reconhece os
empreéstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e
passivos financeiros séo reconhecidos na data da negociagéo quando a entidade se tornar parte das disposicdes contratuais
do instrumento. O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos do caixa do ativo expi-
ram, ou quando o Grupo transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer
participagéo que seja criada ou retida pelo Grupo em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou
passivo separado. O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigag&o contratual é retirada, cancelada ou
expirada. Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de
liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. (ii) Ativos financeiros nao deri-
vativos - mensuragao: Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classifica-
do como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagao ou designa-
do como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagéo s&o reconhecidos no resultado conforme incorri-
dos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, séo
reconhecidos no resultado do exercicio. Empréstimos e recebiveis: Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Caixa e equivalentes de caixa: Nas
demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa s&o exigiveis imediatamente e sao parte integrante da gestéo
de caixa do Grupo. Concessdo: O Grupo reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concesséo de sanea-
mento basico quando tem um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente
pelos servigos de saneamento basico ou melhona prestados Tais ativos financeiros s&o mensurados pelo valor Justo mediante
o reconhecimento inicial. (iii) Passi iros nao - mensuragao: Um passivo financeiro é classificado
como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagéo ou designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagéo s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividen-
dos, sao reconhecidos no resultado do exercicio. Outros passivos financeiros ndo derivativos sao mensurados inicialmente
pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. (iv) Instrumentos finan-
ceiros derivativos: O Grupo possuia instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposicoes aos riscos de taxa
de juros. Derivativos embutidos s&o separados de seus contratos principais e registrados separadamente caso certos critérios
sejam atingidos. Derivativos séo mensurados inicialmente pelo valor justo; quaisquer custos de transagao diretamente atribu-
iveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo
valor justo e as variagdes no valor justo s&o registradas no resultado. I) Capital social: (i) A¢6es ordindrias: Custos adicio-
nais diretamente atribuiveis a emisséo de ages séo reconhecidos como redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos
relamonados a0s custos dessas transagdes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 / IAS 12 — Tributos sobre o lucro. m)
Instr 0s Os instrumentos financeiros compostos emitidos pela Companhla compreendem as
debéntures obrlgatonamente conversiveis em acdes que podem ser convertidas em capital por opgao do detentor e 0 nimero
de ages a serem emitidas é fixo e ndo varia em fungéo de mudangas no valor justo, sendo obrigatéria a conversdo em agdes
no vencimento, na propor¢éo de uma agao ordindria por cada debénture. O componente passivo de um instrumento financeiro
composto é reconhecido inicialmente pelo valor justo. O componente do patriménio liquido é reconhecido inicialmente pela
diferenga entre o valor justo do instrumento financeiro composto como um todo e o valor justo do componente passivo. Quais-
quer custos de transagao diretamente atribuiveis sao alocados para os componentes de passivo e patriménio liquido proporci-
onalmente aos seus valores contabeis iniciais. Subsequentemente ao seu reconhecimento inicial, o componente passivo de
um instrumento financeiro composto € mensurado pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O componen-
te patrimonial de um instrumento financeiro composto ndo é remensurado. Na convers&o no seu vencimento, o passivo finan-
ceiro é reclassificado para o patriménio liquido e nenhum ganho ou perda é reconhecido. n) Redugao ao valor recuperavel
(impairment): (i) Ativos financeiros néo-derivativos: Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor
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justo por meio do resultado, incluindo investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial, séo avaliados em
cada data de balango para determinar se h4 evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel. Evidéncia objetiva
de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: « inadimpléncia ou atrasos do devedor; * reestruturagéo de um valor
devido ao Grupo em condicdes que nao seriam aceitas em condicdes normais; * indicativos de que o devedor ou emissor ira
entrar em faléncia/ recuperagéo judicial; » mudangas negativas na situagéo de pagamentos dos devedores ou emissores; * 0
desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades financeiras; ou * dados observaveis indicando
que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos financeiros. Investidas
contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial: Uma perda por reducéo ao valor recuperavel referente a uma
investida avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial € mensurada pela comparagéo do valor recuperavel do investi-
mento com seu valor contabil. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado e é revertida se houver
uma mudanga favoravel nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. (ii) Ativos nao financeiros: Os valores
contabeis dos ativos néo financeiros do Grupo, que n&o os estoques e ativos fiscais diferidos, sao revistos a cada data de
balanco para apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do
ativo é estimado. Para testes de redugéo ao valor recuperavel, os ativos séo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa
(UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que séo
em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o
maior entre seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo € os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por reducéo ao valor
recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugéo ao valor
recuperavel sdo reconhecidas no resultado e revertidas somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo ndo exce-
da o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida. o) Provisdes: As provisdes sao determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos
para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo séo reconhecidos no
resultado como despesa financeira. p) Proviséo de s de ao: As obrigacdes contratuais para
manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacmnahdade ou de recuperar a infraestrutura na condicéo
especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concesséo, séo registradas e avaliadas pela
melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacéo presente na data do balango. A politica do Grupo define que
estdo enquadradas no escopo da provisao de manutencéo as intervengoes fisicas de carater periodico, claramente identifica-
do, destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condicées técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao. N&o ha intervengoes fisicas previstas em contrato efou pela Administracéo do Grupo até o en-

cerramento das concessoes vigentes, portanto, nenhuma provisao foi registrada em 31 de dezembro de 2017 com relagao a
este assunto. q) Arrend: (I) Determinando quando um contrato contém um arrendamento: No inicio do contrato,

0 Grupo determina se um contrato € ou contém um arrendamento. No inicio ou na reavaliag&o sobre se um contrato contém
um arrendamento, o Grupo separa os pagamentos e outras contraprestages requeridas pelo contrato referentes ao arrenda-
mento daquelas referentes aos outros elementos do contrato com base no valor justo relativo de cada elemento. Se o Grupo
conclui, para um arrendamento financeiro, que é impraticavel separar os pagamentos de forma confiavel, entéo o ativo e o
passivo sdo reconhecidos por um montante igual ao valor justo do ativo; subsequentemente, o passivo € reduzido quando os
pagamentos sao efetuados e o custo financeiro associado ao passivo é reconhecido utilizando a taxa de captagéo incremental
do Grupo. (ii) Ativos arrendados: Arrendamentos de ativo imobilizado que transferem para o Grupo substancialmente todos
os riscos e beneficios de propriedade s&o classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo
arrendado é mensurado por montante igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo. Os
ativos mantidos sob outros arrendamentos s&o classificados como arrendamentos operacionais e ndo séo reconhecidos no
balanco patrimonial do Grupo. (iii) Pag. de Os pagamentos para arrendamentos operacionais s&o
reconhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos recebidos sdo reconhecidos como
parte integrante das despesas totais de arrendamento, ao longo da vigéncia do arrendamento. Os pagamentos minimos de
arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros séo alocados como despesas financeiras e redugéo do passivo a
pagar. As despesas financeiras séo alocadas em cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa
periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo. r) D agdo do valor ad O Grupo elabo-
rou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adici-
onado, as quais sao apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as
companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informagéo financeira suplementar. s) Capitalizagéo de custos de
transagdo e prémio na emissao de titulos e valores imobiliarios: Os custos da captagéo de recursos de terceiros séo capi-
talizados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) / IAS 39 - Custos de Transacéo e Prémio na Emisséo de
Titulos e Valores Imobiliarios emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis. t) Resultado por agéo basico e diluido: O
resultado por acéo basico é calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos acionistas da Companhia pela média
ponderada da quantidade de agdes do capital social integralizado no respectivo exercicio. ACompanhia ndo possui instrumen-
tos que poderiam potencialmente diluir o resultado por agéo. u) Informagoes por segmento: Um segmento operacional &€ um
componente do Grupo que desenvolve atividades de negdcio das quais é possivel obter receitas e incorrer em despesas, in-
cluindo receitas e despesas relacionadas em transages com outros componentes do Grupo. Todos os resultados
operacionais dos segmentos séo revistos frequentemente pelo Conselho de Administragdo da Controladora (o principal
tomador de decisGes operacionais) para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliagdo de seu
desempenho, e para o qual informagdes financeiras individualizadas estao disponiveis (vide nota explicativa n® 25). v)
Mensuragéo do valor justo: Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagéo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragéo, no mercado principal ou, na sua
auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual o Grupo tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco
de descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito do Grupo.
Uma série de politicas contabeis e divulgacées do Grupo requer a mensuragéo de valores justos, tanto para ativos e passivos
financeiros como néo financeiros (veja nota explicativa 5(b)). Quando disponivel, o Grupo mensura o valor justo de um instru-
mento utilizando o prego cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as tran-
sagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes de precificacéo de
forma continua. Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, o Grupo utiliza técnicas de avaliagéo que maximizam o
uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados n&o observaveis. A técnica de avaliagao escolhida incorpo-
ra todos os fatores que os participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagéo. Se um ativo ou um
passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego de venda, o Grupo mensura ativos com base em
precos de compra e passivos com base em precos de venda. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro
no reconhecimento inicial & normalmente o prego da transacéo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se o
Grupo determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transagéo e o valor justo ndo € evidenciado
nem por um preco cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagao para
a qual quaisquer dados n&o observaveis sao julgados como insignificantes em relagdo & mensuragéo, entdo o instrumento
financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento
inicial e o prego da transagdo. Posteriormente, essa diferenga € reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da
vida do instrumento, ou até o0 momento em que a avaliagéo é totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a
transagao & encerrada, o que ocorrer primeiro.

8. Novas normas e interpretagdes ainda néo efetivas: Uma série de novas normas seréo efetivas para exercicios inicia-
dos apos 1° de janeiro de 2017. O Grupo ndo adotou essas alteragdes na preparacao destas demonstracdes financeiras
consolidadas. O Grupo néo planeja adotar esta norma de forma antecipada. Espera-se que as seguintes normas tenham
um impacto significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo no periodo de adogao inicial: a) Impactos
da adogédo do CPC 48 / IFRS 9 e CPC 47 / IFRS 15: O Grupo é obrigado a adotar o CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros e o CPC 47 / IFRS 15 - Receita de Contrato com Cliente a partir de 1° de janeiro de 2018. O Grupo ja avaliou o
impacto estimado da aplicag&o inicial de tais pronunciamentos em suas demonstragdes financeiras consolidadas. O impac-
to estimado da adog&o dessas normas sobre o patrimdnio do Grupo em 1° de janeiro de 2018 baseia-se em avaliacbes
realizadas até a data de emisséo destas demonstragdes financeiras. Os impactos reais da adogéo das normas em 1° de
janeiro de 2018 podem ser diferentes pois: * As novas politicas contabeis estéo sujeitas a alteracdes até que o Grupo apre-
sente suas primeiras demonstragoes financeiras que incluam a data de aplicagéo inicial. Em relagdo ao CPC 48 / IFRS 9,
embora o Grupo tenha critérios de mensurag&o a atender, ndo houveram impactos significativos. Em relagéo ao CPC 47 /
IFRS 15, embora o Grupo tenha critérios de mensuragéo de receita com clientes a serem considerados, nao houve impac-
tos desta norma na aplicagéo inicial. b) CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos financeiros: O CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns con-
tratos para comprar ou vender itens nao financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo. (i) Classificagao - Ativos Financeiros: O CPC 48 / IFRS 9 contém uma nova abordagem
de classificagéo e mensuragao de ativos financeiros que reflete 0 modelo de negécios em que os ativos séo administrados
e suas caracteristicas de fluxo de caixa. O CPC 48 / IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos
financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao va-
lor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, os derivativos embutidos em con-
tratos onde o hospedeiro € um ativo financeiro no escopo da norma nunca sao separados. Em vez disso, o instrumento
financeiro hibrido como um todo ¢ avaliado para sua classificagdo. Com base na sua avaliagéo, o Grupo ndo considera que
0s novos requerimentos de classificacéo terdo um impacto significativo na contabilizagdo de contas a receber, emprésti-
mos, investimentos em titulos de divida e investimentos em titulos patrimoniais que sdo mensurados a valor justo. (i) Re-
dugao no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contratuais: A IFRS 9 substitui 0 modelo de
“perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso exigira um julga-
mento relevante sobre como as mudancas em fatores econémicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serao de-
terminadas com base em probabilidades ponderadas. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financei-
ros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excegéo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos
contratuais. De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das se-
guintes bases: “* Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis even-
tos de inadimpléncia dentro de 12 meses apés a data base; e -+ Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja,
perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instru-
mento financeiro. A mensuragao das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito de um
ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuracao de
perda de crédito de 12 meses se aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento
inicial. Uma entidade pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro néo tenha aumentado significativamen-
te se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a mensuragéo de perdas de crédito esperadas para a
vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais sem um componente de financiamento
significativo; o Grupo optou por aplicar esta politica também para contas a receber de clientes e ativos contratuais com um
componente de financiamento significativo. O Grupo acredita que as perdas por redugéo ao valor recuperavel deveréo
ocorrer para os recebiveis do contrato de concesséo no modelo do CPC 48 / IFRS 9. Com base na metodologia de
impairment, o Grupo estimou que a aplicagéo dos requerimentos de impairment do CPC 48 / IFRS 9 em 1° de janeiro de
2018 resultara em perdas por redugéo ao valor recuperavel como segue: Contas a receber e outros recebiveis: No contrato
de parceria publico privada — PPP junto &8 SABESP, que possui avaliagéo de agéncias de rating, o Grupo utilizou os estudos
divulgados pela Standard & Poors sobre inadimpléncia para a categoria ‘BB’ (escala global) estimada em 0,47%, sobre o
seu contas a receber de clientes. Nos demais contratos foi estimado a perda do valor recuperavel conforme inadimpléncia
historica. Nos demais contratos, a carteira de recebiveis foi analisada pelo modelo de “rolagem”, onde foi calculada a pro-
babilidade de cada recebivel se tornar inadimplente, considerando grupos de contrapartes e recebiveis com caracteristicas
semelhantes de risco, conforme abordagem simplificada estabelecida pelo CPC 48 / IFRS 9. Nestas circunstancias, os
recebiveis com atrasos superiores a 180 dias serdo considerados 100% na provisdo de perda do valor recuperavel
provisiona-se a perda esperada baseada na inadimpléncia histdrica dos Ultimos trés anos. (iii) Classificagdo - Passivos
Financeiros: O CPC 48 / IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificagéo de passivos finan-
ceiros. Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variagdes de valor justo dos passivos designados como VJR sao reco-
nhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC 48 / IFRS 9, estas alteragées de valor justo séo geralmente
apresentadas da seguinte forma: — o valor da variagéo do valor justo que é atribuivel as alteragdes no risco de crédito do
passivo financeiro é apresentado em outros resultados abrangente (ORA); e — o valor remanescente da variagéo do valor
justo é apresentado no resultado. O Grupo néo designou e nao pretende designar passivos financeiros como VJR. A avali-
acao preliminar do Grupo néo indicou qualquer impacto na classificagéo dos passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018.
(iv) Divulgagdes: A CPC 48 / IFRS 9 exigira extensivas novas divulgagdes, especificamente sobre a contabilidade de
hedge, risco de crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliagéo do Grupo incluiu uma andlise para identificar deficiénci-
as em relagéo a informagdes requeridas nos processos atuais e o Grupo esta em processo de implementagao de mudan-
¢as nos seus sistemas e controles para atender aos novos requisitos. (v) Transigdo: As mudancas nas politicas contabeis
resultantes da adogéo da IFRS 9 serdo geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudancas descritas a seguir: ¢
O Grupo iré aproveitar a isengao que lhe permite nao reapresentar informagdes comparativas de periodos anteriores de-
correntes das alteragdes na classificagéo e mensuragéo de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito espera-
das). As diferengas nos saldos contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adocéo da IFRS 9, seréo geral-
mente reconhecidas nos lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018. « As seguintes avaliagdes devem ser
efetuadas com base nos fatos e circunstancias existentes na data da adogao inicial: * A determinagéo do modelo de negd-
cio dentro do qual um ativo financeiro € mantido. « A designacéo e revogacéo de designagdes anteriores de determinados
ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR). « A designacéo de determinados inves-
timentos em instrumentos patrimoniais ndo mantidos para negociagdo como valor justo por meio de outros resultados
abrangente (VJORA). ¢) CPC 47 | IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clien-
tes): AIFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhecida, e por quanto a
receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18)
Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construgéo e a CPC 30 Interpretacéo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com
o Cliente. (i) Prestagao de Servigos: O Grupo é responsavel pela gestéo dos sistemas de saneamento basico, bem como
na execucao de servigos relacionados. Se os servicos de um Unico contrato forem prestados em diferentes periodos de
apresentacao, a contraprestacao é atribuida a cada servigo com base de valor justo relativo dos diferentes servigos. Recei-
tas de servigos sdo reconhecidas no exercicio em que os servigos séo prestados pelo Grupo. De acordo com o CPC 47 /
IFRS 15, o total da contraprestagéo desses contratos de servigo devera ser atribuido aos servicos com base em seus pre-
cos de venda individuais. Os pregos de venda individuais serdo determinados com base na tabela de precos que o Grupo
utiliza para transagdes de venda de cada servigo separadamente. Com base na avaliagédo do Grupo, o valor justo e os
pregos de venda de servicos individuais sdo amplamente similares. Portanto, o Grupo néo espera que a aplicagéo do CPC
47 [ IFRS 15 resulte em diferengas significativas no momento do reconhecimento da receita para esses servicos. (ii) Con-
tratos de Construgao: A receita contratual inclui atualmente o valor inicial acordado no contrato mais quaisquer alteragoes
no trabalho contratado, pleitos e pagamentos de incentivos, & medida em que seja provavel que resultem em receita e pos-
sam ser mensurados de forma confiavel. Quando um pleito ou alteracéo é reconhecida, a medigéo do progresso do contra-
to ou do preco do contrato é revisada e a posicao acumulada do contrato é reavaliada em cada periodo de relatério. Segun-
do o CPC 47/ IFRS 15, pleitos e alteragdes serdo incluidas na contabilizagéo do contrato quando aprovados. Com base na
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Leases (Arrendamentos): A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Opera-
¢oes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operagdes de
Arrendamento Mercantil. A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2019. A adogéo
antecipada ¢ permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs e apenas para entidades que
aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da data de aplicagéo inicial da IFRS 16. A IFRS 16
introduz um modelo Unico de contabilizagao de arrendamentos no balanco patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrenda-
mento que representa a sua obrigagéo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isencdes estao disponiveis para arrenda-
mentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante & norma atual, isto &,
os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. O Grupo esta em processo de
conclusdo do potencial impacto em suas demonstragdes financeiras consolidadas e ainda ndo completou sua avaliagéo
detalhada. A aplicagéo da IFRS 16 nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicagdo inicial dependera das condi-
¢oes econdmicas futuras, incluindo a taxa de endividamento do Grupo em 1° de janeiro de 2019, a composicéo da carteira
de arrendamento do Grupo nessa data, a avaliagéo do Grupo se exercera quaisquer opgdes de renovagao de arrendamen-
to e a medida em que o Grupo optara por usar expedientes praticos e isencdes de reconhecimento. Além disso, a natureza
das despesas relacionadas com esses contratos de arrendamento agora vai mudar, a IFRS 16 substitui a despesa linear de
arrendamento operacional com um custo de depreciagdo de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre obrigacdes
de arrendamento. N&o é esperado impacto significativo para os arrendamentos financeiros do Grupo. O Grupo espera que
a adogéo da IFRS 16 ndo afete sua capacidade de cumprir com os acordos contratuais (covenants) em financiamentos
descritos na nota explicativa 17. (i) Determinar se um contrato contém um arrendamento: Na transigéo para a IFRS 16,
o Grupo pode optar por: * Aplicar a definicao de um contrato de arrendamento da IFRS 16 para todos os seus contratos; ou
" Aplicar um expediente pratico e ndo reavaliar se um contrato &, ou contém, um arrendamento. O Grupo planeja aplicar o
expediente pratico com relagao a definicéo de contrato de arrendamento na transicao. Isso significa que aplicara a IFRS 16
a todos os contratos celebrados antes de 1° de janeiro de 2019 que seriam identificados como arrendamentos de acordo
com a IAS 17 e a IFRIC 4. (ii) Transig¢do: Como arrendatério, o Grupo pode aplicar a norma utilizando uma: * Abordagem
retrospectiva; ou * Abordagem retrospectiva modificada com expedientes praticos opcionais. O arrendatario aplicara essa
escolha consistentemente a todos os seus arrendamentos. O Grupo pretende aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1° de janei-
ro de 2019, usando a abordagem retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogéo da IFRS 16 sera reco-
nhecido como um ajuste ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2019, sem atualizagdo das infor-
magdes comparativas. Ao aplicar a abordagem retrospectiva modificada para arrendamentos anteriormente classificados
como arrendamentos operacionais de acordo com a IAS 17, o arrendatario pode eleger, para cada contrato de arrenda-
mento, se aplicara uma série de expedientes praticos na transicdo. O Grupo esta avaliando o impacto potencial da utiliza-
¢éo desses expedientes praticos. O Grupo néo ¢ obrigado a fazer ajustes para arrendamentos em que é um arrendador,
exceto quando é um arrendador intermediario em um subarrendamento. e) Outras alteragées: As seguintes normas alte-
radas e interpretagGes nao deveréo ter um impacto significativo nas demonstracées financeiras consolidadas do Grupo: *
Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28. « Alteracdes ao CPC 10 (IFRS 2)
Pagamento baseado em agdes em relagéo & classificagédo e mensuragao de determinadas transacées com pagamento ba-
seado em agdes. * Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteragbes ao CPC 28 / IAS 40). » Alteragdes ao CPC 36
Demonstracoes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em Coligada (IAS 28) em relacdo a vendas ou contri-
buigdes de ativos entre um investidor e sua coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto. « ICPC 21 / IFRIC 22
Transacoes em moeda estrangeira e adiantamento. « IFRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda. O Comi-
té de Pronunciamentos Contabeis ainda n&o emitiu pronunciamento contabil ou alteragéo nos pronunciamentos vigentes
correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogdo antecipada dessas IFRS néo é permitida para entidades que
divulgam as suas demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

9. Caixa e equivalentes de caixa: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (k).

Consolidado Controladora
2017 6 2017 2016
Caixa 13 8 1 1
Saldos bancarios 8.385 35.904 - 1
AplicacGes financeiras 19.432 16.994 -
Caixa e equivalentes de caixa no balango patrimonial 27.830 52.906 _ 1 _ 2

As informages sobre a exposicdo do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de ‘mensurag&o do valor justo relacionados
a caixa e equivalentes de caixa estdo incluidas na nota explicativa 23. A composicéo das aplicacdes ﬂnancelras consolida-
da esta representada como segue:
Consolidado
2017

Modalidades

Certificado de deposito bancario 4.022 9.042
Compromissadas lastreadas em debéntures 824 7.006
Fundos de investimento 14.586 946
Total 19.432 16.994

Em 31 de dezembro de 2017 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos certificados de depdsito bancério,
compromissadas lastreadas em debéntures e fundos de investimento foi de 7,55%, 9,41% e 9,78% (13,95%, 10,07% e
12,43% em 31 de dezembro de 2016) respectivamente.

10. Outros investimentos: Veja politica contabil nas nota explicativa 7 (k). Consolidado
2017 2016

Fundos de investimento 30.614 16.093
Certificados de depdsito bancario 11.269 2.292
Compromissadas lastreadas em debéntures 64.018 -
Total 105.901 18.385

Em 31 de dezembro de 2017 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de investimento, dos certificados de
depositos bancérios e das compromissadas lastreadas em debéntures foi de 9,53%, 8,63% € 9,47% (13,28% e 11,15% em
31 de dezembro de 2016 para os fundos de investimentos e certificados de depositos bancérios). Esses recursos séo utili-
zados em investimentos necessarios para a melhoria ou manutengao das redes de 4gua e esgoto e demais investimentos
previstos nos contratos de concess&o. As informagdes sobre a exposig&o do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de
mensuragao do valor justo relacionados a caixa e equivalentes de caixa estao incluidas na nota explicativa 23.

1. itos bancarios v lados: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (k).

Consolidado
2017 2016
Circulante
Fundos de investimento - 3.085
- 3.085
Néo circulante
Fundos de investimento 9.642 9.341
9.642 9341

Depésitos bancérios vinculados referem-se a montantes mantidos em conta reserva equivalente a trés parcelas vincendas
do contrato de financiamento, para atendimento de clausula contratual conforme mencionado na nota explicativa 17. Em 31
de dezembro de 2017 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de investimento foi de 9,61% (13,87% em
31 de dezembro de 2016). Em 1° de novembro de 2017 conforme Carta AST/DESAM n° 084/2017, foi autorizada pelo agen-
te financiador a liberacao total dos recursos depositados e retidos em conta reserva e em conta pagamento da controlada
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto no montante de R$ 3.085, em virtude do primei-
ro termo aditivo ao contrato de financiamento firmado entre as partes conforme nota explicativa 17. Conforme nota
explicativa 33 — eventos subsequentes, a controlada SPAT Saneamento S.A. firmou fianga em 10 de janeiro de 2018 junto
a0 Banco Santander (BRASIL) S.A. para garantia das parcelas vincendas do contrato de financiamento junto ao BNDES no
montante de R$ 9.400, prestada em caréater irrevogavel e irretratavel até 10 de janeiro de 2019, sendo em 24 de janeiro de
2018, por meio da carta AST/DESAM n° 016/2018, autorizada a liberagéo dos recursos retidos na conta reserva BNDES no
total de R$ 9.642, mantido como depdsitos bancarios vinculados nestas demonstragdes financeiras. As informagdes sobre
a exposicao do Grupo aos riscos de crédito, de mercado e de mensuragéao do valor justo relacionados a depésitos bancari-
0s vinculados estdo incluidas na nota explicativa 23.

12. Contas a receber e outros recebiveis: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (k).

Consolidado Controladora

Composigao por controlada Nota 2017 016 2017 2016
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.064 1.158 - -
Paranagua Saneamento S.A. 7.975 7.257 - -
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 4.488 3.577 - -
Guaratingueta Saneamento S.A. (*) 29.188  25.013 - -
Aguas Alta Floresta Ltda. 1.886 1.913 - -
Aguas Pontes e Lacerda Ltda. 1.763 1.674 - -
Aguas Colider Ltda. 1.057 1.075 - -
Aguas Piquete S.A. 313 334 - -
Aguas Canarana Ltda. 478 482 - -
Aguas Comodoro Ltda. 375 409 - -
SPAT Saneamento S.A. (*) 357.403 369.410 - -
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 31.407 27.784 - -
Agreste Saneamento S.A. (*) 345.972 290.128 - -
Atibaia Saneamento S.A. (*) 24393 17.188 - -
Igua Servigos de Engenharia em Saneamento Ltda. 74 74 - -
807.836 747.476 - -

Partes relacionadas - operagdes mensais 30 4.026 3.473 49.452 57.255
Partes relacionadas - conta corrente 30 2.813 202 66.044 51.680
Partes relacionadas - empréstimo a receber 30 26.094 23.869 65.359 58.784
Adiantamentos 3.390 2.877 279 94
Outros 1.765 _ 1.991 - -
38.088 _32.412 181.134 167.813

Circulante 195413 160.777 53.664 45.710
N&o circulante 650.511 619.111 127.470 122.103
Total 845.924 779.888 181.134 167.813

(*) Ativo financeiro da concessao decorrente do direito incondicional de receber caixa do poder concedente. As informa-
¢oes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de crédito, de mercado, mensuragéo do valor justo e perdas por redugéo ao
valor recuperavel relacionados ao contas a receber e outros recebiveis esté divulgada na nota explicativa 23.

13. Impostos e contribui¢des a recuperar Consolidado Controladora
017 2016 2017 2016
Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 16.333 19.823 177 -
Programa de Integracéo Social (PIS) 4.543 4.303 38 -
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 3473 2.821 416 198
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 8 745 - -
Saldo negativo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 895 697 277 132
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicagdes financeiras 792 513 - -
PIS / COFINS / CSLL retidos na fonte 7.049 398 -
Outros 437 3% - 1
Circulante 19.956 12.486 908 33
Néo circulante 13.574 16.949 -
Total 33530 29435 908 31

14. Investimentos: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (a). A Companhia registrou um ganho de R$ 71.566 no exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2017 (perda de R$ 43.881 em 31 de dezembro de 2016) de equivaléncia patrimonial de
suas controladas e controladas em conjunto. O Grupo registrou um ganho de R$ 14.347 no exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2017 (perda de R$ 6.858 em 31 de dezembro de 2016) de equivaléncia patrimonial de seus empreendimentos
controlados em conjunto. Nenhuma das controladas e empreendimentos controlados em conjunto contabilizados pelo mé-
todo de equivaléncia patrimonial tem suas agdes negociadas em bolsa de valores. Os quadros abaixo apresentam um su-
mério das mformagoes fmancelras de investimentos em controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

a.C dos lidad! Consolidado
Empreendlmentos controlados em conjunto 2017 2016
Aguas de Andradina S.A. 12.842 10.455
Tubardo Saneamento S.A. 8.616 6.169
Aguas de Castilho S.A. 3.263 2.765
Total 24721 19.389
b. Composigao dos in - Controladora Controladora
2017 2016
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 9.707 7.817
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.689 1.787
Guaratinguetd Saneamento S.A. 7.639 5.299
Aguas Piquete S.A. 1477 644
SPAT Saneamento S.A. 103.752 96.749
Paranagua Saneamento S.A. 15.306 16.405
Igua MT Participagdes Ltda. 20.636 16.414
Igué MT Participagdes Ltda. — Recomposicéo de agio (*) 6.364 6.364
CAC Participagoes Ltda. 1 1
Aguas Canarana Ltda. 362 590
Aguas Canarana Ltda. - Investimento por &gio (*) 601 601
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 7.154 -
Aguas de Andradina S.A. 12.842 10.455
Aguas de Castilho S.A. 3.263 2.765
Tubardo Saneamento S.A. 8.616 6.169
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por &gio (*) 181 181
Agreste Saneamento S.A. 84.407 66.487
Total 283.997  238.728

(*) O agio refere-se basicamente a aquisi¢ao de investimentos (direito de exploragao de concessdes). Nas demonstracdes
financeiras consolidadas, esses valores foram reclassificados para o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta na nota
explicativa 15.

avaliagdo, 0 Grupo néo espera que a aplicagdo do CPC 47 / IFRS 15 tenha um impacto significativo nas demonstracées c. Provisao para perdas em investimentos - Controladora Controladora
financeiras consolidadas em relacéo aos contratos de construgéo ja concluidos e sem pleitos aprovados. (iii) Transigdo: O 2017 2016
Grupo planeja adotar o CPC 47 / IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com aplicagéo inicial da norma na data Atibaia Saneamento S.A. 1.917 3.080
inicial (ou seja, 1° de janeiro de 2018). Como resultado, o Grupo n&o aplicaré os requerimentos do CPC 47 / IFRS 15 a0  Igua Servigos de Engenharia em Saneamento Ltda. 7.851 7.017
periodo comparativo apresentado. O Grupo planeja utilizar os expedientes praticos para contratos concluidos. Isso signifi- - Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 43.164
ca que os contratos concluidos que comegaram e terminaram no mesmo periodo de apresentagao comparativo, bem como  Igua Projetos Ltda. 13.613 11.259
os contratos que s&o contratos concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, n&o seréo reapresentados. A Gru-  Itapoa Saneamento Ltda. 428 8.545
po esta atualmente realizando uma avaliagao detalhada do impacto resultante da aplicagao do CPC 48 / IFRS. d) IFRS 16  Total 23.809 73.065
d. Dados sobre as participagoes - Controladora
31 de dezembro de 2017 Ativos  Ativos ndo  Totalde  Passivos Passivos nao Total de  Patriménio Lucro ou  Equivaléncia
Controladas Partici circulantes circulantes ativos circulantes circulantes  passivos liquido Receita Despesas (prej ulzol patrimonial
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 5.150 34302  39.452 12.352 16.315 28.667 10.785  26.032 (22.036) 3.996 3596
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 2.250 6.333 8.583 1.086 4.119 5.205 3378 6.324 (6.520) (196) (98)
Guaratingueta Saneamento S.A. 100,00% 6.258 29574 35.832 18.506 9.687 28.193 7.639 11.144 (6.687) 4.457 4.457
SPAT Saneamento S.A. 95,00% 90.454 299.848  390.302 55.312 225.777 281.089 109.213  86.829 (72.786) 14.043 13.341
Paranagua Saneamento S.A. 100,00% 15.036 196.261  211.297 21.485 174.506 195.991 15306  69.932 (71.032) (1.100) (1.100)
Igua MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 12.269 53.672  65.941 18.459 21.687 40.146 25795  34.196 (28.918) 5278 4.222
Aguas Piquete S.A. 100,00% 496 3.871 4.367 2.890 - 2.890 1477 2.405 (1.572) 833 833
Aguas Canarana Ltda. 80,00% 966 8.328 9.294 1.506 7.335 8.841 453 4,607 (4.890) (283) (226)
Igué Projetos Ltda. 100,00% 63.607 205  63.812 72.280 5.145 77425 (13.613) 217 (2.572) (2.355) (2. 355)
Aguas Cuiabéa S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto (*) ~ 80,00% 93.516 456.386  549.902 52.611 500.761 553.372 (3.470) 222.449 (221.612) 837
Igua Servigos de Engenharia em Saneamento Ltda. 100,00% 858 433 1.291 2.199 6.943 9.142 (7.851) 297 (1.132) (835) (835)
Agreste Saneamento S.A. 100,00% 48.460 315.034  363.494 52.824 226.263 279.087 84.407  95.879 (62.329) 33.550 33.550
Atibaia Saneamento S.A. 100,00% 22.073 8.747 _ 30.820 2671 30.066 32.737 (1.917) _15.455 (14.291) 1.164 1.164
361.393 _ 1.412.994 1.774.387 314.181 1.228.604  1.542.785 231.602 575.766 _ (516.377) 59.389 57.219
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 7.029 35605  42.634 4.944 19.344 24.288 18346  23.647 (19.176) 4471 3130
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 3597 7.609 11.206 1.999 4545 6.544 4662 6.111 (5.178) 933 653
Tubardo Saneamento S.A. 50,00% 9.826 21.924 31750 12.437 2.082 14.519 17.231 30.277 (25.383) 4.894 2447
Itapoa Saneamento Ltda. 50,00% 3.712 26.942 _ 30.654 12.607 18.903 31.510 (856) _16.355 (121) 16.234 8.117
24.164 92.080 _ 116.244 31.987 44.874 76.861 39.383 _76.390 (49.858) 26.532 14.347
Total 385.557 _ 1.505.074 1.890.63 346.168 __ 1.273478 1.619.646 _ 270.985 56 566.235) 85921 __ 71.566

__385.557 652.
(*) Conforme ata de assembleia geral de 18 de agosto de 2017, a controlada realizou a emissao de 119.647.543 novas agGes ordinarias no montante total de R$ 119.648 dos quais R$ 49.647 foram integralizados pela Companhia ¢ R§70.001 serao

integralizados em até quatro anos pelos acionistas, sendo R$ 46.071a integralizar pela Companhia e R$ 23.930 a integralizar pela acionista minoritaria PCT Participages Ltda.

31 de dezembro de 2016 Ativos  Ativos ndo Totalde  Passivos Passivos ndo Total de  Patriménio Lucro ou  Equivaléncia
Controladas Participacdo circulantes circulantes ativos circulantes circulantes  passivos liquido Receita Despesas (prej wzo) patrimonial
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 4441 32343 36.784 16.746 11.352 28.098 8686  21.455 (20.339) 1.116 1.004
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 2472 5.425 7.897 4.306 18 4.324 3573 4,933 (4.358) 575 288
Guaratingueta Saneamento S.A. 100,00% 9.640 17.715  27.355 9.603 12.453 22.056 5299  14.649 (19.261) (4.612) (4.612)
SPAT Saneamento S.A. 95,00% 73.544 341.864 415.408 66.665 246.902 313.567 101.841 64.402 (64.508) (106) 101)
Paranagua Saneamento S.A. 100,00% 12.935 191716 204.651 172.338 15.908 188.246 16.405  65.944 (77.154) (11.210) (11.210)
Igua MT Participacdes Ltda. (consolidado) 80,00% 9.105 50.992  60.097 34.158 5.422 39.580 20517 29.457 (26. 217) 3.240 2592
CAC Participagdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - -
Aguas Piquete S.A. 100,00% 516 2.693 3.209 2542 23 2.565 644 2.259 (3.453) (1.194) (1 .194)
Aguas Canarana Ltda. 80,00% 767 7.905 8.672 7.862 73 7.935 737 3.71 (4.368) (657) (526)
Igua Projetos Ltda. 100,00% 19.544 9.559  29.103 35.000 5.362 40.362 (11.259) 217 (5.339) (5.122) (5.122)
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto  80,00% 59.286 434196  493.482 310.177 237.260 547.437 (53.955)  202.190 (253.402 (51.212) (40.970)
Igua Servigos de Engenharia em Saneamento Ltda. 100,00% 960 1.134 2.094 1.871 7.240 9.1 (7.017) 2.300 (1.899 401 401
Agreste Saneamento S.A. 100,00% 47.649 264.557  312.206 18.620 227.099 245.719 66.487  65.949 (42.198) 23.751 23.751
Atibaia Saneamento S.A. 100,00% 19.443 6.450 _ 25.893 28.283 690 28.973 (3.080) 9.184 (10.508) (1.324) (1.324)
260.303 _ 1.366.549 1.626.852 708.171 769.802  1.477.973 148.879  486.650 _ (533.004) (46.354) (37.023)
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4,090 28.364  32.454 3.251 14.267 17.518 14936 19.289 (19.597) (308) (216)
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.618 6.977 8.595 1.370 3275 4645 3.950 5.361 (4.714) 647 453
Tubardo Saneamento S.A. 50,00% 6.691 22030  28.721 14.296 2.087 16.383 12.338 28514 (24.094) 4420 2.210
Itapoa Saneamento Ltda. 50,00% 2.205 3.903 6.108 23.158 40 23.198 (17.090) _10.647 (29.257) (18.610) (9.305)
14.604 61.274 _ 75.878 42.075 19.669 61.744 14134 63.811 (77.662) (13.851) (6.858)
Total 274.907 _1.427.823 1.702.730 750.246 789471  1.539.717 163.013  550.461 (610.666) (60.205) (43.881)

15. Intangivel: Veja politica contabil na nota explicativa 6 (j).

a. Conciliagao do valor contabil Intangivel Outorga da
Concessdo ICPC 01 (R1)/ concessdo

Consolidado (i) _IFRIC 12 (ii) (iii)  Software Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 48.452 558.302 146.556 7.061 760.371
Adicdes - 63.565 - 725 64.290
Baixas - (43) - - (43)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 48.452 621.824 146.556 7.786  824.618
Saldo em 1° de janeiro de 2017 48.452 621.824 146.556 7.786 824618
Adicoes - 67.478 - 2.940 70.418
Saldo em 31 de dezembro de 2017 48.452 689.302 146.556 10.726  895.036
Amortizacéo e provisao para perdas por redugao

ao valor recuperavel
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (7.791)  (105.440) (15.269)  (3.446) (131.946)
Adigoes (1.090) (33.832) (4.982)  (1.408) (41.312)
Provis&o para perdas por redugdo ao valor recuperavel - (31.044) - - (31.044)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (8.881) (170.316) (20.251) (4.854) (204.302
Saldo em 1° de janeiro de 2017 (8.881) — (170.316) (20.251) ~ (4.854) (204.302)
Adigdes (1. 091) (37.860) (4.970)  (1.394)  (45.315)
Baixas - 335 - 335
Provis&o para perdas por redugdo ao valor recuperavel (3.847) - - (3.847)
Reverséo de proviséo para perdas por redugéo ao

valor recuperavel - 35.303 - - 35.303
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (9.972) (176.720) (24.886) (6.248) (217.826)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 39.571 451.508 126.305 2932  620.316
Em 31 de dezembro de 2017 38480 512582 _ 121670 _ 4478 677.210

(i) Concessao: Direito de exploragéo de contrato de concessao adquirido de terceiro. Os Taudos de avaliagao das empre-
sas adquiridas foram desenvolvidos considerando as metodologias especificas de avaliagéo estabelecidas pela empresa
especializada independente e premissas definidas e fornecidas pelo Grupo, considerando projecGes de receitas, despe-
sas, conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Prazo Prazo Saldo  Saldo

finalda remanescente  Custo liquido  liquido

Intangivel concessao concesséao -anos contabil Amortizagdo 2017 2016
Paranagua Saneamento S.A. (a) 2045 29 39.549 (9.370) 30179  31.270
Aguas Colider Ltda. (b) 2032 16 1.688 (139)  1.549  1.549
Aguas Pontes e Lacerda Ltda. (c) 2031 15 2,678 (236)  2.442 2.442
Aguas Alta Floresta Ltda. (d) 2032 16 2.599 (226) 2373 2373
Aguas Canarana Ltda. (e) 2040 24 602 (1) 601 601
Aguas Comodoro Ltda. (f) 2037 21 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 2042 26 181 181 181
Total 48452 __ (9.972 ) 38.480 39.571

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concess@o registrados nas demonstracoes consolidadas pela
Companhia, de acordo com o IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos Intangiveis: a. Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu
100% das acdes representativas do capital da empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das agoes da
Paranagua Saneamento S.A., com excecéo de 4 (quatro) aces preferenciais pertencentes aos membros do Conselho
de Administragéo da Paranagua Saneamento S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado uma mais valia pelo direito
de exploragéo da concess&o no valor de R$ 39.549 conforme estudo efetuado por empresa especializada. Por meio de
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagéo da CAB Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e,
posteriormente, a incorporagao da Aguaspar S.A. pela Paranagua Saneamento S.A., e a mais valia (concessao), gerada
na aquisigéo desse investimento, foi classificada no ativo intangivel. A Companhia esta amortizando este intangivel line-

armente pelo prazo da concessdo. b. Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das
agbes do capital da empresa Aguas Colider Ltda., pelo valor de R$ 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo direito de
exploragdo da concessao no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por empresa especializada, amortizavel
linearmente pelo prazo da concesséo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraor-
dinaria, foi aprovada a incorporagéo da CACOL Participagdes Ltda. pela Aguas Colider Ltda. e para a mais valia (con-
cessdo) gerada na aquisigdo desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva
especial de agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operacéo no patriménio reflita o beneficio
fiscal do agio incorporado. Essas alteragoes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a
constituicao do agio (direito de exploragdo da concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a
recompd-lo, no valor de R$ 1.549. ¢. Durante o exercicio de 2009, a CPL Participages Ltda. adquiriu 80% das agdes do
capital da empresa Aguas Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia pelo direito de
exploragdo da concessao no valor de R$ 5.702, conforme estudo prestado por empresa especializada, amortizavel line-

armente pelo prazo da concessao. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de renta-
bilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordina-
ria foi aprovada a incorporagéo da CPL Participagdes Ltda., pela Aguas Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (con-
cessdo) gerada na aquisigao desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva
especial de agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operac&o no patriménio reflita o beneficio
fiscal do agio incorporado. Essas alteragoes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a
constituicao do agio (direito de exploragdo de concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a
recompd-lo, no valor de R$ 2.442. d. Durante o exercicio de 2009, a CALF Participagdes Ltda. adquiriu 80% das acdes
do capital da empresa Aguas Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma mais valia pelo direito de
exploragdo de concessao no valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por empresa especializada, amortizavel li-

nearmente pelo prazo da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentado por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraor-
dinaria, foi aprovada a incorporacéo da CALF Participactes Ltda. pela Aguas Alta Floresta Ltda. e para a mais valia
(concessao) gerada na aquisicéo desse investimento foi constituida uma proviséo retificadora em contrapartida a reser-
va especial de gio do patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operacéo no patriménio reflita o bene-
ficio fiscal do agio incorporado. Essas alteragbes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necessa-
ria a constituicao do agio (direito de exploragao de concessdo) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a
recompd-lo, no valor de R$ 2.373. e. Durante o exercicio de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 100% das agGes do
capital da empresa Aguas Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, ‘tendo apurado uma mais valia pelo direito de explora-

¢&o da concess&o no valor de R$ 602 conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizagao linear
até o final da concesséo. f. Durante o exercicio de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% das agdes do capital da
empresa Aguas Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2. 000 tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da
concess&o no valor de R$ 1.155 conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizag&o linear até o
final da concessdo. Em junho de 2011, através de reestruturacao societaria, a Igua Saneamento S.A. integralizou o in-
vestimento e transferiu a mais valia e o passivo referentes a operacéo de aquisicdo da empresa Aguas Comodoro Ltda.
na controlada Igua MT Participacdes Ltda.

(ii) Intangivel ICPC 01 (R1) / IFRIC 12

Taxa médiade 2016 2017
amortizacdo % a.a. (*) _ Custo  Adicdes Balxas Transferéncia Custo
Controle tecnolégico 4,66 26.939 4.361 57 31.357
Benfeitorias em imoveis de terceiros 6,03 71.408 654 - 255 72.317
Maquinas, aparelhos e equipamentos 13,31 152.314 14.673 (5) 1.395  168.377
Rede de Agua 4,80 186.385 29.467 (12) 3.800  219.640
Rede de Esgoto 5,08 161.689 8.855 - 8390  178.934
Obras em andamento 19.079 13.044  (3.616) (13.840) 14.667
Custo de empréstimos 450 2216 - - - 2.216
Outros 1.79 57 - (57) 1.794
Total 621.824 71111 _(3.633) - 689.302
(*) Os prazos de amortizagdo n&o excedem os prazos das concessdes.
(iii) Outorga de concessao Taxa média
amortizagao 2017 2016
Movimentagéo do custo %a.a.(*) _ Custo _ Custo
Aguas Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 3,43 146.556 146.556

(*) Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concesséo, que esta sendo amortizada linear-
mente pelo prazo de concessao. b. Amortizagao: O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1)
| IFRIC 12, refere-se exclusivamente aos gastos com construgdes e melhorias na infraestrutura. A amortizacéo
ocorre de forma linear, considerando como inicio da amortizagéo a data de aquisicdo do bem ou a data de término
das obras. c. Teste por redugao ao valor recuperavel: Os ativos intangiveis com vida Util definida tém seu valor
recuperavel testado caso haja indicativo de perda de valor. Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo reconheceu uma
provisdo para redugéo ao valor recuperavel de R$ 26.408 na controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto e de R$ 4.633 na controlada Guaratingueta Saneamento S.A. em virtude da
premissa adotada na revis@o dos Planos de Negocios do Grupo, projetados com a antecipacdo de alguns investi-
mentos e inclusdo de investimentos adicionais, desconsiderando eventuais reajustes provenientes da necessida-
de de reequilibrio contratual, os quais serao pleiteados junto ao Poder Concedente quando incorrerem. As contro-
ladas em conjunto Aguas de Andradina S.A. e Itapoa Saneamento Ltda., ndo consolidadas nessas demonstragdes
financeiras, também reconheceram provis&o para redugéo ao valor recuperavel de R$ 2.972 e R$ 20.188 respecti-
vamente, pelo mesmo motivo das demais controladas. O valor recuperavel desta UGC foi baseado no valor em uso
sendo o fluxo de caixa estimado pela Administragéo, descontado pela taxa de 12,79% em 31 de dezembro de
2016, referente ao custo médio ponderado de capital - Weighted Average Cost of Capital (WACC), calculada com
base em premissas de mercados comparaveis. Apos o reconhecimento da perda por desvalorizagdo, a despesa de
amortizacdo foi ajustada para alocar o valor contabil revisado do ativo ao longo de sua vida util remanescente. Em
30 de setembro de 2017, em decorréncia da reestruturagéo societaria e financeira mencionada na nota explicativa
n° 1, que representa o inicio de um novo ciclo do Grupo, foi aprovado pela Administragéo o Plano de Negocio
2017-2022, que aponta a retomada dos investimentos e acesso ao crédito, diferentemente das premissas utiliza-
das na ultima avaliagdo do valor recuperavel dos ativos intangiveis. Consequentemente, o Grupo realizou novo
teste para avaliagao do valor recuperavel e reverteu as provisées anteriormente reconhecidas para a controlada e
controladas em conjunto Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Aguas de
Andradina S.A., ltapoa Saneamento Ltda. e Guaratingueta Saneamento S.A., em virtude do aumento potencial de
servicos estimados dos ativos. Foi reconhecida uma proviséo para redugao ao valor recuperavel de R$ 3.847 na
controlada Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A., dos quais R$ 2.605 foram estornados em 31 de
dezembro de 2017 mediante Plano de Negdcio 2017-2022 revisado. O valor recuperavel das UGC foi baseado no
valor em uso sendo o fluxo de caixa estimado pela Administragao, descontado pela taxa de 12,17% em 30 de se-

tembro de 2017 e 12,63% em 31 de dezembro de 2017, referente ao custo médio ponderado de capital - Weighted
Average Cost of Capital (WACC), calculada com base em premissas de mercados comparaveis.
16. Fornecedores e outras contas a pagar: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (k).
Consolidado Controladora

Nota 2017 2016 2017 2016
Fornecedores diversos 33976 40.447 3513 88
Partes relacionadas - operagdes mensais 30 6.854 5.658 1197 1.488
Adiantamentos 976 921 - -
Contas a pagar diversas 3.910 3.532 91 978
Circulante 45711 49.966 4710  1.603
Néo circulante 5 592 914 951
Total

45716  50.558 2.554
As informagdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de liquidez e mensuragéo do valor justo relacionados a fornecedores
e outras contas a pagar esté divulgada na nota explicativa 23.
17. Empréstimos e financiamentos: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (k).

Juros Consolidado Controladora
médios

Linha de crédito Nota Indexador a.a(%) Vencimento 2017 2016 2017 2016
BNDES - partes relacionadas 30 TJPL 9,71 2018a2032 471.039 473.045 - -
Capital de Giro CDI 11,93 2019 19.313  21.067 - -
Cédula de Crédito CDI 15,09 2019 64.975 162.962 - 105.563
FCP - SAN R 935 2018a2034 172405 177.725 - -
Finame 4,05 2018a2019 1.741 3.098 - -
Nota Promissoria CDI 17,50 2017 - 105.662 - -
Leasing 14,81 2018 261 1.453 241 1.332
Empréstimos -partes relacionadas 30 CDI 12,03 - 971 848 1 1
Conta corrente-partes relacionadas 30 - - 28.967 39401
(-) Custo de Transagéo (3.666) _ (4.270) - -
Circulante 43524 333434 29.208 146.055
N&o circulante 683.515 608.156 1 242
Total 727.039 941.590

146.297
Para mais informagdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez, mensuragao do valor justo e uma
anélise de sensibilidade decorrentes destes financiamentos, veja nota explicativa 23. a. Termos e cronograma de amortiza-
¢do da divida: Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e parte
dos empréstimos de capital de giro estdo garantidos por recebiveis no valor contabil de R$ 357.403 em 31 de dezembro de
2017 (R$ 369.410 em 31 de dezembro de 2016). Em 14 de dezembro de 2016, foi celebrado entre a controlada Aguas Cuiaba
S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto e o BNDES o primeiro aditivo ao contrato de financiamento, sus-
pendendo a exigibilidade do pagamento de juros do subcrédito “A” até 15 de agosto de 2018 e do subcrédito “B” até 15 de
novembro de 2017 bem como a exigibilidade dos pagamentos do principal da divida relativa ao subcrédito “A” até 15 de agosto
de 2019 e do subcrédito “B" até 15 de novembro de 2018 com a capitalizagao de juros e principal devidos no periodo. Em 20 de
margo de 2017 e 12 de maio de 2017 foi firmado aditamento as cédulas de crédito bancario do Grupo, prorrogando o venci-
mento dos saldos devedores para 20 de margo de 2019 e 31 de janeiro de 2019 respectivamente. Em 19 de maio de 2017, foi
firmado termo aditivo ao capital de giro pela Paranagua Saneamento S.A., prorrogando o vencimento da divida da seguinte
maneira: pagamentos intermediarios de juros limitados a R$ 500 a se realizar em 21 de maio de 2018 e 21 de novembro de
2018 e liquidacao do saldo devedor total em 21 de maio de 2019. Em 04 de julho de 2017, foi emitida cédula de crédito ponte
junto ao Banco Bradesco S.A. pela controlada Paranagué Saneamento S.A. no montante de R$ 24.500, pelo prazo de 62 dias
€ juros remuneratérios de 100% do CDI, liquidada mediante emissao de debéntures, conforme mencionado na nota explicativa
18. Os empréstimos e financiamentos possuem os seguintes vencimentos:

Valor Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a212
31 de dezembro de 2017 contdbil _meses _meses meses _meses meses _meses
Empréstimos e financiamentos (*) 729.734  43.823 138.394 74.857  65.561 64.292 342.807
Empréstimos - partes relacionadas 971 971
Total 43823 139.365 74.857 _65.561 64,292 342,807

Valor Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a224
31 de dezembro de 2016 contdbil _meses _meses meses _meses meses _meses
Empréstimos e financiamentos (*) 945.012 333.218 59.579 61.202  61.323 63.255 366.435
Empréstimos - partes relacionadas 848 820 28 - - - -

Total 945860 334.038 _59.607 61.202 61.323  63.255 _366.435
(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a
Companhia esta garantindo a suas controladas e controladas em conjunto os seguintes montantes de divida:

Consolidado

Tipo de garantia Linha de crédito A favor de 2017 2016
Avalista do banco fiador ~ BNDES Aguas Cuiaba S.A. - Concessionéaria de

Servigos Publicos de Agua e Esgoto 259.683  235.370
Avalista do banco fiador ~ BNDES Aguas de Andradina S.A. 16.720  13.192
Avalista do banco fiador ~ BNDES Aguas de Castilho S.A. 4.602 3.173
Avalista do banco fiador ~ BNDES Guaratingueta Saneamento S.A. 7.156 7.852
Avalista do banco fiador ~ BNDES Paranagua Saneamento S.A. 16.023  19.799
Avalista do banco fiador  BNDES Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 11.266  14.157
Avalista do banco fiador ~ BNDES SPAT Saneamento S.A. 25.000  25.000
Co-devedora Capital de Giro Paranagué Saneamento S.A. 19.313  21.065
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Alta Floresta Ltda. 6.530 5.898
Avalista Cédula de Crédito ~ Aguas Canarana Ltda. 7.292 6.588
Avalista Cédula de Crédito ~ Aguas Colider Ltda. 4.966 4.485
Avalista Cédula de Crédito ~ Aguas Comodoro Ltda. 2.119 1.913
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Pontes e Lacerda Ltda. 4.190 3.784
Avalista Cédula de Crédito ~ Atibaia Saneamento S.A. 28.810  25.092
Avalista Cédula de Crédito  Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S. A, 3.167 2.758
Avalista Cédula de Crédito  Itapoa Saneamento Ltda. 7.667 6.676
Avalista Cédula de Crédito ~ Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 7.901 6.881
Avalista Cédula de Crédito  Tubaréo Saneamento S.A. 6.840 5.982
Avalista FCP - SAN Agreste Saneamento S.A. 167.299 171.605
Avalista FCP - SAN Aguas Alta Floresta Ltda. 2.406 2.762
Avalista FCP - SAN Aguas Colider Ltda. 1.426 1.633
Avalista FCP - SAN Aguas Pontes e Lacerda Ltda. 1.274 1.725
Avalista Finame Agreste Saneamento S.A. 59 96
Avalista Finame Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de

Servigos Publicos de Agua e Esgoto 1.346 2.086
Avalista Nota promisséria  Paranagua Saneamento S.A. 105.662

Total 613.055 695.234
A seguir é apresentado o montante de custos de transagao registrado em financiamentos, a serem apropriados ao resulta-
do em cada exercicio subsequente:

13a24 25a36 37a48 49a60 61a177
31 de dezembro de 2017 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 3.666 299 424 382 341 293 1.927

13a24 25a36 37a48 49a60 61a189
31 de dezembro de 2016 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 4.270 604 562 515 464 1 1.712
b. Quebra e restabels de clausul tuais ( : Em 31 de dezembro de 2017 a controlada SPAT
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Saneamento S.A. ndo atingiu o indice relativo a margem operacional, em virtude do vencimento da contraprestagéo do més
de dezembro de 2017 ocorrer no dia 29, data em que nao houve expediente bancario, ocorrendo o recebimento apenas em
02 de janeiro de 2018, dia Util imediatamente posterior. Desta forma, no calculo da margem operacional, a contraprestagéo
liquida de impostos recebida no exercicio de 2017 equivale a 11 meses em contrapartida a custos e despesas de 12 meses.
Nesta circunstancia, a quebra do covenants néo é imediata e o contrato determina que a controlada tem o prazo de 6 me-
ses para comprovar o restabelecimento dos indices mediante apresentagao das proximas demonstragdes financeiras revi-
sadas. Caso a controlada ndo consiga restabelecer o indice financeiro dentro deste prazo, os acionistas terdo o prazo de 5
dias Uteis para aumentar capital ou efetuar adiantamento para futuro aumento de capital em montante suficiente para o
restabelecimento de tais indices. Caso tais condigdes ndo se concretizem, a institui¢ao financeira podera decretar o venci-
mento antecipado da divida. E, neste periodo, a controlada fica impedida de realizar a distribui¢ao de dividendos aos seus
acionistas. Conforme nota explicativa 33 — Eventos subsequentes, a Companhia obteve autorizagéo do agente financiador
para inclus&o da parcela da contraprestagéo recebida em 2018 no célculo dos indicadores financeiros do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 conforme Carta AST/DESAM n° 020/2018 de 31 de janeiro de 2018 e desta forma, atinge a
margem operacional.

c. Conciliagdo da movimentagédo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de idade de fii

IGUA SANEAMENTO S.A.

CNPJ n? 08.159.965/0001-33

Deri-

vativos

passivos

Instru-

mentos

Debén- financeiros
tures derivativos

Passivos Patriménio liquido
Debéntures
obrigatoriamente
conversiveis

em agoes

Custo
de

Empréstimos e
& : + a Total

Capital
social

(1.096) 1.563.268

Saldos em 1 de

dezembro de 2017
Variagdes dos fluxos de

caixa de financiamento
Captagéo 24.500
Pagamentos de principal (151.028)
Pagamento de instrumentos

financeiros derivativos -
Aumento de capital -
Custo de transac&o na

emissao de agdes - - - -
Total das variagdes nos

fluxos de caixa de

941.590 336.653 2.965 283.156

138.850 163.350

(151.028)

(6.800)
70.000

(9.840)

(6.800) -
70.000

(9.840)

(126.528) 138.850 6.800) _70.000 (9.840)
84.795 42.815

(70.136)  (7.396)

65.682

Outras variagoes
Provis&o de juros
Pagamento de juros
Remuneragéo devida a
debenturistas (debéntures
obrigatoriamente
conversiveis em agges) -
Variagao no valor justo de
instrumento financeiro -
Impostos de renda e
contribuigao social diferidos - - - -
Aumento de capital mediante
capitalizagéo de créditos
relativos as cédulas de
crédito
Aumento de capital
mediante capitalizagéo de
créditos relativos as debéntures -
Emissao de debéntures
obrigatoriamente
conversiveis em agdes
com créditos de debéntures - (49.163)
Total de outras variagoes (88.023) (89.884)
Saldo em 31 de
! bro de 2017 727.039 385.619
18. Debéntures: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (k).

127.610
(77.532)

7.092 (7.092) - -
3835 3835
3.346 3.346

(102.682) 102.682 - - -

(83.232) 83.232 - - -

49.163
42.071

42.071 (7.590) 1.686.209

3.835 185.914 3.346 57.259

539.070

Juros médios Consolidado Controladora
Linha de crédito Indexador a.a. (%) Vencimento 2017 2016 2017 _ 2016
Debéntures CDI 12,69 201822024 378.527 252.079 - -
Debéntures 12,16 2018 a 2020 - 84.840 - 84.840
Debéntures conversiveis em agbes (*) 201822024  7.092 - 7.092 -
(-) Custo de transagao - 266 - 266
Circulante - 336.653 84.574
Nao circulante 385.619 - 7.092 -
Total 385.619 336.653 7.092 84.574

(*) os debenturistas receberao obngatonamente uma remuneragao em proporcéo equivalente a sua Ja participagao.
Consequentemente, a remuneragéo garantida foi classificada e mensurada como um passivo financeiro. a. Garantias: As
garantias das debéntures emitidas pela controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e
Esgoto no montante de R$ 235.359 em 31 de dezembro de 2017, consistem no penhor de agdes e de qualquer forma de
remuneragao paga aos acionistas e a cessao fiduciaria de direitos emergentes do contrato de concessao publica. As garan-
tias das debéntures emitidas pela controlada Paranagua Saneamento S.A. no montante de R$ 143.168 em 30 de setembro
de 2017, consistem (i) em garantia fidejussoria em favor dos titulares das debéntures, por meio de carta de fianga firmada
pela Companhia na condigéo de fiadora, tornando-se devedora solidaria e principal pagadora da totalidade dos valores
devidos até a final quitagdo das debéntures; (ii) totalidade das agdes da controlada pertencentes a Companhia, bem como
todas as novas agdes que sejam subscritas e integralizadas; e (i) totalidade dos direitos creditorios, presentes e futuros de
titularidade da controlada, emergentes do contrato de concesséo. b. Termos e condigées: Em 20 de julho de 2017 foi fir-
mado o segundo aditamento ao instrumento particular de escritura da primeira emissao de debéntures da controlada Aguas
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, estabelecendo (i) a alteragéo do valor nominal das
debéntures para fins de incorporagao dos juros remuneratorios, desde a data de emisséo até a data de repactuacao, para o
montante total de R$ 273.602 e valor nominal unitario de R$ 15; (ii) a ser pago semestralmente, sendo a primeira parcela
devida em 15 de setembro de 2019 e a Ultima em 15 de setembro de 2024; (iii) com remuneragéo de 100% do CDI ao ano,
base 252 dias Uteis acrescida da sobretaxa de 3% até a data de vencimento, a ser paga semestralmente a partir de 15 de
setembro de 2018; (iv) e, constituicdo da conta reserva em montante equivalente a 50% do valor do principal e juros
remuneratorios vincendos até o final do periodo de capitalizagdo da remuneragéo e, constituicdo da conta pagamento a
partir do 6° més que antecede o vencimento da parcela, mediante recursos mensais equivalentes a 1/6 do montante
vincendo, ambas a ocorrer a partir de 15 de margo de 2018. Em 04 de setembro de 2017, a controlada Paranagua Sanea-
mento S.A. emitiu 140.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no
valor total de R$ 140.000 e valor nominal de R$ 1, observado que o montante de R$ 137.000 sera colocado sob o regime de
garantia firme de colocagao e o montante de R$ 3.000 sera colocado sob o regime de melhores esforgos de colocag@o,
com prazo de vencimento de 96 meses contados da data de emissao, com caréncia de principal de 3 anos e de juros de 2
anos e pagamentos semestrais a partir do final do periodo de caréncia e taxa de juros remuneratorios correspondente a
100% do CDI na base 252 dias Uteis, acrescida exponencialmente de um spread de 3% ao ano, cujos recursos capitados
foram destinados para liquidagéo das notas promissorias e cédulas de créditos emitidas pela controlada. As debéntures
possuem os seguintes vencimentos:

13224 25a36 37a48 49a60 61a93
31 de dezembro de 2017 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 385.619 - 21418 34432 47446 47446  234.877
31 de dezembro de 2016 Valor contébil 12 meses
Debéntures 336.919 336.919

Os custos de transagao das debéntures, a ser apropriado ao resultado em cada periodo subsequente, equivalentes a R$
266 em 31 de dezembro de 2016, foram baixados em 4 de julho de 2017, em virtude da liquidagéo do saldo residual de
debéntures efetuada pela Companhia. A exposicéo do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez e uma anélise de sensibi-
lidade decorrentes dessas debéntures, veja nota explicativa 23. Quebra de clausulas contratuais (covenants): Em 15 de
margo de 2016, a controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto ndo cumpriu a
obrigagdo relativa as Garantias Reais conforme prevista na clausula restritiva 7.2, (ii) de transferir para “conta reserva de-
béntures” até o0 6° més anterior ao primeiro pagamento do valor nominal principal e juros remuneratérios, recurso em mon-
tante equivalente a 50% do valor do servigo da divida, bem como de transferir para “conta pagamento debéntures” a partir
do 6° més que antecede o pagamento de qualquer servico da divida, recursos mensais equivalentes a 1/6 do servico da
divida. Em 20 de julho de 2017, foi firmado o segundo aditamento ao instrumento particular de escritura da primeira emis-
sao de debéntures da controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, estabelecen-
do (i) a incorporag&o dos juros ao valor nominal, (i) vencimento do valor nominal a partir de 15 de setembro de 2019 e da
remuneracéo a partir de 15 de setembro de 2018, ambos em parcelas semestrais, (iii) redugéo da sobretaxa para 3%, (iv)
constituicao da conta reserva e da conta pagamento a partir de 15 de margo de 2018. Desta forma, a controlada restabele-
ceu o cumprimento da obrigagdo contratual. As debéntures emitidas pela Companhia possuiam clausula contratual
restritiva (covenants) determinando que, anualmente a Companhia deveria atender aos seguintes indices financeiros: « Di-
vida liquida / EBITDA menor ou igual a 6,0x (para o exercicio de 2016); e « EBITDA / Despesas financeiras liquidas maior ou
igual a 1,20x. O célculo dos indices mencionados acima ¢ efetuado com base nos valores apurados nas referidas demons-
tragdes financeiras auditadas. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia néo atingiu o indice relativo a Divida liquida /
EBITDA. Em 20 de julho de 2017, a Companhia aumentou o capital social mediante converséo das cédulas de crédito e das
debéntures em investimento, com base nos valores determinados por empresa especializada na data base 31 de outubro
de 2016 e liquidou o saldo remanescente das respectivas dividas convertidas em acdes e do swap vinculado as
debentures.

Consolidado Valor contabil Valor justo
Valor Emprés-
justo por timose Outros
meio do rece-  passivos
31 de dezembro de 2016 Nota resultado blvels fmancelros Total Nivel 2
Aplicagdes financeiras 6.994 16.994
Outros investimentos 10 18.385 18.385 18.385
Depositos bancéarios vinculados 11 12.426 12.426 12.426
Total 47.805 47.805 47.805
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 9 - 35912 35.912
Contas a receber e outros recebiveis 12 - 779.888 779.888
Total - 815.800 815.800
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 3d 2.965 2.965 2.965
(] ados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar 16 - 50.558  50.558
Empréstimos e financiamentos (*) 17 - 945.860 945.860
Debéntures (*) 18 336.919 _336.919
Total _1.333.337 1.333.337

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos f0s de tran transagao b) Mensuracao do valor justo: Para as
controladas SPAT Saneamento S.A., Guaratinguetd Saneamento S.A., Agreste Saneamento S.A. e Atibaia Saneamento
S.A. foram determinados os valores presentes de contas a receber e outros recebiveis com base nas taxas anuais de des-
conto de 8,34%, 11,20%, 12,30% e 28,62% em 31 de dezembro de 2017 (8,32%,11,58%, 13,60% e 20,57% em 31 de de-
zembro de 2016) respectivamente, apurados na data de apresentagéo. O valor justo para o financiamento do BNDES é o
registrado contabilmente uma vez que n&o existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.
Para os demais passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgagao, é calculado baseando-se no
valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras. O valor justo de contratos de swaps é calculado com base no desconto de fluxos de
caixa futuros estimados baseando-se nas condigdes e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de juros de mercado
para um instrumento semelhante apurado na data de mensurago. Os valores justos refletem o risco de crédito do instrumento
e incluem ajustes para considerar o risco de crédito do Grupo e contraparte quando apropriado. Os demais valores contabeis
referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam
ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado. Nao
ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2017. ¢) Gerenciamento de riscos fi-
nanceiros: O Grupo possui exposi¢ao aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros: « Risco de crédito; * Risco
de liquidez; * Risco de mercado; e ¢ Risco de prego. (i) Estrutura do gerenciamento de risco: AAdministragéo é responsavel
pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco do Grupo e os gestores de cada area se reportam regularmen-
te @ Administracao sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identifi-
car e analisar os riscos aos quais 0 Grupo esta exposto, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas sao revisados regularmente
para refletir mudancas nas condi¢des de mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, através de suas normas e procedimen-
tos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribui¢Ges e obrigagdes. (ii) Risco de crédito: Risco de crédito € o risco de o Grupo incorrer em
perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigages
contratuais. Contas a receber e outros recebiveis: O Grupo tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento. Os prin-
cipais mitigadores do risco de crédito s&o os contratos de Parceria Publico Privada, cujos recebiveis vém de clientes de primei-
ra linha, como a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP que anualmente contrata agéncia de
avaliacdo de crédito e, para 2017, foi emitido Fitch Rating nacional a longo prazo AA (bra). Nos contratos de concesséo, as
controladas detém o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servigos, além disso, existem contratos com previ-
soes de indenizagao em caso de rentincia do poder concedente, com alto grau de controle sobre os recebiveis. Na controlada
Agreste Saneamento S.A., mediante primeiro termo aditivo ao contrato de concessao, o pagamento da contraprestagéo plena
prevista para iniciar no 25° més de vigéncia do contrato de concessao foi postergado para o 32° més, sendo as diferengas de
fluxo de caixa diluidas nas contraprestagdes futuras. A CASAL nao vinha realizando a liquidagao da contraprestagéo plena e o
segundo termo aditivo firmado em 27 de margo de 2017, determinou que as questdes relativas aos valores a serem recebidos
do 25° a0 42° més do contrato encontram-se suspensas até a conclusdo dos procedimentos arbitrais pertinentes a esta oposi-
¢ao de interesses, bem como determinou que a contraprestagéo pecuniaria plena sera devida a partir do 60° més do contrato,
com incremento na contraprestagéo relativo ao capex adicional & partir 63° més do contrato. Eventuais diferencas de recebi-
mento ocorridas entre 0 43° e 59° més em virtude do reequilibrio financeiro ocorrido, serdo diluidas nas contraprestagdes futu-
ras a partir do 60° més. Diante deste cendrio a controlada reconheceu uma proviséo para perda por redugéo ao valor recupe-
ravel de seus recebiveis no montante de R$ 23.051 em 2015 e ndo reconheceu a receita no montante de R$ 13.115 em 31 de
dezembro 2016 e ndo reconheceu a receita no montante de R$ 2.771 em 31 de dezembro de 2017, dos quais R$ 26.106 serdo
revistos de acordo com os mecanismos de solugao de conflitos previsto no contrato de concesséo e R$ 12.831 diluidos nas
contraprestagdes futuras. Na controlada Guaratingueta Saneamento S.A., em virtude da crise hidrica ocorrida em 2015, algu-
mas agdes foram coordenadas pelo Poder Concedente para mitigar os efeitos da seca. Consequentemente, houve atraso nos
recebimentos e, desta forma, a controlada possui 0 montante a receber de R$ 5.478 relativos a titulos do periodo de janeiro a
maio de 2016, para os quais foi reconhecida uma provisdo para perda por redugéo ao valor recuperavel. A controlada esta
negociando o recebimento das parcelas em atraso mediante reequilibrio contratual. Nao ha titulos vencidos a partir de junho
de 2016. A controlada possui ainda recebiveis de R$ 300 da Resitec Tecnologia em Residuos Ltda. — Resitec, para os quais
foram constituidos provisao para perda de crédito de liquidag&o duvidosa. Caixa e equivalentes de caixa: O risco de crédito
proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de o Grupo manter seus saldos com bancos e instituigao
financeira consideradas de primeira linha. Exposigéo a riscos de crédito: O valor contabil dos ativos financeiros representa a

exposi¢do maxima do crédito. A exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:
Consolidado Controladora
Nota 2017 2016 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 9 27.830 52.906 1 2
Outros investimentos 10 105.901 18.385 - -
Depositos bancéarios vinculados 1 9.642 12.426 - -
Contas a receber e outros recebiveis (*) 12 842.534 777.011 180.855 167.719
Circulante 325.754 232.276 53.386 45618
Néo circulante 660.153 628.452  127.470 122.103
Total 985.907 860.728  180.856 167.721

(*) Néo foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos. Perdas por redu¢ao no valor recupe-

Consolidado Controladora

Nota 2017 20 — 2016
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 9 19.432 16.994 - -
Outros investimentos 10 105.901 18.385 - -
Depositos bancarios vinculados 1 9.642 12.426 - -
Contas a receber e outros recebiveis 12 783.060  725.608 65.359 58.784
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 17 728.703  941.309 1 1
Debéntures 18 378.527  252.079

Anélise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel: Com base no saldo dos receblvels de contra-
tos de concessao, endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, o Grupo efetuou uma analise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com as premissas
a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes
financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteragéo de 25% nas taxas e o cenério 3 corresponde a uma alteragdo de
50% nas taxas. Os efeitos em apreciagao e depreciagdo nas taxas séo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciagdo das taxas

Cenérios
Variagao do Variagao do
Exposica Provavel indice em 25% indice em 50%

Instrumentos em2017 Risco _ % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 19.432  CDI 6,34 1.232 7,93 1.541 9,51 1.848
Outros investimentos 105.901  CDI 6,41 6.788 8,01 8.483 9,62  10.188
Depositos bancérios vinculados 9.642  CDI 6,55 632 8,19 790 9,83 948
Empréstimos - partes relacionadas 26.094  CDI 8,10 2.114 10,13 2.643 12,15 3.170
Recebiveis de contratos de concessdo 756.956 IPCA 3,83 _28.991 479  _36.258 575 _43.525
Total 39.757 49.715 59.679
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (471.039) TJLP 6,75 (31.795) 8,44  (39.756) 10,13 (47.716)
Capital de giro (19.313)  CDI 6,75  (1.304) 844  (1.630) 10,13 (1.956)
Cédula de crédito (64.975)  CDI 826  (5.367) 10,33  (6.712) 12,39 (8.050)
FCP - SAN 172.405) TR 060 (1.034) 0,75 (1.293) 0,90  (1.552)
Empréstimos - partes relacionadas (971) CDI 8,10 (79) 10,13 (98) 12,15 (118)
Debéntures 78.527)  CDI 6,75 (25.551 8,44  (31.948 10,13 (38.345)
Total 5.13] (81.437) (97.737)
Total dos ativos e passivos

financeiros liquidos 25.373 31.722 38.058

Impacto no resultado e no
patriménio liquido 6.349 12.685
Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciagdo das taxas

Cenérios
Variagao do Variagéo do
Exposica Provavel indice em 25% indice em 50%

Instrumentos em 2017 Risco _ % _ Valor % alor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 19.432 CDI 634 1.232 4,75 923 3,17 616
Outros investimentos 105.901 CDI 641 6.788 481 5.094 3,20 3.389
Depositos bancérios vinculados 9.642  CDI 6,55 632 491 473 3,27 315
Empréstimos - partes relacionadas 26.094 CcDlI 810 2114 6,07 1.584 4,05 1.057
Recebiveis de contratos de concessdo  756.956 IPCA 3,83 _28.991 287 21725 191 _14.458
Total 39.757 29.799 19.835
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (471.039) TJLP 6,75 (31.795) 506 (23.835) 3,37 (15.874)
Capital de giro (19.313)  CDI 6,75 (1.304) 5,06 (977 3,37 (651)
Cédula de crédito (64.975)  CDI 8,26 (5.367) 6,19  (4.022) 413 (2.683)
FCP - SAN (172.405) TR 0,60 (1.034) 0,45 (776) 0,30 (517)
Empréstimos - partes relacionadas (971)  CDI 8,10 (79) 6,07 (59) 4,05 (39)
Debéntures (378.527)  CDI 6,75 (25.551 506 (19.154) 3,37 (12.759)
Total 5.13 (48.823) (32.523)
Total dos ativos e passivos

financeiros liquidos 25.373 19.024 12.688
Impacto no resultado e no

patriménio liquido 6.349 12.685

Fontes: a informagdo CDI, IPCA e TR foi extraida do Focus — Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN, na data-base do
tltimo dia util de dezembro de 2017 e a TJPL utilizada é a divulgada para o primeiro trimestre de 2018. (v) Risco de prego:
A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que permite manter o equilibrio econd-
mico-financeiro dos contratos. Determinadas situagoes permitem ao Grupo requerer o equilibrio econdmico-financeiro dos
contratos de concesséo que naturalmente devera ser aprovado pelo ¢rgao regulador e poder concedente. d) Instrumentos
financeiros derivativos: Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratag@o de contrato de swap, com o mesmo pra-
zo de duragdo da emissdo de debéntures com o objetivo de trocar a remuneragéo por uma taxa equivalente ao CDI. Duran-
te o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia designou os instrumentos financeiros derivativos de
swap, conforme demonstrado:

Derivativo Nocional Pontaativa% a.a.  Ponta passiva % a.a. Mercado Vencimento 2017 2016

WAP 100.000 12,16% CDI +2,85% CETIP 2020 - 2965
Circulante - 2.082
Nao circulante 883

Todos os instrumentos derivativos foram liquidados em 04 de julho de 2017. Impacto no resultado: A Companhla efe-
tuou registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros derivativos no resultado do exercicio, com ex-
cegdo de R$ 5.365 que se refere ao efeito “day one gain or loss” da emissao de debéntures, a ser amortizado pelo prazo
de vigéncia do instrumento financeiro, cujo saldo residual em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 2.067. Em 04 de julho
de 2017, apos liquidagdo do swap, a Companhia amortizou a totalidade do saldo residual nesta data no montante de R$
1.511 juntamente com os respectivo imposto de renda e contribuicdo social diferidos. Desta forma, os impactos
contabilizados no resultado foram de:

rével: A composigdo por vencimento dos recebiveis na data das demonstracgées financeiras foi a seguinte: Derivativo Mercado  Risco 2017 2016
Consolidado CETIP CDI  (3.835)  5.596
2017 2016 (-) IR/CS diferidos 1.008) (3.655
A vencer 803.394 729.287 Efeito liquido no resultado da Companhia 4.843 1.941
Vencidos de 1 a 30 dias 8.649 10.100  24.Imposto de renda e contribuigdo social diferidos: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (g). a) Valores reconhe-
Vencidos de 31 a 90 dias 4113 4.783 cidos no resultado do exercicio: Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:
Vencidos de 91 a 120 dias 722 1.649 Patriménio
Vencidos de 121 a 180 dias 1.170 2.302 Ativos Passivos liquido Resultado
Vencidos acima de 180 dias 68.313 77.285 Consolidado 2017 201 2017 2016 2017 2017 2016
Total 886.361 825.406 Prejuizo fiscal do imposto de renda e base
Os valores acima apresentados néo contemplam as provisées para perdas de crédito de liquidagao duvidosa. O movimento  negativa da contribuigéo social (a) 60.796 68.189 - - - (7.393) 16.597
na provis@o para perdas por redugdo no valor recuperavel em relagdo ao contas a receber e outros recebiveis durante o Provisdo para crédito de liquidagéo duvidosa ~ 23.707  21.562 - - - 2145 13271
exercicio foi o seguinte: Ativo diferido 420 669 - - - (249)  (250)
Consolidado Efeito de contrato de swap - 1.008 - - - (1.008) (3.655)
Saldo em 1° de janeiro de 2016 57.660 Custo de transagdo de empréstimos - - 2447 2685 - 238 349
Provis&o para redugéo ao valor recuperavel reconhecida 36.685 Contas a receber e imobilizado liquidos -
Valores baixados 16.415)  contratos de concessao 472 1.168 89.281 69.307 - (20.670) (9.577)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 7.930 Direitos a faturar - - 6191 6.049 - (142) (2.269)
Provis&o para redugéo ao valor recuperavel reconhecida 14,129  Contas a receber - diferimento de venda para
Valores baixados 13.534)  o6rgdo publico - - 12437 11.366 - (1.071) (3.415)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 78.525  Agio sobre aquisigdes 267 268 10.261 10.632 - 370 371
A provisédo para crédito de liquidagdo duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios dos servigos prestados de 4gua e Custo de transagdo na emisséo de agdes 3.910 564 - - 3.346 - -
esgoto. E constituida pela provisdo do saldo de contas a receber corrente em atraso acima de 180 dias, que indica que os  Provis@o para contingéncias 2.844 1678 - - - 1.166 795
clientes ndo devem pagar seus saldos e sobre os titulos renegociados cujos acordos nao foram cumpridos. O Grupo tam-  Redug&o ao valor recuperavel de ativos 423 11.195 - - - (10.772) 10.632
bém constituiu provisdo complementar para contas a receber corrente e renegociagdes a vencer e vencidos ha menos de  Outras provisdes 4646  2.332 - - - 2314 872

180 dias proveniente de clientes que possuem fatura (s) inserida (s) na provisdo para perda de crédito de liquidagao duvi-
dosa. Desta forma, a composicéo da proviséo por perdas ao valor recuperavel é a seguinte: 2017

Proviséo de titulos diversos 28.829
Proviséo de titulos vencidos acima de 180 dias 39.484
Proviséo sobre titulos a vencer e vencidos até 180 dias 10.215
Total 78.528

Garantias: A politica da Companhia ¢ a de fornecer garantias financeiras apenas para Companhias do Grupo, conforme
descrito na nota explicativa 17 e 18. (iii) Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco do Grupo encontrar dificuldades em
cumprir as obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com
outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administragao de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sem-
pre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em condigdes normais como de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo do Grupo. Exposicéo a risco de liquidez: O
valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Consolidado __ Controladora

Nota 2017 2016 2017 2016

Fornecedores e outras contas a pagar (*) 16 44.740 49.637 5.624 2.554
Empréstimos e financiamentos (**) 17 730.705 945.860 29.209 146.297
Debéntures (**) 18 385.619 336.919 7.092 84.840
Circulante 88.558 720.002 33.918 232.498
N&o circulante 1.072.506 612.414 8.007 1.193
Total 1.161.064 1.332.416 41925 233.691

(*) Nao foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos. (**) O montante apresentado nao
contempla o impacto dos custos de transagéo. A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluin-
do pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao:

Valor Fluxodecaixa Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a212

19. Obrigagées fiscais Consolidado Controladora
2017 2016 2017 2016
PIS/COFINS com recolhimento diferido 67.016 63.007 - -
Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 9.081 7.245 194 66
Programa de Integragéo Social (PIS) 1.965 1.701 41 13
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salario 731 633 265 163
ISS / PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 563 483 59 59
Imposto sobre servigo (ISS) a recolher 685 373 619 334
Outros 261 293 2 -
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiro 93 89 22 _ 19
Circulante 17.775 13.140 1.202 654
Néo circulante 62.620 60.684 - -
Total 80.395 73.824 1.202 _654

20. Provisdo para contingéncias: Veja politica contabil na nota explicativa 6 (0). O Grupo, baseado na opinido de seus
consultores juridicos externos, avalia a probabilidade de ter contra si a materializagao de determinadas contingéncias pas-
sivas de naturezas trabalhistas, previdenciarias, ambientais, tributarias, civeis e outras. A proviséo para fazer face as pro-
vaveis perdas futuras é constituida mediante a probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o
provisionamento integral de provaveis obrigagdes, até o momento em que a obrigagao é liquidada ou revertida em fungéo
de nova avaliagao dos consultores juridicos. O Grupo considera existir riscos efetivos classificados como provaveis e, des-
ta forma, constituiu provisao em 31 de dezembro de 2017 no valor de R$ 8.365 (R$ 4.945 em 31 de dezembro de 2016)

31ded bro de 2017 contabil contratual meses meses meses meses _meses _meses

Passivos financeiros ndo

derivativos

Fornecedores e outras contas

a pagar 44.740 44.740 44.735 5 - - - -

Empréstimos e financiamentos 729.734 1.198.054 88.395 181.586 127.745 112.632 108.087 579.609

Empréstimos - partes relacionadas 971 1.107 1.107 - - - -

Debéntures 385.619 564.467 11.920 53.312 _94.484 102.364 95.279 207.108

Total 1.161.064 1.808.368 145.050 236.010 222.229 214.996 203.366 786.717
Valor Fluxo de caixa ~ Até 12 a a a a a

31 de dezembro de 2016 contabil contratual meses meses meses meses _meses meses

Passivos financeiros ndo

derivativos

Fornecedores e outras contas

a pagar 49.637 49.637  49.045 592 - - - -

Empréstimos e financiamentos 945.012 1.513.667 381.423 100.215 115.103 116.822 112.452 687.652

Empréstimos - partes relacionadas 848 1.000 972 28 - - - -

Debéntures 336.919 336.919 336.919 - - - - -

Total 1.332.416 1.901.223 768.359 100.835 115.103 116.822 112.452 687.652

Nao & esperado que os fluxos de caixa incluidos na andlise de maturidade do Grupo possam ocorrer significativamente
mais cedo, ou em valores diferentes. (iv) Risco de mercado_Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de

Outros 93 - - - - 93 -

97.578 108.633 120.617 100.039 3.346 (34.979) 23.721
Compensagao (*) 37.134) (38.434) (37.134) (38.434) - - -
Total 60444 70.199 _83.483 _61.605 3.346 (34.979) 23.721
Ativos Patriménio liquido ~ __ Resultado
Controladora 2017 2016 2017 2017 2016
Ativo diferido 54 241 - (187) (187)
Efeito de contrato de swap - 1.007 - (1.007)  (3.656)
Custo de transagdo na emissao de agdes 3.910 564 3.346 - -
Outras provisoes 3.735 890 2.845 (119

Total 7.699 2702 3346 346 3.962)
(a) Com base na estimativa dos planos de negécios, o Grupo reconheceu 0 ativo fiscal diferido sobre prejuizos acumula-
dos, até o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis para compensagéo de tais perdas. A compensagao dos prejuizos
fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuigdo social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis
anuais, sem prazo de prescrigdo. Os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagao tributaria
vigente. Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia possuia R$ 170.804 de prejuizos fiscais de imposto de renda e base
negativa da contribuicao social para os quais nao foram reconhecidos o imposto de renda e a contribuicéo social diferidos.
(*) Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estao relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mes-
ma autoridade tributaria.

__Consolidado _ _ Controladora _
Reconciliagao da taxa efetiva 2017 2016 2017 2016
Resultado do exercicio antes dos impostos 73.594  (101.737) 26.431  (70.560)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (25.022) 34.591 (8.987)  23.990
Ajuste do imposto de renda e contribuigao social
Resultado de equivaléncia patrimonial 4.878 (2.332) 24.332 14.919)
Despesas néo dedutiveis (273) (122) (64) (17
Subvengéo governamental 613 129 -
Base negativa/prejuizo fiscal nao reconhecido (18.269) (14.708)  (17.003) (12. 908)
Outras (5.268) 325 3.373 108)
Imposto corrente (8.362) (5.838) -
Imposto diferido 34.979) 23.721 1.651 3.962
Aliquota efetiva 59% 18%) 6% __ 6%

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados n&o prescrevem de acordo com a legislagao tribu-
taria vigente.

25. Segmentos: O Grupo possuia cinco segmentos reportaveis, e um segmento denominado como “outras”, que eram as
unidades de negécios estratégicas até 30 de junho de 2017. Essas unidades de negdcios, anteriormente denominadas
Centros Regionais (CR), foram reavaliadas pela Administragéo e reestruturadas em virtude de melhor oportunidade de
sinergia das operagoes, eficiéncia, geragéo de valor e redugéo de custos. Portanto, o Grupo passa a ter trés segmentos
reportaveis denominados Comités (CT) e um segmento denominado como “outras”. Os Comités s&o administrados separa-
damente e para cada unidade de negdcio, a diretoria e 0 Conselho da Administragéo da Companhia analisam os relatorios
internos de administragdo mensalmente. O seguinte resumo descreve, conforme CPC 22 Informagdes por segmento (IFRS
8), as operagdes em cada um dos Comités que a Companhia diversifica em suas analises e reportes aos seus administra-
dores e acionistas do Grupo: « CT Leste: composto pelas operagdes SPAT Saneamento S.A.; Guaratingueta Saneamento
S.A.; Aguas Piquete S.A., Atibaia Saneamento S.A.; Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.; Empresa de Saneamento
de Palestina - ESAP S.A.; Aguas de Andradina S.A., Aguas de Castilho S.A. e Agreste Saneamento S.A,; + CT Centro oeste:

Civeis, tr mercado, tais como as taxas de juros, irdo afetar os ganhos do Grupo ou o valor de seus instrumentos financeiros. O obje- composto pela holding Igua MT Participagées Ltda. e pelas operagdes Aguas Pontes e Lacerda Ltda.; Aguas Colider Ltda.;
C"L"daﬂ‘? . 2017 2016 4iy5 do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de Aguas Alta Floresta Ltda.; Aguas Canarana Ltda.; Aguas Comodoro Ltda. e Aguas Cuiabéa S/A - Concessionaria de Servi-
Sa!dg em 1° janeiro 4.945 2.598 parametros aceitaveis e ao mesmo tempo otimizar o retorno. Risco de taxa de juros: As operagdes do Grupo estdo expos- ¢os Publicos de Agua e Esgoto; * CT Sul: composto pelas operagdes Paranagua Saneamento S.A.; Tubardo Saneamento
Adigoes 413 2.619  tas a taxas de juros indexadas ao CDI, [PCA, TJLP e TR. Exposicéo ao risco de taxa de juros: Na data das demonstragdes  S.A. e Itapoa Saneamento Ltda.; e * Outras: composta pela holding Igua Saneamento S.A. e por suas controladas Igua Ser-
geildersf?es| %) J_) financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros variaveis do Grupo era: vigos de Engenharia em Saneamento Ltda. e Igua Projetos Ltda.
aldo fina m — e T
nao provisi As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragées fmance\ Co[r]qlge Leste 2016 700%'& Centro 0e0s1t§ 2%‘:'-?“ Sul 2016 2017 Outras 2016 —9720%'""“ °e;016 Q%I Se mentoso 16
ras séo ddg ”gt“;f;gscz’gé egéaé’?';'ssf e e e e s i (e 3 oo Totaldo tivo 872851 828752 625438 562251  211.297 204652  592.979 474212  (493975) (441295) 1.808.290 1.628.572
Erenindi e e( et caiciehvad )e s onde o e o o Total do passivo (657.868)  (645.302)  (602.359)  (594.951)  (195.991)  (188.246)  (152.766)  (349.868) 253140  281.020  (1.355.844) (1.497.347)
e dezembro de 2016), para os quais nenhuma proviséo foi consfituida tendo em vista que as praticas contabeis fota] do patrimonio liquido (214.983)  (183.450)  (22.779)  _32.700 (15.306) (16.406)  (440.213)  (124.344) 240835 ~ 160275  _(452.446) _(131.225)
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizaggo. - ) ) ! ) Comité Leste (*) Comité Centro Oeste Comité Sul (**) Outras Eliminagbes Total Segmentos
21. Capital Social e Reservas: Veja politica contabil nas notas explicativas 7 (1). a) Capital social: O capital social da 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Companhia, _subscrito e integralizad9 em 31 _de dezembro de 2017 é de R$ 539.070 (R$ 283.156 em 31de dezemk?ro_de Receita bruta 269.210 201.368 285.390 257.406 75.612 71.366 17.314 19.900 W) W) 7631810  533.879
2016), deduzido de custo de transagéo incarrido conforme GPC 08 R1 (IAS 32) - Custos de Transagdes no montante liquido - Receita liguida 244067 182830 261252 235358 69.932 65044 14734 17424 (15801)  (16247) 574184  485.009
de imposto de renda e de contribuigdo social diferidos de RS 7.590 (RS 1.096 em 31 de dezembro de 2016). Esté represen-  ¢ysto dos servigos (91.407)  (81.496) (119.430)  (169.838) (38.052) (34.797) (6.324) (4.386) 532 532 (254.681)  (289.985)
tado por 129.436.505 agdes ordinarias (61.266.737 em 31 de dezembro de 2016), nominativas, sem valor nominal, perten- | yro pruto 152,660 101.334 141.822 65.520 31.880 31147 8.410 12.738 (15.269) (15.715) 319.503 195.024
centes aos seguintes acionistas: Em de agdes Despesas operacionais (29.839)  (35.083) (63.998) (71.012) (19.463) (19.177) (45.081) (30.504) 15.783 16.229 (142.598)  (139.547)
o I 2017 2016 pepreciagdo e amortizagéo (2892)  (3376)  (35.304)  (32288)  (10.342) (9.693) (1.190) (1.154) 635 635 (49.093)  (45.876)
Galvéo Participagdes S/A. (em recuperagao judicial) - 40.788.921  Financeiras liquidas (35.357)  (39.035) (56.932) (68.276) (13.201) (28.921)  (12.168) (14.124) - - _(117.658) _(150.356)
Igua Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia 108.958.689 - Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos 87.464 27.216 20.892 (73.768) (784) (16.951) (48.839) (31.890) 514 514 59.247 (94.879)
?N‘DlES Participagbes S.A. - BNDESPAR éggggég 2?‘2‘2;?;? EBITDA (***) 125.713 69.627 113.128 26.796 22.759 21.66 (35.481) (16.612) (121) (121) 225998 _101.353
otal .436. .266. i — . N ) - - —
De acordo com a deliberagéo do Conselho de Administragéo, a Companhia esté autorizada a aumentar o seu capital sociarate (') Nao consolidagao proporcional da participagéo nas empresas controladas em conjunto Aguas de Andradina S.A. e 28. Desp as lig Veja politica contabil na nota explicativa 7 (f). Consolidado
o limite de R$ 800.000, independentemente de reforma estatutaria. Em 20 de julho de 2017, conforme ata da Assembleia Geral - Aguas de Castilho S.A, pela aplicagéo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). _ . Receitas financeiras 2017 2016
Extraordinéria, a Companhia emitiu 68.169.768 novas acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, subscritas e (") N&o consolidagéo proporcional da participacéo nas empresas controladas em conjunto Tubaro Saneamento S.A. e j = oo atualizagdo de impostos a recuperar — 8907 10.163
integralizadas pela Igua Fundo de Investimento em Participages Mul égia. Debéntures obrigatori conversi- Itapoa Saneamento Ltda., pela aplicagéo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). Juros sobre contas a receber de cliente 7855 8230
veis em agdes: A Companhia emitiu em 5 de maio de 2017 debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes, em série  (***) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciagao e amortizagao, do 'y 4o aplicacdes financeiras, outros investimentos e depositos bancarios vinculados 7201 5848
Gnica, no valor total de R$ 42.552 liquidos da remuneragao garantida no montante de R$ 7.092, integralizadas em 21 de julho  imposto de renda e da contribuigo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA n&o é uma Receitas de operagdes com paftes relacionadas 2,891 3.320
de 2017 mediante transferéncia por dagéo de 20% do saldo devedor das debéntures da controlada Aguas Cuiabé S/A - Con-  medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por néo ser padronizada, pode ser definida  pegcontos obtidos ‘936 116
cessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto cedido pelo Banco Votorantim S.A. A partir da data de integralizacéo, cada e calculada de maneiras diferentes por outras Empresas. Outras 24 2
debénture tera direito & participagao nos lucros efetivamente distribuidos, seja por meio de dividendos, bonificagao em dinhei- - 26. Receita operacional liquida: Veja politica contabil na nota explicativa 7 (b) € (c). 26. Receita operacional liquida: Veja  Variagéo de instrumento financeiro derivativo - 5.506
ro ou qualquer outra vantagem que venha a ser efetivamente transferida aos acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital politica contabil na nota explicativa 7 (b) e (c). Consolidado Total 27814 33.275
proprio, resgate ou amortizagéo de agdes, sempre de forma a que o debenturista receba a participagao nos lucros liquidos a 2017 2016 D fi iras ——
que teria direito se j& houvesse convertido a totalidade de suas debéntures em agGes da Companhia. Na hipétese de conver- - saneamento 341.625 305203  Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (127.487)  (171.453)
séo de todas as debéntures, o debenturista passara a condicéo de acionista da Companhia e sera detentor de 13.095.882 Servigos 139.437 112.750  Outras (13.981) (10.609)
acdes do capital social total e votante. As debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 meses contados da data de emisséo, com Construgéo 125.725 83.706 Variagao de instrumento financeiro derivativo (3.835) A
vencimento em 05 de maio de 2022, observado que o debenturista podera decidir por prorrogar a data de vencimento por mais  y o finan ceirg 59.329 59.863 Despesas de operagdes com partes relacionadas (123) (260)
60 meses. b) Natureza e propésito das reservas: (i) Reservas de lucros: - Reserva legal: E constituida a razéo de 5% do Impostos sobre servicos (57'626) (48'870) Juros sobre atualizagéo de impostos a recolher (46) (1.309)
lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Abgt'mentos A cancelgamemos (34.306) (27.643) Total (145.472)  (183.631)
- Reserva de incentivos fiscais: A controlada Agreste Saneamento S.A. possui uma redugéo de 75% do imposto de renda e Tot ; 574 184 485009 Desp fi iras liquid 117.658)  (150.356)
adicionais nao restituiveis calculados sobre o lucro da exploragéo das atividades do setor de infraestrutura em virtude da im- ota :c - Controladora
plantagéo de suas instalagdes na area de atuagéo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, pelo ontroladora Receitas fil iras 2017 2016
prazo de 10 anos a contar de 2014, sendo reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com as despesas que . a7 2018 Receita de operagdes com partes relacionadas 7.240 8.299
pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condigdes do Pronunciamento Técnico CPC 07 (IAS 20) -  Servigos management fee 17.314 17617 Juros de aplicagdes financeiras, outros investimentos e depositos bancarios vinculados 485 -
Subvengoes e Assisténcias Governamentais. Apos atendido os requisitos o ganho & reconhecido no resultado e reclassificado  Impostos sobre servios __ (2580) _ (2497) pegcontos obtidos 10 3
entre as contas do patrimonio liquido de lucros acumulados para reserva de incentivos fiscais. c) Dividendos : O Estatuto  Total _ 14734 15120  Reversio de variago de instrumento financeiro derivativo - 5.596
Social da Companhia determina um percentual ndo inferior a 25% para pagamento dos dividendos minimos obrigatérios. 27. Custos e despesas por natureza Outras - 125
22. Gerenciamento do capital: A gestao de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e tercei- Consolidado Total 7.735 14.023
ras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores. A divida do Grupo para a relagdo ajus- Custos dos servigos prestados 2017 2016 i
tada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir: Construgéo (88.161) (69.937) Juros sobre emprestlmos financiamentos e debéntures 13.596) (24.683)
Consolidado Controladora Materiais diretos (85.435) (84.435)  Variagao de instrumento financeiro derivativo (3.835) -
2017 2016 2017 2016  Despesa com pessoal (52.279)  (44.439) Outras : ) (622) (386)
Total do passivo e participago de nao controladores 1.358.699 1.498.554 78.287  312.998  Depreciagdo e amortizagdo (37.138)  (32.176) Despesas de operagdes com partes relacionadas - 173)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (27.830) (52.906) (1) (2) Materiais indiretos (36.179)  (30.062) Total ~ o __(18.083)  _(25.247)
(%) Divida liquida (A) 1.330.869 1.445.648 78.286  312.996 Reversdo / (proviséo para perdas por redugo ao valor recuperavel) 31.685 (31.273) _(10.318) _(11.219)
Total do patrimanio liquido atribuivel aos controladores (B) 449.591 130.018 449.591 130.018  Crédito de Pis e Cofins 12.842 2337 29 Resultado por agao 'O resultado basico e diluido por agéo ¢ calculado mediante a divisao do resultado atribuivel aos
indice de alavancagem em 31 de dezembro (A/B) 2,96 112 0,17 241 Outras despesa 16) _ acionistas da Companhia, pela quantidade de agdes ordinarias conforme demonstrativo abaixo: 2017 2016
23. Instrumentos financeiros: a) Classificagao contébil e valores justos: A tabela a seguir apresenta os valores Tota| (254.681)  (289.985) - - et e
contébeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao = Consolidado _ -uCro (prejuizo do exercicio) 28082 (74.52)
inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil é - pespesas comerciais 2017 2016 g:;"j{:drg%‘é'?a‘gg%ﬁsmo e diuido (reais) %302% %
Rl razoavel do valor justo. Valor contbil Valorjusto  OUVas despesas comerciais - (9308 (7:832) 30, Partes relacionadas: a) Controladora: A parte controladora direta e final da Companhia é a Tgu Fundo de Tnvestimen-
Valor Emprés- Despesa com pessoal (6.597) (6.229)  to em Participagdes Multiestratégia. b) R acio de | | chave da ad| agdo: Os diretores s&o as pessoas
iusto por  timos e Outros Depreciagao e amortizagdo . (3.268) (3.199)  chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento, direcao e controle das atividades do Grupo. Em 31 de
]me'opdo rece. assivos Proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa 595)  _(20.270)  dezembro de 2017 foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salérios, participagdo nos lu-
31 de dezembro de 2017 Nota 0 ¢ biveis fi passi Total Nivel 2 Total __(19.768) _(37.230) cros, assisténcia médica, habitagdo, entre outros), contabilizados nas rubricas “Custos dos servigos prestados e Despesas
At °Z h - RALU I = Consolidado administrativas e gerais”. Remuneragéo de pessoal chave da Administragéo compreende:
ivos financeiros mensurados ao valor justo - . . "

M f Despesas administrativas e gerais 2017 2016 __ Consolidado ~ __ Controladora
Aplicagdes financeiras 9 19.432 19.432 19.432 D | 76.798 34148 2017 2016 2017 2016
Outros investimentos 10 105.901 105.901 105,901 Despesa com pessoa (46.198)  (34.148) 50 da diretori —fate

o P Servigos contratados (39.549) (37.029) Remuneragéo da diretoria 12.264 5.939 7.285 1.8
Depositos bancérios vinculados 1 9.642 9.642 9.642 Participacao nos lucr resultados 5.082 5.465 2432 2428
Total 134.975 134.975  134.975 Outras despesas (27.841)  (17.086) Farticipagao nos lucros e resulta : - - -
Ativos financeiros néo-mensurados ao valor justo Depreciagdo e amortizagéo ___(8687) _(10.501) [Encargos sociais 252 2238 19 b
Caixa e equivalentes de caixa 9 - 8398 8.398 Total JLSH% leM) ?&naelfluos diretos € indiretos Zoégg 14.332 11.8?2 75128
Contas a receber e outros recebiveis 12 - 845924 845.924 Despesas administrativas e gerais 20?;1 102 °r2a016 Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria, se-
Total = . . - 854.322 854.322 S P tratad g T (18.463 76.907) guro de vida pos-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenga por anos de

0s ados ao valor justo Derwgos contratados | (18'460) ( 5g14) Servicoe beneficios de invalidez de longo prazo); e (c) remuneragao baseada em agdes. ¢) Outras transagdes com
Fomecedores e ouras contas a pagar 16 - 45.716 45716 8Spesa com pessoa (18.460) (5:814) " Dartes relacionadas: Os principais saldos de ativos & passivos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, bem como as
Empréstimos e financiamentos (*) 17 - 730.705 730705 Outras despesas ) (5.165) (2475)  {ransagdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, relativas a
Debéntures (*) 18 - 385.619 _385.619 Depreciago e amortizagao _ (134) _ (1.051)  gperacses com partes relacionadas decorrem principalmente de transagoes com acionistas e companhias ligadas do
Total - 1.162.040 1.162.040 Total (43.222) (26.247)  mesmo grupo economico.
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IGUA SANEAMENTO S.A.

CNPJ n® 08.159.965/0001-33

dendos a receber de suas controladas e controladas em conjunto nos montantes:

Consolidado Ativo Passivo Resultado Controladora Ativo Passivo Resultad
g"“‘,'.a"‘f . ’ . ; 2017 2016 2017 2016 2017 2016 Nazo Circulante 2017 2016 2017 2016 2017 2016 Controladora
m clientes, fornecedores e outras contas Em client ésti financi Nota 12) (Nota 12) (Nota 17) (Nota 17 2017 201
receber e a pagar (Nota 12) (Nota 12) (Nota 16) (Nota 16) om emprestimos e (Nota 12) (Nota 12) (Nota 17) (Nota 17) - 2016
? . de custos 0s SPAT Saneamento S.A. 6.336 7.628
Centro de solugoes compartilhadas - CSC (a) 86 175 - - 475 526 Ny
A compartilhados (w) 9.556 9.556 - - - - Agreste Saneamento S.A. 33.607 19.910
Repasse de recursos e custos com servigos - : - p
compartilhados (b) 701 705 90 28 403 (65) Redugao_ de capital (9) 22247 35507 - - - - Guaratingueta Saneamento S.A. ) 5.599 3.482
Contrato de assisténcia técnica () 54 57 - - 1687 1447 Empréstimos (p) 3740 3.911 - - 495 427  Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 137 137
Contrato particular de construgao (d) - - 1.081 1.081 - - PCT Participagdes Ltda. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.353 644
Aluguel ~ (e) - - 29 (115)  (379) - Venda de participagéo societaria (q) 20.666  18.442 - - 2.224 2.684  Aguas de Andradina S.A. 903 160
PCT Participagbes Ltda. - Integralizagéo de capital (r 1.606 1.433 - - 172 208  Aguas de Castilho S.A. 396 241
- Contrato de assisténcia técnica (f) - 2649 1446 (1.537)  (2.107)  Galvio Participagdes S/A. (em recuperagio Circulante 7.628
Gancdugao de captal - . @ - 2538 2538 - = judicial) Néo circulante 49.331 24.574
]f"‘,’fc‘fal)" pagdes S.A. (em recuperag - Cessao de crédito (s) - - - - - 241 Total 49,331 32.202
~ Contrato de assisténcia técnica () R N . _ - (2.866) Remessas para aumento de capital (u) 3.592 1.555 - 31. Cpbertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a cobertura de seguros contra riscos operacionais sao as
onta corrente t A R - - - seguintes:
Galvdo Engenharia S.A. (em recuperag g t (b) ® 0‘1‘2 i e?g 1 1 Consolidad
judicial) utros - onsolidado
- Centro de solugdes compartilhadas - CSC  (a) 920 981 184 303 (414) (1.837) Total 127.469 122.102 1 1 2.891 3.560 2017 2016
Aviva Ambiental S.A. (anteriormente (a) Repasses com gastos de pessoal alocados temporariamente entre as empresas do Grupo para prestagéo de servi- Empresarial 188.513 190.969
d da ENOPS Engenharia Ltda.) cos administrativos (contébil, financeiro e fiscal) e operacionais, cuja mensuragéo é efetuada mediante rateio de tempo ~ Seguro garantia 142.364 98.923
- Repassg‘ahde TECUrSOs e CUstos com servigos 4 4 despendido. (b) Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 113.502 63.196
C-O(r:nopnmtoaddeonsisténcia \écnica (8; - 12:13 128 (20é) (189-) critério de rateio varia de acordo com natureza do servigo. (c) Contrato de servigos de assisténcia técnica entre a Com- Responsabilidade civil 94.269 92,579
- Remessas para aumento de capital 0 B 148 ! K ~/ panhia e suas controladas, com vigéncia até o prazo final dos contratos de concess&o das controladas, no montante Risco de engenharia 11.001 18.133
RK Partners Assessoria Financeira e equivalente a 5% sobre a receita. Para a controlada SPAT Saneamento S.A. e a controlada em conjunto Tubaréo Sane-  Total 549.649 463.800
Gestio de Recursos Ltda. amento S.A., o montante equivale a uma parcela fixa de R$ 195 e R$ 47 respectivamente. Na controlada Aguas Cuiabd 32. Compromissos: a) Decorrente do direito de outorga variavel: Refere-se ao preco da delegacao do servigo piblico,
- Assessoria financeira (k) - - - (1.126) - S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, o valor esta limitado a 3% da receita liquida. (d) Refere- representado por valor variavel, que corresponde a um percentual da arrecadagéo efetivamente obtida mensalmente. Na
RKP Investimentos Ltda. se a contrato particular de engenharia, construgéo das obras civis, fornecimento e montagem entre a Galvdo Engenha- controlada Paranagua Saneamento S.A., esse percentual corresponde a 4%; na controlada Empresa de Saneamento de
- Management e Success Fee () - - - - (1.460) - ria S.A (em recuperagdo judicial) e a Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto. O  Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5%, na controlada Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na
Aguas de Andradina S.A. ) valor global dos contratos totaliza R$ 492.605. A controlada encontra-se em processo de formalizago do contrato de ~ controladora Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto este valor corresponde a 5%. Na
_I;Telmessas para aumento de capital (m) 1 761- 1 91é 5 854 5 652; 2 29é) (5((151%; rescisao, estando suspenso o contrato até a devida finalizacéo. (e) Refere-se a locagéo de imével comercial, antiga controlada Aggas Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento bruto mais 3,2% a SAAEP (Servigos
E?na o efi . s s Nota 17) (Nota 17 : s sede da Companhia, cujo valor mensal era de R$ 58, reajustavel anualmente conforme variagéo do IGPM no periodo de  Autonomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de regulagéo e fiscalizagao dos servigos publicos de agua e es-
AVI\;;a"RJI‘thental SA. (anterlormente {Nota 17) {Nofa 17) 12 meses. O contrato foi rescindido em 18 de dezembro de 2017. (f) Contrato de assisténcia técnica com as controladas goto. Em 31 de dezembro de 2017 foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios correspondentes, o montante de
d da ENOPS E haria Ltda. Aguas Cuiabé S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto, Aguas Pontes e Lacerda Ltda., Aguas R$ 13.550 (R$ 12.357 em 31 de dezembro de 2016) referente ao direito de outorga variavel registrados na rubrica de cus-
- Empréstimo h ) (n) - - - 820 (87) Colider Ltda., Aguas Alta Floresta Ltda., Aguas Canarana Ltda. e Aguas Comodoro Ltda. vigente por tempo tos dos servicos prestados. b) Compr ao contrato de concesséo administrativa: Além dos paga-
BNDES - Banco de Desenvolvimento indeterminado, caso as partes ndo se manifestem contrarias. As parcelas mensais a serem pagas equivalem a 1% da mentos ao Poder Concedente, o Grupo até 31 de dezembro de 2017 possui investimentos necessarios referente aos com-
Econémico e Social (0) - - 30969 30277 (46.544) (52.658) receita liquida. (g) No consolidado, refere-se ao valor que a controlada Igua MT Participages Ltda. tem a pagar paraa promissos contratuais. A tabela abaixo apresenta os principais compromissos de investimentos do grupo conforme contra-
Total - - 30.969 _31.097 (46.544) (52.745)  acionista PCT Participagbes Ltda. referente a redugéo de capital social realizada em 30 de setembro de 2014. Na tos de concesséo e seus aditivos e o Plano de Negdcio.
230 circulante ] N N 20}% N 2013 N 201'7’ N 201‘7" 2017 2016 controladora, refere-se ao valor que a Companhia tem a receber de suas controladas SPAT Saneamento S.A. e Igua MT Investimentos
Em restlmosw"w e ®) ( °3ta740) ( 03‘3912) (Nota _) (Nota _) 495 4p  Participages Ltda. referente a redugao de capital social realizada em 24 de outubro de 2014 & 30 de setembro de 2014, ~ Controladas a realizar () Metas especificas
Avnea Amblental SA (anterlormente P ! . respectivamente. (h) Contrato de servigos de assisténcia técnica entre as partes, sendo o montante de R$ 2.866 dividi- Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de (i) cobertura de hidrometracéo de 100% até 2022;
M da ENOPS E haria Ltda. do em 12 parcelas mensais de R$ 239, venciveis mensalmente em 2016. Nao houve renovagéo deste contrato a partir  Servigos Publicos de Agua e Esgoto 2.624.456 (ii) redugéo do indice de perdas reais para 30% a
- Empréstimo “ ) (n) R N 943 (123) _ de 2017. (i) Contrato de assisténcia técnica com as controladas Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. e Empresa partir de 2027; (iii)atingir meta de 91% de cobertura
PCT Participagdes Ltda. de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. com vigéncia até o prazo final dos contratos de concessao das controladas, no e tratamento do esgoto em 2024.
- Venda de participagéo societaria (q) 20.666  18.442 - - 2.224  2.684  montante equivalente a 5% sobre a receita, proporcional ao percentual de participagéo do acionista minoritario. (j) Refe- Paranagua Saneamento S.A. 317.267 (i)redugéo do indice de perdas reais para 30% a
- Integralizagdo de capital (r) 1.606 1.433 - - 172 208  re-se a valores aportados para futuro aumento de capital pelo acionista n&o controlador na Saneamento de Mirassol - partir de 2020; (ii) atingir meta de 100% de
Galvéo Particiy S.A. (em recuperag SANESSOL S.A.. (k) Contrato firmado entre as partes para servigos de assessoria estratégica, operacional, financeira e cobertura e tratamento do esgoto em 2021.
l“g“"al) de crédit 1759 negocial no processo de reestruturagdo da Companhia incluindo reembolsos de despesas e incluindo Success Fee. (I) Atibaia Saneamento S.A. 304.901 (i) atingir meta de 100% de cobertura e tratamento
BNDESSS?OBaﬁcct;ed; oDesenvoIvimento ©) ) - - - = (1789) " Contrato firmado entre as partes para servicos de assessoria estratégica, operacional, financeira e negocial no proces- do esgoto em 2021,
Econdmico e Social () R - 440070 442.768 R _ so de reestruturagdo da Companhia incluindo reembolsos de despesas, restando parcelas fixas mensais reajustaveis Tubardo Saneamento S.A. 635.276 (i)reducéo do indice de perdas reais para 25% a
Conta corrente t 2813 202 - R R . anualmente de Management Fee até agosto de 2020. (m) Juros remuneratorios equivalentes a 100% do CDI incidentes partir de 2019.
Remessas para aumento de capital (u) 2.265 1.555 - - - - sobre aporte financeiro, a partir da data em que deveria ter sido realizada a integralizagéo até a data da efetiva Itapoa Saneamento S.A. 219.343 (i)reducéo do indice de perdas reais para 35% a
Outros (b) 82 82 28 28 - - integralizagdo ao capital, conforme previsto no Plano de Negdcios 14/18. (n) Refere-se a empréstimo firmado com a partir de 2018; (ii)universalizagéo do sistema de
E%t:tlroladora 31.172 Atieg.ezs 441.041Pa;454}\2’596 2.7ggsu"a1a5061 contzolada Empresa de Saneamento de(F’)aISestina -fESAP S./—\f. , com incidéncia de juros de 100% do CDI mais taxa de ?Pj’sﬁmrﬂem‘; dde aguaa Péllrtir dﬂe 2d030.: emad
> 4,50% ao ano e vencimento em 2019. (o) Saldo referente a financiamento das empresas controladas junto ao Banco iii) atingimento da universalizagao do sistema de
g::\cfuolrar:]etgedores clientes e outras contas 2017 _ 2016 _ 2017 _ 2016 2017 2016  pqgignal de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), que é acionista nao controlador, contendo maiores deta- esgotamento sanitario no fim de plano,

f ) ) Ihes na nota explicativa n® 17. (p) Refere-se a empréstimo entre a Companhia e a controlada em conjunto Itapoa Sane- correspondendo a 98%.
cZﬁﬂ%ﬂé’;{ﬁ;ﬁﬂi’compa,ﬁ.hadas -CSC (a) Nofégéi Nma5é421 Nota 16: Nota 1? 4.862 5122  amento Ltda., com incidéncia de juros de 120% do CDI a0 ano e vencimento em 2019. (q) Refere-se a venda de 20% da (") Estao sendo apresentados os valores nominais de investimentos estimados pela Companhia e suas controladas e controla-
Repasse de recursos e custos com participagéo nas controladas Aguas Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto e Aguas das em conjuntos, para atingimento das metas especificas de cada contrato até o término das concessGes que podem divergir

servigos compartilhados (b) 3435 3401 1009 1271  (2430) (3.766) Canaranara Ltda. para PCT Participages Ltda. pelo prego de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, com vencimento dos investimentos reais. Os contratos firmados pelo Grupo, nao preveem objetivamente obrigagges de investimento, mas sim,
Contrato de assisténcia técnica (c) 8809 6.093 - - 17343 17.574  em 2035 e incidéncia de juros de 120% do CDI. (r) Concessao de empréstimo da Companhia & PCT Participagdes Ltda., €Xecugao de certos servicos nos prazos determinados em cada um dos contratos, para que os indicadores e metas especifi-
Aluguel i (e) R - - 29 (115) (379)  com incidéncia de juros de 120% do CDI e vencimento em 2035 para integralizagdo de capital na controlada Aguas €3S Se&jam atingidas. c) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao: A pratica contabil adotada pelo
Galvao Particif S/A. (em recuperag Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto. () O saldo referente a Instrumento Particular de  STuP0 é a de gao reg\tstrar °t'f‘1|°b"'zaﬁ° transferido pelo p_odzr concledent; a .CO”E?.SS%O' etntret?ntpd a Codmpanlhla plo?.sw 0
]EijI:I'I]?I'I;tO do sssisénci tonia " i i i - 2868) Assuncao de Divida do contrato de mutuo firmado entre as partes em 06 de dezembro de 2010. (t) Refere-se a contrato gg{ggggfzﬁs :e?]v?;o:rpz?aﬂcrgse(ﬁ:tgazjgg:zc?agggr:%arggrotizg;é‘fai?;uIgszl;m llizados transferidos e do valor relativo a
Galvao Engenharia S/A. (em recuperag g:::;::e%?gesn}: egg;iacir:p;::;;:#:}sg‘;{m?tl:dg: gg?z:ﬁ:r:iamggm Esr'nA.ryeégu:: Zgrl\]:;?ngﬁft\& S:Zg:g;%‘;?? 33. Eventos subsequentes: (a) Libefagéo de recursos retidos em conta reserva: A controlada SPAT Saneamento S.A.
judicial) ESAPSA. S i dg Mi I-s ISA. ’3\ Cuiaba S/A- C P! de S Publicos de A firmou fianga em 10 de janeiro de 2018 junto ao Banco Santander (BRASIL) S.A. para garantia do montante equivalente as trés
- Centro de solugges compartilhadas - CSC ~ (a) 849 849 145 145 (493 (1834) 2 ok anegmetn N eL 'rajsﬁ_td ar):sso Cold gt?ds L;'\a a Al Flonce?mﬁ?dana/_\e er(v)lgos 4 |Lctc(>js eA U8 " parcelas vincendas do contrato de financiamento junto a0 BNDES no montante de RS 9.400, prestada em carater irrevogavel e
Aviva Ambiental S.A. (anteriormente € E8golo, Aguas Fonles & Lacerda Llda., Aguas Lolider Llda., Aguas Alla rloresta Lida., Aguas Lanarana Lida., AQUas jretratavel até 10 de janeiro de 2019, sendo em 24 de janeiro de 2018, por meio da carta AST/DESAM n® 016/2018, autorizada
I a NOI genharia Ltda.) Comodoro Ltda., Igus MT Participages Ltda., Agreste Saneamento S. A., Igua Projetos Ltda. e Igua Servigos de Enge- aliberagao dos recursos retidos na conta reserva BNDES no total de R$ 9.642, mantido como depdsitos bancarios vinculados
- Repasse de rec#lrﬁog e custos com b 5 s nharlal em Sanearpent(_) Ltda. no qual cada uma das partes pode estar S|multa'n§amentel na posicao dg crgdorg devedor, pegtas demonstragdes financeiras. (b) Quebra e beleci de - Em 31 de janeiro de 2018, a controlada
Aseur;g?‘éz %’n’zﬁga;n:s"; (b) - - com direitos e obrigagdes reciprocas, podendo a qualguer momento o numerario ser exigido e restituido imediatamente.  SPAT Saneamento S.A. obteve autorizagéo do agente financiador para incluséo da parcela da contraprestagao recebida em
_gRemessas para aumento de capital m) i B B 3 B (173) (u) No consolidado refere-se aos valores aportados para futuro aumento e capital nas controladas em conjunto Aguas  janeiro de 2018 no calculo dos indicadores financeiros do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 conforme Carta AST/
Total 14057 10637 1197 1488 19.167 13.678 de Andradina S.A. e Aguas de Castilho, no montante de R$ 2.123 e R$ 142 respectivamente. Na controladora refere-se  DESAM n° 020/2018 e desta forma, atinge a margem operacional e restabelece o indice financeiro ao qual possuia
Em emprést efi : 77(,\‘0{5 ) (Noté ) (Noté ™ 77(,\‘0@ ) - =22 a0s valores aportados para futuro aumento de capital nas controladas em conjunto Aguas de Andradina S.A., Aguas de obrigatoriedade de recomposigéo em seis meses contados de 31 de dezembro de 2017. (c) Aquisigdo da PCT Participag
Igué Projetos Ltda Castilho S.A. e Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A., no montante de R$ 2.123, R$ 142 e R$ 1.327 respectivamente.  Ltda.: Como parte do plano de expanséo do Grupo Igua, em 27 de fevereiro de 2018, a Companhla adquiriu as quotas emiti-
- Empréstimos (v) 39329  34.980 - - 4.349 4.980  (v) Refere-se a empréstimo entre a Companhia e a controlada, com incidéncia de juros de 120% do CDI a0 ano e venci- das pela sociedade PCT Participagdes Ltda., acionista minoritéria que detinha 20% de participagdo das controladas Aguas
Conta corrente (t) - - 28967 39.401 - - mento em 2018. (w) Refere-se ao repasse de compartihamento de despesas com encargos financeiros incidentes so- Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Aguas Canarana Ltda. e Igua MT Participacdes Ltda.
Total 39.329 _34.980 _ 28.967 _ 39.401 4.349 4.980  bre os empréstimos pontes tomados com instituigdes financeiras. d) Dividendos a receber: A Companhia possui divi- Consequentemente, a Companhia passa a deter 100% de participagao nas referidas controladas.
Composigéo da Diretoria e do Conselho de Administragao
Diretoria: Conselheiros:

Gustavo Fernandes Guimaraes - CEO
Cyrille Pierre Marie Joseph Brunotte - CFO

Jean Paul Cabral Veiga da Rocha
Denilson de Paula Gonzaga

Péricles Socrates Weber Paulo Todescan Lessa Mattos

Ricardo Knoepfelmacher

Gustavo Nickel Buffara de Freitas Fernando Quintana Merino

Gesner José de Oliveira Filho

Contador: Patricia Hirano Diz - CRC/SP n® 1SP-265232/0-9
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Aos Conselheiros e Acionistas da Igua Saneamento S.A. - Sdo Paulo - SP.

Opinido: Examinamos as demonstrages financeiras individuais e consolidadas da Igua Saneamento S.A. (Compa-
nhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contéabeis significativas e outras informagées elucidativas. Opinido sobre as
demonstragoes financeiras individuais: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Igua Saneamento
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demonstragées financeiras
consolidadas: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira consolidada da Igué Saneamento S.A. em
31 de dezembro de 2017, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao & Companhia e
suas controladas e controladas em conjunto, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de
auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exerci-
cio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e con-
solidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Determinamos que os assuntos
descritos abaixo sé&o os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério. * Redugéo ao valor
recuperavel das contas a receber: Conforme mencionado na nota explicativa n® 12, as controladas e as controladas
em conjunto da Companhia revisam periodicamente sua posigao de contas a receber com o objetivo de estimar a neces-
sidade de constituicdo de provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel (‘Provisdo”). Os critérios e
metodologias para determinagéo da Provisdo sdo documentados em politicas internas e exigem, por sua natureza, a
utilizagéo de julgamentos e premissas por parte da Companhia e suas controladas, que incluem analises sobre fatores
externos e condi¢des econdmicas gerais, e internos, tais como histérico de pagamentos do devedor e consideragdes
sobre acordos financeiros. Devido a relevancia das contas a receber, ao grau de julgamento envolvido, ao nivel de in-
certeza para a determinag&o da perda por reducédo ao valor recuperavel e ao impacto que eventuais alteragdes nas pre-
missas usadas em sua determinagéo poderiam ter nas demonstrages financeiras consolidadas e no valor do investi-
mento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras da controladora, considera-
mos esse tema um assunto significativo para a auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Analisamos
os critérios, premissas e dados utilizados pela Companhia para determinar os niveis de inadimpléncia atentando para
politicas de recebimento de créditos de dificil liquidagdo em comparagéo com dados historicos e recalculamos o saldo
de provisdo com base no prazo de atraso das contas a receber. Consideramos também a adequacéo das divulgagdes
nas demonstragdes financeiras. Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel o saldo da provisdo de crédito de liquidagao duvidosa assim como as divulgaces relacionadas
no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017. “ Gastos com ativo intangivel: Conforme notas explicativas n° 1 e 15, as controladas e as controladas em con-
junto da Companhia assumiram compromissos relevantes vinculados aos contratos de concessdo com os respectivos
Poderes Concedentes que possuem uma combinagao entre expansao e manutengéo das infraestruturas. O negécio em
que as suas controladas estdo inseridas e a modelagem dos contratos de concessao com os Poderes Concedentes,
requer que as controladas efetuem investimentos relevantes na infraestrutura de suas concessdes, os quais séo classi-
ficados como ativo intangivel. Devido ao grau de julgamento exercido pelas controladas para definirem e alocarem os
gastos entre: (i) custos capitalizados do ativo intangivel, quando ocorre o aumento da capacidade e melhoria da rede; e
(ii) despesas de manutenc&o incorridas, as quais sao reconhecidas no resultado do exercicio; e ao fato de que qualquer
alteragéo das premissas utilizadas e dos julgamentos exercidos na classificagdo dos gastos poderiam impactar as de-
monstragdes financeiras consolidadas e o valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas
demonstragdes financeiras da controladora, consideramos esse assunto como significativo para a nossa auditoria.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Avaliamos o desenho e implementagéo dos controles internos chave
relacionados aos investimentos com a concessao, incluindo os critérios para a determinagéo da classificagdo contabil
entre custos capitalizados do ativo intangivel e despesas de manuteng&o, controles de conclus&o dos projetos e do pro-
cesso de determinagéo do inicio do registro da amortizagédo. Com o auxilio dos nossos especialistas em finangas

corporativas, avaliamos as principais premissas no modelo de avaliagdo econdmico-financeira para quantificar o valor
em uso das unidades geradora de caixa (UGC), afim de avaliar quanto a recuperabilidade do saldo registrado nas de-
monstragdes financeiras (carrying amount). Com base em amostragem, para as adi¢des ocorridas durante o exercicio,
consideramos a adequagéo da classificagdo dos valores dos investimentos entre ativo intangivel e gastos com manu-
tencao no resultado do exercicio e também avaliamos a natureza desses investimentos. Adicionalmente, avaliamos o
processo de transferéncia dos projetos em andamento para as contas definitivas para determinar o inicio do registro da
amortizagdo. Consideramos também a adequagéo das divulgagdes nas demonstragdes financeiras. Como resultado
das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sintetizados, consideramos aceitaveis os saldos do ativo in-
tangivel e as divulgagdes relacionadas das controladas e controladas em conjunto no contexto das demonstragées fi-
nanceiras tomadas em conjunto relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. « Recuperabilidade do ativo
fiscal diferido: Conforme mencionado na nota explicativa 24 as demonstragdes financeiras, os ativos fiscais diferidos
das controladas e controladas em conjunto foram constituidos sobre diferengas temporarias, essencialmente decorren-
tes de prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa da contribui¢do social acumulados com base na existéncia
de probabilidade razoavel de que havera lucro tributavel futuro para a utilizagéo de tais ativos. As controladas e contro-
ladas em conjunto consideram o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis até ao final da concessao para compen-
sagéo de tais perdas limitado a 10 anos. Para a sua avaliagao as controladas e controladas em conjunto utilizaram-se
de julgamentos e premissas, tais como realizagéo das projegées de valores de receita de servigos prestados, custos,
despesas administrativas e financeiras. Devido ao grau de julgamento utilizado nas proje¢ées de lucros tributaveis futu-
ros, suas estimativas e premissas, e do impacto que eventuais alteragdes nessas premissas e estimativas poderiam
trazer nas demonstragées financeiras consolidadas e no valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstragdes financeiras da controladora, consideramos esse assunto significativo para a nossa audi-
toria. Como nossa auditoria enderegou esse assunto: Obtivemos o entendimento dos controles internos chave relaci-
onados as projegdes de lucros tributaveis futuros preparadas pelas controladas e controladas em conjunto e aprovadas
pelos drgaos de governanga. Com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos as principais
premissas utilizadas pelas controladas e controladas em conjunto nas projecées dos lucros tributaveis futuros, tais
como crescimento das vendas, diminui¢&o dos custos e despesas, bem como comparamos certos dados, quando dispo-
niveis, com outras fontes externas e avaliamos a consisténcia dessas premissas com os planos de negécio aprovados
pelo Conselho de Administragéo. Adicionalmente, com o auxilio de nossos especialistas tributarios, consideramos a
adequacao da aplicagao das leis tributarias e das dedugdes fiscais na determinacéo da base de prejuizos fiscais e dife-
rencas temporarias. Analisamos a data das demonstracdes financeiras, as evidéncias que indicam a probabilidade de
recuperacao dos ativos fiscais diferidos, bem como aquelas que fundamentam os prazos estimados pelas controladas e
controladas em conjunto para sua utilizagdo. Avaliamos ainda se as projecdes das controladas e controladas em conjun-
to indicavam, para a parcela dos prejuizos fiscais ndo utilizados e as diferencas temporarias dedutiveis reconhecidos
como ativos fiscais diferidos, a existéncia de lucros tributaveis futuros, suficientes para permitir sua realizagao. Consi-
deramos também a adequagao das divulgagdes nas demonstracdes financeiras. Baseados nos procedimentos de audi-
toria efetuados e nas evidencias obtidas consideramos aceitavel o saldo do ativo fiscal diferido e as divulgacées relaci-
onadas, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto relativas ao exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2017. Outros assuntos: Demonstragées do valor adicionado: As demonstracées individual e consolidada do
valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade
da administragdo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia.
Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragoes finan-
ceiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opini&o, essas demonstragées do
valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagéo as demonstragoes fmancenas individuais e consolidadas
tomadas em conjunto. Outras infor oes que t ragoes fi iras individuais e consoli-
dadas e o relatorio dos auditores: A administragéo da Companhla & responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracéo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolida-

das n&o abrange o Relatdrio da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatorio. Em conex&do com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilida-
de é a de ler o Relatorio da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsis-
tente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Re-

latério da Administragéo, somos requendos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respelto Responsa-
bilidades da administragdo e da governanca pelas d ragoes fi as Aad-
ministracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentac@o das demonstragdes flnanceuas individuais e con-

solidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financei-
ro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou

como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas e contro-
ladas em conjunto ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto s&o aqueles
com responsabilidade pela superwsao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras. Responsabllldades
dos auditores pela auditoria das d agoes fi as lidadas: Nossos objetivos sdo ob-
ter seguranca razoavel de que as demonstrages financeiras individuais e consohdadas tomadas em conjunto, estéo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individual-
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos proce-
dimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou
representacées falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opi-
nido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto. — Avaliamos a
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagées fei-
tas pela administragéo. — Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Compa-
nhia e suas controladas e controladas em conjunto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificacéo em nossa opinido, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto a ndo mais se manterem em continuidade
operacional. — Avaliamos a apresentac&o geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada. — Obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente referente as informacGes financeiras das entidades ou atividades de negacio do grupo para expres-
sar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregéo, su-
perviséo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragao de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, inclu-
indo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsa-
veis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das de-
monstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulga-
¢ao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspec-
tiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.
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