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RESULTADOS E DESEMPENHO ANUAL DE 2014

Resultados Econémico-Financeiros ~
- Variacdo (| Variacdo %
(R$ milhoes)

Receita Bruta 6.467,2 4.817,4 1.649,8 34,2%
Receita Liquida 4.762,8 3.549,3 1.213,5 34,2%
EBITDA 902,0 647,1 254,9 39,4%
Margem EBITDA 18,9% 18,2% 0,7 p-p- 3,8%
Lucro Liquido 439,0 323,7 115,3 35,6%
Divida Liquida 1.617,2 1.151,0 466,2 40,5%
Investimentos 316,2 302,3 13,9 4,6%
Volume de fornecimento (GWh) 12.917,4 12.435,8 481,6 3,9%
Consumo de energia na area de concesséao (GWh) 16.847,1 16.521,3 325,8 2,0%
Clientes (milhares) 2.439 2.372 2,8%
DEC (horas) 8,29 8,46 -0,17 -2,0%
FEC (interrupgdes) 4,90 4,99 -0,09 -1,8%
Perdas de Distribuigao 7,18% 7,21%  -0,03 p.p. -0,4%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAAA brAAA - -

(1) Em milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

(2) Este indicador nao contempla o valor das perdas nas Demais Instalages de Transmissao (DITs), que passou a
ser contabilizado desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de
perdas em dez/14 da Elektro seria de 9,38% — ver item 12.2. — Perdas de Distribuicao.

e Em 2014, a Elektro alcancou um EBITDA de R$ 902 milhdes, o que representa um
aumento de 39,4% frente ao ano de 2013 e um Lucro Liquido de R$ 439 milhdes, um
aumento de 35,9%. Parte deste resultado é explicada pelo reconhecimento nos
resultados das distribuidoras, a partir de dezembro em diante, de todos os
custos nao gerenciaveis e que ainda nao estao contemplados na tarifa vigente,
refletindo sua real situacao econdémica, antes impactada temporariamente por
estes custos.

e Elektro foi campea nas duas mais relevantes pesquisas de clima organizacional em
2014, a Great Place to Work/Revista Exame e a Melhores Empresas para Vocé Trabalhar
da Guia Vocé S.A e FIA (Fundacao Instituto Administracao);

e Recebeu o Prémio Iberoamericano de Qualidade na categoria Ouro, o primeiro
reconhecimento internacional da Companhia, concorrendo com empresas da América
Central e Latina, Espanha e Portugal.
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1. A ELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital
aberto, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros sob os cddigos EKTR3 (agbes ordinarias) e EKTR4 (agdes preferenciais).
Do total de agbes emitidas e em circulagao, 0,32% sao negociadas no mercado.

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9
milhdes de acdes ordinarias e 101,9 milhdes de agdes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSICAO ACIONARIA EM 31/12/2014

Acionista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total de Acoes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacao sobre o total de 47,42% 52,58% 100,00%

Acoes
A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio aos
seus acionistas é de 100% do lucro (disponivel') do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia
atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 12 da Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicacdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo endereco
eletronico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

A economia global em 2014 vivenciou momentos de gradual recuperagcdo econdmica, todavia este
movimento ainda ndo ocorreu de forma generalizada e uniforme. Enquanto alguns paises apresentaram
dados robustos e continuos de evolugao, outros ainda aguardam os efeitos de suas politicas de estimulo e
ajustes. Adicionalmente, houve enfraquecimento dos pregos de commaodities, incluindo o petréleo, o que
dificultou o equilibrio econémico de paises dependentes destes bens.

Nos Estados Unidos, a economia continua em recuperacao consistente, os dados divulgados mostram o
crescimento de 5,0% no PIB até o terceiro trimestre de 2014, o que é reflexo da melhora no consumo da
populagdo e maior investimento do setor privado. Os dados de mercado de trabalho evoluiram
gradualmente ao longo de 2014, a taxa de desemprego reduziu de 6,7% em janeiro para 5,6% em
dezembro e o nivel de salarios real apresentou aumento de 1,0%. Adicionalmente, a inflagdo seguiu abaixo
da meta oficial americana de 2,0%, situando-se em 0,8% no ano. O Federal Reserve (“FED”), Banco Central
norte-americano, optou por manter o nivel das taxas de juros entre 0,00% e 0,25% durante o ano,
atendendo ao que sinalizou ao mercado, e reforgou a percepgdo de que o momento de elevagédo da taxa de
juros dependera de como a economia ird sofrer os efeitos das incertezas externas com o baixo prego do
petroleo, assim como de outras commodities, e a apreciagao do dolar nos paises emergentes.

Em 2014, a economia brasileira apresentou arrefecimento no nivel de atividade, bem como volatilidade nos
indicadores macroecondmicos, impactada também pelo periodo de jogos da Copa do Mundo em que foi
verificada a desaceleracdo no consumo e produg¢do. Com o intuito de estimular o consumo e conter a
inflacdo, foram mantidos, durante quase todo o ano, estimulos a alguns setores da economia, tais como a

! Lucro Liquido ajustado pela reclassificagdo do plano de pensdo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
paragrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na
Demonstrac@o das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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desoneracao fiscal de “linha branca”, automéveis, maquinas, equipamentos e tecelagem, bem como a
manutengao da taxa de juros e politica de incentivo ao crédito.

No ambito politico, o Brasil passou por um movimento comum em periodos de eleicao presidencial, quando
os investidores aguardam maiores definicdes para a tomada de decisbes. Este sentimento perdurou até o
final do ano, quando iniciou movimento inverso apds o andncio da nova equipe econdmica federal, que
langou méao de politicas fiscais e monetarias mais restritivas, voltadas para o equilibrio e crescimento do
pais.

Em relagédo ao PIB, houve crescimento de 0,1% no terceiro trimestre de 2014 frente ao trimestre anterior. Ja
no que se refere a Balanga Comercial, as exportagdes brasileiras somaram US$ 225,1 bilhdes em 2014, o
que representou uma reducéo de 6,9% sobre o mesmo periodo do ano anterior, quando registraram US$
242,0 bilhdes. As importagdes por sua vez, totalizaram US$ 229,0 bilhdes, com retragdo de 4,4% em
relagdo ao mesmo periodo de 2013 (US$ 239,6 bilhdes). Dessa forma, a balanga comercial registrou déficit
de US$ 3,9 bilhdes no periodo. Segundo o MDIC (Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio),
este resultado advém da maior retragdo dos pregos das commodities, deixando de arrecadar cerca de US$
12,9 bilhdes a precos de 2013, além da retracdo nas exportagées para 10 dos 15 principais mercados
compradores de produtos brasileiros, principalmente a Argentina, e também por conta da queda no preco do
petréleo, que apresentou déficit de US$ 16,6 bilhdes, mesmo tendo havido aumento na produgéo brasileira.

No periodo, o fluxo cambial ficou negativo em US$ 9,3 bilhdes, resultado principalmente do maior nivel de
investimentos em titulos, remessas de lucros e dividendos ao exterior. Em relacdo ao cambio, a moeda
brasileira apresentou desvalorizagdo de 13,4% frente ao délar norte-americano, cotada a R$ 2,6562/US$
em 31 de dezembro de 2014, contra uma desvalorizagao de 14,6% no mesmo periodo de 2013, quando era
cotada a R$ 2,3426/US$.

Em relagdo aos indices de preco da economia, o indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M) registrou
inflacdo de 3,69% no acumulado de 2014, retraindo 1,82 pontos percentuais em relagdo a 2013, quando
registrou 5,51%. Apesar da desaceleracao frente ao ano anterior, 0s maiores impactos no indicador anual
decorreram de aumentos nos custos de passagens aéreas, combustiveis, energia elétrica e carne bovina.
Ja o Indice Geral de Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA), acumulado no ano, encerrou o periodo em
6,41%, 0,5 ponto percentual acima do ano anterior (5,91%), situando-se abaixo do limite superior da meta
de inflacdo, de 6,5%. A aceleracdo deve-se ao aumento nos custos com alimentagao, cujo maior impacto
decorreu da elevacao no prego das carnes. Os itens de habitacdo, custos com méo de obra doméstica e
artigos de limpeza também auxiliaram para elevar o indice, bem como, o custo de transportes, impulsionado
pelas passagens aéreas. Houve também aumento dos custos administrados, devido a reajustes anuais nas
tarifas.

Com relagdo a politica monetaria, entre 2014 e inicio de 2015 o Comité de Politica Monetaria (Copom)
elevou a taxa basica de juros de 11,00% a.a. para 12,25% a.a., visando ao controle da inflagdo. A Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP), por sua vez, aumentou para 5,50% a.a. Na Ultima ata do Copom, o governo
sinalizou possiveis novos aumentos em 2015, em linha com as politicas de estabilizacédo ja anunciadas pela
nova equipe econémica.

Os indicadores econémicos que mais influenciam os resultados da Elekiro apresentaram a seguinte
evolucgao:

2014 | 2013 ] Variacdo

Taxa de Cambio R$/US$ ¢ 2,6562 2,3426 0,3136
Valorizagao / (desvalorizagao) cambial - Real em relagdo ao Délar -13,39% -14,64% 1,25 p.p.
IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) 3,69% 5,583% -1,84 p.p.
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) 6,41% 5,91% 0,5 p.p.
CDI (Certificado de Depositos Interbancarios) 10,84% 8,17% 2,67 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 5,12% 5,006 0,12 p.p.

(*) Cotagé@o no encerramento do periodo.
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4. CENARIO DO SETOR ELETRICO E AMBIENTE REGULATORIO

Em dezembro de 2014, a Deliberagao CVM 732 foi emitida, sucedendo a assinatura do Sétimo Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao da Companhia. Esta Deliberagao aprova o reconhecimento dos Valores a
Receber ou a Devolver de Parcela A e Outros ltens Financeiros nos demonstrativos financeiros das
distribuidoras de energia elétrica, uma vez que reconhece ndao mais haver incertezas significativas sobre o
direito de recebimento (ou entrega) de caixa, apdés a assinatura do Sétimo Termo Aditivo, como
contrapartida de variacoes temporais entre valores incluidos nas tarifas referentes ao custo de energia,
transporte, encargos e demais componentes financeiros, e aqueles efetivamente incorridos pelas
companhias.

As normas contabeis vigentes no Brasil até 2009 permitiam o reconhecimento destes ativos e/ou passivos
decorrentes dessas diferencas temporais, possibilitando o registro, no mesmo periodo de competéncia, dos
custos incorridos e do decorrente direito de receber ou pagar o diferencial em relagdo a tarifa. A partir de
2010 e até novembro de 2014, as demonstragdes financeiras elaboradas no Brasil de acordo com as
normas internacionais de contabilidade (IFRS) deixaram de contemplar o reconhecimento desses ativos
e/ou passivos, com base no entendimento de que esses direitos e obrigagdes ndo se enquadravam na
Estrutura Conceitual do IFRS, em funcéo de incertezas futuras quanto sua realizagao ou exigibilidade.

Com a assinatura do Sétimo Termo Aditivo, tais incertezas relevantes referentes a mensuracao,
realizagdo/exigibilidade e o respectivo prazo de recuperagédo ou liquidagdo destas diferencas temporais
(entre tarifa e custo realmente ocorrido) deixaram de existir e 0 reconhecimento nos relatérios contabeis foi
autorizado pela Deliberagdo CVM 732.

Dentre estas diferengas tarifarias, como mencionado, destacam-se os custos incorridos com a compra de
energia elétrica, que foram amplamente impactados pelo baixo indice de chuvas na regido sudeste,
agravando um cenario de escassez hidrica que se configura desde o ultimo trimestre de 2012. Os principais
efeitos deste cenario climatico adverso foram (i) insuficiéncia de recursos hidricos nos reservatérios das
geradoras de energia via fontes hidraulicas desde o final de 2012, que possuem custos menores, (ii)
elevacao do preco da energia no mercado spot aos maiores niveis histéricos (R$ 822,32/MWmed) durante
grande parte do ano de 2014 e (iii) necessidade de aumento no despacho térmico, de forma a garantir o
suprimento de energia no pais.

Como consequéncia, houve a elevacao significativa dos custos de energia, cujos efeitos impactaram
temporariamente o caixa das distribuidoras durante o ano, bem como os resultados financeiros (pela
impossibilidade existente até entdo de reconhecimento destes ativos e passivos).

Parte deste aumento de custos foi compensada através de repasses governamentais, com recursos do
Tesouro Nacional via Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) e também por meio de Conta no
Ambiente de Contratacdo Regulada (“Conta ACR”) com participacdo de institui¢des financeiras. Em 2014,
foram repassados R$ 18,8 bilhdes ao setor elétrico, dos quais a Elekiro recebeu R$ 1,06 bilhdo. Os
recursos foram destinados para cobrir custos incorridos no periodo de janeiro a dezembro, porém foram
parcialmente suficientes.

A solugao definitiva para permitir o registro, em seus demonstrativos financeiros, da real situagdo econémica
da Companhia no exercicio, somente ocorreu apos a assinatura do referido Aditivo, em dezembro de 2014,
quando a Elektro registrou R$ 399,7 milhdes na Receita Operacional, referente aos custos incorridos na
distribuicAdo de energia elétrica ndo contemplados pela tarifa vigente e que serdo considerados nos
processos tarifarios anuais subsequentes, conforme apresentado no item 6 deste relatorio.

Com o objetivo de garantir a liquidez financeira durante este momento de descasamento de caixa até a
recomposicao pelo reajuste tarifario, bem como manter o nivel de investimento planejado, a Companhia
também captou recursos no mercado financeiro a taxas atrativas. Em junho de 2014, foram captados R$
400 milhdes ao custo médio de 103,7% do CDI por meio de linha de capital de giro via Lei 4131 (vide mais
detalhes do empréstimo no item 7 deste relatério).
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4.1. Reajuste Tarifario

O Contrato de Concessao estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisao Tarifaria a cada
quatro anos, ou Revisbdes Tariférias Extraordinérias a qualquer tempo, além de reajustes anuais entre os
anos de revisdes, sendo 27 de agosto a data de atualizagdo de suas tarifas.

Sendo assim, em 27 de agosto de 2014 ocorreu o Reajuste Tarifario da Elektro, homologado pela
Resolucdo n® 1.778 da ANEEL, de 19 de agosto de 2014. O reajuste considerou a (i) correcao da Parcela B
por IGP-M menos Fator-X, (ii) devolugdo da Uultima parcela do componente financeiro referente a
postergacdo da Revisdo Tarifaria de 27 de agosto de 2011 para 27 de agosto de 2012, atualizado pela
Selic, no valor de R$ 99,8 milhges e (iii) principalmente pelo aumento na ordem de 43% nos custos com a
compra de energia. Ao longo do ano de 2014, a Companhia sofreu com o descasamento de caixa
decorrente deste aumento nos custos, o qual foi parcialmente amenizado por meio dos recursos da CDE,
empréstimos governamentais via Conta ACR e empréstimo bancarios.

Considerando todos estes efeitos, as tarifas da Elektro foram reajustadas em média 37,78%, permitindo,
assim, a recuperacao gradual do caixa ao longo do préximo ano regulatério.

4.2. Lei n?12.783/13 e Decreto 7.945/13

O Governo Federal oficializou por meio da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, a redugéao nos encargos
de energia elétrica (o que resultou na Revisédo Tarifaria Extraordinaria, aplicada em 24 de janeiro de 2013) e
as regras para renovagao das concessdes de Geragdo, Transmisséo e Distribuigdo vincendas entre 2015 e
2017. Esta Lei permitiu aqueles concessiondrios a possibilidade de prorrogar suas concessdes pela
antecipagao dos contratos mediante condigdes especificas previamente estabelecidas.

Para as concessdes de Geragao e Transmissdo, a condigdo definida pelo Governo é que ativos nao
amortizados e nao depreciados seriam indenizados tendo por base o denominado Valor Novo de Reposigao
(VNR), e as tarifas a partir de entdo contemplariam os custos de Operagédo e Manutengao (O&M) desses
ativos. Adicionalmente, a Lei também desobrigou as distribuidoras do recolhimento da RGR (Reserva
Global de Reversao), transferiu as necessidades da CCC (Conta de Consumo de Combustiveis) para a
CDE (Conta de Desenvolvimento Energético) e reduziu em 2013 o valor da cota da CDE para as
distribuidoras em 75%, sendo que, para compensar estas alteracbes, a CDE passou a receber aportes
adicionais do governo. Para as concessionarias de Distribuicao também haveria condigbes especificas a
serem estabelecidas pela ANEEL em contrato de concessdo ou termo aditivo. A antecipacdo das
prorrogacdes das concessoes afetadas pela Lei 12.783/13 ndo causou impactos no contrato de concesséo
da Elektro, uma vez que este tem vigéncia até 2028.

Como resultado das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13, algumas geradoras decidiram pela nao
renovagdo das concessdes e a energia proveniente das concessdes renovadas foi distribuida por meio de
cotas, que, no entanto, nao foram suficientes para suprir as necessidades de mercado de cada distribuidora.
Além disso, houve a rescisdo de contratos dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a revogagao da
autorizacdo de algumas usinas pela ANEEL e atraso na operacdo comercial de outras usinas, com
postergacdes de cronogramas aprovadas pela ANEEL e/ou liminares judiciais concedidas para suspensao
do inicio de suprimento dos CCEARs firmados. Desta forma, a insuficiéncia de contratos fez com que as
distribuidoras tivessem que comprar essa energia no mercado de curto prazo, gerando custos elevados na
compra de energia.

Somam-se a isso as condi¢des hidroenergéticas desfavoraveis desde o ultimo trimestre de 2012, com
progressiva piora nos niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas, levando ao despacho das usinas
térmicas, cujos precos sdo bem mais elevados. Cita-se ainda o inicio da contabilizacdo pela Camara de
Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE) das perdas nas Demais Instala¢des de Transmisséo (DIT) para
as Distribuidoras de Energia Elétrica a partir de setembro de 2012, dentre elas a Elektro, o que resultou em
um volume maior de energia comprada no mercado de curto prazo.

No intuito de amenizar os impactos no caixa e no resultado das Distribuidoras, o governo tomou diversas
medidas, dentre ela a emissao, em 23 de janeiro de 2013, do Decreto n® 7.891/13, que orientou a utilizacao
dos recursos da CDE para compensar os descontos aplicados nas tarifas praticadas para algumas classes
de consumidores. Em 7 de margo de 2013 foi publicado o Decreto 7.945/13, alterando o Decreto 7.891/13,
ao incluir a possibilidade de repasses de recursos de CDE para neutralizar a exposicao das concessionarias
de distribuicdo no mercado de curto prazo, decorrente da alocagdo das cotas e da ndo adesado a
prorrogagao de concessdes de geracdo de energia elétrica, e cobrir o custo adicional para as
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concessionarias de distribuicdo decorrente do despacho de usinas termelétricas acionadas em razao de
seguranca energética durante o ano de 2013.

4.3. Leilao A-1

Em junho de 2013 ocorreu o Leilao A-0 de energia existente, com intuito de suprir a exposicao involuntaria
das distribuidoras decorrente do cancelamento do Leildo A-1 previsto para dezembro de 2012 e
insuficiéncia na distribuicdo de cotas. No entanto, devido a falta de oferta de energia neste leildo, a
necessidade de energia declarada pela Elektro foi integralmente frustrada. Em dezembro de 2013 ocorreu
novo leildo (A-1) de energia para inicio de suprimento em janeiro de 2014. Neste novo leildo a Elektro
adquiriu cerca de 50% da energia declarada para 2014 (288,6 MWmed), com precos médios de contrato
37% superiores aos vigentes e acima do previsto na tarifa, o que contribuiu para a pressédo sobre os custos
de energia, seja pela manutengao da exposicado involuntaria ao mercado spot, seja pelos maiores precos da
energia contratada.

4.4. Decreto n28.203/14 e 8.221/14

Em 7 de margo de 2014, foi publicado o Decreto n® 8.203/14, que alterou novamente o Decreto 7.891/13. O
novo decreto orientou a utilizagdo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposigao involuntaria
decorrente da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes realizado
em dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia de janeiro de 2014 e o
montante repassado para a Companhia, conforme Despacho ANEEL n® 515/14, foi de R$ 100,1 milhdes.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 1° de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n® 8.221/14 que define a criagdo pela CCEE da Conta no Ambiente de Contratagao
Regulada — CONTA-ACR com a destinagdo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposicao
involuntaria no mercado de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas a CCEARs, na modalidade por
disponibilidade, e normatizando o procedimento da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE)
para contratacdo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necessarios para viabilizar os
pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais as mesmas
estiveram expostas devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16 de abril de
2014, a ANEEL emitiu a Resolugdo 612/14 e em 22 de abril de 2014 o Despacho 1.256/14, detalhando o
funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as empresas
distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operagcdo ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicdes financeiras, com limite total de até R$11,2
bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima. Os custos
cobertos por essa operagao deveriam compreender o periodo fevereiro a dezembro de 2014. Tendo em
vista que tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de 2014 foi
assinado novo Contrato de Financiamento, no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes, que novamente foi
insuficiente, cobrindo parcialmente os custos incorridos até outubro. A CCEE liquida esse compromisso
financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao pagamento das obrigacdes de cada distribuidora
junto a CCEE. Essas parcelas eram estabelecidas mensalmente pela ANEEL para cada empresa
distribuidora de energia e ndo possuiam nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio
da operagao de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia n&o disponibilizou nenhuma garantia direta
ou indireta para esse contrato.

Assim, em dezembro de 2014, a Companhia havia recebido R$ 963,2 milhdes para a cobertura de custos. O
valor recebido por competéncia é assim apresentado:

Competéncia fev/i4 mar/14 abr/14 mai/14  jun/14 jul/i4  ago/14  set/14  out/14 TOTAL

Despacho ANEEL 1.256/14 1.443/14 1.696/14 2.866/14 3.017/14 3.588/14 3.968/14 4.288/14 4.657/14
Montante (R$ milhdes) 305,2 274,9 150,7 88,5 18,6 20,5 17,3 56,6 31,0 963,2

Desta forma, até 31 de dezembro de 2014 foi contabilizado na rubrica “Energia comprada para revenda”,
como redutor de custos de energia, o montante de R$ 1,06 bilhdo, compensando parcialmente os impactos
da alta dos custos de energia sobre o caixa da Companhia, uma vez que os Valores a Receber de Parcela
A e Outros ltens Financeiros foram considerados no resultado a partir de 10 de dezembro.
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Adicionalmente, em 30 de abril de 2014 ocorreu o 13° Leildo de Energia Existente A-0, no qual a Elektro
adquiriu 212 MWmed, o que contribuiu para redugao da sua exposi¢ao involuntaria ao mercado spot para o
ano de 2014. A Elektro e as demais distribuidoras contam com os leildes de energia promovidos pela CCEE
como o principal mecanismo para a compra de energia sendo que, frustracdées ocorridas neste mecanismo
pela oferta insuficiente frente a demanda pleiteada, e entdo eventual exposicdo, sdo consideradas como
involuntarias, o que nao implicara em penalidades sendo respectivo custo repassado integralmente dentro
dos processos tarifarios subsequentes.

4.5. 4° Ciclo de Revisao Tarifaria

Em 10 de junho a ANEEL abriu a 12 Fase da Audiéncia Publica 023/2014, cujo objetivo era obter subsidios
para o estabelecimento das metodologias e critérios gerais para as revisdes tarifarias periddicas das
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A Elektro enviou as suas contribuigdes por escrito no dia
1 de setembro de 2014 (prazo da ANEEL para recebimento de contribui¢des).

Em 9 de dezembro, foi aberta 22 fase da Audiéncia Publica respondendo a algumas das contribui¢des feitas
na 12 fase e sugerindo novas mudangas no regulamento.

Em 3 de fevereiro de 2015, a ANEEL aprovou a elevagdao do WACC das distribuidoras de 7,5% para 8,09%
a ser aplicado, no caso da Elektro, entre 27 de agosto de 2015 e 27 de agosto de 2019.

4.6. Risco de Racionamento

A Elektro, por ser uma empresa distribuidora, depende diretamente da energia elétrica que lhe é suprida
pelas empresas de geracdo para atender seus consumidores. A matriz energética brasileira é composta
principalmente por hidrelétricas, o que implica em uma forte dependéncia do volume de chuva incidente nos
reservatorios e sua capacidade de armazenamento. Devido a baixa afluéncia ocorrida ao longo de 2014,
inclusive no periodo chuvoso (0 ENA — Energia Natural Afluente — de dezembro/14 realizou em 84% da
média histérica), atualmente os reservatorios do Sudeste/Centro-Oeste apresentam um baixo indice de
volume armazenado (aproximadamente 17% da capacidade). A Companhia espera que seu equilibrio
econdémico financeiro seja mantido, mesmo em um cendrio de eventuais medidas de redugao,
racionalizagdo de consumo ou fornecimento de energia.
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5. DESEMPENHO COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuicao

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistema de
(GWh) © Distribuicio por Clientes Livres e Geradoras (MW)
5,3%
S 3034 gy 41.464

»

10,5%

2012 2013 2014 2012 2013 2014
B Geradoras HClientes Livres

Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Sistema (R$ milhdes) Concesséo (GWh)
3,6% 2,0%
-15,1% 24,4% ‘ '

16.521,3 16.847,1

15.941,5 38%

3,0%

25,7%

»

2012 2013 2014 2012 2013 2014
| Cli Finais (Fornecimento de Energia)

= Clientes Finais (Fornecimento de Energia)

H Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuicao) @ Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuigdo)

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
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Fornecimento de Energia a Clientes Finais
2014 2013 Var. %
Residencial 4.365,7 4.135,2 5,6%
Industrial 3.628,9 3.668,5 -1,1%
Comercial 2.551,3 2.356,3 8,3%
Rural 1.061,9 963,6 10,2%
Poder Publico 334,0 315,0 6,0%
lluminagéo Plblica 466,4 448,3 4,0%
Servigos Publicos 509,2 549,0 -7,2%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 12.917,4 12.435,8 3,9%

Uso do Sistema de Distribuicdo por Clientes Livres MW (*)
e Geradoras 2014 2013 Var. %

Soma das Demandas de Uso do Sistema de
Distribuicdo "

. . . .. R$ milhdes
Fornecimento de Energia a Clientes Finais
2014 2013 Var. %

41.463,6 39.384,1 5,3%

Residencial 1.998,4 1.627,7 22,8%
Industrial 1.256,5 1.052,9 19,3%
Comercial 1.078,3 848,8 27,0%
Rural 274,3 202,6 35,4%
Poder Publico 140,4 113,4 23,9%
lluminagéo Plblica 121,2 96,7 25,4%
Servigos Publicos 161,5 135,4 19,3%
Receita n&o Faturada @ 76,3 (19,9) 483,2%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 5.106,9 4.057,4 25,9%

Uso do Sistema de Distribuigio por Clientes Livres
e Geradoras 2014 2013 Var. %

Soma das Demandas de Uso do Sistemad
oma das el e Usodo st € 140,1 156,0 -10,2%
Distribuicdo "

Receita de Fornecimento de Energia + Uso do

0,
Sistema de Distribuicdo (R$ milhdes) Zael 4.2134 24,5%

(") Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

(1) A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuigao esta apresentada como demanda faturada.

(2) Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e nao faturada ao consumidor ap6s a medicdo mensal e até o ultimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado.

No ano de 2014 a Elektro forneceu 12.917 GWh de energia elétrica a clientes finais, representando um
aumento no consumo de 3,9% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior (12.436 GWh).

A temperatura mais elevada em 2014 foi a principal responsavel pelo maior consumo das classes
residencial, comercial e poder publico, influenciado pela sensacdo térmica registrada, que superou, em
média, em 1,5° C a temperatura registrada em 2013. A classe residencial apresentou crescimento de 5,6%,
a comercial 8,3% e o poder publico 6,0% em comparag¢dao ao mesmo periodo do ano anterior.

O consumo cativo da classe industrial, por sua vez, apresentou redugédo de 1,1% no acumulado anual,
quando comparado ao mesmo periodo de 2013. Considerando a totalidade dos clientes industriais, nos
mercados livre e cativo, a classe apresentou redugdo no consumo de 2,5% na comparagao de igual
periodo. Esta variagdo esta em linha com os dados da Produgéo Industrial, que segundo o IBGE apresentou
reducéo de 3,2% no acumulado de janeiro a dezembro de 2014.
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O consumo da classe rural cresceu 10,2% no ano de 2014, quando comparado a 2013. Este crescimento é
explicado pelo baixo indice de chuvas verificado durante todo o ano, implicando na intensificagao do uso de
sistemas de irrigacao na area de concesséo.

A classe de servigos publicos apresentou reducdo de 7,2% no consumo acumulado de janeiro a dezembro
de 2014. O impacto negativo deve-se a migracdo de um grande cliente para o mercado livre, o qual foi
faturado parcialmente em 2013 como cliente cativo, elevando a base de comparagédo e, também, pelo
menor volume de bombeamento de agua, devido a estiagem.

O crescimento do mercado na area de concesséo da Elektro foi de 2,0%. O consumo do mercado cativo
cresceu 3,9% enquanto o dos clientes livres reduziu em 3,8%. Em dezembro de 2014 a Elektro faturou 117
clientes no mercado livre, frente a 114 clientes faturados no mesmo periodo de 2013.

Ao final do exercicio de 2014, a Elekiro atendia 2,4 milhdes de clientes, um incremento de 2,8%,
representado por 67 mil novos clientes, quando comparado ao mesmo periodo de 2013. O crescimento

vegetativo da populacdo da area de concessao e, consequentemente, do nimero de domicilios ligados a
rede elétrica, foram responsaveis pelo aumento na base de clientes da Elektro.

Evolucdo do Numero de Clientes

(milhares)

18

7
—

O
o g
20 =
19 [
19
7 =
13 12 —
2 g
2.372
2,8% 2,8%
/

2011 1T12 2T12 3T12 4T12 2012 1T13 2T13 3T13 4T13 2013 1T14 2T14 3T14 4T14 2014

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
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Segmentacéo dos Clientes
(Total: 2,4 milhGes)

53% 1,1%
7,6%

1,0%

85,0%

mResidencial ®Industrial mComercial ®Rural @ Demais

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

5.2. Segmentacao do Fornecimento de Energia

O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmentacao em 2014:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Y Finais (R$ 5.106,9 milhdes)"

Finais (12.917,4 GWh)

B Residencial ®Industrial EComercial ®ERural HDemais

(*)Informagbes nao revisadas pelos auditores independentes.

(1) Inclui receita ndo faturada a clientes finais.
5.3. Contratos de Compra de Energia

Considerando as condigbes estabelecidas pelo atual marco regulatério para a contratagao de energia pelas
distribuidoras, principalmente por meio de leildes regulados pela ANEEL, a Elektro participou ativamente de
todos os mecanismos de compra de energia previstos na regulacdo para a contratacdo de sua necessidade
de energia para 2014. Ainda assim, ap0s os eventos descritos abaixo, a Elektro apresentou uma
insuficiéncia contratual média anual de 9,3%> em 2014, que decorre da combinagéo dos seguintes efeitos:

2 Podera sofrer reducdo retroativa em funcdo do efeito da Liminar n® 0009500-90.2013.4.01.4100 a favor do Consoércio Energia
Sustentavel do Brasil S/A(ESBR), responsavel pela Usina UHE Jirau.
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(i) recontratacdo parcial do volume de energia existente para os contratos que terminaram em
dezembro de 2012 em virtude do cancelamento do Leildo A-1 previsto para 2012 e a
insuficiéncia na distribuicdo das cotas compulsérias provenientes das usinas que aceitaram a
renovagao das concessdes, conforme estabelecido na Lei n® 12.783/13 e Decreto n® 7.945/13;

(i) rescisdo contratual dos CCEARs provenientes dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a
revogacgao da autorizagdo das usinas pela ANEEL;

(i)  falta de oferta de energia por parte dos geradores no Leildo A-0, ocorrido em junho de 2013, que
previa o suprimento de energia no periodo de julho de 2013 a junho de 2014;

(iv)  recontratagdo parcial do volume de energia existente para os contratos que terminaram em
dezembro de 2013 no Leilao A-1, ocorrido em 17 de dezembro de 2013;

(v) atraso na entrada em operagdo comercial de alguns empreendimentos de geragdo, com
consequente suspensdo da obrigacdo contratual de suprimento dos CCEARs devido
principalmente a liminares judiciais, mas também a determinacdes da ANEEL;

Conforme legislagdo vigente, esta exposicdo € considerada involuntaria, portanto ndo implicara em
penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos processos tarifarios.

A necessidade de contratacdo de energia decorrente da insuficiéncia contratual nao suprida em 2013 e
2014, conforme motivos citados anteriormente, foi parcialmente atendida através do 13° Leildo de Energia
Existente A-0, ocorrido em 30 de abril de 2014, com a aquisicdo de 212 MWmed e inicio de suprimento a
partir de maio de 2014, que reduziu em 8,3% as necessidades de 2014.

Assim, o suprimento de energia para a Elektro foi realizado (i) 59,2% por meio de contratos provenientes de
Leildes de Energia no Ambiente Regulado, (i) 20,5% da energia compulséria proveniente de Itaipu, (iii)
9,3% decorreram de compras no mercado spot, (iv) 2,1% provém de empreendimentos participantes do
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa), (v) 8,9% provenientes de outras fontes, tais como
Contratos de Cotas decorrentes das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13 e de também por
compra de energia de Geragao Distribuida.

Para os proximos anos, parte do volume necessario para suprir 0 nosso mercado, ja foi adquirido em leildes
ocorridos em anos anteriores, assim como nos leildes realizados em 2014 e 2015:

(i) 192 Leildo de Energia Nova A-3, ocorrido em 6 de junho de 2014, com a aquisi¢ao de 5,77
MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2017;

(ii) 20° Leildo de Energia Nova A-5, ocorrido em 28 de novembro de 2014, com a aquisigdo de
119,98 MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2019;

(iii) 142 Leilao de Energia Existente A-1 ocorrido em 05 de dezembro de 2014, com a aquisi¢géo de
27,96 MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2015;

(iv) Para suprir parte do mercado de 2015, ocorreu em 15 de janeiro de 2015 o 18° Leildo de Ajuste
com a aquisigéo de 51,3 MWmed, sendo: 4,5 MWmed com periodo de suprimento de 01 de
janeiro a 31 de margo de 2015 e 46,7 MWmed com periodo de suprimento de 01 de janeiro a
30 de junho de 2015;

(V) Alocagédo de novas cotas de garantia fisica a partir de 2015 devido ao fim da vigéncia dos
contratos de geracéao principalmente a partir de julho de 2015.

O restante devera ser contratado através de leildes especificos a serem realizados a partir de 2015,
conforme previsto na legislacdo vigente ou através de outros mecanismos de compra de energia
disponiveis.

O grafico a seguir demonstra a composicao do volume de compras de energia da Elektro em 2014:
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Contratos de Compra de Energia

20,5%

H Leiloes de Energia W Itaipu
@ Mercado SPOT H Proinfa
H Outros

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes

6. RESULTADOS

- 2014/2013
Demonstragao de Resultados mm

Venda de Energia Clientes Finais 5.106,9 4.057,4 1.049,6 25,9%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuigao 140,1 156,0 (15,9) -10,2%
Receita de construgéo 295,2 313,3 (18,1) -5,8%
Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros 399,7 - 399,7 100,0%
Outras Receitas 525,3 290,7 234,5 80,7%
Receitas Operacionais 6.467,2 4.817,4 1.649,8 34,2%
Dedugdes as Receitas Operacionais (1.704,4) (1.268,0) (436,4) 34,4%
Receitas Operacionais Liquidas 4.762,8 3.549,3 1.213,5 34,2%
Energia Comprada para Revenda (3.012,5) (2.077,3) (935,2) 45,0%
Custo de Construgao (295,2) (313,3) 18,1 -5,8%
Gastos e Despesas Operacionais (705,0) (658,7) (46,3) 7,0%
Resultado do Servico 750,1 500,1 250,0 50,0%
EBITDA * 902,0 647,1 254,9 39,4%
Resultado Financeiro (114,2) (50,2) (64,0) 127,5%
Lucro Liquido 439,0 323,7 115,3 35,6%

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 439,0 milhdes de 2014)
ajustado pelo resultado financeiro (-R$ 114,2 milhdes), imposto de renda e contribuigdo social (R$ 196,9 milhdes), e depreciagdo e
amortizagdo (R$ 151,8 milhdes). A administragdo da Elektro entende o EBITDA como uma medida gerencial de lucratividade,
amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

A Receita Operacional Bruta da Elektro foi de R$ 6,5 bilhées no ano de 2014, registrando crescimento de
34,2% em relagdo ao ano de 2013 (R$ 4,8 bilhdes). Ja as Receitas Operacionais Liquidas atingiram R$ 4,7
bilhdes, com incremento de 34,2% em comparagdo com o acumulado de 2013 (R$ 3,5 bilhdes). As
variagcoes observadas devem-se principalmente a:

(i) Reajuste nas tarifas aplicado a partir de 27 de agosto de 2014, resultado do Reajuste Tarifario de
2014, cujo efeito médio percebido pelo consumidor € um incremento de 37,78% nas tarifas
praticadas;

(i)  Registro contabil dos Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros, a partir de 10 de
dezembro de 2014, com a assinatura do Sétimo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, que
garante o direito as distribuidoras de reconhecerem as variagdes tarifarias de acordo com a
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Orientagdo Técnica OCPC 08 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, no periodo de
competéncia, ampliando em R$ 399,7 milhdes as Receitas Operacionais;

(i) Crescimento no fornecimento de energia a clientes finais de 3,9%, em especial no consumo das
classes residencial e comercial;

(iv) Incremento de R$ 234,6 milhdes em Outras Receitas, em especial: (a) na contabilizacdo pela
CCEE de excedente financeiro referente ao suprimento de energia no montante de R$ 150,2
milhdes; (b) nas subvengdes de CDE para subsidio tarifario no valor de R$ 73,3 milhdes e (c) na
remuneracéo do ativo financeiro no montante de R$ 13,6 milhdes; e

(v) Parcialmente compensados pela menor receita do uso do sistema de distribuigdo, com redugéo de
R$ 15,9 milhdes, devido ao menor indice de produgao industrial verificado no pais.

O Custo da Energia Comprada para Revenda registrou incrementos significativos desde o Ultimo trimestre
de 2012, devido ao maior despacho de usinas térmicas e as compras de energia no mercado spot a pregos
de PLD (Preco de Liquidacdo das Diferencas) elevados conforme motivos detalhados no item 4 deste
Relatério. De forma a reduzir estes impactos, foram repassados via CDE o montante de R$ 100,1 milhdes,
referente a competéncia de janeiro de 2014 e, adicionalmente, R$ 963,2 milhdes cobrindo parcialmente os
custos das competéncias de fevereiro a outubro do mesmo ano por meio da Conta ACR. Com isso, o total
contabilizado como redutor de custos de energia comprada em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 1,06
bilhao.

Assim, o aumento dos custos de energia comprada foi de 45,0% (R$ 935,2 milhdes) no acumulado de 2014
em relagdo ao ano anterior, devido, dentre outros fatores, ao aumento no custo do despacho térmico, a
exposicao involuntaria e ao crescimento de mercado. Os custos incorridos até 26 de junho de 2014 foram
contemplados no reajuste tarifario da Elekiro e estdo sendo recuperados ao longo do ano regulatério
vigente (de setembro de 2014 a agosto de 2015), recompondo o caixa. Os custos relativos aos periodos
posteriores a 26 de junho ja estdo reconhecidos como ativos financeiros e serao considerados nos proximos
processos tarifarios a serem homologados pela ANEEL.

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 705,0 milhdes em 2014 frente a R$ 658,7 milhdes em
2013, acompanhando o movimento apresentado pelos indices de inflagdo do periodo.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 902,0 milhdes, representando um aumento 39,4% em relagdo ao
EBITDA de 2013 (R$ 647,1 milhdes) e elevagdo da margem EBITDA em relagdo ao mesmo periodo (de
18,2% em 2013 para 19,0% em 2014), decorrente do aumento na Receita Operacional Bruta da
Companhia, conforme os efeitos descritos acima.

Durante o ano de 2014, houve necessidade de recursos financeiros para saldar os gastos com a compra de
energia a precos mais altos, bem como todos os demais compromissos financeiros da Companhia. Diante
deste cenario, a Elektro manteve sua gestdo de caixa prudente visando assegurar sua liquidez financeira,
garantindo a estabilidade do negdcio, bem como a capacidade de honrar seus compromissos € manter o
nivel de investimentos. Com isso, apresentou maior saldo médio de divida, que atrelado ao aumento dos
indexadores dessas dividas (IPCA, IGP-M e CDI), foi um dos principais fatores para o incremento de
despesa financeira de R$ 64,0 milhdes em relagdo ao ano anterior.

Considerando os fatores acima mencionados, a Elektro registrou lucro liquido de R$ 439,0 milhdes no
acumulado de janeiro a dezembro de 2014, com incremento de 35,6% quando comparado ao mesmo
periodo de 2013 (R$ 323,7 milhdes) e a margem liquida passou de 9,1% em 2013 para 9,2% em 2014.

Os efeitos da contabilizacdo dos Valores a Receber ou a Devolver de Parcela A e Outros ltens Financeiros
mencionados acima nao sao retroativos a 2013, logo, ndo estdo autorizados ajustes nos resultados de anos
anteriores. Contudo, a critério de comparacgéo, se 0 mesmo efeito fosse aplicavel no passado, o EBITDA de
2013 passaria de R$ 647,1 para R$ 834,3 milhdes, um aumento de 28,9%. Deste modo, em 2014 o
aumento comparavel no EBITDA seria de 8,1%.
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Receita Operacional Liquida
(R$ milhées)

33,7%

w

2012 2013 2014
EBITDA
(R$ milhoes)
18,7% 18,2% 19,0%

- # d

2012 2013 2014
== EBITDA ==—=Margem EBITDA (%) = EBITDA/ Receita Operac. Liq.

Resultado do Servico
(R$ milhoes)

14,8% 14,1% 15,8%

2012 2013 2014

= Resultado do Servigo —o—Margem Res. Servigo (%) = Res. Servigo / Receita Op. Lig.
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Lucro Liquido
(R$ milhées)

9,5% 9,1% 9,3%

2012 2013 2014

== | ycro Liquido —e—Margem Liquida (%) = Lucro Liqg. / Receita Operac. Liq.

6.1. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em 23 de dezembro de 2014, ocorreu o pagamento dos Dividendos referentes ao exercicio social de 2013,
Dividendos Intermediarios e Juros sobre Capital Proprio no montante total de R$ 269,8 milhdes, conforme
detalhamento abaixo:

(i) $ 163,0 milhdes referente ao exercicio social de 2013 (deduzidos os dividendos intermediarios e
juros sobre capital proprio), conforme aprovado na Assembleia Geral dos Acionistas da Elektro
em 20 de marco de 2014;

(i) R$ 12,7 milndes referente ao Lucro Liquido do primeiro semestre de 2014 e R$ 94,1 milhdes de

Juros sobre Capital Préprio, deduzidos de imposto de renda retidos na fonte, conforme
aprovado em 15 de outubro de 2014 pelo Conselho de Administracéo.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia possui o montante de R$ 3,4 milhdes a pagar referente a
dividendos minimos obrigatérios.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

Curto Longo T°‘a'

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 65,3 972,5 1.037,8 47,3%
BNDES Finem / Finame 29,4 296,8 326,1 14,9%
Eletrobras 13,9 58,1 72,1 3,3%
Finep 11,0 41,7 52,7 2,4%
BEI 4,9 280,8 285,7 13,0%
Moeda Estrangeira (4131) 2,4 400,0 402,4 18,3%
Arrendamento mercantil 3,9 15,1 19,0 0,9%

Total da Divida 130,8 2.065,1 2.195,8 100,0%

Perfil da Divida 6% 94% 100%

Caixa, Aplicagdes Financeiras e Caugao de (578,7)

Fundos ™

Endividamento Liquido 1.617,2

(1) Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica,
fundo educacional e outros.

A Elektro encerrou o ano de 2014 com endividamento liquido de R$ 1.617,2 milhdes (40,5% maior que a
posicdo encerrada em 31 de dezembro de 2013 quando o endividamento liquido era de R$ 1.151,0
milhdes), resultado do endividamento total de R$ 2.195,8 milhdes e saldo de caixa, aplicagdes financeiras e
caugao de fundos de R$ 578,7 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 6% do endividamento total.
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Em 2014, a empresa captou o total de R$ 607,7 milhdes, dos quais R$ 207,7 milhdes para financiar seu
programa de investimentos, sendo (i) R$ 196,7 milhdes por meio da nova linha de financiamento com o
BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social) e (i) R$ 11,0 milhdes por meio da linha
financiamento relacionada a projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo com a Financiadora de
Estudos e Projetos (FINEP).

Em junho de 2014, a empresa contratou linhas de financiamento de longo prazo denominadas em moeda
estrangeira no montante total de R$ 400,0 milhdes (US$ 177,5 milhdes) e com prazo de vencimento de 2
anos, utilizando o instrumento financeiro da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962.

Objetivando a neutralizagao de qualquer risco cambial derivado desta operagao, a empresa contratou swap
com 0 mesmo prazo de vencimento e sobre 0 mesmo valor da operagéo de empréstimo, resultando, assim,
em uma operagao denominada em moeda nacional com um custo médio final atrelado a 103,7% do CDI.

Em continuidade ao Programa Luz Para Todos, no primeiro semestre de 2014 a empresa também assinou
dois novos contratos de financiamento com a Eletrobras com o prazo de 5 anos, no montante total de R$
25,1 milhdes, cuja liberacao esta prevista para ocorrer em 2015.

Estas captagbes estdo em linha com a politica da Companhia de obtencdo de endividamento com taxas
atrativas para financiamento de seus investimentos e manutengéo de sua liquidez financeira.

Estrutura de Capital
(Divida Liquida / (Divida Liqg. + Patrimonio Liquido)

dez/12 dez/13 dez/14
B Patrim6nio Liquido @ Divida Liquida

Em 31 de dezembro de 2014, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:

Modalidade do Financiamento Indexacao

(Total: R$ 2.195,8 milh&es)

2,0%
18,3%

15,2%
13,0%

24% 20,6%

3.3%

__149%

® Debéntures BBNDES Finem / Finame

B Eletrobras @Finep ECDI ®mI/PCA ®TJLP ®BRGR ®Pré-fixado!
mBEI| = Arrend. mercantil

ELinha4131

Consideram recursos da FINEP sem indexagao.
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7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relagdo confortavel com relagdo aos limites
estabelecidos para seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos
nos contratos firmados com o BNDES, nas escrituras das 5% e 62 Emissoes de Debéntures e nos
financiamentos em moeda estrangeira (4131) com o HSBC e Bank of Tokyo Mitsubishi.

Conforme detalhado no item 4 deste relatério, em 10 de dezembro de 2014, a ANEEL promoveu assinatura
de aditivo aos contratos de concessao com as distribuidoras, possibilitando o registro contabil de Valores a
Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros, eliminando a volatilidade dos indicadores financeiros. A
alteragéo aprovada ndo modificou o patamar histérico dos covenants financeiros, e teve como objetivo
refletir de forma mais adequada os resultados da Companhia, que ja consideravam estes itens no calculo
dos seus covenants, conforme aprovado em novembro de 2013 em Assembleias Gerais de Debenturistas
das 5° e 62 Emissoes.

A evolugéo dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos é demonstrada a seguir:

Divida Liquida / PL EBITDA / Despesa Financeira
(«=2,5)™ (>=2)
PN o o 15,43
2,50 2,50 2,50
10,53

8,45

2,00 2,00 2,00
jun/14 set/14 dez/14 jun/14 set/14 dez/14
(BNDES) 4= Limite 4 (4131 e Debéntures 5% e 62 emissdo) et Limite

Divida Liquida / EBITDA
(<=3,00)™
3,00 3,00 3,00
1,53| H 1,56| H 1,65
jun/14 set/14 dez/14

mmm== (BNDES) &= (4131 e Debéntures52e 62 emissdo) ==¢==Limite

(1) BNDES. Para este contrato, a definicho de EBITDA contempla a exclusdo dos efeitos de outras Receitas/Despesas
Operacionais, tais como ganhos/perdas com planos de penséo e lucro/prejuizo na alienagédo de imobilizado.

8. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Em 03 de julho de 2014, a agéncia de classificacdo de riscos Standard & Poor’s reafirmou o rating de
crédito corporativo da Elektro em ‘brAAA’, mantido desde 12 de julho de 2010, o melhor rating da escala de
crédito. A 52 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, no valor de R$ 300 milhdes,
emitida em 15 de agosto de 2011, e a 62 emissao de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, no
valor de R$ 650 milhdes, emitida em 12 de setembro de 2012, também tiveram seus ratings reafirmados em
‘brAAA’.

9. POLITICA DE UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizacdo de derivativos tem como propdsito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposicdes a moedas ou taxas de juros.
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A Elektro mantém contrato de operagao de swap vinculada ao desembolso do financiamento obtido junto ao
Banco Europeu de Investimento (BEI) em 15 de outubro de 2013, no montante de US$ 128,9 milhdes, cujo
desembolso ocorreu em 31 de outubro de 2013.

Adicionalmente, em junho de 2014 a Elektro contratou trés novas operac¢des de swap para fazer frente ao
montante total de R$ 400 milhdes, contratados junto aos bancos HSBC, Citibank e Bank of Tokyo Mitsubishi
com inicio e vencimento nas mesmas datas dos contratos de financiamento (linha 4131) em moeda
estrangeira.

O swap tem como objetivo eliminar o risco de variagdo cambial de captagdo em moeda estrangeira
vinculada a uma taxa de juros em doblares norte-americanos, resultando, assim, em uma operagao
denominada em moeda nacional atrelada a variagao dos Certificados de Depdésitos Bancarios (CDI).

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de ltaipu que séo atrelados ao ddlar norte-
americano, cujas variagdes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a Companhia
e devidamente reconhecidos como Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros.

10. FLUXO DE CAIXA

Fl . Valores em R$ milhdes | A R$ milhdes
uxo de Caixa
31/12/2014 | 31/12/2013 2014/2013

Lucro liquido do periodo 439,0 323,7 115,3
Depreciacéo e outras amortizagdes 151,8 147,0 4,8
Juros e variagdo monetaria e cambial 215,6 134,7 80,9
Outros 171,8 125,8 46,0
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa 539,3 407,6 131,7
Lucro Liquido Ajustado 978,3 731,3 247,0
Variagdo do Capital de Giro Operacional (847,4) (174,8) (672,6)

Geracao (Consumo) Operacional de Caixa ap6s Imposto de Renda, Contribuicdo Social e

Pagamento de Juros 1309 556,5 (425,6)
Adicdes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (295,2) (313,3) 18,1
Valor recebido (pago) na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 15,5 7,2 8,3
Caugéo de fundos e depbsitos vinculados 5,0 20,2 (15,2)
Geracao (Consumo) de Caixa nas Atividades de Investimento (274,7) (285,9) 11,2
Amortizagao de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (96,9) (443,5) 346,6
Captacdo de empréstimos e debéntures 607,4 339,4 268,0
I;?:;::j:o(:onwmo) de Caixa nas Atividades de Financiamento antes do Pagamento de 510,5 (104,1) 614,6
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Pagos (255,6) (282,1) 26,50
I;?:;::::o(:ons.lmo) de Caixa nas Atividades de Financiamento ap6s Pagamento de 254,8 (386,2) 641,0
Geragéao (Consumo) Liquido de Caixa 111,0 (115,5) 226,5
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caugao de fundos) 467,6 583,1 (115,5)
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caucé@o de fundos) 578,6 467,6 111,0

No acumulado de janeiro a dezembro de 2014 houve geracdo liquida de caixa no montante de R$ 111,0
milhdes, contra um consumo liquido de caixa de R$ 115,5 milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2013.
Dentre as principais justificativas destacam-se: (i) captacdo por meio de instrumento financeiro da Lei n®
4.131, de 3 de setembro de 1962, linhas de financiamento de longo prazo denominadas em moeda
estrangeira no montante total de R$ 400,0 milhdes, (i) montante menor realizado com amortizagdo de
principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil por conta de liquidagcao de linhas de
financiamento de longo prazo denominadas em moeda estrangeira em abril de 2013, impactando a base
comparativa entre os dois periodos; (iii) consumo de capital de giro operacional devido principalmente ao
incremento de fornecedores e supridores de energia elétrica a pagar, também relacionado ao aumento dos
custos de energia. Este efeito foi parcialmente compensado pelo repasse de CDE via conta ACR, referente
aos repasses de custo de energia a receber, cujos gastos ja foram incorridos no periodo; (iv) consumo de
capital de giro devido a incremento no valor pago de Imposto de Renda; (v) consumo de capital de giro
devido ao incremento no pagamento de juros de debéntures.
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11. INVESTIMENTOS E MODERNIZAGAO

Em 2014, a Elektro investiu R$ 325,6 milhdes, dos quais R$ 9,4 milhdes correspondem a investimentos
realizados com recursos de clientes. Este montante representa um incremento de 3,1% em relagédo aos
investimentos registrados em 2013 (R$ 315,6 milhdes, dos quais R$ 13,3 milhdes referiam-se a
investimentos realizados com recursos de clientes).

Evolucéo dos Investimentos 1
(R$ milhoes)

316.2
302,3

2012 2013 2014
H Expanséo e Modernizagao do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

= Universalizagao

(1) Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os destaques do programa de investimentos foram:

(i) R$ 274,0 milhdes na expansdo, melhorias, preservacédo do sistema elétrico e suporte operacional,
dos quais:

(a) R$ 137,2 milndes estdo associados a novas ligacdes e a expansdo de subestacdes e de
linhas de transmisséo;

(o) R$ 63,6 milhdes foram investidos na preservagao do sistema elétrico;

(c) R$ 51,0 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacgéo, Infraestrutura
e na Frota;

(d) R$ 22,2 milhées em melhorias e atualizagdes tecnolégicas.

(i) R$ 42,1 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n® 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:

(a) R$ 39,0 milhdes referente a Programas de Universalizacdo, que determina o atendimento de
novas ligagdes a aumento de carga, sem énus aos clientes com carga inferior a 50 kVA; e

(b) R$ 3,1 milhdes referente a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificagdo de
areas rurais que viabilizam o fornecimento de energia elétrica a 144 novos clientes, por meio
do Programa Luz para Todos.

Mesmo em um cendrio de elevados custos de energia, a Elektro manteve o nivel elevado de investimentos,
garantindo a constante melhoria da qualidade de seus servi¢os prestados, bem como da geragéo de valor
do negdcio, mantendo seu compromisso com os clientes, a sociedade e a concessao.
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12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

A Elektro mantém forte compromisso com a eficiéncia e melhoria continua buscando evolugdo no seu
desempenho operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como
fruto de investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de distribuicao.

Como resultado, os indicadores DEC (Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Consumidor) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Consumidor), apresentaram em 2014 os melhores resultados
da histéria da Elektro para ambos. Em dezembro de 2014, o DEC registrou 8,29 horas contra 8,46 em
dezembro de 2013 e o FEC registrou 4,90 interrupgdes contra 4,99 em dezembro de 2013, valores esses
bem abaixo dos limites regulatérios definidos pela ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Estes resultados refletem a melhoria continua e estao diretamente relacionados a robustez da rede elétrica,
notadamente influenciada pelo plano anual de manutengéo preventiva e preditiva, pela utilizagdo de novas
tecnologias e componentes de rede, introducdo de processos inovadores de engenharia de distribuicdo e
pela politica de investimentos em melhorias que garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia
elétrica.

DEC - Duracao Equivalente de Interrupcéao por FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupc¢éo por
Consumidor (horas) "’ Consumidor (interrupgées)

5,33 4,99 4,90

2012 2013 2014 2012 2013 2014
Obs: Os indicadores acima ndo consideram os dias criticos, associados a situagbes de emergéncia, conforme definido pela
resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribuicdo). Caso considerados, os indicadores DEC e FEC em 31/12/2012
seriam 12,98 e 6,64, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC em 31/12/2013 seriam 11,57 e 6,22, respectivamente e os
indicadores DEC e FEC em 31/12/2014 seriam 11,12 e 5,98, respectivamente.

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

12.2. Perdas de Distribuicao

Perdas de Distribuicao

2012 2013 2014

Obs.: 1 - O método de calculo das perdas considerado é uma média mével de 12 meses.
2 - O critério de calculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro.

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

Nota: devido ao prazo de apuracao do indice de Perdas de dezembro de 2014 ser posterior ao periodo de
divulgacgéao deste relatério, os dados apresentados sao estimados.
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As perdas de distribuicdo apresentaram ligeira reducdo quando comparadas aos anos anteriores,
registrando indice de 7,18% em dezembro de 2014 em func¢do, principalmente, das acoes realizadas para
reducdo das perdas comerciais.

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas nas Demais Instalagbes de Transmissdo (DIT) para as
Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolugdo Normativa da ANEEL n® 67/2004. Os resultados
desta contabilizagdo ainda nao foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta
alteracdo para a Elektro seja de 2,20% em dezembro de 2014. Dessa forma, incluindo-se o efeito da
contabilizag@o de perdas nas DIT, o indice de perdas de dezembro de 2014 seria de 9,38%.

13. RECONHECIMENTO

Prémio Abradee de Melhor Distribuidora de Energia Elétrica do Pais e da Regiao Sudeste, Melhor
Responsabilidade Social, Melhor Qualidade da Gestao e Melhor Gestao Operacional.

Em 18 de julho de 2014, a Elektro foi premiada pela sétima vez (2004, 2005, 2007, 2010, 2011, 2012 e
2014) como Melhor Distribuidora de Energia Elétrica do Pais pela Abradee (Associacdo Brasileira das
Distribuidoras de Energia Elétrica), entre as empresas com mais de 500 mil clientes. Além do prémio
Nacional e da regidao Sudeste, a Elektro também foi premiada nas seguintes categorias: Responsabilidade
Social (2007, 2010 e 2014), Qualidade da Gestéao (2011 e 2014) e Melhor Gestao Operacional (2004, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 e 2014). Em 2014, a Companhia também foi finalista nas vertentes de
Gestao Econdmico-Financeira, Avaliagéo pelo Cliente e Evolugdo do Desempenho.

Trata-se do principal reconhecimento do setor de distribuicdo de energia elétrica no Brasil. A avaliagdo da
Responsabilidade Social tem o objetivo de avaliar o quanto a empresa estda comprometida em implementar
acoes para o desenvolvimento sustentdvel das comunidades onde atua, a melhoria continua do
desempenho ambiental e social, assim como acidente zero com parceiros e populacao.

A vertente Qualidade da Gestao resulta da avaliagdo da Fundacédo Nacional da Qualidade, com base no
Relatério de Gestao, refletindo o diagnéstico da gestao organizacional.

A Gestao Operacional, na qual a empresa se destacou pela nona vez, julga elementos como continuidade
do fornecimento, seguranca (de colaboradores, parceiros e da populacdo) qualidade do faturamento,
inadimpléncia e perdas de energia.

Prémio de Melhor Empresa para Trabalhar no Brasil (Revista Epoca/GPTW).

Em 18 de agosto de 2014, a Elektro foi reconhecida pela segunda vez consecutiva como a Melhor Empresa
para Trabalhar no Brasil, segundo o ranking da Revista Epoca/Great Place to Work. E o quarto ano
consecutivo em que a empresa aparece no ranking. Em 2011, ocupou a 192 colocagao no ranking geral, em
2012 alcangou em 5° lugar, e em 2013 a companhia logrou a 12 posi¢éo.

Este prémio é o reconhecimento de uma cultura voltada para a humanizacdo das relagdes de trabalho, a
valorizagdo dos colaboradores e o0 zelo pela qualidade do ambiente organizacional. Para conquistar esta
colocagao, os colaboradores responderam, de forma voluntaria, sigilosa e anénima, a um questionario sobre
clima corporativo. Foi elaborado ainda um relatério com o objetivo de detalhar as melhores praticas e
beneficios do ambiente de trabalho Elekiro. O indice de satisfacdo de todos colaboradores da companhia é
de 98%. A empresa foi reconhecida também como a melhor em treinamentos.

Prémio TOP de Sustentabilidade.

Em 09 de setembro de 2014, a Elektro foi premiada como empresa TOP de Sustentabilidade. O
reconhecimento é organizado pela ADVB (Associagdo dos Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil) e
tem como objetivo reconhecer organizacdes que promovem agdes ambientais e sustentaveis para 0 seu
publico interno e para as comunidades com as quais se relacionam.
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A empresa foi avaliada no periodo de janeiro a dezembro de 2013, com base na metodologia desenvolvida
pelo Instituto ADVB de Responsabilidade Socioambiental (IRES), que analisou a estratégia de
sustentabilidade desenvolvida, os impactos decorrentes de sua aplicagdo, o modelo de comunicagédo
produzida e o conjunto de resultados obtidos.

Este reconhecimento é relevante para a companhia, pois € um mecanismo de avaliacdo da aderéncia de
suas praticas e projetos ao beneficio do publico interno e das comunidades em seu entorno.

Melhor Empresa para Vocé Trabalhar do Pais, pela Revista Exame e Guia Vocé S/A

Em 8 de outubro de 2014, a Elektro foi eleita a Melhor Empresa para Vocé Trabalhar pela Revista Exame e
Guia Vocé S/A - 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar 2014, pesquisa de clima organizacional
elaborada em parceria com a Fundagéo Instituto de Administracdo (FIA), ligada a Universidade de Sao
Paulo. A Elekiro recebeu a maior nota de satisfacdo dos funcionarios nos 18 anos de pesquisa e se
consagrou camped do Guia pela segunda vez. Além do reconhecimento na categoria nacional, a empresa
também recebeu o premio de Melhor Empresa para Vocé Trabalhar do Setor de Energia.

Prémio IASC (indice ANEEL de Satisfacdo do Consumidor) 2014

Em 19 de novembro de 2014, a Elektro conquistou pela 52 vez o Prémio IASC (indice ANEEL de Satisfagao
do Consumidor) resultado da pesquisa junto ao consumidor residencial que a ANEEL realiza anualmente,
desde o ano 2000, para avaliar o grau de satisfagdo dos consumidores residenciais com 0s servigos
prestados pelas distribuidoras de energia elétrica.

Prémio Ibero-americano da Qualidade 2014

Em 7 de dezembro de 2014, na cidade de Veracruz, México, a Elektro foi reconhecida internacionalmente
pela primeira vez em sua histéria, recebendo o Prémio Ibero-americano de Qualidade 2014 na categoria
Ouro. Este prémio é realizado ha mais de 15 anos pela Fundagao Ibero-americana para a Qualidade da
Gestao (FUNDIBEQ), que reconhece as organizagdes que adotam as melhores praticas de gestao entre os
paises das Américas Central e Latina, além da Espanha e Portugal.

Mais informagdes sobre a Elektro no site www.elektro.com.br
Relagoes com Investidores
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