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BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Sao Paulo, margo de 2012
O Conselho de Administracao
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

REB/ REB/
REB Consolidado Consolidado REB Consolidado Consolidado REB/Consolidado
2010 2010 2010
Nota 2011 (Reclassificado) Nota 2011 (Reclassificado) Nota 2011 (Reclassificado)
Ativo Despesas Administrativas 10 (1.943) (1.292)
Ativo Circulante 2.585 2.615 2.073 Passivo e Patrimonio Liquido Depreciacao 6 (63) (86)
Caixa e Equivalentes de Caixa 3&13.c 181 21 7 Passivo Circulante 17 17 125 Outras Receitas 9 15 330
Ativos Financeiros ao Custo Amortizado 2.402 2.402 1.417 Impostos a Pagar 9 9 19 Outras Despesas - (15)
Aplicagdes Financeiras 4 2.402 2.402 1.417 Outros Passivos 8 8 106 Resultado antes das Receitas (Despesas) Financeiras (1.991) (1.063)
Créditos Tributérios - Correntes 2 2 649 Total do Passivo 17 17 125 Receitas Financeiras il 189 66
Ativo nao Circulante 1.514 1.484 1.010 Patriménio Liquido Resultado antes da Tributagao (1.802) (997)
Créditos Tributarios 1.281 1.281 238 Capital Social 8.a 4.877 4.877 2303 Provisao para Imposto de Renda e Contribuicéo Social 7 352 238
Correntes 691 691 - Reservas 8.c - - 1.414 Prejuizo Liquido (1.450) (759)
Diferidos 7.b 590 590 238 Prejuizos Acumulados (795) (795) (759) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Participagdes em Controladas 5 30 :  Total o Patriménio Liquido 4.082 4.082 2.958 .
Ativo Tangivel 6 203 203 772 ’ ’ ’ DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Total do Ativo 4.099 4.099 3.083 PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Total do Passivo e Patriménio Liquido 4.099 4.099 3.083 Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. REB/
- = . . . REB  Consolidad Consolidad
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2010
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado Nota 2011 (Reclassificado)
Atividades Operacionais
Reservas de Lucros Prejuizo antes da Tributagdo (1.802) (1.802) (997)
Prejuizos Ajustes ao Prejuizo 48 48 86
Nota Capital Social Reserva Legal Reserva Estatutaria Acumulados Total Depreciagao 6 63 63 86
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 500 100 1.314 - 1.914 Resultado na Alienagao de Ativos
Aumento de Capital 8.a 1.803 - - - 1.803 néo Financeiros 9 (15) (15) -
Prejuizo Liquido - - - (759) (759) Variagdes em Ativos e Passivos (1.137) (1.137) 877)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 2.303 100 1.314 (759) 2.958 Eegugéo Eﬁumemo; em éphga@ées Financeiras (9895) (9895) (475)
. educao (Aumento) em Créditos
Aumento de Capital 8.a 3.336 - - 3.336 Trit?utérios - Correntes (44) (44) (27)
Redugéo de Capital - Cis&o Parcial 8a (v62) - - - (762) Aumento (Redugéo) em Impostos a Pagar (10) (10) 19
Abs_oyrgao/de_Prejuwzos Acumulados - (100) (1.314) 1.414 — Aumento (Reducéo) em Outros Passivos (99) 98 107
Prejuizo Liquido - - - (1.450) (1.450) Impostos Pagos 7a _ _ 0)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 4.877 - - (795) 4.082 Caixa Liquido Originado (Aplicado)
em Atividades Operacionais (2.891) (2.891) (1.288)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. Atividades de Investimento
S = P Aquisicao de Ativo Tangivel 6 (119) (119) (521)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACGOES FINANCEIRAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Aquisicao de Investimentos 30) .
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado Caixa Liquido Pago na Cisdo Parcial (180) (180)
Alienacao de Ativo Tangivel 58 58
1. Contexto Operacional, Reestruturacdao Societaria e Apresentacdo das Demonstracoes Os passivos financeiros ao custo amortizado incluem o valor das obrigagbes de pagamento com Caixa Liquido Originado (Aplicado) em
Financeiras natureza de passivos financeiros. Atividades de Investimento (271) (241) (521)
a) Contexto Operacional c) Ativo Tangivel Atividades de Financiamento
A REB Empreendimentos e Administradora de Bens S.A. (REB) é uma sociedade constituida na forma A depreciagéo do imobilizado € feita pelo método linear, com base na seguinte taxa anual: instalagdes, ~ Aumento de Capital 8.a 3.336 3.336 1.803
de sociedade anénima de capital fechado, domiciliada na Rua Amador Bueno, 474 - Bairro Santo Amaro méveis e equipamentos de uso - 10%. Caixa Liquido Originado (Aplicado) em
- S0 Paulo - SP e tem por objeto social: a) compra, venda e exploragao de bens imoveis, quer sejam A REB avalia ao final de cada perfodo, se ha qualquer indicagéo de que os itens do ativo tangivel possam Atividades de Financiamento 3.336 3.336 1.803
agricolas ou terrenos urbanos, que possam ser explorados em qualquer forma ou a qualquer titulo, apresentar perda no seu valor recuperavel, ou seja, um ativo que apresenta o valor contabil acima do Aumel:lto (Reducao) Lll'quido do Caixa e
instalag@o para geracéo de energia edlica, energia solar ou energia alternativa em todas as formas; b) valor de realizagdo, seja por uso ou venda. Equivalentes de Caixa 174 204 (6)
compr? e vendz, exploragao, transferénc‘ia‘ Ioca(;;éo e comercializagao de todo)s os tipos de méquinas‘ Uma vez identificada uma reducéo no valor recuperavel do ativo tangivel, este ¢ ajustado até atingir o Cal::(::iz (EjguEl\;aeI;?‘t:?: de Caixa no s ; ; 13
e instalagdes industriais ou comerciais relacionados com energias renovaveis; ¢) participagao no capital P / ! B =
social de outras sociedades, na qualidade de sécio ou acionista; d) prestagéo de servigos de consultoria seu valqr de re.allzagao através do reconhejc.lmemo contabil de uma perda por .redygao no seu vqlor Caixa e Equivalentes de Caixa no
recuperavel registrada no resultado do exercicio. Adicionalmente, o valor de depreciagéo do referido ativo Final do Exercicio 3&11.c 181 211 7

para terceiros relacionados aos negécios ou bens para desenvolvimento do objeto social indicado no
item (a) acima; e e) negociacao, contratagao, gestao e comercializagao relacionados aos contratos de
compra de emissOes de diéxido de carbono e outros gases com efeito estufa a partir de projetos que
atendam aos requisitos do Protocolo de Quioto ou, eventualmente, de outros projetos semelhantes, os
chamados “ERPA - Emission Reduction Purchase Agreements” (Contrato de Compra e Venda de Créditos
de Carbono), ou contratos de qualquer outra natureza semelhante ou semelhantes aqueles que no futuro
poderao substitui-los, assim como, participagao em tais projetos de investimento e desenvolvimento de
quaisquer atividades concebidos para negociar no mercado de crédito de carbono ou nos mercados de
emissoes de gases com efeito de estufa. E uma sociedade integrante do Conglomerado Econdémico-
Financeiro Santander (Conglomerado Santander), sendo suas operagdes conduzidas no contexto de um
conjunto de instituicoes que atuam integradamente.

b) Reestruturagao Societaria

Na Assembleia Geral Extraordinéria (AGE) de 31 de agosto de 2011, foi aprovado a cisdo parcial nos
termos do “Instrumento Particular de Protocolo e Justificagao de Ciséao Parcial da REB Empreendimentos
e Administradora de Bens S.A., com verséo da Parcela Cindida de seu Patriménio para as Sociedades
Acapulco Energias Renovaveis S.A. e RACS Energias Renovaveis S.A.” (Protocolo), celebrado nesta
mesma data.

No Protocolo foram estabelecidas as justificagoes e condigbes da ciséo parcial. A cisao parcial tem
por escopo segregar os ativos e passivos da REB de modo a viabilizar a participagao de terceiros nos
respectivos negécios segregados. O acervo cindido para a Acapulco Energias Renovaveis S.A. no valor
de R$712 corresponde a parte do ativo imobilizado de R$582 e de disponibilidades de R$130, e para a
RACS Energias Renovaveis S.A. no valor de R$50 correspondente as disponibilidades.

c) Apresentacao das Demonstragdes Financeiras

As demonstracoes financeiras da REB, foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto com o Pronunciamento Técnico
do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) - PME - Contabilidade para Pequenas e Médias
Empresas, correlacionado as Normas Internacionais de Contabilidade - The International Financial
Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities (IFRS for SMEs) e estao sendo apresentadas de
forma individual e consolidada conforme requerido pelo CPC 36 - Demonstracoes Consolidadas.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragoes financeiras da REB e de suas
controladas mencionadas na nota 5. Nas demonstracoes financeiras individuais da REB as informagoes
financeiras das controladas séo reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial. Todas as
transagoOes e saldos entre as empresas controladas foram eliminados integralmente nas demonstragoes
financeiras consolidadas.

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010 foram
as primeiras a serem elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas, sendo 1 de janeiro de 2009 a data da adocao inicial (balango patrimonial
de abertura). A Administrag&o avaliou os ativos e passivos na data de transicao, sendo que as estimativas
e praticas contabeis utilizadas ndo apresentaram efeitos no balango de abertura e séo consistentes com
as demonstragdes e critérios do ano anterior.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 serdo aprovadas na
Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em 30 de abril de 2012.

O resultado e a posicéo financeira da REB estéo expressos em Reais, moeda funcional da entidade e
moeda de apresentacao das demonstragoes financeiras.

d) Estimativas Utilizadas

A preparagao das demonstragoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragao,
impactando certos ativos e passivos, divulgacdes sobre contingéncias ativas e passivas e receitas e
despesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administragéo envolve estimativas
referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os resultados reais podem diferir dessas
estimativas.

Estas estimativas, na qual foram efetuadas com a melhor informagéo disponivel, sao basicamente as
seguintes:

* Perdas de valor recuperavel sobre determinados ativos que nao financeiros;

* Provisao para processos judiciais e administrativos e obrigacoes legais; e

* Reconhecimento e avaliagao de impostos diferidos

2. Préaticas Contabeis e Critérios de Apuracao

As préticas contabeis e os critérios de apuragao utilizados na elaboracao das demonstragoes financeiras
foram os seguintes:

a) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos e outros valores classificados a curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos.

b) Definicoes, Classificacdo e Mensuragao dos Instrumentos Financeiros Basicos e Outros
Topicos

Definicoes

Um instrumento financeiro € um contrato que gera um ativo financeiro para a entidade, e um passivo
financeiro ou instrumento financeiro para outra entidade.

A entidade contabiliza os seguintes instrumentos financeiros bésicos:

« Caixa e equivalentes de caixa;

* Contas a receber; e

* Investimentos em acdes preferenciais ndo conversiveis e agoes ordinarias ou preferenciais nao
resgatéveis por ordem do portador.

Outros instrumentos financeiros que nao sao considerados como basicos sao classificados como “outros
topicos sobre instrumentos financeiros”.

A transacao a seguir ndo é tratada como instrumentos financeiros para fins contabeis:

* Participagdes em controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto.
Classificagao dos Ativos e Passivos Financeiros para Fins de Mensuragao

Os ativos e passivos financeiros basicos séo mensurados ao custo amortizado deduzido de perda
por redugao ao valor recuperavel, exceto investimentos em agdes preferenciais e acdes ordinarias ndo
resgatéveis por deciséo do portador que s&o negociadas em mercados organizados (em bolsa de
valores, por exemplo) ou cujo valor justo possa ser mensurado de modo confiavel, que séo avaliadas a
valor justo com as variagdes do valor justo reconhecidas no resultado.

Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo mensurados financeiramente a valor justo, com as
mudangas no valor justo reconhecidas no resultado.

Classificacao dos Ativos e Passivos Financeiros para Fins de Apresentacao

Os ativos financeiros s&o classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco patrimonial:

« “Caixa e equivalentes de caixa” - saldos de caixa e saldos credores a vista;

« “Aplicacdes financeiras”: créditos de qualquer natureza em nome de instituigdes financeiras;
 “Contas a receber” - inclui todos os demais créditos com natureza de ativos financeiros em nome de
clientes; e

* “Participagdes em controladas” - inclui os investimentos em subsidiarias, entidades controladas em
conjunto ou associadas.

Presidente
Marcos Sebares Urbano

é recalculado de forma a adequar o valor da vida Util do bem.

d) Outros Ativos

Inclui o saldo de todos os adiantamentos de despesas antecipadas e o valor de quaisquer outros valores
e bens nao incluidos em outros itens.

e) Outros Passivos

Outros passivos incluem o saldo de todas as despesas provisionadas e receita diferida e o valor de
quaisquer outras obrigagdes nao incluidas em outras categorias.

)R heci to de Receitas e Desp

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Prestacao de Servicos:

* Receitas e despesas resultantes de transacdes ou servigos realizados ao longo de um periodo de
tempo sao reconhecidas ao longo da vida dessas transacoes ou desses servigos; e

* As relativas a servigos prestados em um Unico ato sa@o reconhecidas quando da execucdo desse
Unico ato.

g) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ ¢ calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 9%,
apos efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos
séo calculados, basicamente, sobre diferencas temporérias entre o resultado contébil e o fiscal, sobre
os prejuizos fiscais e ajustes ao valor de mercado das aplicagdes financeiras e sao classificados como
n&o circulantes.

De acordo com o disposto na regulamentacdo vigente, a expectativa de realizagdo dos créditos
tributarios, est4 baseada em projecoes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

h) Demonstracao de Receitas e Despesas Reconhecidas

A REB néo possui outros itens da demonstracéo de receitas e despesas reconhecidas (ganhos e perdas
provenientes da conversao de demonstragbes contabeis de operacao no exterior, ganhos e perdas
atuariais e mudangas nos valores justos de instrumentos financeiros de hedge) e portanto nao foi
apresentada essa demonstragéo.

3. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
correspondentes a depositos bancérios.

4. Ativos Financeiros ao Custo Amortizado
REB/Consolidado

Classificacao/Tipo: 2011 2010
Aplicacoes Financeiras

Aplicagcdes em Operagdes Compromissadas (Nota 12.c) 2.402 -

Certificado de Depdsitos Bancérios - CDB (Nota 12.c) - 1.417

Total 2.402 1.417
5. Participagcoes em Controladas

REB

2011

Quantidade de A¢coes Valor do

Investimentos Possuidas (ON) Investimento

EOL Wind Energias Renovéaveis S.A. 10.000 10

EOL Brisa Energias Renovéaveis S.A. 10.000 10

EOL Vento Energias Renovaveis S.A. 10.000 10

Total 30

) Os investimentos foram constituidos como subsidiérias integrais da REB em maio de 2011.

6. Ativo Tangivel
REB/Consolidado

2011 2010

Depreciacao Depreciacao
Composicao: Custo Acumulada Total Custo Acumulada Total
Moveis e Equipamentos de Uso 234 31) 203 858 (86) 772
Total 234 (31) 203 858 (86) 772

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 nao foi identificada nenhuma perda do valor recuperavel do ativo
tangivel
REB/Consolidado

2011 2010
Depreciacao Depreciacao

Variagoes: Custo Acumulada Total Custo Acumulada Total
Saldo no Inicio do Exercicio 858 (86) 772 337 - 337
Adicoes 119 - 119 521 - 521
Baixa - Ciséao Parcial (Nota 1.b) (684) 102 (582) - - -
Baixas (59) 16 (43) - - -
Depreciacao - (63) (63) - (86) (86)
Saldo no Final do Exercicio 234 (31) 203 858 (86) 772

7. Ativos e Passivos Fiscais

a) Imposto de Renda e Contribuicao Social

O total dos encargos do exercicio pode ser conciliado com o lucro contabil como segue:
REB/Consolidado

2011 2010
Resultado antes da Tributagcdo (1.802) (997)
Encargo total do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social as Aliquotas de 15% e 9% Respectivamente 432 239
Outros Ajustes (80) )
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 352 238
Impostos Diferidos 352 238
Impostos Pagos no Exercicio - 1)
Aliquota Efetiva 19,52% 23,87%

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

b) Créditos Tributarios - Diferidos
REB/Consolidado
2010 Constituicao 2011

Natureza e Origem: 2009 Constituicao

Provisdes Temporarias - - - 10 10
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de

Contribuigao Social - 238 238 342 580
Total - 238 238 352 590

A expectativa da realizagdo dos créditos tributérios é de 5 anos

Em fungéo das diferencas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societérios, a expectativa da
realizagdo dos créditos tributérios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos
futuros.

8. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2011, totalmente subscrito e integralizado é composto por
2.540.689 mil (2010 - 984.211 mil) agdes ordinérias, nominativas e sem valor nominal, todas de
domiciliados no exterior.

A AGE de 27 de julho de 2011, aprovou o aumento do capital social no valor de R$3.336, mediante a
emissao de 1.556.478 mil agdes ordinarias, totalmente subscritas e integralizadas.

A AGE de 31 de agosto de 2011 aprovou, a reducao do capital social no valor de R$762, sem redugao da
quantidade de agoes, em fungao da cisao parcial mencionada na nota 1.b.

A AGE de 19 de novembro de 2010, aprovou o aumento do capital social no valor de R$1.803, mediante
a emisséo de 546.681 mil agdes ordinarias, totalmente subscritas e integralizadas.

b) Dividendos

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado de acordo com a legislagéo.

c) Reservas

Reserva Legal

Do lucro liquido do exercicio é destinado 5% para a constituicdo da reserva legal, limitada a 20% do
capital. Esta reserva tem como finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Reserva Estatutaria

Limitada a 50% do valor do capital social, tem como finalidade garantir recursos para pagamento de
dividendos, inclusive sob a forma de juros sobre o capital préprio, ou suas antecipagdes, visando manter
o fluxo de remuneragéo aos acionistas.

9. Outras Receitas

Refere-se a lucro da alienagéo de bens ao valor de R$15. Em 2010 refere-se a ganhos de capital
conforme Instrumento Particular de Cessao de Direitos e Obrigacdes e Outras Avengas (Ativos, direitos e
obrigagoes relacionados com o desenvolvimento de promogéo dos parques e6licos).

10. Despesas Administrativas
REB/Consolidado

2011 2010
Servigos Técnicos Especializados e de Terceiros 1.819 887
Despesas com Seguros 4 199
Publicagoes 43 79
Outras 77 127
Total 1.943 1.292

11. Receitas Financeiras
REB/Consolidado

2011 2010

Rendas com Ativos Financeiros ao Custo Amortizado
Operacdes Compromissadas (Nota 12.c) 129 35
Certificado de Depositos Bancarios - CDB (Nota 12.c) 47 17
Outras 13 14
Total 189 66

12. Partes Relacionadas

a) Remuneracao de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinéria da REB, realizada em 12 de abril de 2011, foi aprovado o montante global
anual da remuneracao dos administradores para o ano de 2011, no valor méximo de R$10.

A REB é parte integrante do Conglomerado Santander e seus administradores sdo remunerados pelos
cargos que ocupam no Banco Santander, S.A. (Banco Santander Espanha), controlador indireto da REB,
ou Banco Santander (Brasil) S.A., conforme o caso.

A REB nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo
baseada em agdes para seu pessoal-chave da administragéo.

Em 2011 e 2010, n&o foram registradas despesas com honordrios para o Conselho de Administragao
e Diretoria.

b) Participacao Acionaria

A REB é controlada pela Capital Riesgo Global, SCR com sede na Espanha a qual é controlada
indiretamente pelo Banco Santander Espanha, que possui participagao acionaria direta de 2.540.689 mil
(2010 - 984.211 mil) agdes ordindrias, equivalentes a 100% do capital social.

c) Transag6es com Partes Relacionadas

As operagdes e remuneracao de servicos entre as empresas do Santander sdo efetuadas com valores,
taxas e prazos usuais de mercado e em condicoes de comutatividade.

Os saldos e resultados de transagdes referem-se a operagdes com o Banco Santander (Brasil) S.A.,
empresa controlada indiretamente pelo Banco Santander Espanha.

REB/
REB Consolidado Consolidado
2011 2010
Ativo

Caixa e Equivalentes de Caixa 181 211 7
Aplicacoes Financeiras 2.402 2.402 1.417

Resultado
Receitas Financeiras 176 176 52

Conselheiros
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DIRETORIA
Diretor Presidente Diretores Executivos
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Miguel Angel Albero Ocerin * Posse pendente de visto permanente
Contador

Aos Administradores e Acionistas da

REB Empreendimentos e Administradora de Bens S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstrages financeiras individuais e consolidadas da REB Empreendimentos
e Administradora de Bens S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Sociedade é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
pequenas e médias empresas (NBC T 19.41), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

Fabio Ribeiro - CRC 1SP 174714/0-4
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstracdes financeiras estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcédo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada
apresentagdo das demonstragoes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria
que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagédo da adequacao das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliacao da apresentagao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da REB
Empreendimentos e Administradora de Bens S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC T 19.41).

S&o Paulo, 26 de marco de 2012
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