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Sao Paulo, 12 de agosto de 2011 - A Brasil Ecodiesel IndUstria e Comércio de Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A.
(“Brasil Ecodiesel” ou “Companhia”) e (BM&FBovespa: ECOD3), pioneira na produgéo de biodiesel do Brasil e, atualmente
uma corporagdo do agronegdcio, anuncia seus resultados do 2T11 e informa aos seus acionistas sobre a evolugdo da
Companhia. As demonstragdes financeiras da Companhia sdo elaboradas de acordo com a legislagdo societaria e
apresentadas em bases consolidadas de acordo com as praticas contabeis no Brasil e com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
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Resultado Sintético Consolidado

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em base consolidada
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposicdes contidas
na Lei das Sociedades por Agdes e incorporam as alteragdes trazidas pelas Leis no 11.638/07 e
no 11.941/09.

Valores Contabeis

Discriminagao

2711 AV 1711 AV
Receita Bruta 220.665  1105%  227.850 111,1% -3,2%
Receita Liquida 199692  100,0%  205.004 100,0% -2,6%
Variagdo Valor Justo Ativos Biologicos 8.897 4 5% 13.216 64% -32,7%
CPV -207.896 -104,1%  -195.663 -954% 6,3%
Lucro (Prejuizo) Bruto 693 0,3% 22,557 11,0%  -96,9%
Despesas Operacionais -17.126 46% 1834 -89% -6,5%
Gerais e Administrativas -21.911 -11.0% 19408 95%  129%
Comerciais -2.045 -1,0% 383 02%  4341%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 6830 3.4% 1477 07%  362.4%
Resultado Operacional (EBIT) -16.433 8,2% 4243 21% -487,3%
Resultado Financeiro 17.013 8.5% 1.263 0,6% 1247,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido antes IR e CS 580 0,3% 9.506 27%  -89,5%
IR e GSLL 2278 6371
Lucro (Prejuizo) Liquido 2.858 1.4% -865 -0,4% -
EBITDA -5.991 -3,0% 11944 58% -
EBITDA AJUSTADO () 1.134 0,6% 16.093 79%  -93,0%

Obs: Desconsiderados valor justo opgdes sobre agbes, amortizagdo de agio da investida e reclassificacéo de
variagao cambial operacional.
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Mensagem da Administragéo

A partir do 20 Trimestre de 2011 é possivel comparar os dados e evolugdo da Companhia ap6s a
incorporagdo da Maeda, concretizada em dezembro de 2010. Vale enfatizar que com referida
incorporagdo a Companhia continuou atuando nos segmentos de Energia Renovavel e passou
a atuar no segmento de Alimentos e Commodities Agricolas.

No semestre, 0 desempenho do setor de biodiesel continuou seguindo a tendéncia observada
em 2010. Com isso, hoje temos um mercado com (i) 60% de capacidade ociosa; (i) muitos
concorrentes com estrutura de “low cost producer” por serem integrados; (iii) industria operando
com margens cada vez mais apertadas e (iv) inexisténcia de perspectiva “datada” para o
estabelecimento de um novo marco regulatorio para o setor.

Nos leildes de biodiesel para entregas no primeiro e segundo trimestre de 2011, esse excesso
de oferta fez com que a busca por volume trouxesse como consequéncia, uma redugdo nos
precos. Além disso, a alta nos pregos do 6leo de soja, principal matéria-prima para a producao
do biodiesel, apresentou movimento de alta, o que acabou prejudicando a margem do setor.

Ja o leildo do trimestre em curso, para entrega entre julho e setembro, representou uma nova
acomodac&o do setor, apresentando pequeno desagio, quando os pregos dos 0leos vegetais se
mostraram estaveis.

Em agosto, foi divulgada portaria do MME com alteragdes significativas nas regras dos leildes de
biodiesel realizados pela ANP. Dentre elas merecem destaque (i) criagédo do Fator de Ajuste
Logistico, que sera deduzido do preco que a Usina vender no leildo e sofrera variagdo de Estado
para Estado, bem como para qual Estado sera entregue o Biodiesel e (ii) subdivisdo do leildo em
5 leildes regionais.

Ja o setor de alimentos e commodities agricolas vem passando por crescimento com sélidos
fundamentos, a saber: (i) crescimento econémico e populacional; (i) aumento da renda
disponivel; (iii) urbanizagao; (iv) aumento da demanda por biocombustiveis; (v) aumento na
demanda para formagédo da proteina animal; e (vi) baixo nivel de estoque de grdos. Neste
cenario, diversos estudos feitos por instituicdes renomadas indicam que o Brasil sera o
protagonista no abastecimento de produtos agricolas para todo 0 mundo.

Dentro do contexto descrito acima, temos observado que, a deciséo de ingressar no setor do
agronegdcio tem se mostrado acertada, vez que os fundamentos do setor tem se mostrado
solidos e as perspectivas sao otimistas.

Pela razdo acima a Diretoria recomendou e o Conselho de Administracdo aprovou submeter a
Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada em 26/08/2011, a proposta para incorporagéo de
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acdes da Vanguarda Participagdes S/A, empresa do ramo do agronegdcio com concentragdo no
plantio de soja, algod@o e milho. Essa operagéo representa uma oportunidade para empresa
aumentar a sua participagao no setor agricola no curto prazo.

Todas as informacgdes referentes a Proposta de Incorporagdo de Agbes da Vanguarda estdo
disponiveis no site da Companhia (www.brasilecodiesel.com.br/ri) e da Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM.

A Administracao
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Panorama do Mercado
Energia Renovavel

Mercado de Biodiesel

O formato do leilédo de Biodiesel passou por mudangas no dia 03 de agosto de 2011, apds a
publicagdo da Portaria n° 469 do Ministério de Minas e Energia (MME), que estabeleceu,
dentre outras alteragdes, uma diferenciagédo dos precos de venda das usinas dependendo de
sua localizac&o.

Apbs o advento da publicagdo da Portaria acima mencionada, o leildo de biodiesel (L23)
marcado para o dia 24/08/2011, no volume de 700.000 (setecentos mil) metros cubicos,
passara a ser subdividido em 5 (cinco) leildes regionais, de acordo com as demandas de
cada regido brasileira. Cada lote, também possuira um prego diferenciado que devera refletir
o custo da matéria-prima na regiao.

Além disso foi estabelecido um Fator de Ajuste Logistico aplicavel entre o Estado no qual a
unidade esta localizada e a regido na qual determinado lote esta sendo vendido. Esse fator é
maior para as usinas localizadas em Estados mais distantes e menor para as usinas
localizadas nos Estados da regi@o na qual determinado item esta sendo leiloado.

Capacidade Instalada

Atualmente existem 67 plantas produtoras de biodiesel autorizadas pela ANP para operacao
no Pais, correspondendo a uma capacidade total autorizada de 17.315,95 m3/dia. Destas, 61
possuem Autorizagcdo para Comercializagdo do biodiesel produzido, correspondendo a
17.015,25 m3/dia de capacidade autorizada para comercializacdo. Vale ressaltar que, as
plantas autorizadas para ANP para o exercicio da atividade de operagbes de plantas
produtoras de biodiesel somente poderdo comercializar sua producdo apds a publica¢do, no
DOU, da autorizagao para comercializagdo do biodiesel, condicionada a comprovacao de sua
qualidade.

Matéria Prima

O biodiesel pode ser produzido a partir de
diversos tipos de dleos vegetais (soja, canola,
girassol, mamona, pinhdo-manso, algodao,
dendé, etc.) ou de gordura animal. De acordo
com a ANP - Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis, em maio, o 6leo de
soja representou cerca de 84% da matéria prima
utilizada para produzir biodiesel, seguido por aso

Matérias Primas Utilizadas na Produg3o de Biodiesel

2%

LGordura Animal U Qutros


http://www.anp.gov.br/
http://www.anp.gov.br/
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14% de gordura animal, conforme pode ser observado no gréfico ao lado.

No 21° Leildo, para entregas no 2° trimestre de 2011, verificou-se um desagio médio de
14,24%, muito superior ao desagio médio do 20° Leildo que foi de 1%. Esse cenério de
consolidagéo do setor, onde se verifica um nimero cada vez maior de participantes, aliado ao
alto preco do dleo de soja, traz como consequéncia margens cada vez mais reduzidas para o
setor.

Ja o leildo do trimestre em curso (22° Leildo), para entrega entre julho e setembro,
representou uma nova acomodagdo do setor, apresentando pequeno desagio, quando os
precos dos leos vegetais se mostraram estaveis.

Alimentos/Commodities Agricolas

Introdugao

No inicio de 2011, as expectativas mundiais para o cenario macroeconémico eram bastante
otimistas, baseadas no crescimento asiatico, na recupera¢do da economia americana e no
desempenho razoavel da Europa. No entanto, no 2° trimestre de 2011, apesar da
manutengé@o deste cenario em sua esséncia, as economias mundiais ficaram mais volateis
devido a (i) conflitos no Oriente Médio; (ii) indicadores mais moderados na economia
americana, levando-a a um crescimento mais lento do que o esperado; (iii) problemas na
China quanto a alta dos salérios da mé&o de obra e (iv) problemas nos paises do sul da
Europa.

Com isso, ocorreram momentos de aversao ao risco, com saida do mercado de commodities
e, consequente refugio no dolar, o que acabou por repercutir na oscilagdo dos pregos
internacionais, que operaram vezes no limite de baixa e vezes no limite de alta, conforme
demonstrado no grafico abaixo.
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Precos Commodities
(base 100=03/01/2011)

Apesar desta mudanga de cenario macroecondmico, as perspectivas para 0 agronegocio
mundial e continuidade dos pregos das commodities em patamares elevados continuam
otimistas influenciado por (i) crescimento econdmico mundial e aumento da classe média em
paises emergentes, que podera atingir 730 milhdes de habitantes, um crescimento de 104%
quando comparado aos niveis de 2009; (i) queda no valor do délar; (iii) aumento na produgao
mundial de biocombustiveis, que levard a uma maior demanda por matérias-primas; (iv)
aumento do mercado de commodities agricolas; (v) pequeno aumento de area plantada.

Dentro deste contexto, o Brasil tera papel fundamental, pois é o pais com maior
disponibilidade de area para plantio e pode ampliar sua agricultura nos préximos anos. Além
disso, alcangou alto dominio tecnoldgico na agricultura tropical, em fungdo de seus
investimentos no desenvolvimento em pesquisa e inovagao.

Na safra 2010/11, o pais tera um novo recorde na produgédo de gréo: 162,05 milhes de
toneladas. O resultado esta 8,6% acima da safra anterior, com variagao positiva de 3,8% na
area plantada e de 4,2% na produtividade. Tal desempenho coloca o pais entre 0s mais
competitivos do mundo, com capacidade de atender ao aumento da demanda por alimentos.

Algodao

De acordo com 0 11° levantamento de graos, divulgado em agosto pela CONAB (Companhia
Nacional de Abastecimento) a area plantada para a safra de 2010/11 é 67,5% maior do que a
anterior, atingindo 1.400,2 mil hectares. Este movimento pode ser explicado pela alta de
precos provocada pela forte reducéo dos estoques mundiais.

Em termos de produtividade, estima-se que o indice de produtividade média do algodao, em
nivel nacional, alcance 3.695 kg/ha, contra 3.634 kg/ha obtida na safra passada,
representando um incremento médio de 1,7%.

A producgéo de pluma devera totalizar 1.953,1 mil toneladas, crescimento significativo frente a
produgéo de 1.194,1 mil toneladas da safra de 2009/10.
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Em termos globais, as atengdes dos agentes continuam voltadas ao desenvolvimento da
safra dos Estados Unidos e na China — nestes casos, safra 2011/12, a ser colhida no
segundo semestre deste ano. Nos Estados Unidos, o clima seco na regido do Texas, principal
produtor, gerou preocupagdes. No caso da China, a seca em importantes regides produtoras
podera reduzir a produtividade, afetando a oferta nacional e levando a necessidade de
maiores importacOes para suprir a demanda do pais.

De acordo com o relatério de oferta e demanda de julho do USDA (julho/2011), a safra
mundial 2011/12 deve ser de 27 milhdes de toneladas, 8,3% maior que a anterior. A demanda
deve chegar a 25,9 milhdes de toneladas na safra 2011/12, 3% maior do que na safra
anterior.

Milho

A area total cultivada com milho na safra 2010/11 deve alcangar 13.602,1 hectares, sendo
7.833,9 mil hectares na primeira safra e 5.768,2 mil hectares na segunda safra. Esse valor €
4,7% superior ao verificado na safra anterior, motivado principalmente pela recuperagéo das
areas semeadas nas regides Norte e Nordeste. A producdo esperada para esta safra é de
57.122,9 toneladas.

Com o final da colheita nos estados das regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste, os pregos
comegaram a recuar, mas ainda seguem firmes. A atencdo do mercado agora esta voltada
para o desenvolvimento da safrinha, que podera influenciar os pregos interno, bem como o
numero de exportagoes.

De acordo com o relatorio de oferta e demanda de julho do USDA (julho/2011), houve uma
reducdo na expectativa de estoque mundial final da safra 2011/12 em funcdo da queda da
area plantada nos Estados Unidos para 36,7 milhdes de hectares.

Soja

A producdo nacional de soja para a safra 2010/11 esta estimada em 75,31 milhdes de
toneladas, valor 9,6% superior a producao obtida na safra 2009/10, mantendo o ritmo de
crescimento verificado nas Ultimas safras. O fator climatico foi o principal responsavel por
este resultado.

No trimestre, as cotagdes da soja e dos derivados cairam tanto no Brasil quanto no mercado
externo como reflexo das incertezas quanto a oferta e demanda para a oleaginosa e ao
interesse de investidores em reduzir a exposi¢do ao risco. A dificuldade de se estimar o
tamanho da nova safra, especialmente nos Estados Unidos, e as preocupagdes com a
economia mundial, que poderiam influenciar a demanda agregada, deixaram o mercado em
alerta.

RELACOES COM INVESTIDORES
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Em termos mundiais, 0 USDA reduziu a estimativa de safra da China para a safra 2011/12, o
que deve diminuir a producdo agregada em 0,3% em relagdo a safra anterior. No entanto,
elevou os dados de processamento no Brasil e Argentina, aumentando a demanda mundial
por soja para 232,9 milhdes de toneladas.

Desempenho Operacional

Energia Renovavel

Biodiesel

No segundo trimestre de 2011 (2T11), a Brasil Ecodiesel faturou R$ 97,8 milhdes com a
venda de 41.781 m3 de biodiesel nos meses de abril a junho de 2011.Quando comparado
ao primeiro trimestre de 2011, esses valores apresentaram redugdo como decorréncia do
atual cenério do setor de biodiesel, que vem operando com capacidade ociosa elevada e
margens cada vez mais apertadas, onde se verifica aumento significativo do prego do dleo
vegetal (matéria-prima para producdo do biodiesel), ndo acompanhado por aumento, na
mesma proporg¢ao, do prego do B100.

O grafico abaixo apresenta a relagdo entre o preco de venda de biodiesel e o custo da
principal matéria prima (6leo de soja).

Fator B100 / Custo OV
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Na tabela abaixo, sdo apresentados as vendas e o faturamento de biodiesel.

Biodiesel Total

2710 47128

1N 48745

Faturamento de B100 (m3) 2711 41781
1810 109.105

151 80.526
2710 121.348
1T 125.340

Faturamenta de B100 (R$ mil) 2T 97.807
1510 286.070
181 223147

Oleo Vegetal

No 2T11, a Companhia esmagou 62.650 toneladas de grdos de soja adquiridas
principalmente da agricultura familiar.

Ao final do esmagamento é gerado 18% de 6leo de soja e 76% de farelo de soja. O dleo de
soja foi utilizado para a producdo de biodiesel e o farelo vendido ao mercando gerando
receitas da ordem de R$ 27,7 milhdes com a venda do farelo no 20 Trimestre de 2011.

Esmagamento Soja (ton)

66.338

2T10 3TiD 4T10 1711 2T11

Alimentos/Commodities Agricolas

O 2T11, conforme demonstrado no quadro abaixo, € marcado pelo fim da colheita de soja e
milho da safra 2010/11, e pelo inicio da colheita da de algoddo nos estados do Mato Grosso e
Bahia.

10
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Safra Set | Qut | Nov Dez Jan Fev Mar Abri Mai Jun Jul Ago | Set | Out

Soja (MT)
Soja (BA)
Soja (GO)
Algodio (MT)
Algodio (BA)

Milho (MT)

Milho (GO)

Plantio I Tratamento W Colheita

Area Plantada

Na tabela abaixo encontra-se a relagdo das fazendas e respectivas areas plantadas por
cultura.

Safra 2010/11

Distribuicdo por Cultura

Fazendas Estado Total Plantio Algeddo Soja Milho Outros
Dom Pedro BA 15.911 8.732 6.390 - 789
Amizade BA 9.898 2.209 6.418 - 1.211
Sucesso BA - - - - -
Bandeira CE - - - - -
S3o Vicente CE/PI = = - - =
Cataldo GO 3.877 - 3.006 456 415
Bartolomeu Go 8.411 = 7.653 758 =
530 Josall e - - - -
Guapirama MT 10.508 4,284 5.075 1.1459 -
S30 José | MT 34.463 3.442 24,227 4,774 2.020
Violeto Pl - - - - -
TOTAL 83.068 18.727 52.769 7.137 4.435

(*) Area plantada até 30/06/2011
Produtividade

Soja: No 2T11, encerramos a colheita dos 52.768 ha de soja do ano safra 2010/11 com uma
produtividade média de 54,43 sacas/ha, numero 14,6% superior a safra de 2009/10. Esse

11
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aumento na produtividlade média foi influenciado pelo (i) clima favoravel para
desenvolvimento da cultura e (ii) baixa pressdo da doenca ferrugem asiatica aliado ao efetivo
controle de doencas.

Satra 0808 Safra 06107 Safra 0708 Safra 0809 Safra 1910 Safra 10414
m==ira(ha) ==Produiividade (Scha)

Algodao: A colheita de algodao no estado da BA teve inicio em meados de junho. No MT,
por questdes de ordem climaticas a colheita foi postergada para o final de junho. O
percentual colhido até o encerramento do 2T11 era de 13% e a produtividade média estava
em 270 arrobas/ha.

Area Plantada Produtividade Média
Total  Colhido (%) Sacaf/Ha
BA 11.001 2.177 20% 272.39
MT [*) 7.726 256 3% 247,06
Total 18.727 2.433 13% 209,72

(*) Safra e safrinha

Milho: No 2T11, encerramos a colheita dos 1.213,4 ha de milho no estado de Goias do ano
safra 2010/11 com uma produtividade média de 130,24 sacas/ha.

Area Plantada Produtividade Média
Total Colhido (%) SacafHa
MT(*) 5.923,7 0,0 0% -
GO 1.213.4 1.2134 100% 130.2

Total 71371 12134 17%

(*) Safrinha

12
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Portfolio de Terras

Atualmente, possuimos o seguinte portfdlio de terras.

SAFRA 201011
Fazendas Estado Situagio Propria Arrendada Sob Controle Total Plantio
DomPedro  BA operacional - 16.966 16.966 15911
Amizade BA operacional - 11.298 11.298 9.898
Sucesso BA ndo operacional 12682 - 12682 -
Bandeira CE ndo operacional 3499 - 34499 -
Séo Vicente CEPI néo operacional 9.920 - 9.920 -
Cataldo GO operacional - 5875 5875 3877
Bartolomeu GO operacional - 8436 8486 8411
SaoJosell MG ndo operacional 2454 - 2454 -
Guapirama  MT operacional - 9001 9001 10.508
580 José MT operacional 17734 19.559 37293 34464
Violeto Pl ndo operacional 7.681 - 7.681 -
Total 53.970 71.285 125.265 83.069

Desempenho Econdémico-Financeiro

Receita Bruta

A receita bruta consolidada da Brasil
Ecodiesel no segundo trimestre de 2011
atingiu R$ 220,7 milhdes, representando
um decréscimo de 3% ante 0 1T11.

Receita Bruta

250.000
a5+
| | | e
Analisando a receita bruta da Companhia 77823
Lo 150.000 -
por segmento de atividade, a de \

. m ’ . 4 b
alimentos/commodities agricolas foi a que 1ooe0 “”-'-.r%
obteve o melhor desempenho no trimestre, 50.000 1

1)

com crescimento de 25% quando . .
comparado ao 1T11. i T

. , uUAlimentos @ Energia Renovavel
O segmento energia renovavel teve

decréscimo de 14% em relagdo ao 1T11,
alcancando uma receita de R$ 142,8 milhdes.

Do total, 0 segmento de energia renovavel (biodiesel, farelo de soja) representou 65% do total e
o de alimentos 35%, enquanto que no 1T11, representavam 73% e 27%, respectivamente.

13
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Deducgodes

No 2T11, o total de dedugdes alcangou R$ 20,9 milhdes, contra um valor de R$ 22,8 milhdes
verificado no 1T11. Quando comparamos esse valor em relagdo a receita liquida, observa-se
que este percentual passou de 10,8% no 1T11 para 10,5% no 2T11. Foram contabilizados R$
12,0 milndes em ICMS, sendo que desse total foram deduzidos R$ 3,4 milhdes de créditos de
incentivos fiscais estaduais. Foram contabilizados também R$ 6,8 milhdes de COFINS, R$ 1,5
milhdo de PIS e R$ 3,9 de outras deducdes.

Receita Liquida Receita Liquida
250.000 -

A Receita Liquida do 2T11 foi de R$ 199,7 milhdes, —

2,6% maior do que os R$ 205,0 milhdes do 1T11, ' 60364 |

150,000 A

como consequéncia direta da queda do faturamento

. . . 100.000
do setor de biodiesel, compensado parcialmente
pela elevagdo do faturamento do setor de 20007
i HY 1 o T
alimentos/commodities agricolas. 11 11

wAlimentos ®Energia Renovavel

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O custo dos produtos vendidos no segmento de Energia Renovavel foi influenciado pelo (i) custo
da principal matéria prima (6leo de seja); (ii) custo de ociosidade das usinas, que por
determinagdo do IFRS é incorporado ao CPV. No segmento de Alimentos e Commodities
Agricolas o CPV reflete o custo dos produtos comercializados, principalmente a soja e a variagao
dos ativos biolégicos das culturas em formagao.

No 2T11, o custo dos produtos vendidos aumentou 6,3% em comparagéo ao 1T11, passando de
R$ 195,6 milhdes para R$ 207,9 milhdes. No grafico abaixo pode ser observar a composicdo do
custo total da Brasil Ecodiesel.

14



Brasil S
Ecodiesel

RELACOES COM INVESTIDORES

CPV 2T11

®Biodiesel

#Soja em gréo

W Farelo de Soja

# Soja performance

M Outras Culturas

Despesas Operacionais

Gerais e Administrativas

No 2T11, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 23,7 milhdes, representando 11,8%
da receita operacional liquida, valor superior aos 9,5% verificado no 1T11. Tais despesas
referem-se & administracdo geral, incluindo salarios e beneficios pagos aos nossos funcionarios,
despesas com servicos de terceiros, viagens, telecomunicagdes, aluguéis, provisdes para
contingéncias, entre outras.

Essa variagao é explicada basicamente pela ocorréncia de despesas nao recorrentes no 2711,
tais como: (i) publicagbes oficiais; (ii) despesa de frete para exportagéo de farelo de soja e (iii)
contabilizagdo do valor justo das opgdes de agdes na sua controlada Maeda. Para efeito de
comparagao, se consideramos a deducao desses valores das despesas gerais e administrativas
do 2T11 teremos um valor de R$ 20,0 milhdes, equivalente a 10,0% da receita operacional
liquida, comparaveis aos R$ 19,5 milhdes registrados no 1711 que representaram 9,5% da
receita operacional liquida.

Outras receitas/despesas operacionais

Referem-se a gastos incorridos, provisdes realizadas ou receitas obtidas durante o exercicio, em
atividades nao relacionadas diretamente com a atividade operacional da Companhia. No 2T11,
apresentamos na conta outras receitas/despesas operacionais, uma receita de R$ 6,8 milhdes,
comparativamente a uma receita de R$ 1,5 milhdo obtida no 1T11. Esse valor foi influenciado
pela venda de um ativo ndo operacional da nossa controlada Maeda.
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Resultado Financeiro

No 2T11, apresentamos um resultado financeiro
liquido positvo de R$ 17,0 milhdes. Como
remuneracdo de nossas aplicagdes financeiras e
atualizagdo do valor dos recebiveis da venda da 17.013
Fazenda Edea, que tem como indexador o Agucar
Total Recuperavel (ATR) , obtivemos uma receita
financeira de R$ 24,1 milhdes. Como custo de
nossos financiamentos registramos uma despesa
R$ 17,8 milhdes. Adicionalmente, os impactos
decorrentes da variagdo cambial em nossos ativos
e passivos registraram uma receita de R$ 10,7
milhdes no trimestre.

Resultado Financeiro

1T11 FANK

Resultado Financeiro 1.263 17.013
Receita Financeira 15.167 24143
Despesa Financeira -17.145 -17.834
Variagdo Cambial liquida 3.241 10.704

Endividamento

A divida da Brasil Ecodiesel e sua controlada Maeda (excluida as dividas de suas controladas
Jaborandi e Tropical) representava, em 30 de junho de 2011, o valor de R$ 248,1 milhdes, sendo
R$ 133,2 milhdes no curto prazo e R$ 114,9 milhdes no longo prazo.

O endividamento atual sera amortizado com o recebimento de valores provenientes da venda de
ativos ja realizados em 2010 no montante de R$ 104,7 milhdes, que reduzira o endividamento
liquido da companhia. Para efeito de anélise, apresentamos abaixo a posi¢do de divida liquida
também considerando essa amortizagao.
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Endividamento (em R$ Mil) : 30_1051201_1 : 3"[_1312011_
Maeda* Brasil Ecodiesel Total Maeda*  Brasil Ecodiesel Total
Curto Prazo (117.449) (16.777) (133.226) (139.607) (16.051) (155.658)
(+) Longo Prazo (83.028) (31.865) (114.893) (59.144) (35.635)  (94.779)
(=) Total do Endividamento (200.477) (47.642) (248.119) (198.751) (51.686) (250.437)

78.948
27.263

84.708
(165.729)

5.759
(192.992)

56.711
9.069

59.419
(188.700)

(+) Disponibilidades 2708
(=) Caixa/Divida Liquido (197.769)

Atualizagdo de Recebivel - venda de ativo 104.688 104.688 85.027 85.027
(=) Caixa/Divida Liquida Ajustado (93.081) 9.069 (84.012) (107.965) 27263 (B0.702)

* Confreladora. Desconsiderados os dades conzolidados das empresas Tropical Biosnergia, Jaborandi Agricola e Jaborandi Proprisdades.

Resultado no Periodo

No 2T11 a Companhia influenciada pelos resultados da atividade agricola apresentou um lucro
liquido consolidado de R$ 2,8 milhdo, revertendo uma tendéncia de prejuizo observada nos
ultimos 3 trimestres, conforme gréafico abaixo:

Lucro Liquido

15.992
20.000
7.546 2858
10.000 -2.589
4 A ay
T T T T T T

-20.000

1Ti0 2T10 3T10 4T10 1Ti1 2T11

O EBITDA Ajustado no 2T11 foi de R$ 1,1 milhdo, com margem EBITDA ajustada de 0,6%. Em
relagdo ao 1711, houve variagdo de R$ 16,1 milhdes para R$ 1,1 milhdo.

A tabela abaixo apresenta o EBITDA e o EBITDA Ajustado para o 1T11 e 2T11.
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211 11

Lucro (prejuizo) liquide 2858 (865)
Resultado Financeiro (17.013) (1.263)
IReCSLL (2.278) 6.372
Depreciagéo e Amortizagio 10442 7700

EBITDA (5.991) 11.944
Pagamento baseado em agdes 3.278 2837
Ajuste agio Maeda - PPA 1512 1512
Reclassificagéo Variagédo Cambial 2335 -

EBITDA AJUSTADO 1.134 16.083

Mercado de Capitais

Desempenho das Agdes

As acdes da Brasil Ecodiesel (ECOD3) fechou o segundo trimestre de 2011 cotadas a R$ 0,70,
totalizando um valor de mercado para a companhia de R$ 758,9 milhdes, ante um Patrimonio
Liquido de R$ 694,4 milhdes -- relacdo Valor de Mercado / Valor Patrimonial de 1,09. As agoes
da ECOD3 apresentaram uma desvalorizagdo de -16,7%, passando de R$ 0,84/agéo no final de
margo de 2011 para R$ 0,70/agdo no final de junho de 2011. O desempenho do Ibovespa no
mesmo periodo apresentou desvalorizagéo de 9,0%.

Ecod3 X Ibovespa

(Base 100 = 31/03/2011)
110
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20
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60 . . . .
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Fonte: Agéncia Estado

Liquidez das Ag6es

As agdes da Brasil Ecodiesel estiveram presentes em 100% dos pregdes no primeiro trimestre
de 2011. No trimestre, registrou-se um volume médio diario de R$ 11,5 milhdes e 2.698 negdcios
por dia.
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Participacdo nos indices

As agdes da Brasil Ecodiesel, representadas pelo cddigo ECOD3, integram diversos indices da
BM&FBovespa, entre os quais: Indice Bovespa — Ibovespa; indice Brasil 50 — IBrX-50; indice
Brasil - IBrX; indice Carbono Eficiente — ICO2; indice de Agdes com Tag Along Diferenciado -
ITAG; indice de Governanga Corporativa Trrade — IGCT; indice de Agdes com Governanca
Corporativa Diferenciada - IGC; indice Valor Bovespa - IVBX-2; e indice Small Cap - SMLL.

Capital Social e Dispersao Acionaria

No final de junho, o capital social da Brasil Ecodiesel era formado por 1.084.190.282 agdes.
Deste total, 42,7% sao detidas por pessoas fisicas, 39,1% por investidores institucionais e 18,1%
por investidores estrangeiros, perfazendo 23.135 investidores.

Em 30/06, a quantidade de agdes ordinarias detidas por acionistas que possuem mais do que
5% das agdes era

Ndmero de Agbes % do Capital Social
Vila Rica | Fundo de Investimento 120.948.381 11,16%
Helio Seibel 85.800.000 7,01%
Bonsucex Holding 07.237.904 8,07%
Qutros Acionistas 780.203.997 71,96%
Total 1.084.190.282 100,00%
Projegoes

A Companhia, apds anélise dos resultados do 1T11 e de seus possiveis impactos nas projecdes
verificou que as mesmas estdo em linha com as proje¢des divulgadas ao mercado em 30 de
marco de 2011.
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31/12/2010" AV (%) 30/6/2011 AV (%

AH (%

1/12/2010™ AV (%) 30/6/2011 AV (%)

CIRCULANTE
Caixa e Equivalencia de Caixa
AplicagBes Financeiras
Contas a Receber de Clientes
Titulos a Receber
Estogues
Ativos Biolégicos
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos a Recuperar
Créditos Diversos
Despesas Antecipadas
Total do ativo circulante
Ativos disponiveis para venda

NAO CIRCULANTE
Realdvel a Longo Prazo:
Titulos a Receber
Partes Relacionadas
Estogues
Ativos Bioldgicos
Imposto de Renda e Contribigio Social Diferidos
Impostos a Recuperar
Depaositos Judiciais
Outros créditos
Imobilizaco
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

126.653  9,6%  56.777  4,3% -352%
10.827  0,8% 10533 0,8% -2,7%
13.268  1,0% 43140 3,3% 2251%
22799 1,7% 35578 2,7% 561%
163.770  12,4%  151.328 114%  -7,6%
76132 5,8%  87.865  6,6% 154%
- 0,0% 2275 0,2% -
23.017  1,7% 22076 1,7% -4,1%
3301 0,2% 4581 0,3%  38,8%
761 0,1% 8714 0,7% -
440.528 33,3% 422867 31,9%  -4,0%)
8.119  0,6% 7.848  0,6%  -3.3%
418.647  33,9% 430715 32,5%  -4,0%)
53.574 4,1% 74924 56%  39,9%
- 0,0% 13 0,0% -
3,300 0,2% 9.369  0,7% 183,9%
29.943  2,3%  30.641 2,3%  2,3%
25572 1,9% 26741 2,0%  4,6%
32.589  2,5% 34298 2,6%  52%
741 0,1% 1091 0,1%  47.2%
2,018 0,2% 1740 0,1% -13,8%
489.433  37,0% 484002 365% -1,1%
235.985 17,9%  233.026 17,6%  -13%
873.155 66,1% 896275 67,5%  2,6%
1.321.802 100,0% 1.326.990 100,0%  0,4%

PASSIVO E PATRIMONIO Li
CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Titulos a pagar
Adiantamentos de Clientes
Instrumentos Financeiros Derivativos
Partes relacionadas
Obrigagtes Sociais
Qbrigagtes Fiscais
Tributos Parcelados
Divida com a Unido - PESA
Outras Contas a Pagar
Total do Passivo Circulante

Fornecedaores
Empréstimos e Financiamentos
ICMS Incentivo Fiscal
Tributos Parcelados
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Qbrigagtes Sociais
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhista
Divida com a Unido - PESA
Débitos com partes relacionadas
Total do Passivo ndo Circulante

PATRIMONIO LIiQUIDO
Capital Social
Gastos com Emisséo de Agbes
Reserva de Capital
Reserva de Reavaliagdo
Prejuizos Acumulados

PLatribuido a participagdo dos acionistas
controladores
PLatribuido a participagio dos acionistas ndo
controladores

Total do Patrimédnio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

87477  6,6% 73.278  5,5% -16,2%
152.786  11,6%  175.072 13,2% 14,6%
- - 6507  0,5%
26542 2,0% 20,810  1,6% -21,6%
2092 03% 1.636  0,1% -60,0%
10,501 0,8% 11.343  0,9% 8,0%
g444  0,6% 10.567  0,8% 251%
3452 0,3% 7.719  0,6% 123,6%
12628 1,0% 11.699  0,9% -7.4%
2784 0,2% 1631  0,1% -41,4%
8131 0,6% 3.800 0,3% -53,3%
316.837 24,0%  324.062 24,4%  2,3%
33.305  2,5% 25.730  1,9% -22,7%
148.279  11,2%  148.778 112% 0,3%
2757 0,2% 2758 0,2% 0,0%
41211 3,1% 38.785  2,9% -5,9%
57.584  44%  57.368  4,3% -0,4%
1644  0,1% 1444 DA% -12,2%
18.830 1,4% 19.877  1,5% 5,6%
13.871  1,0% 11732 0,9% -154%
1018 0,1% 2,088  0,2% 105,1%
318.490 24,1%  308.560 23,3% -3,1%
1.128.354 854% 1.128.354 850% 0,0%
(16.999) -1,3%  (16.999) -1.3% 0,0%
2107 0,2% 8.017  0,6% 280,5%
(426.989) -32,3%  (424.995) -32,0% -0,5%
686.473 51,9%  694.377 52,3%  1,2%
(7} 0,0% (9] 0,0%

686.466 51,0%  604.368 52,3%  1,2%
1.321.802 100,0% 1.326.990 100,0%  0,4%)
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Anexo Il - Demonstragées de Resultados — Consolidado

Demonstracdo de Resultados Consolidado

(Em milhares de Reais) 1510™ 1511 AV (%) AH (%)
Receita Operacional Liquida 257.242 404,696 100,0% 57,3%
Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos {1.348) 22113 5,5% -
Custos de Produtos Vendidos (208.432) 1403.559) -99.7% 93,6%
Lucro {Prejuizo) Bruto 47.462 23.250 5,7% -51,0%
Receitas (Despesas) Qperacionais {20.830) {35.441) -8,8% 70,1%
Gerais e Administrativas (20.573) (43.198] -10,7% 110,0%
Tributérias (274) (549) -0,1% 100,4%
QOutras Receitas {Despesas) Operacionais 17 8.306 2,1% -
Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro 26.632 {12.191) -3,0% -
Resultado Financeiro 1.159 18.276 4,5% -
Receitas Financeiras 6.222 39.310 9,7% 531,3%
(-] Despesas financeiras (5.011) (34.979] -8,6% 598,0%
Variagdo Cambial (52) 13.945 3,4% -
Lucro {Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Soci 27.791 6.085 1,5% -78,1%
IR e CSLL {4.253) {4.093) -1,0% -3,8%
Lucro {Prejuizo) do Exercicio 23.538 1.992 0,5% -91,5%

Tl o . .
YNZo inclui Maeda
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ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e Equivalencia de Caixa
AplicagBes Financeiras
Contas a Receber de Clientes
Titulos a Receber
Estogques
Ativos Biologicos
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos a Recuperar
Creditos Diversos
Despesas Antecipadas

Total do ativo circulante

Ativos disponiveis para venda

NAO CIRCULANTE
Realavel a Longo Prazo:
Titulos a Receber
Partes Relacionadas
Estogues
Ativos Bioldgicos
Imposto de Renda e Contribigdo Social Diferidos
Impostos a Recuperar
Depositos Judiciais
Outros creditos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

30/6/2011 AV (%)

5.747  0,9%
4.343  0,3%
9.962  1,6%
35.578  5,8%
71731 1L,7%
87.865  14,4%
2274 0,4%
9.332  1,5%
337 0,1%
9126  1,5%
236.801  38,8%
s6s  0,1%
237.369  38,9%
74.924  12,3%
443 0,1%
3300 0,5%
23.933  3,9%
26.741  4,4%
7.847  1,3%
1.018  0,2%
703 0,1%
232.689  38,1%
1.936  0,3%
373.540  61,1%

610.909 100,0%

RELACOES COM INVESTIDORES

. ) 30/6/2011 AV (%)
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores 66.326  10,9%
Empréstimos e financiamentos 159.294  26,1%
Titulos a pagar 6.507 1,1%
Adiantamentos de Clientes 13.173 2,2%
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.636 0,3%
Partes relacionadas 11.487 1,9%
Obrigagtes Sociais 5.947  1,0%
Obrigagtes Fiscais 5.614 0,9%
Tributos Parcelados 6.377 1,0%
Divida com a Unido - PESA 1.631 0,3%
Outras Contas a Pagar 3.336 0,6%
Total do Passivo Circulante 281.548 46,1%
Fornecedores 25.730 4,2%
Empréstimos e Financiamentos 116.913  19,1%
ICMS Incentivo Fiscal -
Tributos Parcelados 25.877 4,2%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 57.368 9,4%
Obrigagtes Sociais -
Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhista 17.104 2,8%
Divida com a Unido - PESA 11.732 1,9%
Déehitos com partes relacionadas 2.083 0,3%
Total do Passivo ndo Circulante 256.812  42,0%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 153.583  25,1%
Gastos com Emissdo de Agbes -
Reserva de Capital 905 0,1%
Reserva de Reavaliagdo 36.959 6,0%
Prejuizos Acumulados (115.889) -19,5%
PL atribuido a participagdo dos acionistas
controladaores 72.558  11,9%
PLatribuido a participagdo dos acionistas ndo
controladores (9) 0,0%
Total do Patrimdnio Liguido 72549  11,9%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDD 610.909 100,0%
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Demonstracdo de Resultados Maeda

RELACOES COM INVESTIDORES

(Em milhares de Reais)

Receita Operacional Liquida
Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos
Custos de Produtos Vendidos

Lucro (Prejuizo) Bruto

Receitas (Despesas) Operacionais
Gerais e Administrativas
Tributarias
QOutras Receitas (Despesas) Operacionais

Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro

Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
i-] Despesas financeiras
Variacdao Cambial

Lucro (Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Soci:

IR e C5LL

Lucro (Prejuizo) Antes de Participacoes

1511

135.183
21.096
(138.106)

18.173

(2.150)
(11.176)

9.026

16.023

18.716
34.799
(30.032)
13.949

34,739
{4.095)

30.044

AV (%)
100,0%
15,6%
-102,2%

13,4%

-1,6%
-8,3%

B, 7%

11,9%

13,8%
25, 7%
-22,2%
10,3%

25, 7%
-3,0%

22, 7%
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CONTATOS NA AREA DE RELAGAO COM INVESTIDORES

Diretor de Relag6es com Investidores: Eduardo de Come
Coordenadora de Relagdes com Investidores: Maria Luisa Soares de Almeida
Analista de Relagées com Investidores: Bruno Fernandes Jardim

E-mail: ri@brasilecodiesel.com.br

Site: www.brasilecodiesel.com.br/ri

Telefone: (00XX11) 3137-3114
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