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Em cumprimento as disposigoes legais e estatutérias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, acompanhadas das notas explicativas e

relatério dos auditores Independentes.
Colocamo-nos a disposigao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

BALANGOS PATRIMONIAIS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 31/12/2015 31/12/2014 Nota 31/12/2015 31/12/2014
Ativo Circulante 18.059 24.846 Passivo Circulante 7.890 9.471
Disponibilidades 4812.f 255 153 Outras Obrigacoes 7.890 9.471
Aplicacoes Interfinanceiras Sociais e Estatutarias 42 225
de Liquidez 12.f 12.104 16.590 Fiscais e Previdenciarias 8 1.508 3.825
Aplicagoes em Depositos Interfinanceiros 12.104 16.590 Diversas 9 6.340 5.421
Outros Créditos 5.697 8.092 Passivo Exigivel a Longo Prazo 68.178 62.647
Rendas a Receber 5 1.121 1.289
Creditos Tributérios 6 3.115 2.800
Diversos 7 1.461 4.003
Outros Valores e Bens 3 1
Despesas Antecipadas 3 1 Outras Obrigacoes 68.178 62.647
Ativo Realizavel a Longo Prazo 196.613 183.657 Fiscais e Previdenciarias 8 63.714 57.787
Outros Créditos 196.613 183.657 Diversas 9 4.464 4.860
Rendas a Receber 5 715 -
Créditos Tributérios 6 12.241 8.971
Diversos 7 183.657 174.688
Provisdo para Outros Créditos
de Liquidagdo Duvidosa - )
Permanente 1 1 Patrimonio Liquido 11 138.605 136.386
Investimentos 1 1 Capital Social:
Outros Investimentos 106 106 De Domiciliados no Pais 105.264 105.264
(Provisbes para Perdas) 105, 105 Reservas de Lucros 33.341 31.122
Total do Ativo 214.673 208.504 Total do Passivo 214.673 208.504
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros
Capital Reserva Reservas Lucros
Nota Social Legal Estatutarias Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 105.264 21.053 104.550 - 230.867
Dividendos com Base em Reservas Estatutérias 11.b - - (115.875) - (115.875)
Lucro Liquido - - - 21.610 21.610
Destinagoes:
Dividendos 11b - - - (216) (216)
Reserva para Equalizagao de Dividendos 1.c - 10.697 (10.697) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 1.c - - 10.697 (10.697) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 105.264 21.053 10.069 - 136.386
Dividendos com Base em Reservas Estatutarias 11.b - - (4.505) - (4.505)
Lucro Liquido - - - 13.224 13.224
Destinagoes:
Dividendos 11b - - - (1.000) (1.000)
Juros sobre o Capital Préprio 11.b - - - (5.500) (5.500)
Reserva para Equalizagao de Dividendos e - - 3.362 (3.362) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 11.c - - 3.362 (3.362) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 105.264 21.053 12.288 - 138.605
Saldos em 30 de Junho de 2015 105.264 21.053 12.271 138.588
Dividendos com Base em Reservas Estatutarias 11.b - - (4.505) - (4.505)
Lucro Liquido - - 8.222 8.222
Destinagoes:
Juros sobre o Capital Proprio 11.b - - - (3.700) (8.700)
Reserva para Equalizagao de Dividendos 11.c - - 2.261 (2.261) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 11.c - - 2.261 (2.261) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 105.264 21.053 12.288 - 138.605

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

1. Contexto Operacional

A Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Santander
Asset), controlada pela SAM Brasil Participacoes S.A., tem como objeto social a realizacao de todas as
operagbes, observadas as normatizagbes e as regulamentaces emitidas pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (Bacen) e pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), podendo:
(i) Subscrever, isoladamente ou em consércio com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e
valores mobilidrios para revenda; (ii) intermediar oferta publica e distribuigao de titulos e valores mobiliarios
no mercado; comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta propria e de terceiros; (iii) realizar a
administracdo de recursos de terceiros, por meio de fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras de titulos e valores mobiliarios, ou de outros instrumentos legais permitidos pela legislagéo,
realizando todas as atividades principais e acessorias a tais servicos, inclusive a custodia de titulos e
valores mobiliarios, podendo, ainda, atuar na divulgagéo e representacao dos fundos de investimento
administrados por empresas do mesmo Grupo, sediadas no exterior; (iv) exercer fungdes de agente
fiduciario; e (v) exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo CMN, Bacen e
CVM. A instituicdo tém suas operagdes conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam
integradamente no mercado financeiro.

2. Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

As demonstracoes financeiras da Santander Asset foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto as normas do CMN e
do Bacen e modelo do documento previsto no Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif). Nao foram adotadas nos balangos as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contdbil internacional, ainda nao
recepcionadas pelo Bacen.

A preparagao das demonstragoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragao,
impactando certos ativos e passivos, divulgagoes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos
periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administragdo envolve estimativas referentes a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram aprovadas pelos
Administradores na reuniao realizada em 22 de fevereiro de 2016.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

As demonstragoes financeiras estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentagao da
Santander Asset.

b) Apuracao do Resultado

O regime contébil de apuracéo do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e
variacdes monetdrias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balanco.

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagéo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de
realizacao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sao classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagéo independente da sua data de
vencimento, estao classificados integralmente no curto prazo, conforme estabelecido pela Circular Bacen
3.068/2001.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e aplicagoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata ou com prazo
original igual ou inferior a noventa dias

e) Despesas Antecipadas

Sao contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacdo
de servigos ocorrerdo em exercicios seguintes e sdo apropriadas ao resultado, de acordo com a vigéncia
dos respectivos contratos.

f) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisigao, esté sujeito a avaliagéo do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagéo considera os seguintes aspectos:

f.1) Outros Investimentos

Os outros investimentos est&o avaliados ao custo, reduzidos ao valor de mercado, quando aplicével.

g) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

A Santander Asset é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e
civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Os processos judiciais e administrativos sdo reconhecidos contabilmente com base na natureza,
complexidade e historico das acdes e na opiniao dos assessores juridicos internos e externos.

As provisdes séo constituidas quando o risco de perda da agéo judicial ou administrativa for avaliado
como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, com base nas
melhores informagoes disponiveis. As provisdes incluem as obrigacdes legais, processos judiciais e
administrativos relacionados a obrigacdes tributérias e previdencidrias, cujo objeto de contestagéo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de
sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras. Sao total ou
parcialmente revertidas quando as obrigagoes deixam de existir ou séo reduzidas.

Passivos contingentes sdo obrigagdes possiveis que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros que
nao estejam totalmente sob o controle Santander Asset. De acordo com as normas contébeis, passivos
contingentes classificados como perdas possiveis ndo séo reconhecidos, mas sim divulgados nas notas
explicativas as demonstragoes financeiras.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou
decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, séo apenas divulgados
nas demonstragdes financeiras (nota 10.a).

h) Plano de Beneficios a Funcionarios

Os planos de beneficios pds-emprego compreendem os compromissos assumidos pela Santander Asset
de: (i) complemento dos beneficios do sistema publico de previdéncia; e (i) assisténcia médica, no caso
de aposentadoria, invalidez permanente ou morte para aqueles funcionarios elegiveis e seus beneficiarios
diretos.

Plano de Contribui¢cao Definida

Plano de contribuicao definida é o plano de beneficio pds-emprego pelo qual a Santander Asset como
entidade patrocinadora paga contribuigdes fixas a um fundo de penséo, n&o tendo a obrigacao legal ou
construtiva de pagar contribuicdes adicionais se o fundo nao possuir ativos suficientes para honrar todos
os beneficios relativos aos servigos prestados no periodo corrente e em periodos anteriores.

As contribuicoes efetuadas nesse sentido sdo reconhecidas como despesas com pessoal na
demonstragao do resultado. Os valores ainda ndo contribuidos ao final de cada exercicio sao reconhecidos,
ao seu valor presente no balango patrimonial como outras obrigacoes - diversas.

Planos de Beneficio Definido

Plano de beneficio definido é o plano de beneficio pés-emprego que nédo seja planos de contribuicdo
definida e estao apresentados na Nota 19. Para esta modalidade de plano, a obrigacdo da entidade
patrocinadora é a de fornecer os beneficios pactuados junto aos empregados, assumindo o potencial
risco atuarial de que os beneficios venham a custar mais do que o esperado.

Desde janeiro de 2013, a Santander Asset aplica o Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) que estabelece
fundamentalmente, o reconhecimento integral em conta de passivo quando perdas atuariais (déficit
atuarial) ndo reconhecidas venham a ocorrer, em contrapartida de conta destacada do patrimonio liquido
(outros ajustes de avaliagao patrimonial).

Principais Definicoes

- O valor presente de obrigagdo de beneficio definido é o valor presente sem a dedugéo de quaisquer
ativos do plano, dos pagamentos futuros esperados necessarios para liquidar a obrigacéo resultante do
servico do empregado nos perfodos corrente e passados.

- Déficit ou superavit é: (a) o valor presente da obrigacéo de beneficio definido; menos (b) o valor justo dos
ativos do plano.

- A entidade patrocinadora podera reconhecer os ativos do plano no balango quando atenderem as
seguintes caracteristicas: (i) os ativos do fundo forem suficientes para o cumprimento de todas as
obrigagoes de beneficios aos empregados do plano ou da entidade patrocinadora; ou (i) os ativos forem
devolvidos a entidade patrocinadora com o intuito de reembolsé-la por beneficios ja pagos a empregados
- Ganhos e perdas atuariais sdo mudancas no valor presente da obrigagdo de beneficio definido
resultantes de: (a) ajustes pela experiéncia (efeitos das diferengas entre as premissas atuariais adotadas
e 0 que efetivamente ocorreu); e (b) efeitos das mudangas nas premissas atuariais.

- Custo do servigo corrente, € o aumento no valor presente da obrigagao de beneficio definido resultante
do servigo prestado pelo empregado no exercicio corrente.

- O custo do servigo passado, ¢ a variagdo no valor presente da obrigacdo de beneficio definido por
servigo prestado por empregados em exercicios anteriores, resultante de alteragdo no plano ou de
redugéo do nimero de empregados cobertos.

Beneficios pds-emprego sdo reconhecidos no resultado nas linhas de outras despesas operacionais -
perdas atuariais - planos de aposentadoria e despesas com pessoal

Os planos de beneficio definido sao registrados com base em estudo atuarial, realizado anualmente por
entidade externa de consultoria, no final de cada exercicio com vigéncia para o exercicio subsequente.

A adogéo desta nova pratica nao produziu impactos contabeis para a Santander Asset.

i) Remuneragao Baseada em Acoes

Liquidacao em Acao

Séo referentes a opgdes de compra de agdes do Banco Santander promovendo um comprometimento
dos executivos com os resultados de longo prazo. As quantidades de acoes concedidas aos executivos
variam de acordo com determinados parametros de desempenho.

No inicio do plano ¢ efetuada uma estimativa da quantidade provavel das opgdes que serao outorgadas
e registra-se o valor justo em despesa de pessoal em contrapartida contra o “patriménio liquido - reservas
para pagamento baseado em acdes” ao longo do periodo de vigéncia de cada ciclo.

Liquidagao em Dinheiro

No inicio do plano, ¢ efetuada uma estimativa da quantidade provavel de agoes “hipotéticas” que serao
recebidas pelos executivos. E apurado o valor justo das agdes “hipotéticas” e registrado ao longo do
periodo de vigéncia de cada ciclo uma provisdo em outras obrigacdes em contrapartida com a despesa
de pessoal

j) Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

O PIS (0,65%) e a Cofins (4,00%) sao calculados sob determinadas receitas e despesas brutas.
As instituicoes financeiras podem deduzir despesas financeiras na determinagao da referida base de
calculo. As despesas de PIS e da Cofins sao registradas em despesas tributérias.

k) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ ¢ calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 20% para
instituicdes financeiras e 9% para as demais empresas, apos efetuados os ajustes determinados pela
legislagéo fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos sao calculados, basicamente, sobre
diferengas temporarias entre o resultado contabil e o fiscal, sobre os prejuizos fiscais e ajustes ao valor de
mercado de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos. A aliquota da CSLL foi
elevada de 15% para 20 % para o periodo-base compreendido entre 1 de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, nos termos da Lei 13.169/2015 (resultado da conversao em Lei da Medida Provisoria
(MP) 675/2015)

De acordo com o disposto na regulamentagao vigente, os créditos tributarios sao registrados na medida
em que se considera provavel sua recuperagdo em base a geragéo de lucros tributaveis futuros. A
expectativa de realizagao dos créditos tributarios, conforme demonstrada na Nota 6.b, esta baseada em
projecoes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

1) Estimativas Contabeis

As estimativas contabeis e premissas utilizadas pela Administracdo para a preparagao das demonstragdes
financeiras sdo revisadas pelo menos trimestralmente, sendo apresentadas a seguir as principais
estimativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no
proximo exercicio quando comparados com os montantes reais, tais como: proviséo para contingéncias
e arealizagdo dos créditos tributérios. Os efeitos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis
séo reconhecidos de forma prospectiva.

m) Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos

Os ativos financeiros e nao financeiros s&o avaliados ao fim de cada periodo de reporte, com o objetivo
de identificar evidéncias de desvalorizagéo em seu valor contabil. Se houver alguma indicacao, a entidade
deve estimar o valor recuperavel do ativo e tal perda deve ser reconhecida imediatamente na demonstragédo
do resultado. O valor recuperével de um ativo é definido como o maior montante entre o seu valor justo
liquido de despesa de venda e o seu valor em uso.

n) Evento Subsequente

Corresponde ao evento ocorrido entre a data-base das demonstragoes financeiras e a data na qual foi
autorizada a emissao dessas demonstragoes, e sdo compostos por:

« Eventos que Originam Ajustes: s&o aqueles que evidenciam condicdes que j4 existiam na data-base das
demonstragdes financeiras; e

* Eventos que nao Originam Ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-
base das demonstragodes financeiras.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
representados por disponibilidades no montante de R$255 (31/12/2014 - R$153).

5. Outros Créditos - Rendas a Receber
31/12/2015 31/12/2014

Rendas de Administragao de Fundos a Receber 265 548
Rendas na Distribuicao de Cotas de Fundos de Investimentos 856 741
Outras 715 -
Total 1.836 1.289
Circulante 1.121 1.289
Longo Prazo 715 -

6. Créditos Tributarios
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios
Saldo em Consti- Saldo em
31/12/2014 _tuicao Realizagcdo 31/12/2015
Proviséo para Riscos Fiscais e Obrigacdes Legais 7.951 3.251 - 11.202
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos -
Acoes Civeis 6 27 (30) 3
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos -

Acoes Trabalhistas 1.066 - (30) 1.036
Provisao para Despesas de Pessoal 263 164 (315) 112
Outras Provisdes Temporérias 2.485 518 - 3.003
Saldo dos Créditos Tributarios 11.771  3.960 (375) 15.356
Circulante 2.800 3.115
Longo Prazo 8.971 12.241

Saldo em Consti- Saldo em

31/12/2013 _tuicdo Realizacdo 31/12/2014

Provis&o para Riscos Fiscais e Obrigacoes Legais 6.654 1.928 (631) 7.951
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos -

Acoes Civeis 5 32 31) 6
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos -

Acbes Trabalhistas 902 164 - 1.066
Provisao para Despesas de Pessoal 4,280 404 (4.421) 263
Outras Provisdes Temporérias " 3.955 1 (1.471) 2.485
Total dos Créditos Tributarios 15.796 2.529 (6.554) 1.771
Circulante 8.229 2.800
Longo Prazo 7.567 8.971
M Inclui provisdes para despesas administrativas.

b) Expectativa de Realizacdo dos Créditos Tributarios

31/12/2015

Diferencas Temporarias

Ano IRPJ CSLL Total
2016 1.350 1.765 3.115
2017 4168 3.590  7.758
2018 1699 1468  3.167
2019 121 87 208
2020 626 482 1.108
Total 7.964 7.392 15.356

Em funcéo das diferengas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizagdo dos créditos tributarios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos
futuros.

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente total dos créditos tributarios € de R$13.140 (31/12/2014 - R$10.160), calculados de
acordo com a expectativa de realizacao das diferengas temporérias e a taxa média de captagéo, projetada
para os exercicios correspondentes.

7. Outros Créditos - Diversos
31/12/2015 31/12/2014

Impostos e Contribuicoes a Compensar/Recuperar 83.178 76.658
Devedores por Depdsitos em Garantia

Para Interposicao de Recursos Fiscais 97.730 91.418

Para Interposicao de Recursos Trabalhistas 31 44

Para Interposic&o de Recursos Civeis 4129 3.802
Outros 50 6.769
Total 185.118 178.691
Circulante 1.461 4.003
Longo Prazo 183.657 174.688

™ Representado principalmente por valores de contribuicao social, PIS/Cofins e Imposto de Renda a
restituir.

8. Fiscais e Previdenciarias
As obrigacoes fiscais e previdencidrias compreendem os impostos e contribuicoes a recolher e valores
questionados em processos judiciais e administrativos.

31/12/2015 31/12/2014

Proviséo para Riscos Fiscais e Obrigacdes Legais (Nota 10.b) 65.110 59.582
Provis&o para Impostos e Contribuicdes sobre Lucros - 1.926
Impostos e Contribuigées a Pagar 112 104
Total 65.222 61.612
Circulante 1.508 3.825
Longo Prazo 63.714 57.787
9. Outras Obrigacoes - Diversas

31/12/2015 31/12/2014
Provisao para Pagamentos a Efetuar 5.625 5.185
Proviséo para Contingéncias Trabalhistas e Civeis (Nota 10.b) 2.414 2.680
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota 12.f) 456 466
Outras 2.309 1.950
Total 10.804 10.281
Circulante 6.340 5.421
Longo Prazo 4.464 4.860

Séo Paulo, 22 de fevereiro de 2016

A Diretoria
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/07 a 01/01a 01/01a
Nota 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014
Receitas da Interm ao Financeira 1.110 2.113 11.083
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios ~ 12.f 1.110 2.113 11.083
Despesas da Intermediagao Financeira (479) (479) (63)
Proviséo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (479) (479) (63)
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 631 1.634 11.020
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 7.066 11.331 20.864
Receitas de Prestagdo de Servigos 13 6.440 12.516 18.985
Despesas de Pessoal 14 (628) (2.013) (1.952)
Outras Despesas Administrativas 15 (226) (778) (915)
Despesas Tributarias (942) (1.826) (2.643)
Outras Receitas Operacionais 16 8.496 14.571 17.554
Outras Despesas Operacionais 17 (6.074) (11.139) (10.165)
Resultado Operacional 7.697 12.965 31.884
Resultado nao Operacional (84) (84) )
Resultado antes da Tributagao
sobre o Lucro e Participacoes 7.613 12.881 31.882
Imposto de Renda e Contribuigao Social 18 779 707 (9.260)
Provisao para Imposto de Renda (1.296) (1.696) (8.361)
Proviséo para Contribuigao
Social (933) (1.182) (1.874)
Ativo Fiscal Diferido 3.008 3.585 (4.025)
Participagoes no Lucro (170) (364) (1.012)
Lucro Liquido 8.222 13.224 21.610
N° de Acoes (Mil) 11.a 12.493.834 12.493.834 12.493.834
Lucro Liquido por Lote de Mil Agoes (em R$) 0,66 1,06 1,73
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXO0S DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/07 a 01/01a 01/01a

Nota 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014

Atividades Operacionais

Lucro Liquido 8.222 13.224 21.610
Ajustes ao Lucro Liquido (8.405) (11.728) (5.333)
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos 10.c 2.815 5.339 4.313
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos (3.008) (3.585) 4.025
Atualizacao de Depositos Judiciais 16 (2.680) (6.571) (7.575)
Atualizacdo de Impostos a Compensar 16 (5.532) (6.911) (6.098)
Outros - - 2
Variacoes em Ativos e Passivos 7.959 9.002 100.023
Reducao (Aumento) em Aplicages Interfinanceiras de Liquidez 7.479 4.485 154.006
Reducao (Aumento) em Outros Créditos 415 6.506 (13.702)
Reducao (Aumento) em Outros Valores e Bens 3 8 11)
Aumento (Redugao) em Outras Obrigacoes 2.349 2.667 (15.290)
Imposto Pago (2.287) (4.664) (24.980)
Caixa Liquido Originado em Atividades Operacionais 7.776 10.498 116.300
Atividades de Investimento
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

de Investimento - - -
Atividades de Financiamento
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprios Pagos 11.b (7.650) (10.396)  (116.465)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Financi ito (7.650)  (10.396) (116.465)
Aumento (Reducao) Liquido do Caixa

e Equivalentes de Caixa 126 102 (165)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio

do Semestre/Exercicio 4 129 153 318
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final

do Semestre/ Exercicio 4 255 255 153

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras.

10. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
a) Ativos Contingentes
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes (Nota
3.9).
b) Saldos Patrimoniais das Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacoes
Legais por Natureza

31/12/2015 31/12/2014

Provisao para Riscos Fiscais e Obrigagoes Legais (" (Nota 8) 65.110 59.582
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos -

Agbes Trabalhistas e Civeis (Nota 9) 2.414 2.680
Acoes Trabalhistas 2.407 2.665
Acbes Civeis 7 15
Total 67.524 62.262

MInclui provisdo para riscos fiscais e obrigagdes legais com risco de perda possivel e perda provavel.
c) Movimentacao das Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacoes Legais

31/12/2015 31/12/2014

Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis

Saldo Inicial 59.582 2.665 15 55.760 2.255 13
Constituicao Liquida de Reversao! 5.528 (252) 63 3.822 410 81
Baixas por Pagamentos - 6) (71) - - (79
Saldo Final 65.110 2.407 7 59.582 2.665 15
Depositos em Garantia - Outros Créditos©®  41.698 - - 36.994 - 3.802

M Riscos fiscais contemplam as constituicoes de provisdes para impostos relacionados a processos
judiciais e administrativos e obrigacdes legais, contabilizados em despesas tributarias, outras receitas/
despesas operacionais e IR e CSLL.

2 Referem-se aos valores de depositos em garantias, limitados ao valor da provisdo de contingéncia e néo
contemplam os depdsitos em garantia, relativos as contingéncias possiveis e/ou remotas e depdsitos
recursais

d) Provisdes, Passivos Contingentes e Outras Provisdes

A Santander Asset é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria, trabalhista e
civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das acdes e na avaliagao
de éxito da Santander Asset com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos. A
Santander Asset tem por politica provisionar integralmente o valor das acdes cuja avaliagéo é de perda
provavel. As obrigagoes legais de natureza fiscal e previdencidria tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes financeiras.

Os principais processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes legais, fiscais e
previdenciérias, registrados em provisao para riscos fiscais e obrigagoes legais (Nota 8), estao descritos
a seguir:

Majoracao de Aliquota da CSLL - R$53.198 (31/12/2014 - R$48.452): a Santander Asset ajuizou agdes
judiciais visando afastar a majoragao de aliquota da CSLL imposta pela MP 413/2008, convertida na Lei
11.727/2008. As instituicdes financeiras estavam anteriormente sujeitas & aliquota de 9% para CSLL,
entretanto, a nova legislagéo estabeleceu a aliquota de 15%, a partir de abril de 2008. As agoes judiciais
ainda estéo pendentes de julgamento

Dedutibilidade da CSLL no IRPJ - R$1.886 (31/12/2014 - R$1.793): pleiteia a dedutibilidade da despesa
com a CSLL na apuracéo do IRPJ.

PIS e Cofins - R$6.398 (31/12/2014 - R$5.867): a Santander Asset interpds medida judicial com vistas a
afastar aredagao do art. 3, §1, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para
que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, j& afastada em
decisdes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestagao de servigos e de
venda de mercadorias.

Plano Verao IRPJ/CSLL - R$941 (2014 - R$916): acéo judicial relativa aos impactos do expurgo
inflacionario do Plano Verao nas bases de célculo do IRPJ e da CSLL.

e) Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos - Agoes Trabalhistas

Sao agbes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em
especial ao pagamento de “horas extras” e outros direitos trabalhistas.

As agdes séo avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas com base na situagéo de cada
processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliacao de éxito e classificacdo dos assessores
juridicos.

f) Provisoes para Pr s Judiciais e A ativos - Agoes Civeis

As acdes de carater indenizatério referem-se a indenizagéo por dano material e/ou moral, referentes a
relagcao de consumo.

As acdes civeis sao provisionadas de acordo com a avaliagdo individual realizada, sendo as provisoes
constituidas com base na fase de cada processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagao de
éxito e classificacao dos assessores juridicos.

g) Passivos Contingentes Classificados como Risco de Perda Possivel

Sé&o processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e civel classificados, com base
na opinido dos assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo reconhecidos contabilmente

As acdes de natureza fiscal com classificacdo de perda possivel, totalizaram R$50.392, sendo o principal
processo o seguinte:

INSS sobre Participacao nos Lucros ou Resultados (PLR) - refere-se a acao judicial, decorrente de
autuacoes fiscais, que discutem a cobranga de contribuicdes previdencidrias sobre os pagamentos
efetuados pela empresa a titulo de PLR. As Autoridades Fiscais concluiram que n&o foram atendidos os
requisitos da lei. Contra essas cobrangas foram interpostos os recursos cabiveis, pois a Administragao
entende que foram adotados todos os procedimentos previstos na legislacao para caracterizar a natureza
de pagamento da PLR. O valor envolvido é de aproximadamente R$22.762.

Em 2015, ndo houve acdes com classificagao de perda possivel de natureza civel e trabalhista.

11. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2015 e 2014 estd composto
por 12.493.834 mil agoes ordinérias e nominativas, sem valor nominal, todas de domiciliados no pais,
facultada a sua representagéo por titulos multiplos ou cautelas.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 1% do lucro
liquido de cada exercicio, ajustado de acordo com a legislagao.

Em 23 de setembro de 2015, foi aprovada a proposta para declaragéo, distribuicdo e pagamento de
dividendos intermediarios no valor total de R$4.505. O pagamento foi efetuado em 24 de setembro de
2015.

Em 23 de setembro de 2015, foi realizada a distribuicao de Juros sobre o Capital Proprio, relativos ao
periodo de janeiro a setembro de 2015 no montante de R$3.700 (R$0,29614608 em reais por lote de mil
acoes). O pagamento foi efetuado em 24 de setembro de 2015.

Em 31 de marco de 2015, foi aprovada a proposta para declaracéo, distribuicdo e pagamento de
dividendos intermediarios no valor total de R$1.000. O pagamento foi efetuado em 08 de abril de 2015.
Em 31 de margo de 2015, foi realizada a distribuicao de Juros sobre o Capital Proprio, relativos ao periodo
de janeiro a margo de 2015 no montante de R$1.800 (R$0,14407107 em reais por lote de mil agdes).
O pagamento foi efetuado em 08 de abril de 2015.

Em 31 de dezembro de 2014, foram provisionados dividendos no montante de R$216 (R$0,16137 em reais
por lote de mil agdes) atribuidos ao dividendo minimo obrigatério sobre o lucro liquido do exercicio de
2014. O pagamento foi efetuado em 08 de abril de 2015.

Em 30 de setembro de 2014, foi aprovada a proposta para declaracéo, distribuicdo e pagamento de
dividendos intermediarios no valor total de R$115.875.

c) Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio foram destinados 50% para reserva para reforco de
capital de giro e 50% para equalizagao de dividendos, com a finalidade de garantir os meios financeiros
para as operagoes da Santander Asset e a continuidade da distribuicao de dividendos, podendo ser
utilizadas para futuros aumentos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao
limitadas a 100% do capital social.

12. Partes Relacionadas

a) Remuneragéo de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinéria, realizada em 27 de agosto de 2015, foi aprovado o montante global anual
da remuneracao dos Administradores e para o ano de 2015 foi fixado no valor méximo de R$1.000.

b) Beneficios de Longo Prazo

A Santander Asset, assim como o Banco Santander, igualmente como outras controladas no mundo do
Grupo Santander Espanha, possui programas de remuneracao de longo prazo vinculados ao desempenho
do preco de mercado de suas agdes, com base na obtencdo de metas (Nota 19.b).

c) Beneficios de Curto Prazo

Salarios e Honorarios do Conselho 01/01 a 01/01a

de Administracao e Diretoria Executiva 31/12/2015 31/12/2014
Pagamento Baseado em Acoes - 1.057
Total - 1.057

Adicionalmente, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo foram recolhidos encargos sobre a
remuneracao da administragao (31/12/2014 - R$332).
d) Rescisao do Contrato
A extincdo da relagao de trabalho com os administradores, no caso de descumprimento de obrigagoes ou
por vontade prépria do contratado, ndo dé direito a qualquer compensagéo financeira.
e) Participagao Acionaria
A Santander Asset é controlada pela SAM Brasil Participagdes S.A. que possui participagao acionaria
direta de 12.493.834 mil agdes, equivalentes a 100% do capital social
f) Transacoes com Partes Relacionadas
As operagoes e remuneragao de servicos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos
negécios e em condigoes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao envolvem
riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

As principais transacoes e saldos sdo conforme segue: 16. Outras Receitas Operacionais

empregados dos patrocinadores inscritos no plano, sendo custeado, exclusivamente, pelos

01/01a 01/01a

f £ i patrocmadoures, por meio de contribuigbes mensais quando indicadas pelo atuario. Plano fechado para
Ativos (Passivos) Rg‘;%;(_P_l‘fZ Desme/g?sa o N . 31/12/2015 31/12/2014 novas adeses desde 10 de margo de 2010
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Atualizagao de Depdsitos Judiciais 6.571 7.575 Apuragao do Passivo (Ativo) Atuarial Liquido Sanprev
Disponibilidades 255 153 N N Recupqragao de En}:argos e Despesas 629 110 31/12/2015 31/12/2014
Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander) Reversao de Provisoes Operacionais Conciliagao dos Ativos e Passivos
(Nota 4) 255 153 . . Trabalhistas (Nota 10.c) 252 - Valor Presente das Obrigagbes Atuariais (99) (113)
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 12104  16.590 2113 11.083 Outras » 124 3.770  Valor Justo dos Ativos do Plano 146 147
Banco Santander 12.104 16.590 2113 11.083 Atualizagao Monetaria de Impostos a Recuperar 6.911 6.098 Superévit 46 34
Rendas a Receber 856 6.811 807 4.059 Outras 84 1 Valor ndo Reconhecido como Ativo 46 34
Banco Santander @ 395 6.719 , , Total 14.571 17.554 Ativo Atuarial Liquido em 31 de Dezembro - -
Santander Capitalizagao S.A 68 68 807 888 L Passivo Atuarial Liquido em 31 de Dezembro - -
Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A.@ - - - 2.741 17. Outras Despesas Operacionais Rendimento Efetivo sobre os Ativos dos Planos @ 5
Santander Brasil Seguros S.A. - - - 167 01/01a 01/01a Principais Premissas Atuariais Adotadas nos Calculos
Santander Asset Management Luxembourg, S.A. 73 - - - - - 31/12/2015 31/12/2014 « Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial: 12,3% (31/12/2014 - 10,9%);
Isban Brasil S.A. 320 - - - Provises Operacionais « Taxa para célculo do juros sobre os ativos, para exercicio seguinte: 12,3% (31/12/2014 - 10,9%);
Diversas - 24 - 263 Fiscais 4.693 2.027 « Taxa estimada de inflagao no longo prazo: 4,5% (31/12/2014 - 4,5%);
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (456) (466)  (5.844)  (6.775) Trabalhistas (Nota 10.c) - 410 . Taxa estimada de aumento nominal dos salarios: 5,0% (31/12/2014 - 5,0%); e
Banco Santander @ (373) (466) (4.847) (5.778) Civeis (Nota 10.c) ) 63 81 « Tabua biométrica de mortalidade geral: AT2000 (31/12/2014 - AT2000).
Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda. (83) - (997) (997) \éir;%aszyggiﬁﬁ;%?évge Impostos 22673 lgg Abertura dos ganhos (perdas) atuariais por experiéncia, hipoteses financeiras e hipéteses demograficas:
" Em 31 de dezembro de 2015, estdo compostas por aplicagdes em depdsitos interfinanceiros com  Despesas com Perdas Diversas - 2 Wﬁ%
vencimento até 3 meses no valor de R$2.537 e de 3 a 12 meses no valor de R$9.567 B:Zgg::: gg gzg;%g%g%ggggﬂ\ggo Fundos (Nota 12.) 42% 53% E/pr;ﬂéncia doﬁ\avo . 18 24
@ Atual denominagao social da Santander Seguros S.A. Outras 256 275 udangas em Hipoteses Financeiras 17 )
Mudangas em Hipdteses Demogréficas - -
® Controlado pelo Banco Santander Espanha. Total 11.139 10165  Ganho (Perda) Atuarial - Obrigagdo 35 20
18. Imposto de Renda e Contribuigao Social Retorno dos Investimer_]tos Dif.erente do Retorno Implicito na Taxa de Desconto (18) (11)
13. Receitas de Prestacao de Servicos 01/01 a 01/01a Ganho (Perda) Atuarial - Ativo (8 an
01/01a o1/01a 31/12/2015 31/12/2014 Mudanga no superavit |rrecupera\{e| . ) 8 -
31/12/2015 31/12/2014  Resultado antes da Tributagéo sobre o Lucro e Participagdes 12.881 31.882  /labelaaseguir demonsira a duraggo das obrigagoes atuariais: Duration (em Anos
Receitas de Gestdo de Fundos de Investimentos 2.350 8074  ParticipagGes no Lucro ® (364) (1.012) 4(—131/12/2015 31/12/2014
Receitas de Distribuigao de Cotas 10.166 10911 Juros sobre o Capital Proprio (5.500) © Sanprev i =163 1743
Total 12.516 18.985 Resultado antes dos Impostos 7.017 30.870 s derPrevi ' ’
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuigao Social as Aliquotas ) SantanderPrevi . '
de 25% e 20%, (2014 - 25% e 15%) Respectivamente @ (3.158) (12.348) Dentre os planos administrados pelas Entidades Fechade_as'de Fjre_vwdenma Complementar ||gadas ao
14. Despesas de Pessoal Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis 2153 2.981 Santander, o Plano de Aposentadoria da SantanderPrevi é o Unico estruturado na modalidade de
01/01a 01/01 a Demais Ajustes CSLL 5% @ 1.684 - Contrlbulgao Definida e abgno para novas adesoes, sendo as contribui¢oes partilhadas entre as empresas
3112/2015 31/12/2014 Demais Ajustes 28 107 patrocinadoras e os participantes do plano. ) o
Proventos e AT Imposto de Renda e Contribuigao Social 707 (9.260) O valor apropriado no segundo semestre de 2015 relativo a SantanderPrevi foi de R$7 (31/12/2014 - R$13).
Previdéncia Social 134 266 ™ A base de célculo é o lucro liquido, apés o IR e CSLL. b) Remuneragao com Base em AgGes - .
Beneficios 56 124 @ Constituicao de Crédito Tributario sobrea Majoragéao provisoria da aliquota da CSLL a partir de setembro A Santander Asset possuia gom programas ds remuneragéo de longo prazo vmcglados ao desgmpenho
Encargos Sociais 68 77 de 2015 até dezembro de 2018 (Nota 3.K) do preco dsa mercad9 dg agoes, 0 Programa Global e o Programa Local. No exercicio de 2015, ndo houve
Outras 26 34 despesas “pro rata” dia registradas (31/12/2014 - R$21) para o Programa Global, pois ndo houve
Total 2.013 1.952 19. Plano de Beneficios a Funcionarios - beneficios pés-emprego participantes elegiveis ao programa no periodo, despesas no montante de R$546 (31/12/2014 - R$534)
a) Plano de A Joria C 1 \tar para o Programa Local e R$713 (31/12/2014 - R$331) para Bonus Referenciado em Agdes. As despesas
R A Santander Asset patrocina, juntamente com o Banco Santander, os planos de beneficio definido e de  félacionadas aos planos sao reconhecidas em contrapartida de outras obrigagoes
15. Outras Despesas Administrativas contribuigdo definida da Sanprev - Santander Associagdo de Previdéncia (Sanprev) Plano Il e . B
01/01 a 01/01 a SantanderPrevi- Sociedade de Previdéncia Privada (SantanderPrevi), entidades fechadas de previdéncia ~ 20- Outras informagoes o ) B
31/12/2015 31/12/2014 privada e de previdéncia complementar, com a finalidade de conceder aposentadorias e pensdes &) Em 31 de dezembro de 2015, o valor total do patriménio liquido dos fundos de investimentos sob gestao
Servigos Técnicos Especializados e de Terceiros 467 464 complementares as concedidas pela Previdéncia Social, conforme definido no regulamento basico de € de R$433.638 (31/12/2014 - R$3.053.094)
Contribuicdo Entidades Associadas 159 204 cada plano. b) Em consonéancia a Resolugao do CMN 3.198/2004, a Santander Asset aderiu ao comité de auditoria
Publicagbes 100 121 1) Sanprev Unico, por intermédio da instituicao lider, Banco Santander. O resumo do relatério do referido comité fol
Outras 52 126 Plano II: plano que oferece coberturas de riscos, suplementacdo de pensao temporaria, aposentadoria divulgado e publicado em conjunto com as demonstragdes financeiras do Banco Santander, disponiveis
Total 778 915 por invalidez e peculio por morte e suplementacao do auxilio-doenga e auxilio-natalidade, abrangendo os no endereco eletrénico www.santander.com.br/ri.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Sociedade”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa referentes ao semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Sociedade é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes

as circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui também a avaliagédo da
adequacéo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e
financeira da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Sé&o Paulo, 22 de fevereiro de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Luiz Carlos Oseliero Filho
Contador
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