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Mogi Guacgu (SP), 8 de novembro de 2013 - A MAHLE Mal Leve S.A.
(BM&FBOVESPA: LEVE3), Companhia lider na fabricacdo e
componentes de motores no Brasil, divulga hojeesslitados do terceir
trimestre de 2013. As informacdes operacionaimanfieiras, exceto onde
estiver indicado de outra forma, sdo apresentaglésroha consolidada e em
Reais, conforme a Legislacdo Societaria.
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2013
Desempenho
Cotagio eves 15-out-13

Receita Liquida de Vendas de R$ 640,7 milhdes nadeiro trimestre de Ei@ia;o e
2013 (R$ 583,8 milhdes no terceiro trimestre de 2092)% maior que no Base Aciondria
terceiro trimestre de 2012. Houve crescimento caita liquida de 5’1%’Tota|.Agaes 2003 25.308.500
comparando setembro acumulado de 2013 ao mesnuulpeid 2012. Free Float 30%

Valor de Mercado 15-out-13
EBITDA ajustado (*) de R$ 143,0 milhdes no terceiro trimestre de 20105 e
(R$ 117,7 milhdes no terceiro trimestre de 2012presentando ume —— e —————
margem EBITDA ajustada de 22,3%(20,2% no mesmo trimestre do arﬁifsj‘igo oo
anterior).

Key drivers
Tecnologia e inovagdo
Mix de mercardo

Lucro liquido de R$ 78,7 milhdes no terceiro trimese de 2013(R$ 55,0 rayout e bividend vield
milhdes no terceiro trimestre de 2012), represeittamima margerniquida Relaghes com investidores

de 12,3%(9,4% no terceiro trimestre de 2012). Caio Gongalves de Moraes
caio.moraes@br.mahle.com
Jodo Anténio Passos Carvalho

joao.carvalho@br.mahle.com

Ana Paula Nogueira de Oliveira
ana.nogueira@br.mahle.com

Tel.: (55-11) 3787-3520
(55-11) 3787-3522
Fax.: (55-11) 3787-3524

relacoes.investidores@br.mahle.com

http://ri.mahle.com.br

A conferéncia telefénica de divulgacao dos resobladb terceiro trimestre de 2013
ird ocorrer em 12 de novembro de 2013, as 12:06bmw traducdo simultanea) |-
fuso horario brasileiro (Consultar o site de RI seguinte endereco eletrdnic
http://ri.mahle.com.br)

e

(*) corresponde ao célculo que vinha sendo utilizada @empanhia até as demonstragdes financeiras
relativas ao terceiro trimestre de 2012, antesisjgodto na Instrugdo CVM n° 527/2012 em vigor dipar
de 2013, considerando-se no célculo desta métrma\asdo para perdas com imobilizado e intangivel
(“Impairment).

Milhdes
Milhdes
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1. Cenario macroecondémico

No terceiro trimestre de 2013 o ritmo de atividasmndmica manteve sua trajetéria de
expansdo moderada. A elevada variacdo dos indec@segos ao consumidor, nos dltimos 12
meses, contribuiu para que a inflacdo ainda ma#rsigais de resisténcia.

A taxa anualizada acumulada da producao indusigliltimos 12 meses, ao mostrar expansao
de 0,7% em agosto de 2013, manteve a trajetériendsate iniciada em dezembro do ano
passado e assinalou o resultado positivo mais ddewiesde outubro de 2011 (+1,4%),
conforme o Instituto Brasileiro de Geografia e Estiza (IBGE).

A variacdo do indice Nacional de Precos ao Consoindanplo (IPCA) no periodo acumulado
até setembro de 2013 foi de 3,79% (3,77 % no mgsenmdo de 2012). Considerando os
altimos 12 meses (outubro de 2012 a setembro d8)2Dindice ficou em 5,86%, abaixo dos
6,09% relativos aos 12 meses anteriores 2012 (outld 2011 a setembro de 2012), situando-
se dentro do intervalo de tolerancia estabeledidim Ponselho Monetario Nacional (CMN).

Em julho, o Comité de Politica Monetéria (Copomgidei, por unanimidade, elevar a taxa
Selic para 8,50% ao ano (a.a.), dando inicio acgssm de ajuste das condi¢bes monetarias,
visando o controle de pressdes inflacionarias. gost@ e outubro o Copom deliberou dois
aumentos sucessivos de 0,50% a.a., sendo que &eésigaencontra-se atualmente em 9,50%
a.a..

A balanca comercial brasileira registrou no periadomulado de janeiro a setembro de 2013
um déficit de US$ 1,6 bilhdo, revertendo o supérdwimesmo periodo de 2012, de US$ 15,7
bilndes. Esse resultado adveio de exportacbes ¢ 1I3,7 bilhdes e importacdes de US$
179,3 bilhdes, com variacdes de -1,6% e +8,7%emisamente, em rela¢cdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

O quadro a seguir apresenta a evolucao das taxa@so médias do dolar norte-americano e
euro (utilizando-se a PTAX cotacao de venda, daddgpelo Banco Central do Brasil - Bacen).

Cotagoes do ddlar norte-americano (USS) e euro (€)
Cotacdo em
Cotacdao média do trimestre
Moeda Ano
T 2T 3T 15/10/2013
2013 2,00 2,07 2,29
R$/USS 2,18
2012 1,77 1,96 2,03
RS/€ 2013 2,64 2,70 3,03 294
2012 2,32 2,52 2,54

Fonte: Bacen.
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1.1Evolucao do setor automobilistico brasileiro

No terceiro trimestre de 2013, o destaque foi digagfio da regulamentacdo para investimento
em pesquisa e desenvolvimento dentro do programeailrAuto (portaria interministerial
MCTI/MDIC n° 772). A norma estabelece conceitos gheangem desde o primeiro passo da
pesquisa até a execugdo dos projetos, incluidpaxitacdo dos recursos humanos necessarios.
Foi também publicada a norma que instituiu o Siatel®m Acompanhamento do Programa de
Incentivo a Inovacao Tecnoldgica, sistema este meramlo de rastreabilidade (Portaria n® 280
do MDIC).

O Ministério da Fazenda decidiu prorrogar para 2@l4Programa de Sustentacdo do
Investimento (PSI), onde o Finame BNDES PSI, vemdseo principal instrumento de
financiamento de caminhdes, 6nibus e maquinasdasicEntretanto, as novas condi¢des do
programa serdo anunciadas futuramente.

O quadro a seguir demonstra a evolugdo do setamabilistico brasileiro no periodo
acumulado de janeiro a setembro de 2013 em ret@wesmo periodo do ano anterior.
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Setor automobilistico brasileiro
Jan - Set Jan - Set B/A

Vendas de veiculos 2013 2012
(nacionais e importados) B A
Automoveis 2.041.169 2.100.361 -2,8%
Comerciais leves 600.085 565.786 6,1%
Total de veiculos leves 2.641.254 2.666.147 -0,9%
Caminhdes 115.097 101.317 13,6%
Onibus 24.034 21.836 10,1%
Total de caminhdes e 6nibus 139.131 123.153 13,0%
Maguinas agricolas 63.864 51.049 25,1%
Total de veiculos pesados 202.995 174.202 16,5%
Vendas totais de veiculos

Exportacao veiculos leves 403.150 300.128 34,3%
Exportacdo caminhdes 18.223 18.769 -2,9%
Exportacdo 6nibus 6.803 6.343 7,3%
Exportacdo caminhdes + 6nibus 25.026 25.112 -0,3%
Exportacdo maquinas agricolas 11.523 12.133 -5,0%
Exportacao veiculos pesados 36.549 37.245 -1,9%
Total Exportacao 439.699 337.373 30,3%
Importacdo veiculos leves 516.885 593.199 -12,9%
Importacdo veiculos pesados 2.556 3.636 -29,7%

Total Importagao 519.441 596.835 -13,0%
Balanga comercial veiculos leves (113.735) (293.071) -61,2%
Balanga comercial veiculos pesados 15.770 14.840 6,3%

Total veiculos balanga comercial (79.742) (296.707) -73,1%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) 152.980 (22.891) -768,3%
Produgao total de veiculos 2.917.487 2.557.996 14,1%
Producao de veiculos leves 2.660.794 2.370.057 12,3%
Produgdo Caminhdes 149.142 98.858 50,9%
Produgdo Onibus 31.667 25.732 23,1%
Producao de Caminhées e Onibus 180.809 124.590 45,1%
Agricultura 75.884 63.349 19,8%
Producao de veiculos médios e pesados 256.693 187.939 36,6%

(*) Variagdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportagdo - importagdo).

Fonte: Anfavea.

Parte da diferenca entre o crescimento na prodac@endas deve-se a melhora na balanca
comercial e a recomposicdo de estoque que tern20d2 relativamente baixo. Ademais,
observa-se que no computo da producéo total delgsitoram inseridos alguns novos modelos
oriundos de montadoras cujos motores ndo séo &lwscno Brasil. Considerando-se apenas 0s
veiculos com motores produzidos no Brasil a elavatgiiproducdo seria de aproximadamente

8,0%.

Vendas totais de veiculos nacionais e importados

O quadro a seguir descreve a evolugdo mensal dadaveotais de veiculos nacionais e
importados no periodo de janeiro a setembro de &8 relacdo aos dois anos anteriores.
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Vendas totais mensais (mil unidades) Jan - Set (%)
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Fonte: Anfavea

No periodo acumulado de janeiro a setembro de 2843yendas registraram um ligeiro
crescimento de 0,1% (+4,0% quando se compara o sneenodo acumulado de 2012 em
relacdo a 2011), incluindo-se o segmento de masjagecolas. A participacdo dos veiculos
importados nas vendas caiu de 23,6% em 2011 paréol® periodo acumulado até setembro,
em decorréncia do novo regime automotivo e do progr Inovar Auto anunciados,
respectivamente, em abril e outubro de 2012. Alarbake de comparacao elevada do mesmo
periodo do ano anterior, alguns fatores contribujpara a referida estabilidade nas vendas, tais
como demanda doméstica resiliente e efeito canmisitivo. As vendas de caminhdes
apresentaram no periodo acumulado de janeiro mlseiedo ano um aumento de 13,6% em
relacdo ao mesmo periodo acumulado do ano antbasicamente decorrente das vendas de
caminhdes pesados, 41,6% maiores em relagdo aconpesindo do ano anterior.

Producéo de veiculos

O quadro a seqguir descreve a evolucao mensal dagéo de veiculos no periodo de janeiro a
setembro de 2013 e em rela¢éo aos dois anos aegerio
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No periodo acumulado de janeiro a setembro de 2818toducdo brasileira de veiculos

apresentou um crescimento de 14,1% em relacdo amanperiodo do ano anterior (-5,7%

guando se compara 0 mesmo periodo acumulado deez@¥2lacdo a 2011), registrando um

novo recorde de producdo para os primeiros noveesngs ano. O aumento da producdo de
veiculos no periodo pode ser atribuido a dois femis: a substituicdo de veiculos importados
por nacionais nas vendas ao mercado interno e merda das exportacdes de veiculos em
volume. O desempenho do segmento de caminhdemfdios principais destaques do periodo,
apresentando um crescimento de 50,9% em compaea;d@cesmo periodo do ano anterior,

impactado pela mudanca de legislagdo de motores Epara Euro 5 ocorrida em janeiro de
2012.

1.2  Evolucéo do setor automobilistico argentino

No periodo acumulado de janeiro a setembro de 20X®tor automobilistico argentino
apresentou crescimentos de 19,0% nas vendas e3% h@ producdo de veiculos em relagédo
ao mesmo periodo do ano anterior, conforme tabletdx@ Estes numeros consolidam a
tendéncia de crescimento observada desde o irgcROH3. Com este ritmo, é muito provavel
gue o mercado argentino apresente neste ano umraovale de vendas, superando o atual
recorde de 858 mil unidades vendidas em 2011. Deaddfato da Argentina importar do Brasil
grande parte dos motores a combustdo interna, g&udna, como fabricante de pegas para
componentes de motores, também se beneficiou dessepenho.
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Setor automobilistico argentino
Jan - Set Jan - Set B/A

Vendas de veiculos 2013 2012

(nacionais e importados) B A

Automoveis 513.562 437.549 17,4%
Comerciais leves 179.555 146.921 22,2%
Total de veiculos leves 693.117 584.470 18,6%
Caminhdes 20.476 15.131 35,3%
Onibus 4.725 4.144 14,0%
Total de veiculos médios e pesados 25.201 19.275 30,7%
Vendas totais de veiculos 718.318 603.745 19,0%
Exportagdo 332.817 277.790 19,8%
Importagdo 448.578 351.518 27,6%
Balanga comercial (115.761) (73.728) 57,0%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) (6.736) 7.237 -193,1%
Produgao total de veiculos 595.821 537.254 10,9%
Produgao de veiculos leves 588.683 531.429 10,8%
Produgdo Caminhdes 4.511 3.696 22,1%
Produgdo Onibus 2.627 2.129 23,4%
Producao de veiculos médios e pesados 7.138 5.825 22,5%

(*) Variagdo de estoque de veiculos = produgdo - (vendas + exportagdo - importagdo).

Fonte: Adefa.

1.3  Sumario do setor automobilistico no MERCOSUlewlucao dos principais

mercados de atuacdo da Companhia

A tabela abaixo consolida os numeros de producéweftulos na regido do MERCOSUL,
considerando-se somente Brasil e Argentina. Eggaaecorresponde ao mercado interno de
atuacdo da Companhia.

(*) Considerando Brasil e Argentina.
Fonte: Anfavea e Adefa.

A tabela a seguir descreve o comportamento da paadde veiculos nos principais mercados
de exportacdo de atuacdo da Companhia no periomouéado de janeiro a setembro de 2013

em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

Producdo de veiculos no MERCOSUL (*)
Jan - Set Jan - Set B/A
Produgao de veiculos 2013 2012
B A

Produgao de veiculos leves 3.249.477 2.901.486 12,0%
Produgdo Caminhd&es 153.653 102.554 49,8%
Produgdo Onibus 34.294 27.861 23,1%
Producdo de Caminhdes e Onibus 187.947 130.415 44,1%
Produgdo Agricultura 75.884 63.349 19,8%
Producao de veiculos médios e pesados 263.831 193.764 36,2%
Produgao total de veiculos 3.513.308 3.095.250 13,5%

0o
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Produgdo de veiculos nos principais mercados de exportagao
Jan - Set Jan - Set B/A
Segmento 2013 2012
B A

Produgao de veiculos leves 26.466.029 26.241.498 1%
Europa 14.275.749 14.623.891 -2%
América do Norte 12.190.280 11.617.607 5%
Producao de veiculos médios e pesados 813.783 849.318 -4%
Europa 448.822 464.735 -3%
América do Norte 364.961 384.583 -5%
Produgao total de veiculos 27.279.812 27.090.816 1%

Nota-se um aumento na producgéo total de veiculosldé para o periodo acumulado até
setembro. O crescimento na producdo de veiculas lea América do Norte compensou a
queda na producéo de veiculos de outros segmerngggdes.

2 Exceléncia e Inovacdo Tecnoldgica

Devido a publicacdo da portaria interministerial MDIC n°® 772 acima mencionada, no
terceiro trimestre de 2013 o atendimento do prograrmavar Auto foi tema de discussdes com
varios clientes. Além da discussédo de contribuidifieta dos produtos da Companhia para a
reducdo de consumo de combustivel, muitas das&msesistdo focadas nas tecnologias de
motores e seus efeitos em durabilidade. A MAHLE &tnain, divisdo de servigos técnicos e
cientificos, tem participado dessas discussdesaoglientes, prospectando oportunidades de
parcerias e negocios.

No periodo acumulado até setembro de 2013, a Cdrigolam¢ou 6 novos produtos, sendo 4 da
area de componentes de motores e 2 da area daasgte filtracdo. Também foram aplicadas
23 novas patentes, cobrindo os conceitos em deseneato. Os grandes focos de
desenvolvimento estao concentrados, de modo gemlseguintes areas: aumento de eficiéncia
energética de motores e aumento de durabilidadeatoponentes em condi¢cdes mais severas
de aplicacdo. Um importante projeto na area degendeve patentes requeridas e pode
representar um novo negdcio fora da area automotiva

A participagdo da Companhia em simpdsios e congseagtomotivos, no terceiro trimestre,
merece ser destacada. Além de um evento no Cestrmlbgico de Jundiai focado em
inovacdo, a Companhia recebeu mengao honrosa pskneblvimento de um protocolo de
teste de consumo de combustivel, capaz de provademnmm monitoramento apurado do motor,
e com isso dar suporte ao desenvolvimento de npratutos, no Simpadsio Internacional de
Engenharia Automotiva (SIMEA).

3 Desempenho econdémico e financeiro da Companhia

Entre os principais fatores que influenciaram cedgsenho econdmico e financeiro no terceiro
trimestre de 2013 se destacam positivamente, d® medal: 0 desempenho da producdo de
veiculos na industria automobilistica brasileirspexialmente no segmento de caminhdes; as
vendas e producdo de veiculos no mercado autostalmliargentino; e a recuperagdo na
producdo de veiculos nos principais mercados iatéwnais ao longo do ano aliado a um efeito

9
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cambial positivo. Além dos fatores ja anteriormentencionados, merecem destaques: a
desoneracéo da folha de pagamento, a manutengiogtama Reintegra e das aliquotas de IPI
reduzidas.

Conforme mencionado nos comentarios de desempesdhdrichestres anteriores, a partir de
2013, a controlada MAHLE Hirschvogel Forjas S.Asg@u a ser consolidada de 51% para
100%, de acordo com o pronunciamento emitido p@mi@ de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) n° 36. Os numeros divulgados no periodo coatipa anterior foram ajustados para esta
mesma base.

3.1 Receita liquida de vendas

No terceiro trimestre de 2013 as vendas registramamento de 9,7% em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, em funcdo de uma reaggerno mercado externo de equipamento
original (+15,3%), aliado ao efeito cambial positimo periodo, e de um crescimento no
mercado interno deftermarket(+8,8%). Observou-se também um crescimento de 786 da
vendas de equipamento original no mercado doméstico

O quadro abaixo descreve as variacdes da recqiadi de vendas, nos mercados interno
(considerando-se Brasil e Argentina) e externoqigp@amento original aftermarket

Acum. Acum.
(ionjportamento dareceita 3113 % Particip. 3112 % Particip. o janeiro- | % Particip. | janeiro- |% Particip. o
liquida de vendas por mercado por por setembro por setembro por
mercado mercado 2013 mercado 2012 mercado
(R$ milhdes) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
Mercado interno
.Equipamento original 250,9 39,2% 234,4 40,2% 7,0% 745,1 40,9% 667,3] 38,5%| 11,7%
Aftermarket 160,3 25,0% 147,4] 25,2% 8,8% 433,2 23,8% 419,2 24,2% 3,3%
Total 411,2 64,2% 381,8] 65,4%)| 7,7% 1.178,4 64,6% 1.086,6 62,6% 8,4%
Mercado externo
.Equipamento original 202,5 31,6% 175,6 30,1%|| 15,3% 563,5) 30,9% 569,7 32,8%| -1,1%
Aftermarket 27,1 4,2% 26,4 4,5% 2,6% 81,5 4,5% 79,1 4,6% 3,0%
Total 229,5] 35,8% 202,0 34,6%|| 13,6% 645,0) 35,4% 648,7 37,4%| -0,6%
Total geral 640,7 100,0%| 5838/ 100,0%| 97%|| 1.8234] 100,0%] 17353] 100,0%] 51%

Vendas ao mercado interno de equipamento original

O resultado das vendas nesse mercado apresentdacdesr positivas nos periodos
comparativos, devido a entrada de novos negéocidstéces de admissdao, filtros de ar, eixos de
comando de valvulas) e um aumento da producaddirase argentina de veiculos, bem como
uma recuperacao nos segmentos de veiculos mépasados em relacdo ao mesmo trimestre e
periodo acumulado do ano anterior.

Vendas ao mercado interno de Aftermarket
Em relacdo ao terceiro trimestre de 2012, houve nemizperacdo de vendas em fungédo de uma

diminuicdo no nivel de estoques na rede de digtidbas comparativamente aos trimestres
anteriores do ano.

10
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Vendas ao mercado externo de equipamento original

Em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, dhama aumento na receita de vendas
decorrente de um efeito cambial positivo, e de umeuperacdo do mercado europeu,
especialmente nos segmentos de veiculos médicadqse

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

Esse resultado foi basicamente decorrente de uto eéenbial positivo sobre as vendas.

Exportag&o consolidada por regido geografica

O grafico a seguir mostra a distribuicdo das vepdasegido geografica no periodo acumulado
de janeiro a setembro de 2013.

Europa
82% 83% » P
2% 44,3% ,
ﬂ América do Norte e Central
1 América do Sul
39,2% Africa, Asia, Oceania e Oriente

Médio

Receita operacional liquida por produto

O gréfico a seguir mostra a participacao das vetodas por produto no periodo acumulado de
janeiro a setembro de 2013.

12,0% . Pistdes e Kits

21,6% . & Angis

| Bronzinas
6,0% 13,1% -/ Camisas/ Porta Aneis
0,
8,0% 13,0% # Demais componentes de motores
| Filtros

Trem de Valvulas

A principal alteracdo na participacdo da receita groduto ocorreu no segmento de filtros,
passando de 9,1%, ao final de 2012, para 12,0%caricbr do periodo acumulado até setembro
de 2013.
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3.2 Sintese das demonstra¢des de resultados

Acum. Acum.
Sintese de resultados janeiro- janeiro-
o 3T13 3T12 % %
(RS milhdes) setembro | setembro
2013 2012

Desempenho operacional (b) (a/b) (c) (d) (c/d)

Receita liquida de vendas (ROL) 640,7 583,8 9,7% 1.823,4 1.735,3 5,1%
Custo dos produtos vendidos (439,8) (412,8) 6,5% (1.301,1) (1.289,6) 0,9%
Resultado bruto 200,9 171,0 17,5% 522,3 445,8 17,2%
Despesas com vendas (40,8) (38,8) 5,4% (125,0) (114,0) 9,7%
Despesas gerais e administrativas (25,0) (25,3) -1,1% (75,9) (79,3) -4,3%
Despesas com desenv.e tecnologia (17,0) (16,8) 1,5% (51,7) (49,0) 5,5%
QOutras rec. desp. operacionais (2,5) (1,0)| 143,8% (0,9) (7,0 -86,7%
Financeiras, liquida (5,6) (11,3)] -50,2% (27,6) (18,2) 51,7%
Resultado operacional 109,9 77,8 41,2% 241,1 178,3 35,2%
Lucro liquido 78,7 55,0 42,9% 170,2 127,4 33,6%
EBITDA (conforme ICVM n? 527/2012) 143,0 117,7 21,5% 351,6 282,7 24,4%|
EBITDA ajustado 143,0 117,7 21,5% 351,6 287,2 22,4%|
Margens: (a-b) (c-d)

Margem bruta 31,4% 29,3%| 2,1p.p. 28,6% 25,7%| 2,9p.p.
Margem operacional 17,1% 13,3%| 3,8p.p. 13,2% 10,3%| 2,9p.p.
Margem liquida 12,3% 9,4%| 2,9 p.p. 9,3% 7,3% 2p.p.
Margem EBITDA (conforme ICVM n2 527/2012) 22,3% 20,2%| 2,1p.p. 19,3% 16,3% 3p.p.
Margem EBITDA ajustada 22,3% 20,2%| 2,1p.p. 19,3% 16,5%| 2,8p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais e Adm. em rel. a Receita | 10,3%| | 11,0%| -0,7 p.p. 11,0% 11,1%| -0,1 p.p.

Resultado e margem bruta

No terceiro trimestre de 2013, a margem bruta megisrescimentos de 2,1 p.p. em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior e de 2,9 p.p. éag&e ao mesmo periodo acumulado do ano
anterior. Em relacdo ao mesmo trimestre do anorianteesta melhoria nha margem bruta
decorre de um incremento da receita liquida de aifiehcluindo efeito cambial positivo), da
desoneragéo da folha de pagamento no custo dostpsodendidos, bem como de melhorias
operacionais.

Despesas com vendas e despesas gerais e adminéstrat

As despesas com vendas corresponderam a 6,4% eitarbquida de vendas no terceiro
trimestre de 2013. No periodo acumulado até seterdbr 2013, as despesas com vendas
corresponderam a 6,9% da receita liquida reprasdmtam aumento de 0,3 p.p. em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, especialmente deaddgasto com pessoal e fretes, este
decorrente do acréscimo de receitas.

As despesas gerais e administrativas, que commeerthsicamente custos de pessoal
administrativo, representaram 3,9% da receitadiuie vendas no terceiro trimestre de 2013.
No periodo acumulado até setembro de 2013, as shspgerais e administrativas
corresponderam a 4,2% da receita liqguida de vemdgistrando uma queda de 0,4 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Despesas com desenvolvimento de tecnologia e p®odut

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadeiim® que abrange principalmente custos
de pessoal de desenvolvimento, corresponderan?a@&eceita liquida de vendas no periodo
acumulado até setembro de 2013, respectivamerde, reantiveram nos mesmos niveis em
relacdo aos periodos comparativos do ano anterior.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

No periodo acumulado até setembro de 2013 houvevanecdo positiva de R$ 6,0 milhdes,
principalmente em funcdo de uma provisao para pesdm intangivel, no montante de R$ 4,5
milhdes, ocorrida em junho de 2012.

Mais informacdes encontram-se na Nota Explicativa2n
Resultado Operacional medido pelo EBITDA

O EBITDA ajustado no terceiro trimestre de 2013gtegu R$ 143,0 milhdes, representando
uma margem de 22,3%. Em relacdo ao mesmo trimgstgd12, a margem EBITDA cresceu
2,1 p.p. em funcdo de um maior resultado operaciddaEBITDA ajustado no periodo
acumulado até setembro de 2013 foi de R$ 351,60eslhcorrespondente a uma margem de
19,3%, apresentando um crescimento de 2,8 p.p.edggdo ao periodo comparativo em
decorréncia do mesmo fator.

O calculo do EBITDA ajustado considera utmpairment do imobilizado e intangivel. No
entanto, no terceiro trimestre de 2013 n&o houwgstre de provisdo para perdas com
imobilizado e intangivel, que ocorreu no segundlmdstre do ano anterior como explicado
acima.

33 Gestao financeira

Resultado financeiro liquido

Acum. Acum.
Resultado financeiro liquido janeiro- janeiro-
o 3T13 3T12 Var. Var.
(RS milhdes) setembro setembro
2013 2012

Juros, liquidos (6,4) (7,7) 1,3 (21,8) (18,6) (3,2)
Variagdo monetdria liquida (5,4) (4,3) (1,1) (14,4) (12,6) (1,8)
Variagdo cambial liquida 5,7 0,7 5,0 23,4 21,0 2,4
Resultado com derivativos 1,6 1,1 0,5 (11,2) (4,0) (7,2)
Outras (1,1) (1,2) (0,0) (3,6) (4,0) 0,4
Resultado financeiro liquido (5,6) (11,3) 57 (27,6) (18,2) (9,4)

O resultado financeiro liquido do terceiro trimestie 2013, em relacdo ao mesmo periodo de
2012, apresentou uma variagdo positiva de R$ 5lfides, basicamente em decorréncia da
variacdo cambial liquida e alongamento de divida€ampanhia iniciada no primeiro trimestre
de 2013.
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Na comparacdo dos periodos acumulados até seternbmesultado financeiro liquido
apresentou uma variagdo negativa de R$ 9,4 millgsjo a principal causa os resultados
auferidos nas operacbes de derivativos do primgimestre de 2013, instrumentos estes
utilizados para mitigacdo das volatilidades camsbiai

Endividamento

Em relacdo a 31/12/2012, a Companhia alterou sigtifamente o perfil de sua divida,
aumentando a participagdo de longo prazo de 41% $8%. Nota-se uma reducdo no
endividamento liquido de R$ 108,0 milhdes, basicameecorrentes de captagbes liquidas de
empréstimos e financiamentos no decorrer do ano 3R4 milhdes) e de um aumento
substancial nos ativos (R$ 144,4 milhdes). Consequeente, o endividamento liquido da
Companhia foi reduzido em 31%, de R$ 351,4 millp@ea R$ 243,4 milhdes.

A tabela abaixo demonstra a evolucéo no perfiltivedamento da Companhia:

Endividamento liquido R$ milhes
Exigibilidade Set, 2013 | ° | Dez 2012 | %

Financiamentos: 524,9 488,5

.curto prazo 106,3 20% 286,8 | 59%
.longo prazo 418,6 80% 201,7 | 41%
Ativos:

Caixa / bancos / aplica¢bes financeiras/mutuo * (281,5) (137,1)
Endividamento liquido 243,4 351,4

* Contempla uma posicdo entre empresas relacionadjsabertura encontra-se na nota explicativa®de
12.

InformacBes detalhadas relativas a Caixa e Equitede de Caixa e Empréstimos e
Financiamentos, encontram-se, respectivamenteaiatas explicativas de n°s 8 e 19.

3.4  Lucro liquido

O lucro liquido acumulado no terceiro trimestredeiR$ 170,2 milhdes (R$ 127,4 milhdes no
mesmo periodo de 2012) correspondendo a uma mdigeiaa de 9,3% no periodo, com um
crescimento de 2,0 p.p. em relagcdo ao mesmo pedimdoo anterior.

A base de célculo para distribuicdo de dividendogims sobre o capital proprio acumulada no
terceiro trimestre de 2013 (desconsiderando o &atepreciacdo do custo atribuido liquida de
impostos diferidos de R$ 9,4 milhdes, e da resiega de R$ 8,5 milhdes) resulta em montante
de R$ 171,0 milhdes, dos quais R$ 26,5 milhdesrfatetivamente pagos sob a forma de juros
sobre o capital proprio em 2 de maio e 30 de agies®013, respectivamente.
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3.5 Investimentos

No periodo acumulado até setembro de 2013, ostimezgos realizados totalizaram R$ 66,5

milhdes. Os investimentos previstos no Ultimo orgaim para o exercicio de 2013 perfazem o
montante de R$ 129,4 milhGes.

A depreciacao total acumulada no terceiro trimestrale R$ 80,6 milhdes, e compreende a
depreciagao normal (R$ 62,2 milhdes) e a deprezidgécusto atribuido ao ativo imobilizado

(R$ 18,4 milhdes), relativo ao ajuste para impletagio do padrdo contébil internacional -
IFRS.

4 Relagbes com Investidores e Mercado de Capitais

Relagbes com Investidores

No terceiro trimestre a area de relacbes com iidgrss manteve suas atividades voltadas a
melhoria do relacionamento com investidores e staali Nota-se no periodo um incremento de
novos contatos com gestoras de recursos interasgadase de investimento, incrementando o
numero de reunides restritas, além de um interegpeessivo por parte de investidores
estrangeiros.

A area de relacdes com investidores sera reestidatpure passara a fazer parte de geréncia
financeira corporativa. A area sera transferida maCentro Techoldgico de Jundiai (Rodovia
Anhanguera, sentido interior-capital, km 49,7, ABR210-877, Jundiai, S&o Paulo). A partir de
13 de novembro podera ser contatada através @dertes: (11) 4589-0700 e 4589-0800.

Desempenho das acoes

Os quadros abaixo apresentam as cotacdes, o vohgd® diario dos negdécios e o giro do

volume médio em relagdo a capitalizagdo de merdadi@e floatno terceiro trimestre de 2013
e nos trés trimestres anteriores.

o o o o LI o o o @ o o o
i 0§ § & 8 : & & & = & 3% 3
L[ EVE] s [BOVE SPA

Variagao
LEVE3 7,25%
Fonte: Bloomberg lbovespa -7,71%
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Volume Médio Diario de Negdcios e
Giro em relacdo ao Free-Float

Periodo 3T12 4T12 1T13 2713 3T13
Vol. Neg.(RS Mio.) | 58 55 6,4 7.0 48
Giro (%) 0,71% | 0,58% | 0,63% | 0,69% | 0,48%

O terceiro trimestre foi um periodo de menor atidiel e acomodagédo das posi¢des acionarias, o
gue é confirmado pelo menor volume de acbes nedmeia periodo (R$ 4,8 milhdes/dia) e
menor giro (0,48%).

Perfil dos acionistas

Em 15 de outubro de 2013, o perfil dos acionistas relacdo a quantidade de acdes da
Companhia era representado da seguinte forma:

11.4% 2,1% B Grupo controlador

16,5% .l Investidor institucional

_| Investidor estrangeiro

70,0% Pessoa fisica

5 Recursos Humanos

O efetivo de mao de obra da Companhia, em 30 aenbed de 2013, contava com 10.209
colaboradores (10.403 colaboradores em 31 de dezeteb2012). A equalizacdo da méo de
obra aos atuais niveis de produgdo demonstrou eehacdo no quadro funcional de 194
colaboradores em 30 de setembro de 2013.

6 Auditores Independentes

Em conformidade com a instru¢do CVM n° 381/03, enfanhia e suas controladas tém como

procedimento assegurar-se de que a prestacao s setrvicos pelos auditores ndo venham

gerar conflito de interesses e afetar a indeperna@na objetividade necessaria aos servigos de
auditoria independente.

Durante o terceiro trimestre de 2013, a Companhi&o rcontratou a empresa

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes gagralizacdo de outros servicos, nao
havendo, portanto, situacdo que gere conflito tlg@sses nos termos dessa instrucao.
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7 Perspectivas

Cenéario macroecondémico

Para o quarto trimestre de 2013, ha uma perspettivestabilidade no ritmo de concessdes de
linhas de crédito voltadas ao consumo de pesssiaadie juridicas, conforme indicadores das
condi¢des de crédito elaborados pelo Bacen.

No ambito da economia global o cenario de incestezada prevalece, com uma recuperacao
lenta das economias desenvolvidas e a continuidiadémpasse na politica fiscal norte-
americana.

Setor automobilistico

Ao longo do terceiro trimestre, a Anfavea divulgoavas projecdes para o final de 2013. Tais
estimativas preveem um crescimento de 1% a 2% geadag totais ao mercado interno,
correspondendo a vendas de 3,840 milhGes a 3,88@easide veiculos, e um aumento de
11,9% na producéo de veiculos, devendo atingird3)7ithdes de veiculos.

Apesar de haver uma preocupacdo em relacdo aodeiestoques elevado, ha fatores positivos
a se considerar, como o programa de renovacaotdade caminhdes conduzido pela Anfavea,
além das discussfes em curso sobre a Inovar-Auto.

Companhia

Tendo em vista este cenario, a Administracdo dapaahia mantém a sua expectativa de gerar
uma receita liquida de vendas acima da obtida poaaterior, aliado a um viés positivo nas
margens, apesar de incertezas advindas da adeqieedtoques por parte das montadoras.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoioanfiamca que recebeu de seus acionistas,
clientes, fornecedores e colaboradores duranteeirte trimestre de 2013.

A Administracéo.
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BALANGCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO)
- 000000000 30.09.13 31.12.12

ATIVO 2.576,3 2.370,8

Circulante 1.156,3 942,5
Caixa e equivalentes de caixa 41,5 50,4
Aplicacdes Financeiras 237,1 86,7
Contas a Receber 460,7 391,6
Estoques 327,5 311,4
Tributos a Recuperar 52,6 79,5
Outros Ativos Circulantes 36,9 22,8
Nao circulante 1.420,0 1.428,3
Tributos Diferidos 4,0 4,1
Créditos com Partes Relacionadas 2,9 -
Outros Ativos Nao Circulantes 28,3 194
Investimentos - 0,4
Imobilizado 748,3 767,0
Intangivel 636,5 637,5
Circulante 473,5 592,1
Obrigacdes sociais e trabalhistas 110,1 78,6
Fornecedores 116,3 88,0
Obrigacdes fiscais 32,8 38,6
Empréstimos e financiamentos 106,3 286,8
Qutras obrigacoes 60,3 59,0
Provisbes 47,8 41,1
Nao circulante 665,1 426,3
Empréstimos e financiamentos 418,6 201,7
Qutras obrigacoes 21,5 22,8
Tributos diferidos 60,4 43,3
Provisfes 164,6 158,4
Patriménio liquido consolidado 1.4 37,7 1.352,4
Capital social realizado 966,3 966,3
Reservas de lucros 2717 263,2
Lucros/prejuizos acumulados 140,9 -
Dividendos propostos - 45,0
Ajustes de avaliag&o patrimonial 64,1 79,7
Ajustes acumulados de conversao (5,4) (5,0)
Participacdo dos acionistas ndo controladores 0,2 3,3
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)
|

Receita de venda de bens e/ou servigos 1.823,4 1.7353 || 51%
Custo dos bens e/ou servigcos vendidos (1.301,1) (1.289,6)|| 0,9%
Resultado bruto 522,3 4458 || 17,2%
Despesas/receitas operacionais (253,5) (249,3)|] 17%
Despesas com vendas (125,0) (114,0)[| 9.7%
Despesas gerais e administrativas (75,9) (79,3)| -4,3%
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (51,7) (49,0)|] 5,5%
Outras receitas operacionais 60,7 34,2 || 77.3%
Outras despesas operacionais (61,6) (41,2)]] 49,6%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras || 268,8” 196,5 | 36,8% |
Receitas financeiras 88,1 79.3 || 11.1%
Despesas financeiras (115,7) (97,5)|| 18.6%
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio soci  al || 241,1” 1783 | 35,2% |
Corrente (53,3) (34,2)|| 55.6%
Diferido (20,2) (20,0)|] 1.4%
|Lucro liquido do exercicio || 167,7 || 1241 ” 35,1% |
Participagéo dos acionistas controladores 170,2 127,4 1| 33,6%
Participacéo dos acionistas ndo controladores (2,5) (3,3)]] -22,6%
Lucro liquido basico/diluido por agdo (em Reais) || 1,32642| | 0,99287| | 33,6% |
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DEMONSTRAQAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO)

|Caixa Liquido Atividades Operacionais | | 267,7 | | 252,9 |
Caixa gerado nas operagoes 303,0 292,0
Lucro liquido do exercicio 167,7 124,1
DepreciagOes e amortizagdes 82,8 86,2
Juros e variagbes cambiais e monetarias, liquidos 31,3 42,8
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (4,2) (5,4)
Resultado na venda de ativo imobilizado 0,4 0,1
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 20,2 20,0
Proviséo pra crédito de liquidagdo duvidosa (0,3 0,5
Proviséo para contingéncias e obrigacdes legais (7,8) 1,9
Proviséo para garantias 5,6 8,1
Provisbes diversas 4,8 8,3
Proviséo para perdas com imobilizado e intangivel (0,1) 4,1
Provis&o para perdas nos estoques 2,7 2,3
Participacdo dos acionistas ndo controladores nos dividendos e juros sobre o

capital proprio 0.1 .
Variag6es nos ativos e passivos (35,3) (40,2)
Contas a receber de clientes e de partes relacionadas (71,6) (64,0)
Estoques (18,4) 15,9
Impostos a recuperar 40,4 29,9
Qutras contas a receber (11,0) (6,0)
IR e CSLL pagos (19,8) (3,4)
Fornecedores e contas a pagar a empresas relacionadas 28,3 (19,1)
Salérios, férias e encargos sociais a pagar 31,4 16,5
Impostos e contribuices a recolher (7,1) 24
QOutras contas a pagar (0,3) (4,9)
Provis&o para garantias (4,1) (4,4)
Adiantamento de clientes (2,0) (3,0)
Caixa Liquido Atividades de Investimentos (66,0) (78,6)
Adi¢gbes ao imobilizado (65,2) (78,9)
Adi¢bes ao intangivel (1,2) (1,2)
Recebimento por vendas do ativo imobilizado 0,5 1,5
Caixa Liquido Atividades de Financiamentos (68,5) (201,9)
Ingressos de financiamentos 603,9 295,6
Amortiza¢Bes de principal de financiamentos (561,6) (402,5)
Amortizag@es de juros de financiamentos (29,4) (32,1)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (82,4) (63,8)
Aumento (Reduc¢do) de Caixa e Equivalentes 133,2 (28,6)
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 137,1 343,0
Efeitos da variagao das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa 8,3 3,5
Saldo final de Caixa e Equivalentes 278,6 3179
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