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BALANGOS PATRIMONIAIS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 30/06/2016 30/06/2015

Ativo Circulante 166.043 530.805
Disponibilidades 4&14.c 139 104
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 14.c 142.672 513.400
Aplicagoes em Depositos Interfinanceiros 142.672 513.400
Outros Créditos 23.002 17.178
Rendas a Receber 7.a 20.407 15.602
Créditos Tributérios 6 1.698 1.139
Diversos 7.b 897 437
Outros Valores e Bens 230 123
Despesas Antecipadas 230 123
Ativo Realizavel a Longo Prazo 26.605 461.300
Titulos e Valores Mobiliarios 5 - 452.466
Carteira Propria - 452.466
Outros Créditos 26.178 8.592
Rendas a Receber 7.a 1.303 -
Créditos Tributérios 6 1.477 1.815
Diversos 7b 23.398 6.777
Outros Valores e Bens 427 242
Despesas Antecipadas 427 242
Permanente 733.649 1
Investimentos 1 1
Outros Investimentos 144 144
(Provisbes para Perdas) (143) (143)
Imobilizado de Uso 8 37 -
Outras Imobilizagdes de Uso 40 99
(Depreciagoes Acumuladas) 3) (99)
Intangivel 9 733.611 -
Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura 323.055 -
Outros Ativos Intangiveis 461.946 -
(Amortizagdes Acumuladas) 51.390 -
Total do Ativo 926.297 992.106

Nota 30/06/2016 30/06/2015

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios
Lucro Liquido
Destinagoes:
Reserva Legal
Reserva para Equalizagao de Dividendos
Reserva para Reforgo de Capital de Giro
Saldos em 30 de junho de 2015
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - Ajustado
Lucro Liquido
Destinagoes:
Reserva Legal
Reserva para Equalizagao de Dividendos
Reserva para Reforco de Capital de Giro
Saldos em 30 de junho de 2016

Passivo Circulante 35.877 50.086
Outras Obrigacdes 35.877 50.086
Sociais e Estatutarias 780 922
Fiscais e Previdenciarias 10 25.807 38.906
Negociagéo e Intermediagédo de Valores - 4.236
Diversas 11 9.290 6.022
Passivo Exigivel a Longo Prazo 12.880 7.884
Outras Obrigacoes 12.880 7.884
Fiscais e Previdenciarias 10 12.742 7.642
Diversas " 138 242
Patrimonio Liquido 13 877.540 934.136
Capital:

De Domiciliados no Pais 840.313 840.313
Reservas de Lucros 37.227 93.885
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - 62)
Total do Passivo 926.297 992.106

Reservas de Lucros Ajustes de

Capital Reserva Reserva  Avaliacao Lucros
Nota Social Legal Estatutaria Patrimonial Acumulados Total
840.313 1.714 27.696 (23) - 869.700
- - - (39) - (39)
- - - - 64.475 64.475
13.c - 3.224 - - (3.224) -
13.c - - 30.626 - (30.626) -
13.c - - 30.625 - (30.625) -
840.313 4.938 88.947 (62) - 934.136
2 840.313 8.684 7.439 - - 856.436
- - - - 21104  21.104
13.c - 1.055 - - (1.055) -
13.c - - 10.025 - (10.025) -
13.c - - 10.024 - (10.024) -
840.313 9.739 27.488 - - 877.540

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

1. Contexto Operacional

A Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. (Santander Securities) controlada pela Santander
Securities Services Brasil Participagoes S.A. (S3 Participagdes), tem por objeto, dentre outros: (i)
subscrever, isoladamente ou em consdércio com outras sociedades autorizadas, emissodes de titulos e
valores mobiliérios para revenda; (i) comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta prépria e de
terceiros; (iii) encarregar-se da administragao de carteiras e de custddia de titulos e valores mobiliarios; e
(iv) intermediar oferta publica e distribuicao de titulos e valores mobilidrios no mercado. As operagdes da
Santander Securities sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam integradamente
no mercado financeiro, lideradas pelo Banco Santander (Brasil) S.A. Os beneficios e custos
correspondentes dos servicos prestados sao absorvidos entre as mesmas, sao realizados no curso
normal dos negécios e em condicdes de comutatividade.

Em 19 de junho de 2014, o Banco Santander publicou Comunicado ao Mercado para informar aos seus
acionistas que foram assinados os documentos preliminares contendo os principais termos e condices
da operagdo de venda do negdcio de custodia qualificada, até entdo desempenhado pelo Banco
Santander, e da totalidade das acoes de emissao da Santander Securities (“Operacao”)

Em 31 de agosto de 2015, foi concluida a Operacéao de venda do negdcio de custédia qualificada, com a
alienacdo da totalidade das acdes de emisséo da Santander Securities a S3 Participagdes, controlada
indiretamente pelo Santander Espanha, no valor de R$859 milhdes.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstracdes financeiras da Santander Securities foram elaboradas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto as normas
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (Bacen) e modelo do documento
previsto no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif). Nao foram adotadas
nos balangos as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), relacionadas ao
processo de convergéncia contabil internacional, ainda nao recepcionadas pelo Bacen

A preparagao das demonstragdes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragao,
impactando certos ativos e passivos, divulgagoes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos
exercicios demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracdo envolve estimativas referentes a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

No momento da aquisicdo do intangivel referente a compra do Negdcio de Custodia, a Santander
Securities reportou, em suas demonstragdes financeiras, os valores provisionados relativos a operagao
Apds a data de aquisicao (periodo de mensuracao), a Santander Securities ajustou na data base de 30 de
junho de 2016, retrospectivamente, os valores reconhecidos inicialmente na data da aquisigéo refletindo
as novas informagoes obtidas para a identificagéo dos ativos e periodo de vida Util apresentado no laudo
elaborado por consultoria externa. Como consequéncia foi efetivado um ajuste de exercicio anterior no
montante de R$ 15.389, deduzidos os efeitos fiscais, relativo a amortizagéo retrospectiva do intangivel da
compra do Negécio de Custddia desde a data de aquisigao em 31 de agosto a 31 de dezembro de 2015.
Em atendimento ao CPC 23, aprovado pelo Bacen, o referido ajuste encontra-se apresentado de forma
retrospectiva nas demonstracoes financeiras da seguinte forma:

Patriménio liquido 31 de dezembro de 2015 - como originalmente apresentado 871.825
Ajuste Retroativo (15.389)
Patriménio liquido 31 de dezembro de 2015 - Ajustado 856.436

As demonstragoes financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2016 foram aprovadas pela Diretoria
na reuniao realizada em 30 de agosto de 2016.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Moeda Funcional e Moeda de Apresentagao

As demonstrages financeiras estao apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacao da
Santander Securities.

b) Apuracao do Resultado

O regime contabil de apuracao do resultado é o de competéncia, e considera os rendimentos, encargos
e variagdes monetérias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balango

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Séo demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de
realizagao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagéo independentemente da sua data
de vencimento, estéo classificados integralmente no curto prazo, conforme estabelecido pela Circular
Bacen 3.068/2001.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e aplicacoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata e com prazo
original igual ou inferior a noventa dias.

e) Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

Séo demonstradas pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagdes monetdrias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”
dia.

f) Titulos e Valores Mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios esta demonstrada pelos seguintes critérios de registro e avaliagdo
contabeis:

| - titulos para negociagéo;

Il - titulos disponiveis para venda; e

lll - titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria titulos para negociagao estéo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados e na categoria titulos mantidos até o vencimento,
aqueles para os quais existe intengao e capacidade da Santander Securities de manté-los em carteira até
o vencimento. Na categoria titulos disponiveis para venda, estéo registrados os titulos e valores mobiliarios
que ndo se enquadram nas categorias | e lll. Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias |
e Il estdo demonstrados pelo valor de aquisicdo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, calculados “pro rata” dia, ajustados ao valor de mercado, computando-se a valorizagao ou a
desvalorizag&o decorrente de tal ajuste em contrapartida:

(1) da adequada conta de receita ou despesa, liquida dos efeitos tributérios, no resultado do periodo,
quando relativa a titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para negociagéo; e

(2) da conta destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios, quando relativa a titulos e
valores mobiliarios classificados na categoria titulos disponiveis para venda. Os ajustes ao valor de
mercado realizados na venda desses titulos sdo transferidos para o resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria mantidos até o vencimento estédo
demonstrados pelo valor de aquisicdo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango,
calculados “pro rata” dia.

As perdas de carater permanente no valor de realizagdo dos titulos e valores mobilidrios classificados nas
categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento s&o reconhecidas no
resultado do periodo.

g) Provisoes para Perdas - Rendas a Receber

As provisdes para perdas de Rendas a Receber séo fundamentadas nas andlises das operacdes em
aberto, na experiéncia passada, expectativas futuras e riscos especificos da carteira e na politica de
avaliagao de risco da Administragao na constituicao das provisoes.

h) Despesas Antecipadas

Séo contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacéo
de servicos ocorrerao em exercicios seguintes e sao apropriadas ao resultado, de acordo com a vigéncia
dos respectivos contratos.

i) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisigao, esté sujeito a avaliagéo do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagao considera os seguintes aspectos:

i.1) Imobilizado de Uso

A depreciacdo do imobilizado é feita pelo método linear, com base na seguinte taxa anual - sistemas de
processamento de dados - 20%.

i.2) Intangivel

O &gio na aquisicao de direitos de uso de negécio é amortizado em 10 anos, observada a expectativa de
resultados futuros e esté sujeito & avaliagdo do valor recuperavel em periodos anuais ou em maior
frequéncia se as condigoes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de valor.

Os ativos identificados decorrentes da aquisicdo de negdcio substancialmente relacionamento com
clientes, séo amortizados pelos prazos estimados de vida Util (Nota 9.a).

Os gastos de aquisi¢ao de logiciais s&o amortizados pelo prazo maximo de 5 anos (Nota 9.a).

j) Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

A Santander Securities é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

As provisdes para os processos judicias e administrativos sdo constituidas quando o risco de perda da
acao judicial ou administrativa for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuréveis
com suficiente seguranga, com base na natureza, complexidade e histérico das agoes e na opiniao dos
assessores juridicos internos e externos

As provisdes séo constituidas quando o risco de perda da agéo judicial ou administrativa for avaliado
como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, com base nas
melhores informagdes disponiveis. As provisdes incluem as obrigacdes legais, processos judiciais e
administrativos relacionados a obrigagoes tributérias e previdencidrias, cujo objeto de contestagéo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de
sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras. Sao total ou
parcialmente revertidas quando as obrigagoes deixam de existir ou séo reduzidas.

Passivos contingentes sao obrigagdes possiveis que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros que
n&o estejam totalmente sob o controle da Santander Securities. De acordo com as normas contébeis,
passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sao reconhecidos, mas sim divulgados
nas notas explicativas das demonstracoes financeiras (Nota 12.d)

Os Ativos Contingentes nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou
decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sao apenas divulgados
nas demonstragoes financeiras.

k) Plano de Beneficios a Funcionarios

Os planos de beneficios pos-emprego compreendem os compromissos assumidos pela Santander
Securities de: (i) complemento dos beneficios do sistema publico de previdéncia; e (i) assisténcia médica,
no caso de aposentadoria, invalidez permanente ou morte para aqueles funcionérios elegiveis e seus
beneficiérios diretos.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Plano de Contribui¢ao Definida

Plano de contribuicdo definida é o plano de beneficio pds-emprego pelo qual a Santander Securities como
entidade patrocinadora paga contribuicoes fixas a um fundo de penséo, néo tendo a obrigacao legal ou
construtiva de pagar contribuigdes adicionais se o fundo nao possuir ativos suficientes para honrar todos
os beneficios relativos aos servigos prestados no periodo corrente e em periodos anteriores.

As contribuicbes efetuadas nesse sentido s@o reconhecidas como despesas com pessoal na
demonstragéo do resultado.

1) Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

O PIS (0,65%) e a Cofins (4,00%) sdo calculados sob determinadas receitas e despesas brutas. As
instituicoes financeiras podem deduzir despesas financeiras na determinagéo da referida base de calculo.
As despesas de PIS e da Cofins sdo registradas em despesas tributarias

m) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o lucro,
apos efetuados os ajustes determinados pela legislagéo fiscal. A CSLL é calculada pela aliquota de 20%
para as instituigdes financeiras e pessoas juridicas de seguros privados e as de capitalizagdo (15% até
agosto de 2015) e 9% para as demais empresas, incidente sobre o lucro, apds considerados os ajustes
determinados pela legislagéo fiscal. A aliquota da CSLL para as instituigdes financeiras, pessoas juridicas
de seguros privados e as de capitalizagéo foi elevada de 15% para 20% para o periodo-base compreendido
entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos termos da Lei 13.169/2015 (resultado da
conversao em Lei da Medida Proviséria (MP) 675/2015).

Os créditos tributrios e passivos diferidos sao calculados, basicamente, sobre as diferencas temporarias
entre o resultado contabil e o fiscal, sobre os prejuizos fiscais e ajustes ao valor de mercado de titulos e
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos. O reconhecimento dos créditos tributérios e
passivos diferidos é efetuado pelas aliquotas aplicaveis ao periodo em que se estima a realizagdo do ativo
e a liquidagao do passivo.

De acordo com o disposto na regulamentagao vigente, os créditos tributarios sao registrados na medida
em que se considera provavel sua recuperagdo em base a geragéo de lucros tributaveis futuros. A
expectativa de realizagao dos créditos tributarios, conforme demonstrada na Nota 6.b, est4 baseada em
projegdes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

n) Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos

Os ativos financeiros e nao financeiros s&o avaliados ao fim de cada periodo de reporte, com o objetivo
de identificar evidéncias de desvalorizagao em seu valor contébil. Se houver alguma indicacao, a entidade
deve estimar o valor recuperavel do ativo e tal perda deve ser reconhecida imediatamente na demonstracéo
do resultado. O valor recuperével de um ativo é definido como o maior montante entre o seu valor justo
liquido de despesa de venda e o seu valor em uso.

o) Estimativas Contabeis

As estimativas contabeis e premissas utilizadas pela Administracdo para a preparagao das demonstragdes
financeiras sdo revisadas pelo menos trimestraimente, sendo apresentadas a seguir as principais
estimativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no
préximo exercicio quando comparados com 0s montantes reais, tais como: provisdo para contingéncias
e arealizagao dos créditos tributarios. Os efeitos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis
sé&o reconhecidos de forma prospectiva.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 30 de junho de 2016 e 2015, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
correspondentes as disponibilidades.

5. Titulos e Valores Mobiliarios

Em 30 de junho de 2015 esta composto por Letras Financeiras do Tesouro - LFT, ao valor do custo
amortizado de R$452.466, com vencimento de 3 a 5 anos no valor de R$120.639 e de 5 a 15 anos no valor
de R$331.827, com ajuste devedor a mercado refletido no patriménio liquido de R$108, classificadas
como Disponiveis para Venda.

6. Créditos Tributarios
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios:
Saldo em Saldo em
31/12/2015 Constituicdo Realizacdo 30/06/2016
Provisao para Riscos Fiscais 601 342 - 943
Participagdes no Lucro, Bonus

e Gratificagoes de Pessoal 2.002 1.002 (1.506) 1.498
Outras Provisbes Temporarias 577 157 - 734
Total dos Créditos Tributarios 3.180 1.501 (1.506) 3.175
Circulante 2.522 - - 1.698
Longo Prazo 657 - - 1.477

Saldo em Saldo em
31/12/2014 Constituicao 30/06/2015
Provisao para Riscos Fiscais 1179 124 1.308
Ajuste ao Valor de Mercado para Titulos Disponiveis para Venda 17 29 46
Participagdes no Lucro, Bonus e Gratificagdes de Pessoal 349 478 827
Outras Provisdes Temporarias 608 170 778
Total dos Créditos Tributarios 2.153 801 2.954
Circulante 667 - 1.139
Longo Prazo 1.486 - 1.815
M Inclui provisdes para despesas administrativas.
b) Expectativa de Realizagao dos Créditos Tributarios
30/06/2016
Diferencas Temporarias
Ano IRPJ CSLL Total
2016 293 258 551
2017 1.258 1.036 2.294
2018 67 70 137
2019 8 10 18
2020 a 2023 1 64 175
Total 1.737 1.438 3.175

Em funcédo das diferencas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizacdo dos créditos tributérios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos
futuros

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente dos créditos tributarios é de R$2.866 (30/06/2015 - R$2.617), calculados de acordo com
a expectativa de realizagao das diferengas temporarias, e a taxa média de captagéo, projetada para os
periodos correspondentes.

7. Outros Créditos
a) Rendas a Receber

30/06/2016 30/06/2015
Administragao de Fundos de Investimentos 16.216 11.515
Custddia de Titulos e Valores Mobiliarios 5.294 4.584
Outras Rendas a Receber 1.303 -
(-) ProvisGes para Perdas (1.103) (497)
Total 21.710 15.602
Circulante 20.407 15.602
Longo Prazo 1.303 -
b) Diversos
30/06/2016 30/06/2015
Devedores por Depositos em Garantia
Para Interposicao de Recursos Fiscais 13.604 5.399
Impostos e Contribuicoes a Compensar 4.476 758

Adiantamentos e Antecipacoes Salariais 668 405

Valores a Receber de Sociedades Ligadas 2.679 622
Valores a Receber - Taxa de Registro Fundos de Investimentos 2.597 30
Outros 271 -
Total 24.295 7.214
Circulante 897 437
Longo Prazo 23.398 6.777

8. Imobilizado de Uso
Composto por sistemas de processamento de dados no valor de R$40 (30/06/2015 - R$99) e respectiva
depreciagao acumulada no valor de R$3 (30/06/2015 - R$99).

9. Intangivel
a) Composicao
30/06/2016
Vida Util
3 (em anos) Custo Amortizagdo @ Liquido
Agio na Aquisicao de Direitos
de Uso de Negécio (Nota 2 & 23) ™ 323.055 (26.922) 296.133
Outros Ativos Intangiveis 461.946 (24.468) 437.478
Aquisi¢ao de Logiciais 5 18.324 (3.462) 14.862
Relacionamento com Clientes:
Clientes vinculados a Fundos de Investimentos 22 253.337 (9.596) 243.741
Clientes vinculados a Rede Comercial
do Banco Santander 27 84.758 (2.616) 82.142
Outros Clientes 10 105.527 (8.794) 96.733
Total 785.001 (51.390) 733.611

O Agio na Aquisiao de Direitos de Uso de Negdcio esta sendo amortizado em até 10 anos.
@ Inclui os efeitos mencionados na Nota 2.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2016

A Diretoria
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01 a 01/01a
Nota 30/06/2016 30/06/2015
Receitas da Intermediacéao Financeira 9.035 53.310
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios 9.035 53.310
Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira 9.035 53.310
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 47.303 57.108
Receitas de Prestagdo de Servigos 15 114.925 85.712
Despesas de Pessoal 16 (13.733) (10.821)
Outras Despesas Administrativas 17 (46.665) (12.189)
Despesas Tributarias 18 (9.810) (6.535)
Outras Receitas Operacionais 19 7.518 2.138
Outras Despesas Operacionais 20 (4.932) (1.197)
Resultado Operacional 56.338 110.418
Resultado nao Operacional - 2)
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro 56.338 110.416
Imposto de Renda e Contribuicao Social 21 (29.785) (42.823)
Provisao para Imposto de Renda (16.479) (27.190)
Provisao para Contribuicao Social (13.301) (16.405)
Ativo Fiscal Diferido (5) 772
Participagoes no Lucro _ (5.449) _  (3.118)
Lucro Liquido __ 21104 __ 64475
N° de Acdes (Mil) 13.a 1.740 1.740
Lucro Liquido por Agéo (em R$) 12,13 37,05
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01 a 01/01a
Nota 30/06/2016 30/06/2015
Atividades Operacionais
Lucro Liquido 21.104 64.475
Ajustes ao Lucro Liquido 31.473 5.973
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 5 (772)
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos 12.b 764 6.871
Depreciacoes e Amortizacoes 17 31.367 -
Atualizagao de Depdsitos Judiciais 19 (591) 92)
Atualizacao de Impostos a Compensar 19 72) (34)
Variag6es em Ativos e Passivos (27.755) (70.219)
Reducao (Aumento) em Aplicages Interfinanceiras de Liquidez 4.711 (59.655)
Reducao (Aumento) em Outros Créditos (16.643) (9.279)
Reducao (Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios - (25.423)
Reducao (Aumento) em Outros Valores e Bens (504) (209)
Aumento (Redugédo) em Outras Obrigagdes 28.818 41.189
Imposto Pago (44.137) (16.842)
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades Operacionais 24.822 229
Atividades de Investimento
Aquisicao de Imobilizado de Uso (40) -
Aplicagdes no Intangivel 9b 1) -
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades de Investimento a1) -
Atividade de Financiamento
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos (24.830) (178)
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades de Financiamento (24.830) (178)
Aumento (Reducao) Liquido do Caixa e Equivalentes de Caixa (49) 51
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 4 188 53
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 4 139 104

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

b) Movimentagéao

Amor-
3 31/12/2015 Adicdes Transferéncias tizagdo " 30/06/2016
Agio na Aquisicao de Direitos

de Uso de Negdcio (Nota 2 & 23) - - 323.055 (26.922) 296.133
Aquisicao de Direitos de Uso
de Negdcio 766.677 - (766.677) - -
Outros Ativos Intangiveis 17.468 1 443.622 (23.613) 437.478
Aquisigao de Logiciais 17.468 1 - (2.607) 14.862
Relacionamento com Clientes:
Clientes vinculados a Fundos
de Investimentos - - 2563.337 (9.596) 243.741
Clientes vinculados a Rede Comercial
do Banco Santander - - 84.758 (2.616) 82.142
QOutros Clientes - - 105.527 (8.794) 96.733
Total 784.145 1 - (50.535) 733.611

™ Inclui os efeitos mencionados na Nota 2.

10. Fiscais e Previdenciarias
As obrigacoes fiscais e previdencidrias compreendem os impostos e contribuicdes a recolher e valores
questionados, em processos judiciais e administrativos.

30/06/2016 30/06/2015
Provisao para Riscos Fiscais (Nota 12.b) 12.742 14.204
Impostos e Contribuigoes a Pagar 2.604 1.790
Impostos e Contribuigdes sobre Lucros 23.203 30.554
Total 38.549 46.548
Circulante 25.807 38.906
Longo Prazo 12.742 7.642

11. Outras Obrigagoes - Diversas
30/06/2016  30/06/2015

Provisao para Pagamentos a Efetuar
Despesas de Pessoal 6.116 4.409
Despesas Administrativas 617 653
Outros Pagamentos 861 418
Credores Diversos - Pais 1.834 784
Total 9.428 6.264
Circulante 9.290 6.022
Longo Prazo 138 242

12. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

a) Ativos Contingentes

Em 30 de junho de 2016 e 2015, ndo ha ativos contingentes com éxito provavel (Nota 3.j).

b) Movimentacao das Provisoes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigagoes Legais

Fiscais

01/01a 01/01a

30/06/2016 30/06/2015

Saldo Inicial 12.019 7.333
Constituicdo Liquida de reverséo - 6.562
Atualizagao Monetaria 764 309
Baixas por Pagamentos (41) -
Saldo Final 12.742 14.204
Depositos em Garantia - Outros Créditos @ 11.700 3.694

M Riscos fiscais contemplam as constituicoes de provisdes para impostos relacionados a processos
judiciais e administrativos e obrigacoes legais, contabilizados em despesas tributérias, outras receitas e
despesas operacionais e IR e CSLL.

@ Referem-se aos valores de depésitos em garantias, limitados ao valor da provisao de contingéncia e néo
contemplam os depositos em garantia, relativos as contingéncias possiveis e/ou remotas e depositos
recursais

c) Provisoes, Passivos Contingentes e Outras Provisoes

A Santander Securities € parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das agdes e na avaliagao
de éxito da Santander Securities com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos
A Santander Securities tem por politica provisionar integralmente o valor das agoes cuja avaliagéo esté
classificado como perda provavel. As obrigacdes legais de natureza fiscal e previdenciéria tém os seus
montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes financeiras.

Os principais processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes legais, fiscais e
previdencidrias, estao descritos a seguir:

PIS e Cofins - R$205 (30/06/2015 - R$2.403): a Santander Securities interpds medida judicial visando a
afastar a aplicagao da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para que
incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, j& afastada em
decisdes do Supremo Tribunal Federal (STF), eram tributadas apenas as receitas de prestagao de servigos
e de venda de mercadorias.

Majoragao de Aliquota da CSLL - R$11.649 (30/06/2015 - R$10.937): A Santander Securities ajuizou
acéo judicial visando a afastar a majoragao de aliquota da CSLL imposta pela Medida Proviséria 413/2008,
convertida na Lei 11.727/2008. As instituicoes financeiras estavam anteriormente suijeitas a aliquota de 9%
para CSLL, entretanto, a nova legislagao estabeleceu a aliquota de 15%, a partir de abril de 2008. A agao
judicial ainda esta pendente de julgamento.

Desmutualizacao de Agoes - R$442 (30/06/2015 - R$419), visa a néo incidéncia do IRPJ e da CSLL dos
valores correspondentes a atualizagdo dos titulos patrimoniais convertidos em agoes, visto que nao
representa acréscimo patrimonial, mas de mera permuta.

d) Passivos Contingentes Classificados como Risco de Perda Possivel

Sé&o processos judiciais e administrativos de natureza tributéria classificados, com base na opinido dos
assessores juridicos, como risco de perda possivel, néo reconhecidos contabilmente.

As agbes com classificagdo de perda possivel, de natureza tributéria, totalizaram em R$12.467.

Nao ha agdes com classificagao de perda possivel de natureza civel e trabalhista.

13. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 30 de junho de 2016 é composto por 1.740 mil agdes
ordinérias nominativas escriturais sem valor nominal (30/06/2015 - 1.740 mil).

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos de 1% sobre o lucro liquido ajustado na forma da
legislagéo em vigor. A distribuicdo dos dividendos esta sujeita a deliberagdo em Assembleia Geral de
Acionistas.

c) Reservas de Lucros

O lucro liquido apurado, apos as dedugdes e provisoes legais, tera a seguinte destinagao:

Reserva Legal

De acordo com a legislagéo societéria brasileira, 5% para constituicdo da reserva legal, até que a mesma
atinja a 20% do capital. Esta reserva tem como finalidade assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital

Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, foram destinados 50% para reforco de capital de giro
e 50% para equalizagao de dividendos com a finalidade de garantir os meios financeiros para as
operagoes da Santander Securities e a continuidade da distribuigéo de dividendos, podendo ser utilizadas
para futuros aumentos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a
100% do capital social.

14. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) da Santander Securities realizada em 22 de margo de 2016, foi
aprovado o montante global anual da remuneragéo dos Administradores e para o ano de 2016, foi fixado
o valor méximo de R$7.000.

a.1) Beneficios de Longo Prazo

A Santander Securities, assim como o Banco Santander Espanha, igualmente como outras controladas no
mundo do Grupo Santander, possui programas de remuneragdo de longo prazo vinculados ao
desempenho do preco de mercado de suas acdes, com base na obtengdo de metas.

a.2) Beneficios de Curto Prazo

A tabela a seguir demonstra os saldrios e honorarios dos Administradores:

01/01 a

30/06/2016

Remuneragao Fixa 580
Remuneragao Varidvel 615
Outras 89
Total dos Beneficios de Curto Prazo 1.284

Adicionalmente, no primeiro semestre de 2016, foram recolhidos encargos sobre a remuneracao da
administragcao no montante de R$193.

a.3) Rescisao de Contrato

A extingao da relagédo de trabalho com os administradores, no caso de descumprimento de obrigacoes ou
por vontade prépria do contratado, nao dé direito a qualquer compensacéo financeira.

b) Participacao Acionaria

A Santander Securities é controlada pela S3 Participagdes que possui participacdo acionéria de 1.740 mil
acoes, equivalentes a 100,00% do seu capital social
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c) Transagcoes com Partes Relacionadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
18. Despesas Tributarias

Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

CNPJ n® 62.318.407/0001-19

22. Plano de Beneficios a Funcionarios - Beneficios Pés-Emprego

As operagOes e remuneragao de Servicos com partes relacionadas séo realizadas no curso normal dos 01/01 a 01/01 a a) Plano de Ap loria Compl rtar
negocios e em condigdes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e ndo envolvem 30/06/2016 30/06/2015 A Santander Securities patrocina, juntamente com o Banco Santander, o plano de contribuigao definida da
riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens. . Despesa com PIS/Pasep 691 551 SantanderPrevi - Sociedade de Previdéncia Privada (SantanderPrevi), entidade fechada de previdéncia
____Ativos (Passivos) %‘E&—lﬁﬁ Despesa com Cofins 4.249 3.389 privada, com a finalidade de conceder aposentadorias e pensées complementares as concedidas pela
Despesa com ISS 4.824 2473 idé i i Asi
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015 OutrZS o 1o Srg\gﬁf;rc]isr::f‘l;i conforme definido no regulamento basico do plano.
Disponibilidades 139 104 - - Total 9.810 6.535 ) - )
Banco Santander (Brasil) S.A. 139 104 ~ ~ ota - - Dentre os planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ligadas ao
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez - i L Santander, o Plano de Aposentadoria da SantanderPrevi é o Unico estruturado na modalidade de
Bepézitos Interfinanceiros M q 142.672  513.400 9.035 27.888 19. Outras Receitas Operacionais contribuigao definida e aberto para novas adesoes, sendo as contribuigdes partilhadas entre as empresas
Banco Santander (Brasil) S.A. 142672 513.400 9.035 27.888 01/01a 01/01a  patrocinadoras e os participantes do plano
Valores a Receber de Sociedades Ligadas 7.109 1.766 25.467 9.839 30/06/2016  30/06/2015 Os valores apropriados nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015 em despesas de pessoal
Banco Santander (Brasil) S.A. 7.109 1.766 24.812 9.839 Reverséo de Provisoes Operacionais - Fiscais - 955 referente ao plano foram de R$233 e R$248, respectivamente.
Banco Santander (Espanha) S.A. - - 655 - Reversao de Provisdes Operacionais - Outras 4.234 1.056 b) Remuneragao com Base em Acdes
Valores a Pagar de Sociedades Ligadas - - (8095  (5.807)  Recyperacao de Encargos e Despesas 2.621 1 ASantander Securities possui programas de remunerag&o de longo prazo vinculados ao desempenho do
Banco Santander (Brasil) S.A. (Nota 17) - - (2.400) (2.381) Atualizagao de Depésitos Judiciais 591 92 prego de mercado de agées. Séo elegiveis a estes planos os membros da Diretoria Executiva do Banco
Isban Brasil S.A. @ _ - - (1.880) (412) Atualizacio do | 058G 75 34 Santander, além dos participantes que foram determinados pelo Conselho de Administragao e informados
Produban Servigos de Informatica S.A. © - - (3.815) (3.014) ToLtjzllzagao © IMpostos a Lompensar 7518 2138 ao Departamento de Recursos Humanos, cuja escolha levara em conta a senioridade no grupo. Os
m i icaco 3 i 4 membros do Conselho de Administragdo somente participam de referidos planos se exercerem cargos na
Em 30 de junho de 2016, as aplicagdes estao com vencimento de até 12 meses. ’ ’ 0 br Ed Conselho de Administraca icipam de referidos pl
@ Controlada indiretamente pelo Banco Santander Espanha. 20. Outras Des ionai iretoria Executiva.
. pesas Operacionais : o . R . ’ . .
Coletivo Identificado - Participantes do Comité Executivo, Diretores Estatutarios e outros executivos que
15. Receitas de Prestacao de Servicos 01/01a 01/01a assumam riscos significativos no Banco e responsaveis das areas de controle. Do varidvel destes
01/01a 01/01a o o 30/06/2016  30/06/2015 executivos, uma parcela ¢ diferido em agdes, pago 100% em Units SANB11. No primeiro semestre de
) . 30/06/2016  30/06/2015 Provisbes Operacionais 2016, foram registradas despesas no valor de R$14 (2015 - R$0) referente a provisdo do plano de
Rendas de Administragao de Fundos de Investimentos 80.121 60.478 Fiscais 1.676 473 diferimento em agées e foi registrado despesas com a oscilagao do valor de mercado da agéo do plano
geraste dSen/g;o; de Custddia 238;2 25'2% Outras Provisdes Operacionais 1.238 350 no valor de R$21 (2015 - R$0) como despesas de pessoal.
T‘:L‘Jt;?s endas de Servicos 114‘925 85.712 Atualizacdo Monetéria Contingéncia Fiscal 764 205 Coletivo ndo Supervisionado - Funcionarios - empregados de nivel gerencial e outros funcionarios da
’ ’ Despesas de Atualizagao de Impostos 724 169 orgamza@_éo que venham a ser beneficiados pelo Plano de diferimento. O valor diferido ser& pago 100%
16. Despesas de Pessoal Certificado de Servigos de Custédia 500 _ err‘l dghtzgigdéé?cslo (;1;01)10% a 120% do CDI. Em 30 de junho de 2016 foram registradas receitas no
01/01 a 01/01a Outros 30 - valor de - :
30/06/2016 30/06/2015
Remuneragéao 8.875 7.046 Total 4.932 1197 23. Reestruturagdes Societarias
Encargos 2.627 2.045 21. Imposto de Renda e Contribuigéo Social Em 31 de agosto de 2015 foi concluida a operagédo de venda do negécio de custéddia qualificada, com a
Beneficios 1.879 1.445 01/01a 01/01 a alienagéo da totalidade das agdes de emisséo da Santander Securities & S3 Participagdes, controlada
Treinamento 176 155 indiretamente pelo Banco Santander, S.A. (“Operacao”). No contexto da Operagdo, os seguintes atos
Outras 176 130 . ~ 30/06/2016  30/06/2015 foram concluidos: (a) a Santander Securities adquiriu do Banco Santander o negécio de custddia
Total 13.733 10.821 Regu!tad? antes da Tributagao sobre o Lucro 56.338 110.416 qualificada pelo valor de R$785.000 (Nota 9) e, (b) o Banco Santander alienou a totalidade das agoes da
L Participagoes no Lucro (5.449) (3.118) Santander Securities para S3 Participagdes pelo valor de R$859.000, nos termos do informado ao mercado
17. Outras Despesas Administrativas o1/01 a 01/01 a Resultado antes dos Impostos 50.889 107.298 pelo Banco Santander (Brasil) S.A. no dia 19 de junho de 2014.
30/06/2016 30/06/2015 Encargo Total do Imposto de Renda e Contrlbulgao.Soclal as Aliquotas )
Depreciagdes e Amortizacdes = 31387 - de 25% e 20%, (30/06/2015 - 25% e 15%), Respectivamente (22.900) (42.919) 24. Outras Informagoes o i ‘ ) .
Servicos Técnicos Especializados e de Terceiros 4549 3.507 Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis (7.026) (24) a) Em 30 de junho de 2016, o valor total do patriménio liquido fjc?s funqos de_ investimentos sob_ gestao é
Servigos do Sistema Financeiro 2408 1263 Demais Ajustes, CSLL 5% ®) B Qe R$10.241.640 (30/06/2015 - R$4.006.964) e o total do patriménio liquido de investimentos administrados
Processamento de Dados 5.064 4.108 Demais Ajustes 146 120 éde R$G7.839.103 (3(?/06/2015 :R$23.651 416). ) »
Convénio Operacional - Banco Santander (Nota 14.c) 2.400 2.381 Imposto de Renda e Contribuigéo Social (29.785) (42.823) b) Em consonancia a Resolugdo do CMN 3.198/2004, a Santander Securities aderiu ao Comité de
Transportes e Viagens - - ) . Auditoria Unico, por intermédio da instituicao lider, Banco Santander. O resumo do relatério do Comité de
Outras 677 910 M Constituigao de Crédito Tributario sobre a Majoragéo provisoria da aliquota da CSLL a partir de setembro  Auditoria foi divulgado e publicado em conjunto com as demonstracoes financeiras do Banco Santander,
Total 46.665 12.189 de 2015 até dezembro de 2018 (Nota 3.m). disponiveis no endereco eletrénico www.santander.com.br/ri
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas de dezembro de 2015, obtidas das demonstracdes financeiras daquelas datas base. O exame das

Administradores e Acionistas

Santander Securities Services

Brasil DTVM S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e a respectiva
demonstragéo dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados

demonstragbes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e a adequada apresentacao
das demonstracoes financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficdcia dos controles
internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das praticas contdbeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliagéo da
apresentagéo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Santander Securities Services
Brasil DTVM S.A. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Auditoria das cifras do ano anterior

As demonstragdes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo incluem, para fins de comparagao,
informacdes contdbeis correspondentes ao balango patrimonial em 30 de junho de 2015, as
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do semestre findo
nessa data, bem como a demonstragéo da mutagéo do patrimonio liquido apresenta o saldo inicial de 31

demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2015 e em 31 de dezembro de 2015, antes dos ajustes
descritos na nota 2, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria com data de 21 de agosto de 2015 e 22 de fevereiro de 2016,
respectivamente, sem ressalvas.
Como parte de nosso exame sobre as demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de
2016, examinamos também os ajustes descritos na Nota 2, que foram efetuados para alterar o saldo do
patriménio liquido em 31 de dezembro de 2015, apresentado como saldo de abertura na mutagéo do
patriménio liquido do semestre findo em 30 de junho de 2016. Em nossa opinido, tais ajustes s&o
apropriados e foram corretamente efetuados, em todos os seus aspectos relevantes. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstracoes
financeiras da Instituigao referentes ao semestre e exercicio findos em 30 de junho e 31 de dezembro de
2015 e, portanto, ndo expressamos opiniao ou qualquer forma de asseguragao sobre as demonstracoes
financeiras de 2015 tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2016
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
Maria José De Mula Cury
Contador CRC 1SP192785/0-4

i
pwe



	31-08 Santander SECURITIES (1241) P_1
	31-08 Santander SECURITIES (1241) P_2

