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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 214.570
Preferenciais 0
Total 214.570

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 987.324 1.042.644
1.01 Ativo Circulante 195.491 194.268
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 62.793 63.774
1.01.03 Contas a Receber 79.510 94.136
1.01.03.01 Clientes 79.510 94.136
1.01.04 Estoques 1.200 1.200
1.01.06 Tributos a Recuperar 33.553 21.948
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 33.553 21.948
1.01.07 Despesas Antecipadas 9.074 6.954
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.361 6.256
1.01.08.03 Outros 9.361 6.256
1.01.08.03.01 Servigcos em curso 8.821 5.841
1.01.08.03.04 Outros Ativos Circulantes 540 415
1.02 Ativo Nao Circulante 791.833 848.376
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 76.130 113.323
1.02.01.06 Tributos Diferidos 28.177 32.818
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 28.177 32.818
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 34 34
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 34 34
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 47.919 80.471
1.02.01.09.03 Beneficio fiscal 4gio incorporado pela controladora 13.964 15.737
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 5.621 5.621
1.02.01.09.05 Fundos vinculados 27.488 57.319
1.02.01.09.06 Outros créditos 18 135
1.02.01.09.07 Outros investimentos 828 1.659
1.02.03 Imobilizado 715.686 735.020
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 680.984 689.472
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 34.702 45.548
1.02.04 Intangivel 17 33
1.02.04.01 Intangiveis 17 33
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 987.324 1.042.644
2.01 Passivo Circulante 181.036 164.901
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 138 235
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 138 235
2.01.02 Fornecedores 34.425 42.449
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 10.736 3.019
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 120.881 103.327
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 28.725 28.878
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 28.725 28.878
2.01.04.02 Debéntures 92.156 74.449
2.01.05 Outras Obrigacdes 14.855 15.666
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.117 4.579
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 3.117 4.579
2.01.05.02 Outros 11.738 11.087
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 6.074 5.636
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 5.647 5.334
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 17 117
2.01.06 Provisdes 1 205
2.02 Passivo N&o Circulante 381.426 473.480
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 329.851 422.708
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 86.770 107.876
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 86.770 107.876
2.02.01.02 Debéntures 243.081 314.832
2.02.02 Outras Obrigacbes 17.881 15.666
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.181 1.181
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 1.181 1.181
2.02.02.02 Outros 16.700 14.485
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 11.079 8.864
2.02.02.02.06 Impostos e contribui¢Bes a recolher 5.621 5.621
2.02.03 Tributos Diferidos 33.694 35.106
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 33.694 35.106
2.03 Patrim6nio Liquido 424.862 404.263
2.03.01 Capital Social Realizado 214.570 214.570
2.03.02 Reservas de Capital 105.383 105.383
2.03.04 Reservas de Lucros 70.334 84.310
2.03.04.01 Reserva Legal 33.670 33.670
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 36.664 36.273
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 14.367
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 34.575 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 134.899 391.018 158.462 422.347
3.01.01 Receita Bruta 141.428 409.926 168.803 445.669
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -6.529 -18.908 -10.341 -23.322
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -96.525 -262.728 -130.784 -281.088
3.03 Resultado Bruto 38.374 128.290 27.678 141.259
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.491 -6.909 -6.645 -19.701
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.491 -6.909 -6.645 -19.701
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 34.883 121.381 21.033 121.558
3.06 Resultado Financeiro -8.774 -32.924 -10.212 -28.435
3.06.01 Receitas Financeiras 6.570 12.704 6.050 16.375
3.06.02 Despesas Financeiras -15.344 -45.628 -16.262 -44.810
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 26.109 88.457 10.821 93.123
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 3.097 -13.731 -1.387 -15.546
3.08.01 Corrente -2.746 -10.502 57 -11.215
3.08.02 Diferido 5.843 -3.229 -1.444 -4.331
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 29.206 74.726 9.434 77.577
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 29.206 74.726 9.434 77.577
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,13611 0,34826 0,04397 0,36155
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 183.568 173.741
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 165.870 168.652
6.01.01.01 Lucro Liquido antes do impostos 88.458 93.123
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 31.104 31.098
6.01.01.03 Amortizacao de agio, liquida 1.773 1.944
6.01.01.04 Variagbes monetarias e cambiais e juros de longo prazo, 42.955 42.187
liquidas
6.01.01.05 Outras receitas e despesas financeiras liquidas 749 300
6.01.01.06 Valor residual do Ativo Intangivel/Imobilizado baixado 831 0
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos 17.698 5.089
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros 14.626 -24.220
6.01.02.02 Impostos e contribuigdes sociais a recuperar -8.199 -6.999
6.01.02.03 Fundos Vinculados 29.831 0
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente -2.120 3.306
6.01.02.07 Outros Ativos -2.550 -2.472
6.01.02.08 Fornecedores -8.024 38.581
6.01.02.09 Salarios e encargos a pagar -121 -928
6.01.02.11 Taxas regulamentares 2.528 2.516
6.01.02.12 Impostos e contribui¢cBes sociais a recolher -6.607 -8.907
6.01.02.13 Provisdes para contigéncias -204 205
6.01.02.14 Coligadas e controladas -1.462 3.928
6.01.02.15 QOutros passivos 0 79
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -11.753 -2.513
6.02.01 No imobilizado -11.753 -598
6.02.02 Em investimentos 0 100
6.02.03 No intangivel 0 -12
6.02.05 Titulos e valores imobiliarios 0 -2.003
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -172.796 -130.342
6.03.01 Pagamento de empréstimos, financiamentos -33.319 -34.436
6.03.02 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -53.790 -67.695
6.03.04 Amortizacao do principal de debéntures -85.687 -28.211
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -981 40.886
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 139.353 143.722
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 138.372 184.608
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 214.570 105.383 84.310 0 0 404.263
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 214.570 105.383 84.310 0 0 404.263
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -13.976 -40.151 0 -54.127
5.04.06 Dividendos 0 0 -14.367 -39.760 0 -54.127
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 391 -391 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 74.726 0 74.726
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 74.726 0 74.726
5.07 Saldos Finais 214.570 105.383 70.334 34.575 0 424.862
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 214.570 105.384 118.257 -622 0 437.589
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 214.570 105.384 118.257 -622 0 437.589
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -62.463 -16.908 0 -79.371
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -16.908 0 -16.908
5.04.08 Aprovacao de Dividendos Adicionais 0 0 -62.463 0 0 -62.463
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 77.577 0 77.577
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 77.577 0 77.577
5.07 Saldos Finais 214.570 105.384 55.794 60.047 0 435.795
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 409.015 445.585
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 409.930 445.670
7.01.02 Outras Receitas -915 -85
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -238.791 -268.095
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -238.791 -268.095
7.03 Valor Adicionado Bruto 170.224 177.490
7.04 Retencgdes -32.878 -33.040
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -31.104 -31.097
7.04.02 Outras -1.774 -1.943
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 137.346 144.450
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 12.704 16.376
7.06.02 Receitas Financeiras 12.704 16.376
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 150.050 160.826
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 150.050 160.826
7.08.01 Pessoal 394 2.634
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 242 1.784
7.08.01.02 Beneficios 14 499
7.08.01.03 F.G.T.S. 83 108
7.08.01.04  Outros 55 243
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 27.498 33.678
7.08.02.01 Federais 27.498 33.678
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 47.432 46.936
7.08.03.01  Juros 45.625 44.810
7.08.03.02  Aluguéis 1.807 2.126
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 74.726 77.578
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 18.219 16.908
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 56.507 60.670
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA
Comentario do Desempenho
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

1.1. RESULTADO DO PERIODO

Trimestre Variagdo
01/07/2011 A 30/09/2011  01/07/2010 A 30/09/2010 RS mil %
Receita Bruta 141.428 168.803 (27.375) -16,2%
Dedugbes da Receita Bruta (6.529) (10.341) 3.812 -36,9%
Receita Liquida 134.899 158.462 (23.563) -14,9%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (96.525) (130.784) 34.259 -26,2%
Resultado Bruto 38.374 27.678 10.696 38,6%
Despesas com vendas/gerais e administrativas (3.491) (6.645) 3.154 -47,5%
Resultado do Servigo 34.883 21.032 13.851 65,9%
(-) Amortizagdo / Depreciagdo 10.368 10.368 - 0,0%
EBITDA 45.251 31.400 13.851 44,1%
Resultado Financeiro (8.774) (10.212) 1.438 -14,1%
Lucro/Prejuizo antes dos impostos 26.109 10.820 15.289 141,3%
IR e CSLL 3.097 (1.387) 4.484 -323,2%
Lucro do Periodo 29.206 9.433 19.773 209,6%

A Companhia apresentou no trimestre findo em 30 de setembro de 2011 um lucro liquido
de RS 29.206, representando um acréscimo de 19.773 (209,6%) em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. Abaixo sdo destacados os principais fatores que determinaram
esse decréscimo.

1.1.1. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

A Termopernambuco apresentou no semestre findo em 30 de setembro de 2011 uma
receita liquida de RS 134.899, isto representou um decréscimo de RS 23.563 (14,9%). Esta
variagdo é explicada abaixo:

RS (mil)
Ref. 2011 2010 Variacdo
Fornecimento de energia elétrica (a) 138.550 128.996 9.554
Energia Elétrica Curto Prazo - CCEE/MRE (b) 2.759 39.699 (36.940)
Outras 119 108 11
RECEITA BRUTA 141.428 168.803 (27.375)

(a) Variagdo positiva de 9.554 em fornecimento devido ao aumento do preco da energia em
2011.

(b) Variacdo negativa de 36.940 na liquidacdo no CCEE, decorrente da energia comprada
para recomposicdo do lastro ocorrido em 2010.

Versdo: 1
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

Comentario do

Desempenho

1.1.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Custos e Despesas Ndo-Gerenciaveis:

Energia Elétrica Comprada para Revenda

Encargos de Uso do Sistema de Transmissdo/Distribuicdo

Taxa de fiscalizagdo de servigo de energia elétrica - TFSEE

Custos e Despesas Gerenciaveis:

Pessoal e Administradores

Material

Combustivel para produgdo de energia
Servigos de Terceiros
Amortizagdo / Depreciagdo

Outros

Total

Versdo: 1

Trimestre Variagdo
01/07/2011 A 30/09/2011  01/07/2010 A 30/09/2010 RS mil %

(13.906) (41.472) 27.566 -66,5%
(9.533) (8.270) (1.263) 15,3%
(258) (323) 65 -20,1%
(23.697) (50.065) 26.368 -52,7%
(228) (964) 736 -76,3%
(4) (5) 1 -20,0%
(45.883) (59.112) 13.229 -22,4%
(16.967) (14.832) (2.135) 14,4%
(10.368) (10.368) - 0,0%
(2.869) (2.083) (786) 37,7%
(76.319) (87.364) 11.045 -12,6%
(100.016) (137.429) 37.413 -27,2%

Os custos e despesas operacionais sofreram uma redugdo de RS 37.413 (27,2%) quando
comparados ao mesmo periodo de 2010. Os principais fatores estdo demonstrados abaixo:

Redugcdo com custo de compra com energia elétrica motivada pela compra de

energia no CCEE em 2010, para recomposic¢ao do lastro.

Redugdo no volume de combustivel

demonstragao gréfica abaixo:

para producdo de energia conforme

Geragdo MWh mil

Geracéo de energia x Consumo combustivel

400

350,40

350 + 334,02
300 +
250 +
200 +

150 +

100 +

Julho

341,24

309,70 __—4

212,51

163,43

Agosto Setembro

80.000

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Em Geracéo 2010 1 Geragéo 2011

Consumo Gas 2010 —«— Consumo Gas 2011

Consumo Combustivel (m3 mil)

PAGINA: 10 de 37



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA

Comentério do Desempenho

1.1.3. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Trimestre Variagdo
01/07/2011 A 30/09/2011  01/07/2010 A 30/09/2010 RS mil %
Renda de aplicagGes financeiras 2.978 5.816 (2.838) -48,8%
Encargos, variagdo cambial, monetdria e swap (liquidos) (21.146) (21.697) 551 -2,5%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 9.394 5.669 3.725 65,7%
Total (8.774) (10.212) 1.438 14,1%

O resultado financeiro apresentou uma variacdo de 14,1%. Esta variacao deve-se
principalmente pelos motivos abaixo:

Redugdo nos rendimentos de aplicacdo financeira que esta relacionada a
disponibilidade de caixa.

Reconhecimento de atualizagdo monetaria do saldo em controvérsia devido ao
repasse do custo de ICMS incidente na operagdo de fornecimento de gas da
Petrobrds a Copergas.

1.1.4. PRINCIPAIS INDICADORES

Variagdo %
Indicadores Empresariais 01/01/2011 A 30/09/2011 01/01/2010 A 30/09/2010 2011/2010
Indicadores Econémicos
Receita Operacional Bruta 409.926 445.669 -8,02%
Receita Operacional Liquida 391.018 422.347 -7,42%
EBITDA 152.485 152.657 -0,11%
Resultado do Servigo 121.381 121.558 -0,15%
Resultado Financeiro sem Juros Sobre Capital Préprio (32.924) (28.435) 15,79%
Lucro Liquido 74.726 77.577 -3,67%
Margem EBITDA (%) 39,00% 36,14% 2,85%
Margem Operacional (%) 31,04% 28,78% 2,26%
Margem Liquida (%) 19,11% 18,37% 0,74%
Indicadores Financeiros
Ativo Total 987.324 1.042.644 -5,3%
Divida Bruta 450.732 526.035 -14,3%
Patrimdnio Liquido 424.862 404.264 5,1%
Investimentos 11.753 329 3472,3%
Divida Total Liquida das Disponibilidades e Aplicagdes em Titulos 387.939 462.261 -16,1%
Divida Total Liquida / EBITDA (*) 2,544 3,028 -16,0%
Divida Total Liquida / (Divida Total Liquida + Patriménio Liquido) 0,477 0,533 -10,5%
Divida de Curto Prazo Liquida / Divida Total Liquida 0,001 0,016 -94,4%
Patriménio Liquido / Ativo Total 0,430 0,388 11,0%
(*) EBITDA - Analise dos ultimos 12 meses.

Variagdo %

Conciliagdo EBITDA 01/01/2011 A 30/09/2011 01/01/2010 A 30/09/2010 2011/2010
Lucro liquido 74.726 77.577 -3,7%
Despesas financeiras 45.628 44.810 1,8%
Receitas financeiras (12.704) (16.375) -22,4%
Imposto de renda 11.957 13.603 -12,1%
Amortizagdo / Depreciagdo 31.104 31.099 0,0%
Amortizagdo de agio 1.774 1.943 -8,7%
EBITDA 152.485 152.657 -0,1%

Versdo: 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1
Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS -R$ Mil Ref. 30/09/11 31/12/10
Reclassificado
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 62.793 63.774
Contas a receber de clientes e outros 4 79.510 94.136
Impostos e ContribuicGes a recuperar 5 33.553 21.948
Estoques 1.200 1.200
Despesas pagas antecipadamente 6 9.074 6.954
Servigos em curso 8.821 5.841
Outros ativos circulantes 540 415
TOTAL DO CIRCULANTE 195.491 194.268
NAO CIRCULANTE
Coligadas e controladas 34 34
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos 8 28.177 32.818
Beneficio fiscal - &gio incorporado da controladora 9 13.964 15.737
Fundos vinculados 7 27.488 57.319
Depositos Judicias 10 5.621 5.621
QOutros ativos néo circulantes 18 135
Investimentos 828 1.659
Outros investimentos 828 1.659
Imobilizado 11 715.686 735.020
Intangivel 12 17 33
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 791.833 848.376
TOTAL DO ATIVO 987.324 1.042.644
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1
Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS -R$ Mil Ref. 30/09/11 31/12/10
Reclassificado
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 13 34.425 42.449
Empréstimos e financiamentos 14 28.725 28.878
Debéntures 15 92.156 74.449
Salarios e encargos a pagar 138 235
Taxas regulamentares 16 5.647 5.334
Impostos e Contribuicdes a recolher 17 10.736 3.019
Dividendos e Juros sobre capital proprio 18 6.074 5.636
Provisdes 19 1 205
Coligadas e controladas 24 3.117 4.579
Outros passivos circulantes 17 117
TOTAL DO CIRCULANTE 181.036 164.901

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 14 86.770 107.876
Debéntures 15 243.081 314.832
Taxas regulamentares 16 11.079 8.864
Impostos e Contribui¢Bes a recolher 17 5.621 5.621
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos 8 33.694 35.106
Coligadas e controladas 24 1.181 1.181
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 381.426 473.480
PATRIMONIO LIQUIDO 20

Capital Social 214.570 214.570
Reservas de Capital 105.383 105.383
Reservas de Lucro 70.334 69.943
Proposta de Distribuigdo de dividendos adicional - 14.367
Lucro/Prejuizo acumulado 34.575 -

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 424.862 404.263
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 987.324 1.042.644
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOSR$ Mil Ref. 30/09/11 30/09/10
RECEITA BRUTA 21 409.926 445.669
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 22 (18.908) (23.322)
RECEITA LIQUIDA 391.018 422.347
CUSTO DO SERVICO 23 (262.728) (281.088)
LUCRO BRUTO 128.290 141.259
Despesas gerais e administrativas 23 (6.909) (19.701)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 121.381 121.558
Receita financeira 12.704 16.375
Despesa financeira (45.628) (44.810)
LUCRO ANTES DO IMPOSTOS 88.457 93.123
Imposto de renda e contribuigao social (13.731) (15.546)
Corrente (21.758) (20.085)
Diferido (3.229) (4.331)
Imposto de renda - SUDENE 13.030 10.813
Amortizagdo 4gio e reversao PMIPL (1.774) (1.943)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 74.726 77.577
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA - R$ Mil

30/9/2011 30/9/2010
Reclassificad
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 88.457 93.123
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacéo e amortizacéo 31.104 31.098
Amortizagdo de agio, liquida 1.773 1.943
Encargos de dividas e atualizacdes mone&gasnbiais 42.955 43.059
Outras receitas e despesas financeiras dguid 749 277
Valor residual do ativo intangivel / imobédo baixado 831 -
165.869 169.500
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 14.626 (24.220)
Impostos e contribui¢Bes sociais a recuperar (6.963) (6.999)
Fundos Vinculados 29.831 (2.003)
Despesas pagas antecipadamente (2.120) 3.306
QOutros Ativos (2.969) (2.099)
32.405 (32.015)
AUMENTO (REDUGCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores (8.024) 38.581
Saléarios e encargos a pagar (121) (1.483)
Taxas regulamentares 2.528 2.514
Impostos e contribui¢es sociais a recolher (7.424) (8.451)
Coligadas e Controladas (1.462) 3.928
Indenizagbes/Contingéncias pagas (204) 258
Outras passivos - 79
(14.707) 35.426
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 183.567 172.911
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizagdo do principal de empréstimos, financiaiog (33.319) (35.934)
Amortizagdo do principal de debéntures (85.687) (28.213)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitakioro (53.790) (67.645)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (172.796) (131.792)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (11.752) (321)
GERAGCAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE (11.752) (233)
AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (981) 40.886
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 139.353 143.722
Caixa e equivalentes no final do exercicio 138.372 184.608
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (981) 40.886
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
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(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO -R$ Mil

30/9/2011 30/9/2010
Receitas
Vendas de energia, servi¢os e outros 409.930 445.670
Resultado na alienagéo / desativac@o de beinsitsl (915) (85)
409.015 445.585
Insumos adquiridos de terceiros 188.695 200.220
Energia elétrica comprada para revenda (53.746) (80.576)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmisséo 6.04@ (25.736)
Materiais, servigos de terceiros e outros (198).9 (161.782)
(238.791) (268.094)
Valor adicionado bruto 170.224 177.491
Depreciagdo e amortizacao (31.104) (31.097)
Amortizagao agio e reversdo PMIPL (2.774) (1.943)
Valor adicionado liquido 137.346 144.451
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 12.704 16.376
12.704 16.376
Valor adicionado total a distribuir 150.05( 160.82°
Distribucdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes 77 971
Encargos sociais (exceto INSS) 83 108
Entidade de previdéncia privada 1 161
Auxilio alimentagao - 121
Convénio assistencial e outros beneficios 2 84
Proviséo para férias e 13° salario 44 232
Plano de saude 11 133
Indenizacdes trabalhistas 6 38
Participagao nos resultado (38) 297
Administradores 159 284
Outros 49 205
Subtotal 394 2.634
Impostos, taxas e contribuigfes
INSS (sobre folha de pagamento) 56 455
PIS/COFINS sobre faturamento 14.991 19.091
Imposto de renda e contribui¢éo social 11.955 13.602
QOutros 496 530
Subtotal 27.498 33.678
Remuneracao de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 45.625 44.810
Aluguéis 1.807 2.126
Subtotal 47.432 46.936
Remuneracéo de Capitais Proprios
Juros sobre capital préprio 18.219 16.908
Lucro / Prejuizos 56.507 60.671
Subtotal 74.726 77.579
Valor adicionado distribuido 150.05( 160.82"
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

1 INFORMACOES GERAIS

A TERMOPERNAMBUCO S.A. (“TERMOPERNAMBUCO” ou “TERMEE”) é uma
sociedade anbénima de capital aberto, com sededadecide Ipojuca, Complexo Portuario de
Suape Estado de Pernambuco, tendo por objeto gcimtudar, projetar, construir e explorar
sistemas de producdo, transmissado, transformag@mmercializacdo de energia elétrica ou
termelétrica, de gas, vapor e agua, bem como prestservicos associados a esta atividade, (i)
constituir subsidiarias, incorporar, participar @presentar outras sociedades, comerciais ou
civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer quBTssgus objetos sociais; e (iii) praticar todos e
guaisquer dos demais atos necessarios para agéalide seu objetivo social.

A Companhia possui a autorizagdo, concedida pekolRgio ANEEL n° 553, de 15 de
dezembro de 2000, para estabelecer-se como Prothdependente de Energia Elétrica,
mediante a implantacdo da central termelétricapmdémada Termopernambuco, no Municipio
de Ipojuca, Estado de Pernambuco.

Geragao Tipo de Usina Localidade Capacidade Instalada (MW) Data da Concesséo Data do Vencimento

TERMOPE Termoelétrica SUAPE 637,5 18/12/2000 17/12/2030

A Termelétrica iniciou opera¢do comercial em 15 mdaio de 2004, conforme Despacho
ANEEL n.° 398 de 12 de maio de 2004, com contrdmdornecimento de energia, firmados
com as distribuidoras Coelba e Celpe nos montadge65 MW médios e 390 MW médios
respectivamente, e de compra de gas natural cormoper@as, tendo a Petrobras como
interveniente, no volume de 2.150.000 m3/dia. Fadadisponibilidade de Gas Natural em
2009, a UTE teve sua Garantia Fisica reduzida48avW médios.

2 ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMERRIS

As informagBes trimestrais relativas ao trimesireld em 30 de setembro de 2011 foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas de acords poaticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais incluem as disposicbes da Lei das SociedpdesA¢des e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Malmba- CVM e Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC, que estdo em conformidade conorasan internacionais de contabilidade
emitidas peldnternational Accounting Sandards Board — IASB.

As principais praticas contabeis adotadas na pepardas informacgdes trimestrais encontram-
se descritas nas demonstracdes financeiras dda@seindo em 31 de dezembro de 2010.

Adicionalmente as informacdes trimestrais contemplas requerimentos minimos de
divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21 — Demonstsafgi@ermediarias, bem como outras
informacdes consideradas relevantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusi@o elaboracdo das informacdes

trimestrais em 24 de outubro de 2011, as quaisoesigpressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quarticado.
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/11 31/12/10
Caixa e Dep0sitos bancérios a vista 50 80
Aplicacdes Financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 62.743 63.694
62.793 63.774

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggbancéarios a vista e aplicacdes financeiras
de curto prazo, os quais sao registrados pelogeglde custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo exceskeu valor justo ou de realizagdo.

As aplicacdes financeiras correspondem a operagaésadas com instituicbes que operam no
mercado financeiro nacional e contratadas em coedi@ taxas normais de mercado, tendo
como caracteristica alta liquidez, baixo risco dédito e remuneragdo pela variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

30/09/11 31/12/10
Reclassificado
Titulos a Receber 79.003 74.206
Comercializagdo de Energia na CCEE 507 19.930
Total 79.51( 94.13¢
Circulante 79.510 94.136

Referem-se substancialmente aos contratos de foreeto de energia no montante de 390
MWh com a CELPE e 65 MWh com a COELBA, com vigénaté 2023 e aos valores de
reparacdo da Petrobras, oriundos da compra dei@edgtrica no &mbito da CCEE.

De acordo com os contratos de compra e venda dgi@reétrica firmados com a CELPE e
COELBA, a demanda contratada sera diretamente miopal ao niumero de horas do més.

» Titulos a Receber

Saldos Vencidos Total
Vincendos Até 90 dias 30/09/11 31/12/10
Setor Privado 78.487 516 79.003 74.206
Total 78.487 51¢€ 79.00: 74.20¢
Circulante 79.003 74.206

Versdo: 1
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

» Impostos e Contribuicdes a Recuperar

Ref. 30/09/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 17.050 12.653
Contribuicdo Social - CSLL (a) 11.952 5.354
Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias - ICMS 29 -
Programa de Integrag&o Social - PIS (b) 162 59
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridad@So€OFINS (b) 4.354 3.881
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1 1
Imposto sobre Servigos - ISS 5 -
33.55!¢ 21.94¢

Total

(@) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribui§zial Sobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados corresponde aos montantes recolhidmedqudas apuracdes tributarias mensais,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 9.430, de 27edembro de 1996, além das antecipacdes de
aplicacdes financeiras, retencdo de érgdos pubécostencdo na fonte referente a servigos
prestados. O passivo corresponde ao Imposto deaReetitio na Fonte (IRRF) incidente sobre

faturas a pagar a fornecedores.

(b) Crédito decorrente dos pagamentos de PIS/COEMN Sirtude de diferencas apuradas nos
exercicios de 2005 e 2006.

6. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

Ref. 30/09/11 31/12/10

Prémio de Seguro (@ - 3.218
Copergas Take or Pay (b) 9.07¢ 27

Custo a apropriar () - 3.709
9.07¢ 6.95¢

(a) A Companhia possui cobertura de seguros desrisatrimoniais para suas estruturas civis e
equipamentos eletromecanicos, incluindo (mas nétando limitado) nesse programa as
coberturas de quebra de maquinas, honorarios dmgyeremocdo de escombros, erros e
omissbes, medidas de salvaguarda, recomposicadegistros e documentos, despesas de
combate a incéndios, despesas extraordinariag@sluessantes. Possui também cobertura de
seguros para terrorismo e responsabilidade andgluindo danos morais, guarda de veiculos de
terceiros e poluicdo subita e acidental. A vigétiaseguro expirou em setembro de 2011 e a
contratagdo de um novo seguro acontecera em oudeli2011.

(b) Referem-se ao saldo remanescente das quarttidagas e nédo retiradas de gas, as quais a
Companhia podera recuperar durante a vigéncia dvato, até o Ultimo més do sétimo ano

seguinte ao da apuragdo da quantidade paga etimadae

(c) Refere-se a antecipacado da compra do lasteoelgia de 2011.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais)

7 FUNDOS VINCULADOS

30/09/11 31/12/10

Fundo Investimento CDIConta Reserva BNDES (@ 27.07: 33.75%
Caucédo Arrendamento - SUAPE 416 416
Repasse ICMS - COPERGAS (b) - 23.146
Total 27.48¢ 57.31¢
N&o Circulante 27.488 57.319

(a) Refere-se principalmente a “Conta de Reserva dd¢®eda Divida do BNDES”, de acordo
com o item XVIIl da Clausula 16 do Aditivo°h ao Contrato de Financiamento com o
BNDES, a Companhia devera manter o saldo minimivaigmte a seis vezes o valor da
ultima parcela vencida de amortizacao e juros deotes deste Contrato durante o prazo de
amortizacdo (vide nota explicativa 14). Sdo apbeaccom liquidez imediata, e sem
vencimento pré-determinado.

(b) Refere-se ao saldo em controvérsia devido ao repdsscusto de ICMS incidente na
operacgédo de fornecimento de gas da Petrobras adgaspéRepasse ICMS Downstream”).
Em agosto de 2010 foi instaurado o Procedimentdrati§Centro Brasileiro de Mediacao e
Arbitragem) sob n° 2010.00865, onde, em junho del 2i prolatada a sentenca arbitral,
gue deu ganho de causa a TERMOPE. O saldo em eérdi@ foi resgatado em setembro
de 2011.

8 TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiads diferidos sobre as diferencas
temporarias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contrifmsi@correrdo no momento da realizagéo. O IR
é calculado a aliquota de 15%, considerando oaaditide 10%, e a CSLL esta constituida a
aliquota de 9%.

Ativo
30/09/11 31/12/10
Base de Tributo Base de Tributo
célculo diferido célculo diferido
Imposto de Renda
Diferengas Temporarias 82.873 20.718 96.523 24,131
82.873 20.718 96.523 24.131
Contribuicao Social
Diferengas Temporarias 82.873 7.459 96.523 8.687
82.873 7.459 96.523 8.687
Total 28.177 32.818
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Passivo
30/09/11 31/12/10
Base de Tributo Base de Tributo
célculo diferido célculo diferido
Imposto de Renda
Diferengas Temporarias 99.571 24.775 103.254 25.814
99.571 24.775 103.254 25.814
Contribuicdo Social
Diferengas Temporarias 99.571 8.919 103.254 9.292
99.571 8.919 103.254 9.292
Total 33.694 35.106
A base de céalculo das diferen¢as temporarias é @stapomo segue:
30/09/11 31/12/10
Ativo IR CSLL IR CSLL
Proviséo PLR - - 286 286
Pesquisa e desenvolvimento 6.775 6.775 6.776 6.776
Outros 76.098 76.098 89.461 89.461
Total Ativo 82.87: 82.87: 96.52¢ 96.52%
Passivo
Ajuste da quota anual de amortizacéo 99.571 99.571 103.254 103.254
Total Passivo 99.57] 99.57] 103.25¢ 103.25¢

Estudos técnicos de viabilidade serdo aprecig@ds Conselho de Administracdo e pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena exegfio dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pela Instrucdo CVM n9,3de 27 de junho de 2002 e
correspondem as melhores estimativas da Adminéiragbre a evolugéo futura da Companhia
e do mercado em que a mesma opera.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreap@mas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributavespasas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatdizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futgiam€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (rece#gpaba dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacao das al&ofitaais em 30 de setembro de 2011 e 2010.
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(Em milhares de reais)

30/09/11 30/09/10
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigétusocial 88.45 88.45 93.12: 93.12
Amortizacéo do &gio e reversédo da PMIPL (1.77¢ (1.77: (1.94¢ (1.94:
Ajustes decorrentes do RTT (a) (18.22( (18.22( (4.17C (4.17(
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdmbapids ajuste RTT 68.463 68.463 87.010 87.010
Aliquota do imposto de renda e contribui¢éo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquiddsgislagéo 17.116 6.162 21.753 7.831
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefislo periodo:
(+) Adicdes
Contribuigdes e Doagoes 3
Outras Adi¢des 12! 4 8! 3
Subtotal Adi¢Ges 129 47 91 32
(-) Exclus6es
Reverséo da Provisdo do Agio (86( (B -
= - (943)
Reverséo da PMIPL
Incentivo Fiscal SUDENE (13.03( (10.81:¢
Outras Exclusbes (391 (13« (6.38¢ (2.29:¢
Subtotal Exclusdes (14.281) (444) (18.142) (2.293)
Imposto de renda e contribuigdo social no periodo 2.964 5.765 3.702 5.570
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuicadabgerado 2.372 856 3.185 1.146
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 5.336 6.621 6.887 6.716

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n°® 449/2008, de 03 de dezerder@008 convertida na Lei n® 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributdrio de Transicdajeqtem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contabeiwdnzidos pela Lei n 11.638/07, na
apuracédo das bases de célculos de tributos federais

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos de829@009 e obrigatdria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Reméessoa Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcdo pela adogdo do RTTDeelaracdo de Informacdes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, J&RJ-calendario 2008 e adicionalmente
em 30 de novembro de 2009 efetuou a elaboracdoodtrdlz Fiscal Contabil de Transi¢édo
(FCONT) criado pela Instrucdo Normativa n°® 949/2688%Receita Federal do Brasil.

Foram excluidos na apuracdo das bases de calcalgributos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contadbetorcentes da aplicacdo dos CPC’s:
Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimento deost® passivos regulatérios), 04 (Ativo
Intangivel), 08 (Custo de Transacdo e Prémios nadaim de Titulos e Valores Mobiliarios) , 20
(Custos de Empréstimos), 33 (Beneficios a Emprex)a@8 (Instrumentos Financeiros) e ICPC
01 (Contratos de Concessao).

9 BENEFICIO FISCAL — AGIO INCORPORADO DA CONTROIZORA
O agio tem como fundamento econdmico a perspedév@sultados positivos durante o prazo

de exploracdo da permissdo/autorizacdo e tem origeraquisicdo do direito de autorizacao
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinda ® 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n°
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247, de 27 de marco de 1996, com as alteracéeslizidas pela instrucdo CVM n° 285, de 31
de julho de 1998.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacaodaira e patrimonial da Companhia nas
demonstracdes contabeis, o valor do &gio, liqual@rdvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado nalamco patrimonial no ativo ndo circulante,
com base na expectativa de realizacdo do benéfica.

Os registros contabeis mantidos para fins societé&rifiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado,igiovpara manutencao da integridade do

patriménio liquido e amortizacéo, reverséo e coéiibtal correspondentes, cujo saldo em 30 de

setembro de 2011 é de R$ 13.964 (R$ 15.737 em déztsmbro de 2010).

10 DEPOSITOS JUDICIAIS

O valor de R$ 5.621 registrado no balancgo, referaes IRRF incidente sobre a fatura de n°
200.000.0087, emitida em outubro de 2002, relaiypoestacdo de servico da Iberdrola Energia
S/A. Esse valor estava retido no Banco do Bratgilgae fosse decidido se deveria ser recolhido
aos cofres publicos ou ser repassado a IberdrélapBr existir um convénio de bi-tributacao
entre a Espanha e o Brasil. Em junho de 2003, gdanitacéo judicial, a Companhia depositou
em juizo R$ 5.621 até o julgamento final do mémtacontra-partida desse valor encontra-se
registrada no passivo ndo circulante da Companhi@omta de impostos e contribuicdes a
recolher ( vide nota explicativa 17).

11 IMOBILIZADO

30/09/11 31/12/10
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciagdo
de depreciacédo amortizacédo Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liquido

Em senvico
Terrenos - - - -
Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias 4,00% 156.082 (45.395) 110.687 203.148
Méquinas e Equipamentos 4,68% 706.038  (221.485) 484.553 486.013
Veiculos 20,08% 66 (60) 6 15
Méveis e Utensilios 9,42% 644 (394) 250 296
Qutros 89.171 (3.683) 85.488 -
Subtotal 952.001 (271.017) 680.984 689.472
Em curso
Edificag6es, Obras Civis e Benfeitorias 615 - 615 2.087
Maquinas e Equipamentos 12.034 - 12.034 22.158
Méveis e Utensilios 13 - 13 13
Material em Dep6ésito 21.290 - 21.290 21.290
QOutros 750 - 750 -
Subtotal 34.702 - 34.702 45.548
Total 986.703 (271.017) 715.686 735.020

Andlise do valor de recuperac¢ao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recupera¢do dos aBuss com base no valor presente do
fluxo de caixa futuro estimado.
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Os valores alocados as premissas representamiacavatla Administragéo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tantooetasf externas de informag¢des como dados
histdricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resoltageracional e projecdes da Companhia até
0 término da concessao, tendo como principais gsEsi

» Crescimento organico compativel com os dados isgre perspectivas de
crescimento da economia brasileira; e

» Taxa média de desconto obtida através de metodologlialmente aplicada pelo
mercado, levando em consideracdo o custo médicepadal de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu ealotabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizacé@o a serem reconhecidas.

12 INTANGIVEL

Em servico
Amortizagcao Valor
Custo acumulada liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2010 149 (116) 33
Adicdes
Amortizacao - (16) (16)
Saldos em 30 de setembro de 2011 149 (132) 17

Direitos de uso de software sdo licencas de didet@ropriedade intelectual, constituidos por

gastos realizados com a aquisicdo das licencamaisigastos com servicos complementares a
utilizacdo produtiva de softwares, desvinculadosgeipamentos tangiveis (hardware), e sao
amortizados em linha reta de acordo com a vidastitnada do software.

13 FORNECEDORES

A composicéo do saldo em 30 de setembro de 2011de 8ezembro de 2010 é como segue:

Fornecedores 30/09/11 31/12/10
Energia Elétrica:

Partes Relacionadas 4.657 13.722
Subtotal 4.657 13.722
Encargos de Uso da Rede 3.886 3.424
Materiais e Servigos 24.845 25.095
Energia Livre 1.037 208
Total 34.42¢ 42.44¢
Circulante 34.425 42.449
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Composicéo da divida

Taxa Encargos

Circulante

Principal
Circulante

Total
30/09/11

Efetiva N&o Circulante /12110

BNDES
(-) Custos de transacéo
Subtotal - BNDES

Total

TILP +6,625% a.a 583 28.742
(600)

28.142

88.620
(1.850)
86.770

117.945
(2.450)
115.495

139.654
(2.900)
136.754

583

583 28.142 86.770 115.495 136.754

A Companhia obteve junto ao BNDES contrato de firanento, assinado em 4 de fevereiro
de 2004, e Aditivo h 1 ao Contrato, assinado em 30 de junho de 200&jnddo a
implantacdo de uma usina termelétrica a gas naoraticlo combinado, com capacidade de
520 MW, uma linha de transmissdo, uma subestagaalidzada no Complexo do Porto de
Suape, e 0 pagamento das maquinas e dos equipanmacionais adquiridos necessarios a
execucao do projeto, cujas condi¢des contratuaiasadeguintes:

Fonte

Data de

Assinatura Moeda Objetivo Juros Vencimento Garantias

BNDES

30/06/05 R$ Construgdo UTE Termopernambi 6,625% a.a. acima da TJ 15/10/201! Conta Resen

Até o0 momento o BNDES liberou para a Companhia REI®1. Desde janeiro de 2006 as
parcelas de juros estdo sendo exigiveis mensalmpmtiEamente com a amortizagdo de
principal. No entanto, o montante correspondenparaela da TIJLP que vier a exceder 6%
a.a. sera capitalizado e exigido juntamente comingipal.

Em atendimento a Deliberagdo CVM B56, de 12 de novembro de 2008, que aprova o
Pronunciamento Técnico CPC 08, a Companhia ada&qurazedimentos de contabilizacdo e

evidenciacdo dos custos de transacdo incorridosapéacdo de recursos por meio da
contratagdo de empréstimos e financiamentos.

Nas demonstrac¢fes financeiras findas em 30 de batata 2011 e 31de dezembro de 2010, a
Companhia atingiu adequadamente todos os indigasnidos contratualmente.

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s@&paomes:

2011
2012
2013
2014
2015
Total

30/09/11 31/12/10

Custos Total Custos Total

Divida Transacgao Liquido Divida Transacgao Liquido
7.185 (150) 7.035 28.742 (600) 28.142
28.742 (600) 28.142 28.742 (600) 28.142
28.742 (600) 28.142 28.742 (600) 28.142
23.951 (500) 23.451 23.950 (500) 23.450
88.620 (1.850) 86.770 110.176 (2.300) 107.876
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A mutacdo de empréstimos e financiamentos, os @énsintegralmente denominados em
moeda nacional, estd como segue:

Moeda nacional

Passivo Nao
Circulante Circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 28.878 107.876 136.754

Encargos 11.609 - 11.609

Transferéncias 21.556 (21.556) -

AmortizagBes e pagamentos de juros (33.318) - (33.318)

(-) Custos de Transacéao - 450 450
Saldos em 30 de setembro de 2011 28.725 86.770 115.495

O financiamento com o BNDES apresenta as seguigdeantias: caucdo de acbes dos
acionistas, cessao condicional dos contratos, petht® direitos relacionados a concesséo e
manutencao de conta reserva.

15 DEBENTURES E ENCARGOS

A Companhia emitiu em 08 de outubro de 2007, deibéstsimples, subordinadas, em série Unica
no total de 40.000 debéntures simples, todas ndiwasae escriturais, ndo conversiveis em acgoes,
com valor nominal unitario de R$ 10, com garantizianal fidejusséria da Neoenergia. A oferta
foi registrada na CVM em 26 de outubro de 2007,r8dBVM/SRE/DEB/2007/045. As debéntures
terdo vencimento em 08 de outubro de 2014. A deslim de recurso foi, juntamente com parte do
caixa da companhia, o pré-pagamento da 1° EmissBeléntures, objetivando reducéo de custos
e alongamento de prazos, conforme Plano Finandeifdrupo Neoenergia.

30/09/11 31/12/10
Encargos Principal
Néo
Empresa Debéntures Série Remuneragio Circulante Citeulan Circulante Total Total
TERMOPE 22 emisséo 12 105% CDl a.a 2.495 90.000 244.000 336.495 89.231
(-) Custos de transacao - (339) 19 (1.258)
Subtotal - 22 emiss&o 2.495 89.661 243.081 335.237 389.281
Total 2.495 89.661 243.081 335.237 389.281

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 556, de 12 aolembro de 2008, que aprova o
Pronunciamento Técnico CPC 08, a Companhia ada&goracedimentos de contabilizacédo e
evidenciacdo dos custos de transagdo incorridocapacdo de recursos por meio da
contratacdo de debéntures.

A escritura de emissdo das debéntures da Companbi€éem manutencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros. Nas informaddesperiodos findos em 30 de setembro de
2011 e 31 de dezembro de 2010, a Companhia atitglos os indices requeridos
contratualmente.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omies:;

30/09/11 31/12/10
Debéntures Custos~ Tot_al Debéntures Custos~ Tot_al
Transacao Liquido Transacéo Liquido
2012 24.000 (91) 23.909 96.000 (362) 95.638
2013 108.000 (407) 107.593 108.000 (403) 107.597
2014 112.000 (421) 111.579 112.000 (403) 111.597
Total 244.000 (919) 243.081 316.000 (1.168) 314.832

A mutacao das debéntures, as quais estdo denomieadamoeda nacional, é a seguinte:

Circulante Nao Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 74.449 314.832 389.281
Encargos 31.396 - 31.396
Transferéncias 71.998 (71.998) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (85.687) - (85.687)
(-) Custos de transacéao - 247 247
Saldos em 30 de setembro de 2011 92.156 243.081 335.237
16 TAXAS REGULAMENTARES
30/09/11 31/12/10
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e éagico - FNDCT 537 537
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 86 17t
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 16.01" 13.40¢
Taxa de Fiscalizagéo Servigo Publico de EnergitriEdé— TFSEI 86 81
Total 16.72¢ 14.19¢
Circulante 5.647 5.334
N&o Circulante 11.079 8.864
17 IMPOSTOS E CONTRIBUIQOES A RECOLHER
30/09/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR 2.873 1.260
Contribuicéo Social - CSLL 5.764 -
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 3 -
Programa de Integragéo Social - PIS 328 279
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridad@BSdCOFINS 1.520 1.294
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 5 28
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 29 7
Imposto sobre Servigos - ISS 40 1
Outros 174 150
10.736 3.019
N&o-Circulante
Imposto de Renda - IR (vide nota explicativa 10) 25.6 5.621
5.621 5.621
Total 16.357 8.640

Versdo: 1
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18 DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A formacéo dos saldos é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2010 5.636
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio:
Declarados 54.228
Pagos no periodo (53.790)
Saldos em 30 de setembro de 2011 6.074

19 PROVISOES PASSIVAS

Atualmente, a Companhia estd exposta a contingéndéa natureza trabalhista e fiscal
decorrentes do curso normal de nossos negdcioglitica de provisdo adotada pela Companhia
leva em consideracdo as chances de perda nas @gi@eslo o risco de perda é provavel é feito
provisionamento de 100% do valor devido nessas sagbenforme avaliacdo da propria
Companhia e de seus assessores legais.

A Administracdo da Companhia, consubstanciada naidmp de seus consultores juridicos
guanto a possibilidade de éxito nas diversas deasapdiciais, entende que as provisfes
constituidas registradas no balan¢o séo suficigraescobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se a acdes movidas por ex-empregados @@ompanhia, envolvendo cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equia/aeenquadramento salarial e outras.

Fiscais

A Companhia possui um montante de R$ 6.305 emng#cias fiscais classificadas como
possiveis e que ndo estao provisionadas, decoderaato de infracao lavrado em 28 de margo
de 2007 pela Secretaria da Receita Federal aptcamta isolada no valor de R$ 6.305 pelo
fato da ndo retencdo na fonte do imposto de rewotiae sos juros sobre capital préprio
declarados pela Companhia nos anos de 2004 e EODBpresentada impugnacdo em 27 de
abril de 2007, sendo que em 10 de novembro de 20@®&mpanhia tomou ciéncia da decisao
proferida pela 32 Turma da Delegacia da Receiterabédjue manteve integralmente o crédito
tributario anteriormente lancado. Entretanto, era gasem os argumentos dos julgadores, a
decisédo ora proferida ndo deve prosperar. Em @dembro de 2008 a Companhia apresentou
recurso voluntario solicitando a integral reforma&ssk julgado, com a consequente
desconstituicdo integral do crédito tributario drdo com o estabelecido na legislacdo
tributaria brasileira, que se encontra pendentgulimmento. Os advogados da Companhia
consideram que as chances de éxito sdo possiged) pela qual a contingéncia nao foi
provisionada.
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20 PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social subscrito da Companhia em 30 t=rgeo de 2011 e 31 de dezembro de 2010
€ de R$ 214.570 e o capital social integralizade 8$ 214.570.

N° de Agbes (em Mil)
Acbes Ordinérias

Acionistas Unica %
Neoenergia S.A . 214.570 100,0
Total 214.57( 100,(
R$ (em Mil)
Acdes Ordinarias
Acionistas Unica %
Neoenergia S.A . 214.570 100,0
Total 214.57( 100,(

Cada acéo ordinaria déa direito a um voto nas delgdes da Assembléia Geral.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de wmo liquido conforme previsto na
legislacao em vigor, limitada a 20% do capital abci

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - SUDENE

A legislagéo do imposto de renda possibilita queragresas situadas na regido Nordeste, e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o v@dommposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ichgule instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deonde 1999.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito ®ENE e obteve o deferimento da reducao
do imposto de renda e adicionais em 75% conforméoka constitutivos n° 118 e n°® 119 de
2005.

A Companhia apurou no periodo de nove meses find@& de setembro de 2011 o valor de
R$ 13.030 (R$ 10.813 em 30 de setembro de 201@)asativo fiscal SUDENE, calculado
com base no Lucro da Exploracao, aplicando-sewg&adde 75% do imposto de renda apurado
pelo Lucro Real. O prazo de reducgdo € de 9 (nave3 aontados desde o ano calendario de
2005.

Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e Normas e Pnmegidos da CVM n° 555, de 12 de
dezembro de 2008, que aprovou CPC 07 Subvencoessisté&ncias Governamentais, o valor
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correspondente ao incentivo SUDENE apurado a patirigéncia da Lei foi contabilizado no
resultado do exercicio, e posteriormente transiguata a Reservas de Lucro devendo somente
ser utilizado para aumento de capital social oa paentual absorcdo de prejuizos contabeis

conforme previsto no artigo 545 do Regulamentam@bkto de Renda.

21 RECEITA BRUTA

30/09/2011  30/09/2010
Fornecimento de Energia 400.582 405.791
Receita de operagdo e manutencao 400.582 405.791

Cémara de Comercializacdo de Energia - CCEE 8.999  39.698

Outras Receitas 345 180

Total 409.926 445.669
22 DEDUQ@ES DA RECEITA BRUTA

Deduc6es da Receita Bruta 30/09/11 30/09/10
Impostos:

PIS (2.669) (3.401)
COFINS (12.320) (15.691)
ISS (8) 7
Encargos Setoriais:

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (3.911) (4.223)
Total (18.908) (23.322)

23 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a segprmiesicdo por natureza de gasto:

30/09/11 30/09/10
Despesas Gere
Custos de Bens e e
Custos / Despesas Servicos Vendidos  Administrativas Total Total
Pessoal (155) (247) (402) (2.879)
Administradores - (46) (46) (50)
Entidade de previdéncia privada - 1) 1) (161)
Material (14) - (14) (15)
Combustivel para produgéo de energia (117.692) - (117.692) (114.116)
Servicos de terceiros (31.620) (1.780) (33.400) (38.613)
Taxa de fiscalizagé@o servigo energia elétrica—TFSEE (774) - (774) (802)
Energia elétrica comprada para revenda (53.745) (53.745) (80.577)
Encargos de uso do sistema transmisséo (26.050) - (26.050) (25.737)
Depreciagao e amortizacéo (27.288) (3.816) (31.104) (31.099)
Arrendamentos e alugueis (1.647) (160) (1.807) (2.125)
Tributos (427) (63) (490) (524)
Provis@es - Contingéncias - - (212)
Reverséo - Contingéncias - 205 205 -
Outros (3.316) (1.001) (4.317) (3.879)
Total custos / despe: (262.728 (6.909 (269.637 (300.789
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24 SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢cdes comerciais com pafssonadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transagf@@sdemonstrados a seguir:

30/09/11 31/12/10 30/09/10
Empresas Ref Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultad Ativo Passivo Resultado
Neoenergia S.A. (e) Dividendos - 19,570
(e) Juros sobre capital proprio - 6.074 - - 21.160
6.07¢ - - 40.73(
Iberdrola Energia S.A Prestacdo de servico - - - 34 265
34 265
Iberdrola Generacion (f)  Prestacdo de servigo - - (29.748) - - (22.723)
Reembolso de despesa 34 3.113 - - - -
3 311 (29.74¢ (22.72:
Coelba (d) Energia fornecida 10.900 - 57.095 10.223 - 57.250
10.90¢ - 57.09¢ 10.220 - 57.25(
Celpe (d) Energia fomecida 65.402 341.945 61.293 - 344.467
Prestagéo de servico 19 - 1) - - -
Uso da Rede 20 - 348 36 - 326
65.44: - 342.29¢ 61.32¢ - 344.79
Itapebi (a) Reembolso de despesa - 1.184 - - 1181
1.18 118
NC Energia (@) Energia comprada - 4.363 (7.963) - 2.294 (48.311)
4.36. (7.967 2.29 (48.31:

Baguari |

(c) Energia comprada - B B . 530
53

Afluente Transmiss&o Uso da Rede - 20 (39) - 8 (61)

70 G9) - 8 61

As principais condicbes relacionadas aos negoaite @artes relacionadas estdo descritas a
sequir:

a)

b)

9)

Itapebi —Reembolso de despesas de pessoal alocados na €epagps pela folha de
pagamento da Itapebi.

NC Energia— Compra de energia para recomposicdo de LassiooFfla Companhia.
Venda de energia elétrica.

Afluente Transmiss&oUso da rede - Contrato de prestacdo de servigasadsmisséo,

entre Afluente Transmissdo, TERMOPERNAMBUCO e o ONSperador Nacional do

Sistema Elétrico, com vigéncia até a extincdo deoramacdo da geradora ou da
transmissora.

Celpe e Coelba Contrato bilateral de compra e venda de enerlfifica, vigéncia até
dezembro de 2023, com reajuste anual com baseiaga@do IGP-M.

Neoenergia- Valores referentes a JSCP e Dividendos.

Iberdrola Energia Acordo de Servicos de Operacao e Manuten¢cd®&MQvigéncia até
aproximadamente 13 anos, com reajuste anual coemiagariacao do IGP-M.

Baguari | — Compra de Energia.

A remuneracdo total dos administradores para ogeide nove meses findo em 30 de setembro
de 2011 foi de R$ 164 (R$ 50 em 30 de setembradd8)2a qual é considerada beneficio de
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curto prazo. A Companhia mantém ainda beneficiasmissde mercado para rescisfes de
contratos de trabalho.

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberagcdo CVM n°. 604, de 1%aembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a ¢d&strGVM n°. 604, de 19 de novembro de
2009, a Companhia efetuou uma avaliacdo de sewsrnrentos financeiros. Em 30 de setembro
de 2011, a Companhia ndo mantém contratos deigativ

Consideracfes gerais:
Em 30 de setembro de 2011, os principais instrumsdirtanceiros estao descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa — sédo classificadoscmantido para negociagdo. O
valor justo esta refletido nos valores registratms balangos patrimoniais.

+ Titulos e valores mobiliarios — sao classificadome mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizadova&lsres registrados equivalem, na
data do balanco, aos seus valores de mercado.

 Contas a receber de clientes e outros — decorreatadiente das operacBes da
Companhia, sao classificados como empréstimosebinggs, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisdo pardagsee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€srdpanhia e sédo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao Vet |

» Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financéireer parte da estrutura de capital que
financiou a construcao da usina.

v Empréstimos e financiamentos em moeda nacional o- ckdssificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor jestestdo contabilizados pelos
seus valores contratuais, e atualizados pela tetavee de juros da operacgdo. Os
valores justos destes empréstimos sao equivaleageseus valores contabeis. Trata-
se de instrumentos financeiros com caracteristioasndas de fontes de
financiamento especificas para financiamento destiwmentos em distribuicdo de
energia, com custos subsidiados, atrelados a TJle&a-de Juros do Longo Prazo.

v" Debéntures em moeda nacional — sado classificados gassivos financeiros nédo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadliss seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operaBaca fins de divulgacéo, as
debéntures tiveram seus valores justos calculadosbase em taxas de mercado
secundario da propria divida ou divida equivaledigulgadas pela ANDIMA,
sendo utilizado como projecéo dos seus indicadgesirvas da BM&F em vigor na
data do balanco.
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Os valores contabeis e justos dos instrumentosd@ieos da Companhia em 30 de setembro
de 2011 e 31 de dezembro de 2010 sdo como segue:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros
Fundos Vinculados

Passivo

Fornecedores

Demais empréstimos e financiamentos em moeda racion
Debéntures em moeda nacional

Fatores de Risco:

. Riscos financeiros

v Risco de encargos de divida

Ativos (Passivos)

30/09/11 31/12/10
Contabil Mercado Contabil Mercado

62.793 62.793 63.774 63.774

79.510 79.510 94.136 94.136

27.488 27.488 23.562 23.562
(34.425) (34.425) (42.449) (42.449)
(115.495) (115.495) (136.754) (136.754)
(335.237) (335.237) (389.281) (389.281)

Este risco é oriundo da possibilidade da Companminia incorrer em perdas por conta de

flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadibeedivida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiansenaptados no mercado, ou diminuam a
receita financeira relativas as aplicacfes finamseda Companhia. A Companhia nao tem
pactuado contratos de derivativos para fazer “sveaguitra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercagioo objetivo de avaliar a eventual

necessidade de contratacdo de derivativos panateger contra o risco de volatilidade dessas

taxas.

Vide abaixo andlise de sensibilidade do risco tdgacambio, demonstrando os efeitos no

resultado da variagdo nos cenarios:

r

30/09/2011
Ativos Financeiros
CDI
Passivos Financeiros
CDI

r

30/09/2010
Ativos Financeiros
CDI
Passivos Financeiros
CDI

Aumento/redugéo em

Efeitos

pontos bas No resultado No patriménio liquido
(0,25) (15.686) (15.686)
(0,25) (83.809) (83.809)
(1,40) (258.245) (258.245)
(1,40) (561.669) (561.669)
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» Riscos operacionais

v Risco de crédito
O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturadaosua slientes. No caso de clientes o risco de
crédito é baixo devido aos contratos de fornecimdatenergia serem com as distribuidoras do
mesmo grupo, COELBA e CELPE.

v Risco de vencimento antecipado
O contrato de financiamento com BNDES e as debémtemitidas possuem clausulas
restritivas que, em geral, sugerem a manutenca&erties indices financeiros em determinados
niveis. O descumprimento desses indices pode ian@im vencimento antecipado da divida.

Os indices apurados com base nas demonstracéed@sntia Companhia estdo de acordo
com o previsto nos contratos vigentes.

* Gestédo do Capital

O objetivo principal da administracdo do capitalap€ompanhia é assegurar que este
mantenha uma classificacao de crédito forte e axi@orde capital livre de problemas a fim de
apoiar 0s negdcios e maximizar o valor do acionista

A Companhia administra a estrutura de capital guata considerando as mudancas nas
condi¢Bes econbmicas, podendo ajustar o pagamenttivitlendos aos acionistas ou emitir
novas acdes se assim for necessario.

Indicador Definicdo Limites

Reflete a capacidade de pagamento da
divida através da geracédo operacional de < 2,5 segmento de
caixa da empresa medida pelo EBITDA geragéo / transmisséo
no periodo de 1 al

Divida Liquida/ EBITDA

Reflete a proporcao da divida que esta
concentrada no periodo no curto praz
ano)

< 15% segmento de
geracao / transmisséo

Divida de Curto Prazo / Divic
Total

EBITDA/ Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento do > 3 segmento de
liquida servigo da divida da companhia. geracao / transmisséo

26 ARRENDAMENTO
A Companhia tem contrato de arrendamento para @lesmindustrial portuario com duracéo
de 25 anos e custo mensal de R$ 170 (atualizadobese na variagdo do IGP-M calculada
pela Fundacao Getulio Vargas) representando uro totstl de R$ 44.400.

Em 2007, atendendo a solicitagdo do Governo dodi&stee Pernambuco, foi realizado o
projeto de deslocamento da Linha de Transmiss&30d&V da Termopernambuco, no trecho
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entre a UTE Termopernambuco e Pirapama, sendorafmast 10 novas torres e 5,5 km de
linhas. As torres antigas encontravam-se na nceea @estinada a Refinaria Abreu e Lima da
Petrobras.

A assinatura de um aditivo ao contrato de arrendtmentre SUAPE e a Termopernambuco
viabilizou a execucdo das obras da linha de traswi por parte da Companhia, com
ressarcimento por parte de SUAPE na ordem de 80%.

Em atendimento a Deliberagcdo CVM n° 554, que apoofaonunciamento Técnico CPC 06,
0s pagamentos minimos futuros sdo como abaixo:

2011 511
2012 2.044
2013 2.044
2014 2.044
2015 2.044
Apoés 2015 18.392
TOTAL 27.079
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Termopernambuco S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Termopernambuco S.A., contidas no Formulério de Informag8es Trimestrais —
ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstracées
do resultado, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre e periodo de nove meses findos naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administracéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias

incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21

aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informacg0des intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2011, cuja apresentagdo nas informacdes intermediérias € requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informacgéo suplementar
pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que
ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contébeis intermediarias tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de outubro de 2011

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Paulo José Machado
Contador CRC - 1RJ 061.469/0-4
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