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ELEKTRO 13 de maio de 2014

RESULTADOS E DESEMPENHO - 1° TRIMESTRE DE 2014

Resultados Econémico-Financeiros .
_ 1T 2014 1T 2013 | variagdo ™| Variagao %
(R$ milhdes)

Receita Liquida 1.018,1 861,6 156,5 18,2%
EBITDA 120,5 77,7 42,8 55,1%
Margem EBITDA 11,8% 9,0% 2,8 p.p. 31,1%
Lucro Liquido 35,4 9,9 25,5 257,6%
Divida Liquida 1.318,4 1.033,1 285,3 27,6%
Investimentos 58,2 56,1 2,1 3,7%
Volume de fornecimento (GWh) 3.391,8 3.121,8 270,0 8,6%
Consumo de energia na area de concessédo (GWh) 4.371,3 4.065,8 305,5 7,5%
Clientes (milhares) 2.388 2.315 3,1%
DEC (horas) 8,31 9,73 -1,42 -14,6%
FEC (interrupcdes) 4,95 5,29 -0,34 -6,4%
Perdas de Distribuicao @ 7,32% 7,28% 0,04 p.p. 0,5%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAAA brAAA - -

(1) Em milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

(2) Este indicador ndo contempla o valor das perdas nas Demais Instalagcdes de Transmissdo (DITs), que passou a ser
contabilizado desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de perdas de
mar/14 da Elektro seria de 9,83% — ver item 12.2. — Perdas de Distribui¢&o.
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1. AELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servicos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
aberto, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros sob os cddigos EKTR3 (ac¢des ordinarias) e EKTR4 (ag¢bes preferenciais).
Do total de a¢bes emitidas e em circulagdo, 0,32% s&o negociadas no mercado.

Em 31 de margo de 2014, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9 milhées de
acOes ordinarias e 101,9 milhdes de acdes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSICAO ACIONARIA EM 31/03/2014

Acionista Acbes Ordinérias Acbes Preferenciais Total de Acbes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participagdo sobre o total de 47.42% 52,58% 100,00%

Acles

A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio aos
seus acionistas é de 100% do lucro (disponivel®) do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia
atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 1° da Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicagdo com o0 mercado pelo website www.elektro.com.br/ri, pelo
endereco eletrénico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

O primeiro trimestre de 2014 foi marcado por sinais de uma moderada recupera¢éo do nivel de atividade no
cenario internacional.

Nos Estados Unidos, os dados do mercado de trabalho e indicadores de atividade apontam para uma
recuperacao mais consistente. A expectativa € de uma expansao do PIB de 2,8% em 2014, uma aceleracao
consideravel em relacéo ao 1,9% do ano passado, puxado pelo consumo das familias e investimentos. Ja a
taxa de desemprego manteve-se em 6,7% em marco contra 7,5% em marco de 2013, resultado dessa
tendéncia positiva de crescimento.

A Unido Europeia (UE), por sua vez, da sinais de estar deixando para trds o processo recessivo. O
desemprego caiu para 10,5% em mar¢co na UE ante os 10,6% de fevereiro e 10,7% em janeiro, segundo
dados divulgados pela Eurostat, agéncia oficial de estatisticas da Unido Europeia, e a taxa de desemprego
na zona do euro registrou 11,8% em marco, mantendo-se estavel desde dezembro de 2013. A perspectiva
para o crescimento da zona do euro para 2014 é de 1,2%, segundo estimativas do FMI, depois de ter
fechado o ano de 2013 com uma recesséo de 0,5%.

Ja o governo Chinés anunciou em marco estimativa de crescimento para o PIB de 7,5% para este ano. A
meta é levemente inferior ao resultado de 2013, quando o aumento foi de 7,7%. Entretanto, pairam as
preocupagdes sobre a economia chinesa apos o registro de desaceleragdo no primeiro trimestre, levando o

! Lucro Liquido ajustado pela reclassificacdo do plano de pensdo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
pardgrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na
Demonstracédo das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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governo a anunciar, em 3 de abril, um pacote de medidas que inclui reducdes fiscais para pequenas
empresas e investimento, até 35 milhdes de euros, no setor ferroviario.

Em relagdo a politica monetéaria, o Federal Reserve (FED - Banco Central norte-americano) deu
continuidade ao processo de reducéo gradual do programa de compra ativos iniciada em janeiro deste ano.
No entanto, prevalecem de maneira geral posturas acomodaticias nas economias maduras. Nesse sentido,
0 Banco Central Europeu anunciou, em 02 de abril, a manutencéo da taxa de juros na minima histérica de
0,25% a.a. A inflacdo continua em niveis moderados ou baixos nos Estados Unidos, Zona do Euro e Japao.

No Brasil, o trimestre foi marcado, dentre outros, pelo rebaixamento pela Standard & Poor’s da nota de
crédito soberano de BBB para BBB-, com perspectiva estavel, decisdo justificada pela desaceleragéo
econdmica e dificuldades no aspecto fiscal. No entanto, a classificacdo ainda mantém o pais um nivel acima
do grau de investimento. J4 as perspectivas para o crescimento do PIB em 2014 tém sido revisadas para
baixo. Neste sentido, o relatdrio divulgado pelo FMI em 08 de abril cortou a proje¢do de expanséo do Brasil
em 2014 de 2,3% para 1,8%. A expectativa do mercado, dada pelo Relatério Focus divulgado em 04 de
abril pelo Banco Central, é de que o PIB de 2014 fique em 1,63%.

No acumulado de janeiro a margo de 2014, a moeda brasileira apresentou valorizagéo de 3,40% frente ao
dolar norte-americano, cotada a R$ 2,2630/US$, contra uma valorizacéo de 1,45% no mesmo periodo de
2013, quando era cotada a R$ 2,0138/US$, o que representou uma desvalorizacéo de 12,37% nos Ultimos
12 meses.

As exportacdes brasileiras somaram US$ 49,6 bilhdes no primeiro trimestre de 2014, o que representou
uma retracéo de 4,1% sobre o mesmo periodo do ano anterior, quando registraram US$ 50,8 bilhdes. As
importacdes, por sua vez, totalizaram US$ 55,7 bilhdes, com reducédo de 2,2% em relacdo ao mesmo
periodo de 2013 (US$ 56,0 bilhdes). Dessa forma, o déficit comercial acumulado nesse periodo totalizou
US$ 6,1 bilhdes, pior resultado desde o inicio da série histérica, em 1994.

O indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) registrou inflagdo de 2,55% no primeiro trimestre de 2014,
com incremento de 1,71 ponto percentual comparado ao mesmo periodo de 2013, quando apresentou uma
inflacdo de 0,84%. A aceleragédo deve-se a maior variagdo do IPA (indice de Preco ao Produtor Amplo),
impactado pela aceleracdo no preco das matérias primas brutas, tais como milho, soja e café em graos.

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o trimestre em 2,18%, 0,24 ponto percentual
acima do indice do ano anterior (1,94%), puxado pelo grupo de alimentos e bebidas, em consequéncia da
seca que atingiu as lavouras de alguns estados e prejudicou a oferta de alimentos.

Com relagéo a politica monetaria, dadas as pressoes inflaciondarias vigentes, o Comité de Politica Monetéria
(Copom) deu continuidade a trajetéria de elevagdo da taxa Selic iniciada em abril de 2013, elevando-a para
10,50% a.a., 10,75% a.a. e 11,00% a.a. em 16 de janeiro, 27 de fevereiro e 03 de abril de 2014,
respectivamente. No entanto, a percepcao do mercado € que o Copom sinalizou, na ata de sua Ultima
reunido, a proximidade do fim do ciclo de alta de juros. A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), por sua
vez, foi reduzida paulatinamente desde junho de 2012 para os atuais 5,00% a.a. praticados desde janeiro
de 2013, o mais baixo patamar desde sua criacdo em 1994, e sera mantida neste nivel ao longo do
segundo trimestre de 2014.

Os indicadores econémicos que mais influenciam os resultados da Elektro apresentaram a seguinte
evolucao:

ndicadores
Taxa de Cambio R$/US$ ) 2,2630 2,0138 0,2492
Valorizagao / (desvalorizagdo) cambial - real em relagdo ao délar 3,40% 1,45% 1,95 p.p.
IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) 2,55% 0,84% 1,71 p.p.
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) 2,18% 1,94% 0,24 p.p.
CDI (Certificado de Depositos Interbancarios) 4,64% 1,70% 2,94 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 1,26% 1,23% 0,03 p.p.

(*) Cotacéo no encerramento do periodo.
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4. ASSUNTOS REGULATORIOS

4.1. Reajuste Tarifario

O Contrato de Concesséo estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Reviséo Tarifaria a cada
guatro anos, ou RevisGes Tarifarias Extraordinarias a qualquer tempo, além de reajustes anuais entre os
anos de revisdes, sendo 27 de agosto a data de atualizacao de suas tarifas.

Em 24 de Janeiro de 2013 a Aneel promoveu uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria envolvendo todas as
distribuidoras do Brasil, na qual as tarifas da Elektro foram reduzidas, em média, em 20,34%. Esta reducao
ocorreu no intuito de contemplar os efeitos decorrentes da Lei 12.783/13, descrita adiante, e ndo apresentou
efeito na Margem Operacional, ja que implicou apenas em ajuste dos custos ndo gerenciaveis (Parcela A).

Em 27 de agosto de 2013 ocorreu o Reajuste Tarifario da Elektro, homologado pela Resolucdo Aneel n®
1.591 de 20 de agosto de 2013. O reajuste resultou em uma elevacdo média das tarifas de 8,9%. Este
percentual contempla, dentre outros: (i) correcdo da parcela B por IGP-M; (ii) atualizacdo dos custos de
energia comprada de geradoras; e (iii) devolucdo de um terco do componente financeiro referente a
postergacdo da Revisdo Tarifaria de 27 de agosto de 2011 para 27 de agosto de 2012, atualizado pela
Selic, no valor de R$ 90,7 milhdes. A devolugdo de um ter¢o desses valores ja foi realizada por meio das
tarifas praticadas desde 27 de agosto de 2012 até 26 de agosto de 2013 e o saldo remanescente sera
devolvido para os consumidores por meio das tarifas com vigéncia a partir de 27 de agosto de 2014.

4.2. Lei12.783/13 e Decretos n° 7.891/13, n° 8.203/14 e n° 8.221/14

O Governo Federal oficializou por meio da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, a redu¢do nos encargos
de energia elétrica (o que resultou na Revisdo Tarifaria Extraordinaria jA mencionada, aplicada em 24 de
janeiro de 2013) e as regras para renovacdo das concessbes de Geragdo, Transmissdo e Distribuicdo
vincendas entre 2015 e 2017. Esta Lei permitiu aqueles concessionarios a possibilidade de prorrogar suas
concessdes pela antecipacado dos contratos mediante condi¢Bes especificas previamente estabelecidas.

Para as concessdes de Geracdo e Transmissdo, a condicdo definida pelo Governo € que ativos nao
amortizados e ndo depreciados seriam indenizados tendo por base o denominado Valor Novo de Reposi¢ao
(VNR), e as tarifas a partir de entdo contemplariam os custos de Opera¢do e Manutencdo (O&M) desses
ativos. Adicionalmente, a Lei também desobrigou as distribuidoras do recolhimento da RGR (Reserva
Global de Reversao), transferiu as necessidades da CCC (Conta de Consumo de Combustiveis) para a
CDE (Conta de Desenvolvimento Energético) e reduziu em 2013 o valor da cota da CDE para as
distribuidoras em 75%, sendo que, para compensar estas alteracbes, a CDE passou a receber aportes
adicionais do governo. Para as concessiondrias de Distribuicdo também haveria condi¢Bes especificas a
serem estabelecidas pela Aneel em contrato de concessdo ou termo aditivo. A antecipacdo das
prorrogacfes das concessdes afetadas pela Lei 12.783/13 ndo causou impactos no contrato de concessao
da Elektro, uma vez que este tem vigéncia até 2028.

Como resultado das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13, algumas geradoras decidiram pela nédo
renovacdo das concessdes e a energia proveniente das concessdes renovadas foi distribuida por meio de
cotas, que, no entanto, ndo foram suficientes para suprir as necessidades de mercado de cada distribuidora.
Além disso, houve a rescisao de contratos dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a revogacgao da
autorizacdo de algumas usinas pela Aneel e atraso na operacdo comercial de outras usinas, com
posterga¢Bes de cronogramas aprovadas pela Aneel e/ou liminares judiciais concedidas para suspenséo do
inicio de suprimento dos CCEARs firmados. Desta forma, a insuficiéncia de contratos fez com que as
distribuidoras tivessem que comprar essa energia no mercado de curto prazo, gerando custos elevados na

compra de energia.

Somam-se a isso as condi¢des hidroenergéticas desfavoraveis desde o ultimo trimestre de 2012 até o inicio
de 2014, quando os niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas atingiram os menores patamares,
levando ao despacho das usinas térmicas, cujos precos sdo bem mais elevados. Cita-se ainda o inicio da
contabilizacdo pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) das perdas nas Demais
Instalac6es de Transmissao (DIT) para as Distribuidoras a partir de setembro de 2012, dentre elas a Elektro,
0 que resultou em um volume maior de energia comprada no mercado de curto prazo.
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No intuito de amenizar os impactos no caixa e no resultado das Distribuidoras o governo tomou diversas
medidas, dentre elas a emissdo, em 23 de janeiro de 2013, do Decreto n° 7.891/13, que orientou a
utilizacdo dos recursos da CDE para compensar os descontos aplicados nas tarifas praticadas para
algumas classes de consumidores. Em 7 de mar¢co de 2013 foi publicado o Decreto 7.945/13, alterando o
Decreto 7.891/13, ao incluir a possibilidade de repasses de recursos de CDE para neutralizar a exposi¢do
das concessionarias de distribuicdo no mercado de curto prazo, decorrente da alocacéo das cotas e da nao
adesdo a prorrogagdo de concessdes de geracdo de energia elétrica, e cobrir o custo adicional para as
concessionarias de distribuicdo decorrente do despacho de usinas termelétricas acionadas em razao de
seguranca energética durante o ano de 2013.

Em junho de 2013 ocorreu o Leildo A-O de energia existente, com intuito de suprir a exposi¢ao involuntaria
das distribuidoras decorrente do cancelamento do Leildo A-1 previsto para dezembro de 2012, e da
insuficiéncia na distribuicdo de cotas. No entanto, devido a falta de oferta de energia neste leildo, a
necessidade de energia declarada pela Elektro foi integralmente frustrada. Em dezembro de 2013 ocorreu
novo leildo (A-1) de energia para inicio de suprimento em janeiro de 2014. Neste novo leildo a Elektro
conseguiu adquirir cerca de 50% da energia declarada para 2014 (288,6 MWmed), com precos médios de
contrato 62,4% superiores a cobertura tarifaria atual, o que contribuiu para a pressdo sobre os custos de
energia, seja pela manutengcédo da exposicao involuntaria ao mercado spot, seja pelos maiores pregos da
energia contratada.

Em 7 de marco de 2014, foi publicado o Decreto n° 8.203/14, que alterou novamente o Decreto 7.891/13. O
novo decreto orientou a utilizacéo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposi¢éo involuntaria
decorrente da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes realizado
em dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia de janeiro de 2014 e o
montante repassado para a Companhia, conforme Despacho Aneel n° 515/14, foi de R$ 101,2 milhdes.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 1° de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n° 8.221/14 que define a criagdo pela CCEE da Conta no Ambiente de Contratacéo
Regulada — CONTA-ACR com a destinacdo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposi¢do
involuntaria no mercado de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas a CCEARs, na modalidade por
disponibilidade, e normatizando o procedimento da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE)
para contratacdo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necessarios para viabilizar os
pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais as mesmas
estiveram expostas devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16 de abril de
2014 a Aneel emitiu a Resolucdo 612/14 e em 22 de abril de 2014 o Despacho 1.256/14, detalhando o
funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores a serem repassados pela CCEE as empresas
distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicdes financeiras, com limite total de até R$11,2
bilhdes, a serem repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima. A
CCEE liquidara esse compromisso financeiro com o recebimento das cotas vinculadas ao pagamento das
obrigacdes de cada distribuidora junto a CCEE. Essas cotas serdo estabelecidas futuramente pela Aneel
para cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso
recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia ndo disponibilizou
nenhuma garantia direta para esse contrato.

As despesas a serem cobertas por essa operacao referem-se ao periodo fevereiro a dezembro de 2014.
Assim, a companhia possuia em 31 de marco de 2014 R$ 580,1 milhdes provisionados para a cobertura de
custos, dos quais R$ 305,2 milhdes ja foram repassados no més de abril, conforme Despacho Aneel n®
1.256/14, e R$ 274,9 milh6es em maio, conforme Despacho Aneel n°® 1.443/14. Dessa forma, o montante
total contabilizado na rubrica “Energia comprada para revenda”’, como redutor de custos de energia
referente aos meses de janeiro a marco de 2014 totalizou R$ 687,7 milhdes (incluindo R$ 6,4 milhdes de
ajustes de contabilizacdo da CCEE referentes ao ano anterior), compensando parcialmente os impactos da
alta dos custos de energia sobre os resultados da Companhia.

A Companhia entende que o direito legal dessa compensacéo de custos a receber em caixa ja existia em 31
de marco de 2014, tendo em vista que, anteriormente, ja haviam diversos normativos e evidéncias, dentre
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as quais a Lei 10.438/02, Lei 12.783/13, Decreto 7.891/13, Decreto 7.945/13, e comunicados emitidos pelo
Ministério da Fazenda e pelo Ministério de Minas e Energia, que suportavam o direito da Companhia de
receber em caixa e no curto prazo tais valores de forma desvinculada de reajustes tarifarios futuros.

Em 30 de abril de 2014 ocorreu o 13° Leildo de Energia Existente A-0, no qual a Elektro adquiriu 212
MWmed, o que contribuiu para redugao da sua exposi¢ao involuntaria ao mercado spot para o ano de 2014
e subsequentes, conforme detalhado no item 5.3 deste Relatério. A Elektro deverd contratar a energia
faltante ao longo de 2014 em leildes e outros mecanismos de compra de energia disponiveis sendo que,
independentemente do sucesso nestas contratagdes, a eventual exposicdo é considerada involuntaria,
portanto ndo implicara em penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos processos
tarifarios subsequentes.

5. DESEMPENHO COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuicao
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Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Sistema (R$ milhdes) Concesséao (GWh) 0
7,5%
. : 2,5%
1.291,7 -18,1% 12,7%

3 =

-59,0% -39,9%

1.192,1

15,6%

»

1T12 1T13 1T14 1T12 1T13 1T14
H Clientes Finais (Fornecimento de Energia) H Clientes Finais (Fornecimento de Energia)
B Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuig&o) B Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuig&o)

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
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Fornecimento de Energia a Clientes Finais
1T 2013 1T 2014 AT
Residencial 1.080,6 1.208,3 11,8%
Industrial 894,9 884,9 -1,1%
Comercial 623,2 690,8 10,8%
Rural 223,3 265,6 18,9%
Poder Publico 77,8 85,8 10,3%
lluminag&o Pablica 102,1 114,8 12,4%
Servigos Publicos 119,9 141,6 18,1%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 3.121,8 3.391,8 8,6%

Uso do Sistemade Distribuicdo por Clientes Livres

e Geradoras 1T 2013 1T 2014 Var. %

Somadas Demandas de Uso do Sistemade
Distribuicdo @

. . . . R$ milhGes
Fornecimento de Energia a Clientes Finais
1T 2013 1T 2014 Var. %

9.575,4 10.199,8 6,5%

Residencial 437,7 493,3 12,7%
Industrial 262,0 268,6 2,5%
Comercial 228,1 256,5 12,5%
Rural 48,0 60,1 25,2%
Poder Publico 28,3 31,3 10,6%
lluminag&o Publica 22,4 26,4 17,9%
Servigos Publicos 32,1 38,7 20,6%
Receita ndo Faturada © (55,1) (15,2) -72,4%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 1.003,5 1.159,7 15,6%

Uso do Sistema de Distribuigéo por Clientes Livres R$ milhdes

e Geradoras 1T 2013 1T 2014 Var. %

Somadas Demandas de Uso do Sistemade
Distribuicdo @

53,9 32,4 -39,9%

Receitade Fornecimento de Energia +Uso do

0,
Sistemade Distribuicdo (R milhdes) 1.057.4 1.192.1 12,7%

(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes.

(1) A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicéo esta apresentada como demanda faturada.

(2) Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor apés a medigcdo mensal e até o Ultimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado. Considerando que a contabilizacdo da receita
nédo faturada é o resultado liquido da provisdo do més corrente menos o estorno da provisdo do més anterior, e que esta estimativa tem
como base um percentual sobre a receita faturada, o resultado do primeiro trimestre de 2013 esta impactado pela redugédo das tarifas a
partir de 24 de janeiro de 2013.

No primeiro trimestre de 2014 a Elektro forneceu 3.392 GWh de energia elétrica a clientes finais,
representando um crescimento no consumo de 8,6% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(3.122 GWh).

As altas temperaturas registradas no primeiro trimestre deste ano foram os principais responsaveis pela
elevacdo do consumo das classes residencial e comercial, sendo que a sensagéo térmica registrada no
periodo superou em quase 2° C a registrada no primeiro trimestre de 2013. A classe residencial apresentou
crescimento de 11,8% e a classe comercial 10,8% quando comparadas ao consumo acumulado de janeiro a
margo de 2013.
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O consumo cativo da classe industrial, por sua vez, apresentou redugao de 1,1% no acumulado até margo
deste ano quando comparado ao mesmo periodo de 2013, influenciada pela migracdo de clientes do
mercado cativo para o livre. Considerando a totalidade dos clientes industriais, nos mercados livre e cativo,
a classe apresentou crescimento no consumo de 1,7% na comparacgao de igual periodo. Esta variagdo esta
em linha com os dados da Producao Industrial, que segundo o IBGE apresentou crescimento de 0,4% no
acumulado primeiro trimestre de 2014.

O consumo da classe rural cresceu 18,9% no acumulado de janeiro a margo, quando comparado ao mesmo
periodo de 2013. Este crescimento é explicado pelo baixo indice de precipitacdo verificado nos primeiros
meses do ano, resultando na maior utilizagdo do sistema de irrigagdo por muitos dos clientes da area de
concessao.

O crescimento das classes poder publico de 10,3% e servigo publico de 18,1% no primeiro trimestre deste
ano quando comparado ao primeiro trimestre de 2013, também sofreram os efeitos das altas temperaturas.
O crescimento da classe servigo publico, além da temperatura, teve influéncia da migragao para o mercado
cativo de um grande cliente que até margo de 2013 era faturado integralmente como cliente livre.

O aumento de consumo da classe iluminagéo publica de 12,4% no primeiro trimestre deste ano é explicado
pela menor base de comparagao, pois em janeiro de 2013 ocorreu o remanejamento da data de leitura de
cerca de 260 unidades consumidoras, que foram impactadas em aproximadamente 15 dias a menos de
faturamento.

De janeiro a margo de 2014, o crescimento do mercado na area de concesséo da Elektro foi de 7,5%. O
consumo do mercado cativo cresceu 8,6% e dos clientes livres 3,8%. Em marco de 2014 a Elektro faturou
116 clientes no mercado livre, frente a 103 clientes faturados no mesmo periodo de 2013.

Em margo de 2014, foram atendidos 2,4 milhdes de clientes, com incremento de 3,1%, representado por 73
mil novos clientes, quando comparado ao més de margo de 2013. O crescimento vegetativo da populagao
da area de concessdo e, consequentemente, do nimero de domicilios ligados a rede elétrica, foram
responsaveis pelo aumento na base de clientes da Elektro.

Evolucdo do Nimero de Clientes

(milhares)
16
19 ﬁ -
19 =
7 T
12
+ _——
22 =
2372 0,7% 2.388
2,8%
2.308 /
2,4%
2011 1T12 2T12 3T12 4T12 2012 1T13 2T13 3T13 4T13 2013 1T14 2014

(*) Informacdes nao revisadas pelos auditores independentes.
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Segmentacéo dos Clientes
(Total: 2,4 milh&es)

54% 1,1%
7.7%

1,0%

84,8%

® Residencial ® |ndustrial B Comercial W Rural @ Demais

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
5.2. Segmentacgao do Fornecimento de Energia

O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmentagdo no primeiro
trimestre de 2014:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (3.391,8 Gwh) Finais (R$ 1.174,9 milhdes)™

20,4%

22,9%

B Residencial ®|ndustrial ™ Comercial ®Rural ®Demais

(*)Informacgdes néo revisadas pelos auditores independentes.

(1) Inclui receita ndo faturada a clientes finais.

5.3. Contratos de Compra de Energia

Considerando as condi¢des estabelecidas pelo atual marco regulatério para a contratagdo de energia pelas
distribuidoras, principalmente por meio de leildes regulados pela Aneel, a Elektro participou ativamente de
todos os mecanismos de compra de energia previstos na regulagao para a contratagdo de sua necessidade
de energia para 2013. Ainda assim, apds os eventos descritos abaixo, a Elektro apresenta uma insuficiéncia
contratual anual de 9,3%2 em 2014, que decorre da combinagéo dos seguintes efeitos:

2 Podera sofrer alteracdo em funcdo dos efeitos das Liminares n° 0009500-90.2013.4.01.4100 e n° 5535-51.2014.01.0000/DF,

respectivamente a favor do Consércio Energia Sustentavel do Brasil S/A(ESBR), responsavel pela Usina UHE Jirau, e do Consorcio
Santo Antbnio Energia, responsavel pela Usina UHE Santo Antonio.
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0] recontratacao parcial do volume de energia existente para os contratos que terminaram em
dezembro de 2012 em virtude do cancelamento do Leildo A-1 previsto para 2012 e a
insuficiéncia na distribuicdo das cotas compulsérias provenientes das usinas que aceitaram a
renovagao das concessodes, conforme estabelecido na Lei n® 12.783/13 e Decreto n°® 7.945/13;

(i) rescisao contratual dos CCEARs provenientes dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a
revogacgao da autorizagao das usinas pela Aneel;

(iii) falta de oferta de energia por parte dos geradores no Leildo A-0, ocorrido em junho de 2013,
que previa o suprimento de energia no periodo de julho de 2013 a junho de 2014;

(iv) recontratagao parcial do volume de energia existente para os contratos que terminaram em
dezembro de 2013 no Leilédo A-1, ocorrido em 17 de dezembro de 2013; e,

(v) atraso na entrada em operagdo comercial de alguns empreendimentos de geragdo, com
consequente suspensdo da obrigagdo contratual de suprimento dos CCEARs devido
principalmente a liminares judiciais, mas também a determinacdes da Aneel.

(vi) realizagédo do Leildo A-0 em 30 de abril de 2014, com a aquisi¢do de 212 MWmed, reduzindo o
percentual de insuficiéncia contratual para o ano de 2014.

Conforme legislacdo vigente, esta exposicdo €& considerada involuntaria, portanto nido implicara em
penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos processos tarifarios.

Assim, no primeiro trimestre de 2014 o suprimento de energia para a Elektro foi realizado (i) 46,5% por meio
de contratos provenientes de leildes de energia no ambiente regulado, (i) 19,2% da energia compulséria
proveniente de ltaipu, (iii) 6,7% foram provenientes de contratos de cotas, (iv) 1,8% provém de
empreendimentos participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa), (vi) 0,1% foram
adquiridos por meio de contratos de Geracgao Distribuida e o restante, (vii) 25,7%, decorreram de compras
no mercado spot.

O gréfico a seguir demonstra a composi¢cdo do volume de compras de energia da Elektro no primeiro
trimestre de 2014:

Contratos de Compra de Energia

1,8% 0,1%

6,7%

_19.2%

M eilGes de Energia H taipu
B Contratos Cotas B Mercado SPOT
H® Proinfa H Geragdo Distribuida

(*) Informagbes néo revisadas pelos auditores independentes

Em 2014 e para os anos subsequentes, ha ainda necessidade de contratagcdo de energia. Essa
necessidade decorre da insuficiéncia contratual nao suprida em 2013 e 2014, conforme motivos citados
anteriormente. Esta necessidade foi parcialmente contratada no 13° Leildo de Energia Existente A-0, que
ocorreu em 30 de abril de 2014, com a aquisicao de 212 MWmed, e o restante a Elektro devera contratar ao
longo de 2014 em leildbes e outros mecanismos de compra de energia disponiveis sendo que,
independentemente do sucesso nestas contratagdes, reafirma-se que a eventual exposicdo é considerada
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involuntaria, portanto ndo implicara em penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos
processos tarifarios subsequentes.

6. RESULTADOS

Demonstracdo de Resultados 1T 2014 1T 2013
& . 1T 2014/1T 2013] 1T 2014/1T 2013

Venda de Energia Clientes Finais 1.159,7 1.003,5 156,2 15,6%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribui¢cao 32,4 53,9 (21,5) -39,9%
Receita de construgédo 64,9 60,8 4,1 6,7%
Outras Receitas 119,9 78,1 41,8 53,5%
Receitas Operacionais 1.376,9 1.196,3 180,6 15,1%
Dedugdes as Receitas Operacionais (358,8) (334,7) (24,1) 7,2%
Receitas Operacionais Liquidas 1.018,1 861,6 156,5 18,2%
Energia Comprada para Revenda (703,1) (598,3) (104,8) 17,5%
Custo de Construgéo (64,9) (60,8) 4,1 6,7%
Gastos e Despesas Operacionais (166,9) (160,2) (6,7) 4,2%
Resultado do Servigo 83,2 42,3 40,9 96,7%
EBITDA * 120,5 77,7 42,8 55,1%
Resultado Financeiro (26,8) (24,4) 2,4) 9,8%
Lucro Liquido 35,4 9,9 25,5 257,6%

"0 EBITDA (Earnings Before Interest,Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 35,4 milhdes no primeiro
trimestre de 2014) ajustado pelo resultado financeiro (R$ 26,8 milhdes), imposto de renda e contribuicdo social (R$ 21,0 milhdes), e
depreciacéo e amortizagdo (R$ 37,3 milhdes). A administracdo da Elektro entende o EBITDA como uma medida gerencial de
lucratividade, amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

A Receita Operacional Bruta da Elektro foi de R$ 1,4 bilhdo no primeiro trimestre de 2014, registrando
crescimento de 15,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2013 (R$ 1,2 bilhdo). J& as Receitas Operacionais
Liquidas atingiram R$ 1,0 bilhdo, com incremento de 18,2% em compara¢cdo com o acumulado de janeiro a
marc¢o de 2013 (R$ 0,9 bilhdo). As variacdes observadas devem-se principalmente a:

0] reajuste nas tarifas aplicado a partir de 27 de agosto de 2013, resultado do Reajuste Tarifario de
2013, cujo efeito médio percebido pelo consumidor foi um incremento de 8,9% nas tarifas
praticadas;

(i) crescimento de mercado de 7,5%, em especial no consumo das classes residencial e comercial; e

(iii) incremento de R$ 41,8 milhdes em Outras Receitas, em especial nas subven¢cdes de CDE para

subsidio tarifario (que, no primeiro trimestre de 2013, passaram a ser repassadas via CDE apenas
a partir da emisséo do Decreto 7.891/13, em 23 de janeiro de 2013), na contabilizacdo pela CCEE
de excedente financeiro referente ao suprimento de energia.

O Custo da Energia Comprada para Revenda vem registrando incrementos significativos desde o Ultimo
trimestre de 2012, devido ao maior despacho de usinas térmicas e as compras de energia no mercado spot
a precos de PLD (Preco de Liquidacdo das Diferencas) elevados conforme motivos detalhados no item 4
deste Relatorio.

Parte destes custos foi compensada com R$ 101,2 milhdes de recursos de CDE recebidos conforme

Decreto 8.203/14 referente & competéncia de janeiro e provisdo de R$ 580,1 milhdes referente as
competéncias de fevereiro e marco de 2014, recursos advindos do Financiamento da Conta no Ambiente de
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Contratacdo Regulada (CONTA-ACR) conforme Decreto n° 8.221/14, dos quais R$ 305,2 milhdes ja foram
repassados no més de abril, conforme Despacho Aneel n° 1.256/14 e R$ 274,9 milhdes em 09 de maio,
conforme Despacho Aneel n° 1.443/14.

Dessa forma, o aumento dos custos da companhia foi de 17,5% (R$ 104,8 milh6es) no primeiro trimestre de
2014 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido, dentre outros, ao crescimento de mercado e
incremento nos precos médios de contrato de energia em relagcdo ao primeiro trimestre de 2013
(principalmente em funcdo dos maiores precos contratados no leildo A-1 ocorrido em dezembro de 2013).

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 166,9 milhdes, com incremento de 4,2% (R$ 6,7 milhdes)
em relacdo ao primeiro trimestre de 2013, devido principalmente aos maiores gastos com Servicos no
sistema elétrico, a fim de garantir a confiabilidade do sistema.

O Resultado do Servico registrou R$ 83,2 milhdes, com incremento de 96,7% em relacdo ao acumulado de
janeiro a marco de 2013 (R$ 42,3 milhdes), e a margem no Resultado do Servico passou de 4,9% no
primeiro trimestre de 2013 para 8,2% no primeiro trimestre de 2014, decorrente dos impactos j& descritos
anteriormente nas Receitas Operacionais Liquidas e no Custo de Energia Comprada.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 120,5 milhdes, com crescimento de 55,1% em relagdo ao EBITDA do
primeiro trimestre de 2013 (R$ 77,7 milhdes) e aumento da margem EBITDA em relagdo ao mesmo periodo
(de 9,0% de janeiro a margo de 2013 para 11,8% para o0 mesmo periodo de 2014), decorrente das mesmas
variacdes no Resultado do Servico descritas acima.

O Resultado Financeiro registrou elevacdo de 9,8% em relagcdo ao primeiro trimestre de 2013, com
incremento de R$ 2,4 milhBes. Observa-se que as maiores despesas de juros e variagdo monetaria
relacionadas ao maior saldo médio de divida do periodo (empréstimos, financiamentos e debéntures) e
aumento dos seus indexadores (IPCA, IGP-M e CDI) e atualizacdo monetéria referente a postergacdo da
liquidacdo das compras de energia da competéncia de fevereiro foram parcialmente compensadas pelo
aumento das receitas financeiras, em especial incremento na atualizacdo do Ativo Financeiro devido aos
maiores investimentos no periodo e aceleragdo do seu indexador, o IGP-M.

A Elektro registrou Lucro Liquido de R$ 35,4 milhdes no acumulado de janeiro a margo, com incremento de
257,6% quando comparado ao mesmo periodo de 2013 (R$ 9,9 milhdes) e a margem liquida passou de
1,1% no primeiro trimestre de 2013 para 3,5% no mesmo periodo de 2014.
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6.1. Resultado ajustado

R$ Milhdes

2014 2013

31/03/2014 31/03/2013 R$ Mil

DRE - Resultado ajustado

Receitas operacionais liquidas 1.018,1 861,6 156,5 18,2
(-) Receita de construgao 64,9 60,8 4,1 6,7
(-) Ativos e passiwos regulatorios (ROL) (12,7) 53 (18,0) -339,6
Receitas operacionais liquidas ajustadas 965,9 795,5 170,4 21,4
Resultado do Servico 83,2 42,3 40,9 96,7
(-) Ativos e passiwos regulatorios (ROL) (12,7) 53 (18,0) -339,6
(-) Ativos e passiwos regulatérios (Compra energia) (110,7) (118,9) 8,2 -6,9
Resultado do Servigo ajustado 206,6 155,9 50,7 32,5
EBITDA 120,5 7,7 42,8 55,1
(-) Ativos e passiwos regulatérios (ROL) 12,7 53 (18,0) -339,6
(-) Ativos e passiwvos regulatérios (Compra energia) (110,7) (118,9) 8,2 -6,9
EBITDA ajustado 243,9 191,3 52,6 27,5
Lucro (prejuizo) liquido 35,4 9,9 25,5 257,6
(-) Ajustes EBITDA liquidos de IR/CS (81,4) (74,9) (6,5) 8,7
Lucro (prejuizo) liquido ajustado 116,8 84,8 32,0 37,7

Os Resultados da Companhia no primeiro trimestre de 2013 e 2014, apresentados no item 6 deste
Relatério, estdo impactados por eventos que foram e serdo repassados as tarifas nos Reajustes Tarifarios
subsequentes. Esses eventos estdo apresentados no quadro acima como “ativos e passivos regulatorios”.
As Receitas Operacionais Liquidas (ROL) sdo ajustadas principalmente pela Receita de Construgdo, que
tem impacto nulo sobre o Resultado da Companhia, uma vez que é uma contrapartida das variagdes do
Custo de Construgdo, dado que ndo had margem de contribuicdo na prestacdo deste servico pelas
distribuidoras de energia elétrica no Brasil (maiores detalhes vide Nota Explicativa n® 12.3). Dessa forma, a
exclusdo destes efeitos sobre as Receitas Operacionais Liquidas resultaria em uma receita de R$ 965,9
milhdes no primeiro trimestre de 2014 contra R$ 795,5 milh6es no mesmo periodo de 2013, o que
significaria um crescimento de 21,4%, motivado principalmente pelo crescimento de mercado na area de
concesséo e melhora no mix de consumo de energia.

O EBITDA contém ainda, além do efeito dos ativos e passivos regulatorios sobre a Receita, o impacto dos
Custos de Energia Comprada, que séo repassados em reajustes tarifarios subsequentes, negativo de R$
110,7 milhGes no primeiro trimestre de 2014 e de R$ 118,9 milhdes no mesmo periodo de 2013. Se
efetuados os ajustes para exclusdo desses eventos em ambos os periodos, considerando o0s repasses
desses valores nas tarifas da Companhia, o EBITDA ajustado seria de R$ 243,9 milhes de janeiro a margo
de 2014 e de R$ 191,3 milhdes no mesmo periodo de 2013, o que significaria um crescimento de 27,5%
neste periodo. Da mesma forma, o Resultado do Servico ajustado seria de R$ 206,6 milhdes no acumulado
do trimestre de 2014 contra R$ 155,9 milhdes no mesmo periodo de 2013, o que representaria um
incremento de 32,5%. Os fatores que motivaram esse crescimento sdo aqueles ja& comentados na variagao
da ROL.

Considerando os efeitos destes mesmos ajustes no EBITDA e Resultado do Servico, liquidos de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social, o Lucro Liquido do primeiro trimestre de 2014 seria de R$ 116,8 milhdes
frente a R$ 84,8 milhdes no mesmo periodo de 2013, implicando em um crescimento de 37,7% no Lucro
Liquido ajustado, motivado pelos efeitos mencionados anteriormente.

A Elektro entende que esses ajustes sdo necessarios para um adequado entendimento dos niveis de
geracao de caixa operacional, descontados os efeitos temporarios decorrentes do descasamento entre
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variagfes de custos ndo gerenciaveis e o reflexo destas variagdes nas Receitas, que serdo ajustados a
partir da Revisdo ou Reajuste Tarifario subsequente, conforme a regulacéo do setor.

Os graficos a seguir ilustram o desempenho dos resultados da Elektro no primeiro trimestre de 2014
comparados ao mesmo periodo de 2013, considerando os resultados societarios (IFRS) e ajustados
(ajustes de ativos e passivos regulatorios):

Receita Operacional Liquida
(R$ milhdes)

Societario (IFRS) Receita Operacional Liquida
ajustada

-4,5% 18,2%

3 w»

21,4%

»

1T12 1T13 1T14 1T13 1T14

EBITDA
(R$ milhdes)

Societario (IFRS) EBITDA ajustado

29,7%

\(‘)% 11,8%
E—

24,0% 25,3%

27,5%

»

-71,0%
55,1%

»
=

1T12 1T13 1T14 1T13 1T14

= EBITDA ==-=Margem EBITDA (%) = EBITDA/ Receita Operac. Liq.
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Resultado do Servico
(R$ milhdes)

Societério (IFRS) Resultado do Servigo

ajustado

25,9%

N% ‘8:3%

19,6% 21,4%

32,5%

»

1T12 1T13 1T14 1T13 1T14

= Resultado do Servigo =&-Margem Res. Servi¢o (%) = Res. Servi¢o / Receita Op. Liq.

Lucro Liquido

(R$ milhdes)
Societario (IFRS) Lucro Liquido
ajustado
16,0% I
I 10,7% 12,1%
I P
0,
11% 3,5% I
I 37,7%
|
I ’
-93,2% :
257,6% 354 I
|
|

» -

9,9

1T12 1T13 1T14 1 1T13 1T14

B ucro Liquido =#-Margem Liquida (%) = Lucro Liq. / Receita Operac. Lig.

6.2. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em 2013 foram distribuidos Dividendos Intermediarios com base no Lucro Liquido apurado no primeiro
semestre de 2013 no valor de R$ 78,3 milhdes, pagos em 1° de novembro de 2013. Também foram
declarados Juros sobre Capital Proprio referentes ao exercicio social de 2013, no total de R$ 93,1 milhdes
pagos, liquidos de imposto de renda retido na fonte, em 23 de dezembro de 2013.

Em 20 de marco de 2014, a Assembleia Geral dos acionistas da Elektro aprovou a distribuicdo de
dividendos no montante de R$ 163,0 milhdes, referentes ao exercicio social de 2013 (deduzidos os
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dividendos intermediarios e juros sobre capital préprio), cujo pagamento se dara até o encerramento do
exercicio social de 2014, conforme disponibilidade de caixa da Companhia.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

Curto Longo Total
31/03/2014 :
_ Prazo Prazo__[ R$ milhGes

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 66,0 983,4 1.049,4 62,4%
BNDES Finem / Finame 28,9 163,5 192,4 11,4%
Eletrobras 13,9 68,6 82,5 4,9%
Finep 11,8 42,3 54,1 3,2%
BEI 10,7 280,8 291,5 17,3%
Arrendamento mercantil 1,8 9,4 11,2 0,7%

Total da Divida 133,1 1.548,0 1.681,1 100,0%

Perfil da Divida 8% 92% 100%

Caixa, Aplicacfes Financeiras e Caugéo

de Fundos @ (362,7)

Endividamento Liguido 1.318,4

(1) Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica,
fundo educacional e outros.

A Elektro encerrou o primeiro trimestre de 2014 com endividamento liquido de R$ 1.318,4 milhdes (14,5%
maior que a posi¢do encerrada em 31 de dezembro de 2013, quando o endividamento liquido era de R$
1.151,0 milhdes), resultado do endividamento total de R$ 1.681,1 milhdes e saldo de caixa, aplicacdes
financeiras e caucao de fundos de R$ 362,7 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 8% do total do
endividamento.

No primeiro trimestre de 2014, a empresa captou R$ 45,3 milhdes para financiar seu programa de
investimentos, sendo (i) R$ 42,0 milhGes por meio da nova linha de financiamento com o BNDES (Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico Social) e (i) R$ 3,3 milhdes por meio da linha financiamento
relacionada a projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo com a Financiadora de Estudos e Projetos
(FINEP). Estas captacdes estdo em linha com a politica da Companhia de obtencéo de endividamento com
taxas atrativas para financiamento de seus investimento.

Estrutura de Capital
(Divida Liquida / (Divida Lig. + Patriménio Liquido)

41,6%

mar/12 mar/13 dez/13 mar/14
B patrimonio Liquido # Divida Liquida

Em 31 de marco de 2014, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:
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Modalidade do Financiamento Indexacéo

(Total: R$ 1.681,1 milhdes)

0,7%
3,0%

11,6%

4,9%

11,4% 62,5%

¥ Debéntures W BNDES Finem / Finame
®Eletrobras HFinep
EBE| ® Arrend. mercantil

®CDI W|PCA ®TILP HRGR ®pré-fixado?

(1) Consideram recursos da FINEP sem indexacéao.

7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relacdo confortdvel com relagdo aos limites
estabelecidos para seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos
nos contratos firmados com o BNDES e nas escrituras das 5% e 62 Emissfes de Debéntures.

A evolugdo dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos € demonstrada a seguir:

DividaLiquida/PL

- 1 EBITDA Ajustado / Despesa Financeira
(<=25)® (>=2) @
2,50 2,50 2,50
r————o—
18,56 19,76
12,84
set/13 dez/13 mar/14 set/13 dez/13 mar/14

= Real (Debéntures 52 e 62 emissdo) === |_imite

=== Real (BNDES) ==#==Limite
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DividaLiquida/ EBITDA Ajustado

(<=3,00) )@
3,00 3,00 3,00
1,36 1,26| i 1,30
set/13 dez/13 mar/14

E=== Real BNDES) == Real(Debéntures52e 62 emissdo) === imite

(1) BNDES. Para este contrato, a definicdo de EBITDA ajustado contempla, além dos ajustes de Ativos e Passivos Regulatérios, a
exclusdo dos efeitos de outras Receitas/Despesas Operacionais, tais como ganhos/perdas com planos de pensdo e
lucro/prejuizo na alienacéo de imobilizado.

(2) Debéntures 52 e 62 emissdo. Para as Escrituras de Emisséo, a definicdo de EBITDA ajustado contempla os ajustes de Ativos e
Passivos Regulatérios.

8. CLASSIFICACAO DE RISCO

Em 17 de junho de 2013, a agéncia de classificacdo de riscos Standard & Poor’s reafirmou o rating de
crédito corporativo da Elektro em ‘brAAA’, mantido desde 1° de julho de 2010, o melhor rating da escala de
crédito. A 52 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, no valor de R$ 300 milhdes,
emitida em 15 de agosto de 2011, e a 62 emissao de debéntures simples ndo conversiveis em a¢des, no
valor de R$ 650 milhdes, emitida em 12 de setembro de 2012, também tiveram seus ratings reafirmados em
‘brAAA.

9. POLITICA DE UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizacdo de derivativos tem como propésito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposi¢cdes a moedas ou taxas de juros.

Em 15 de outubro de 2013 a Elektro contratou nova operagdo de swap vinculada ao desembolso do
financiamento obtido junto ao Banco Europeu de Investimento (BEI), no montante de US$ 128,9 milhdes,
cujo desembolso ocorreu em 31 de outubro de 2013. O swap tem como objetivo eliminar o risco de variagdo
cambial de captacdo em moeda estrangeira vinculada a uma taxa de juros fixa em dolares norte-
americanos, resultando, assim, em uma operag¢do denominada em moeda nacional atrelada a variagcao dos
Certificados de Depdésitos Bancarios (CDI).

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sdo atrelados ao délar norte-
americano, cujas variagdes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a Companhia,
conforme mecanismo da CVA.
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10. FLUXO DE CAIXA

Valores em R$ milhdes | A R$ milhdes

Fluxo de Caixa
1T 2014 1T 2013 | 1T 2014/1T 2013

Lucro liquido do periodo 35,4 9,9 25,5
Depreciacdo e outras amortizagdes 37,3 35,5 1,8
Juros e variagdo monetéaria e cambial 54,1 39,9 14,2
Outros (8,3) 8,1 (16,4)
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 83,1 83,5 (0,4)
Lucro Liquido Ajustado 118,5 93,4 25,1
Variagao do Capital de Giro Operacional (192,9) 0,00 (192,9)
'iegr:riée(;noop:;zcui:):sal de Caixa ap6s Imposto de Renda, Contribui¢do Social e (74.4) 93,4 (167.8)
Adic6es ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (64,9) (60,8) 4,1)
Valor recebido (pago) na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 7,6 7,8 0,2)
Caucéo de fundos e depésitos vinculados 0,1 23,8 (23,7)
Atividades de Investimento (57,2) (29,2) (28,0)
Amortizacao de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (18,8) (8,0 (10,8)
Captagdo de empréstimos e debéntures 45,1 37,8 7,3
Atividades de Financiamento antes do Pagamento de Dividendos 26,3 29,8 (3,5)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos 0,00 0,00 0,00
Atividades de Financiamento apés Pagamento de Dividendos 26,3 29,8 3,5
Geracgéo (consumo) Liquido de Caixa (105,3) 94,0 (199,3)
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caugao de fundos) 467,6 583,1 (115,5)
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caugdo de fundos) 362,3 677,1 (314,8)

No primeiro trimestre de 2014 houve consumo liquido de caixa no montante de R$ 105,3 milhdes, contra
uma geracao liquida de caixa de R$ 94,0 milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2013. A principal
justificativa relaciona-se ao consumo de capital de giro operacional, parcialmente compensado pelos
melhores resultados do periodo. Esse consumo deve-se principalmente ao incremento do Contas a Receber
da Companhia, vinculado ao crescimento da Receita, adicionado ao (ii) pelo efeito liquido entre o
incremento da rubrica Contas a receber de CDE e conta ACR, referente aos repasses de custo de energia a
receber e o incremento de fornecedores e supridores de energia elétrica a pagar, também relacionado ao
aumento dos custos de energia.

11. INVESTIMENTOS E MODERNIZACAO

No primeiro trimestre de 2014, a Elektro investiu R$ 61,9 milhdes, dos quais R$ 3,7 milhGes referem-se a
investimentos realizados com recursos de clientes. Este montante representa um incremento de 4,2% em
relacdo aos investimentos registrados no mesmo periodo do ano anterior (R$ 59,4 milhSes, dos quais R$
3,3 milhdes referiam-se a investimentos realizados com recursos de clientes).

Evolugéo dos Investimentos *
(R$ milhges)

58,2

54,7 56,1

1T12 1T13 1T14
B Expanséo e Modernizagdo do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

H Universalizagcao

(1) Exclui investimentos com recursos de clientes.
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Os principais programas de investimentos foram:

0] R$ 46,8 milhdes na expansdo, melhorias, preservacdo do sistema elétrico e suporte
operacional, dos quais:

(2) R$ 20,5 milhdes estdo associados a novas ligacdes e a expansédo de subestacfes e de
linhas de transmissao;

(b) R$ 16,7 milhdes foram investidos na preservacao do sistema elétrico;

(c) R$ 4,5 milhdes utilizados em melhorias e atualizagBes tecnologicas; e

(d) R$ 5,1 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacao, Infraestrutura
e Frota.

(i) R$ 11,4 milhdes no Programa de Universalizacdo, em cumprimento a Lei n° 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:

() R$ 10,5 milhdes referente a Programas de Universalizacdo, que determinam o atendimento
de novas ligagbes e aumento de carga, sem 6nus aos clientes com carga inferior a 50 kVA; e
(b) R$ 0,9 milhdes referente a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificagcao de
areas rurais que viabilizaram o fornecimento de energia elétrica a 30 novos clientes, por meio
do Programa Luz para Todos.

O nivel de investimento realizado no primeiro trimestre de 2014 estd em linha com realizado no mesmo
periodo do ano anterior.

12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

A Elektro mantém forte compromisso com a eficiéncia e melhoria continua buscando evolucdo no seu
desempenho operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como
fruto de investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de distribuicéo.

Como resultado, os indicadores DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), apresentaram melhora em relacdo aos
indicadores anualizados em Dezembro de 2013, que foram os melhores resultados da histéria da Elektro
para ambos. Em marco de 2014 o DEC anualizado registrou 8,31 horas contra 8,46 em dezembro de 2013
e 9,73 em marco de 2013 e o FEC registrou 4,95 interrup¢des contra 4,99 em dezembro de 2013 e 5,29 em
marco de 2013, valores esses bem abaixo dos limites regulatérios definidos pela Aneel — Agéncia Nacional
de Energia Elétrica.

Estes resultados refletem a melhoria continua e estdo diretamente relacionados a robustez da rede elétrica,
notadamente influenciada pelo plano anual de manutencéo preventiva e preditiva, pela utilizacdo de novas
tecnologias e componentes de rede, introducdo de processos inovadores de engenharia de distribuicdo e
pela politica de investimentos em melhorias que garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia
elétrica.
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DEC - Duracdao Equivalente de Interrupcao por FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupgao por
Consumidor (horas)() Consumidor (interrupcdes) 0

u - - ~ -

mar/12 mar/13 dez/13 mar/14 mar/12 mar/13 dez/13 mar/14

Obs.: Os indicadores acima n&o consideram os dias criticos, associados a situagfes de emergéncia, conforme definido pela
resolugcdo Aneel no Prodist (Procedimentos da Distribuicdo). Caso considerados, os indicadores DEC e FEC de 31/03/2012 seriam
11,46 e 6,02, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC de 31/03/2013 seriam 13,58 e 6,87, respectivamente. Os indicadores
DEC e FEC de 31/12/2013 seriam 11,57 e 6,22, respectivamente e os indicadores DEC e FEC de 31/03/2014 seriam 11,87 e 6,33,
respectivamente.

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
12.2. Perdas de Distribuicao

Perdas de Distribuicdo

EEEE

mar/12 mar/13 dec/13 mar/14

Obs.: 1 - O método de calculo das perdas considerado € uma média mével de 12 meses.
2 - O critério de célculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro.

(*) Informacdes nao revisadas pelos auditores independentes.

Em marco de 2014 as perdas de distribuicdo apresentaram ligeira elevacdo quando comparadas a margo
de 2012, marco de 2013 e dezembro de 2013, registrando indice de 7,32% em marco de 2014 em funcéo,
principalmente, do menor crescimento do consumo de clientes conectados ao sistema elétrico em alta
tensédo, cujas perdas sdo sensivelmente mais baixas, comparativamente aos demais subgrupos conectados
em baixa e média tenséo, que tiveram crescimento bem mais significativo, especialmente devido as altas
temperaturas registradas neste periodo.

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas nas Demais Instalacdes de Transmissdo (DIT) para as
Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolugdo Normativa da Aneel n°® 67/2004. Os resultados
desta contabilizacdo ainda ndo foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta
alteracao para Elektro seja de 2,51% acumulados nos Ultimos 12 meses encerrados em 31 de margo de
2014. Dessa forma, incluindo-se o efeito da contabilizacéo de perdas nas DIT, o indice de perdas de margo
de 2014 seria de 9,83%.

Mais informagdes sobre a Elektro no site www.elektro.com.br
Rela¢bes com Investidores

@ (19) 2122-1487

D4 ri@elektro.com.br
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