GERDAU S.A. e empresas controladas 02/05/12 @ GERDAU

Resultados Trimestrais - 1T12
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Missao
Gerar valor para nossos clientes, acionistas, equipes e a sociedade, atuando na industria do aco de
forma sustentavel.

Visao
Ser global e referéncia nos negdcios em que atua.

Valores
Ter a preferéncia do CLIENTE
SEGURANCA das pessoas acima de tudo
PESSOAS respeitadas, comprometidas e realizadas
EXCELENCIA com SIMPLICIDADE
Foco em RESULTADOS
INTEGRIDADE com todos os publicos
SUSTENTABILIDADE econdémica, social e ambiental

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais
fornecedoras de acos longos especiais do mundo. Com mais de 45 mil
colaboradores, possui operacoes industriais em 14 paises - nas Américas, na
Europa e na Asia -, as quais somam uma capacidade instalada superior a 25
milhbes de toneladas por ano. E a maior recicladora da América Latina e, no
mundo, transforma, anualmente, milhdes de toneladas de sucata em aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regiées onde
atua. Com mais de 140 mil acionistas, a Gerdau esta listada nas bolsas de valores
de Sao Paulo, Nova Iorque e Madri.

Destaques do 1° trimestre de 2012

1° Trim. 1° Trim. Variacao| 4° Trim. Variagao
de 2012 de 2011 1T12/1T11| de 2011 1T12/4T11

Informacoes selecionadas

Produgédo (1.000 t)

Ago bruto (placas/blocos/tarugos) 4.940 4.749 4% 4.732 4%
Vendas (1.000 t) 4.725 4.710 0% 4.709 0%
Receita liquida (R$ milhdes) 9.199 8.364 10% 9.066 1%
EBITDA (R$ milhGes) 1.008 1.102 -9% 1.025 -2%
Lucro liquido (R$ milhdes) 397 409 -3% 472 -16%
Margem bruta 12% 14% 13%

Margem EBITDA 11% 13% 11%
Patrimonio liquido (R$ milhdes) 26.742  20.386 26.520
Ativos totais (R$ milhGes) 49.628 42.932 49.982
Divida bruta / Capitalizag&o total ! 33% 41% 34%
Divida liquida / Capitalizag&o total > 27% 37% 25%
Divida bruta / EBITDA 3 3,0x 2,9x 2,9x
Divida liquida / EBITDA 3 2,2x 2,4x 2,0x

1) Capitalizagao total = patriménio liquido +divida bruta
2) Capitalizagéo total = patriménio liquido +divida liquida

3) EBITDA acumulado dos ultimos 12 meses
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Mercado de Aco Global

Producdao do Mercado de Ago 1° Trim. 1° Trim. Variagdo|4° Trim. Variagao

(MilhGes de toneladas) de 2012 de 2011 1T12/1T1i1|de 2011 1T12/4T11

Ago Bruto
Brasil 8,7 8,5 2% 8,4 4%
Ameérica do Norte (exceto México) 26,5 24,4 9% 24,8 7%
América Latina (exceto Brasil) 7,9 8,1 -2% 8,9 -11%
China 174,2 170,0 2% 156,7 11%
Qutros 159,5 161,8 -1% 156,1 2%
Total® 376,8 372,8 1% 354,9 6%

Fonte: worldsteel e Gerdau.

() Estatisticas representam aproximadamente 98%da producdo total referente a 62 paises.

« A producdo mundial de aco apresentou leve aumento no 1T12 quando comparada com o 1T11
(vide quadro acima). Todas as regides em que a Gerdau atua apresentaram recuperagdo no nivel
de producdo, exceto pela América Latina, que ja alcangou patamares elevados de producdo. A
China permanece como importante player no mercado internacional, com aumento de sua
producdo no 1T12 em relagdo ao 1T11, representando 46% da producao global. A taxa de
utilizacdo da capacidade de producdo global em margo de 2012 foi de 81%. Em relagdo ao 4T11,
todas as regides apresentaram crescimento em virtude da sazonalidade histérica de final de ano,
exceto pela queda na América Latina, que manteve altos niveis de produgdo no final do ano.

« A World Steel Association divulgou, em 27 de abril de 2012, seu Short Range Outlook, com
projecdoes do consumo aparente mundial de aco para os préoximos dois anos. A worldsteel projeta
um aumento de 3,6% no consumo mundial de aco para 2012 e 4,5% para 2013. Houve, portanto,
uma reducao das expectativas de expansao do consumo mundial de ago para 2012, principalmente
em razao da crise econdmica européia e do menor crescimento na China. A worldsteel estima que,
em 2013, o consumo aparente de aco nos paises desenvolvidos ainda estara cerca de 14% abaixo
dos niveis de 2007. Ao mesmo tempo, nas economias emergentes, o consumo de 2013 devera ser
45% maior que o de 2007. De acordo com os resultados projetados para 2013, acredita-se que as
economias em desenvolvimento serdo responsaveis por cerca de 73% de todo o ago consumido no
mundo, contra 61% em 2007.

Desempenho da Gerdau no 1° trimestre de 2012

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdao apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatorio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacgdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de negocios

As informagOes deste relatorio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa
da Gerdau, a saber:
» Brasil (ON Brasil) - inclui as operacdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operagdo de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia.
» América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdoes na América do Norte, exceto
as do México e as de agos especiais
2
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« América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagbes na América Latina, exceto as
operacdes do Brasil e a operagao de carvao metallrgico e de coque na Col6mbia

» Acos Especiais (ON Acos Especiais) — inclui as operagdes de agos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

A partir do 1T12, a operacdo de carvdo metallrgico e de coque na Colémbia, que anteriormente era
reportada na ON América Latina, passou a ser consolidada na ON Brasil. A mudanca é decorrente da
decisdo estratégica de integrar essa operacao de carvdo e coque com a Gerdau Agominas, devido a
sua crescente importéncia no fornecimento de carvao metallrgico para essa unidade.

Também a partir do 1T12, com o objetivo de alinhar esse documento as demonstragées financeiras,
0s comentarios apresentados passam a segregar as transacdes ocorridas entre as Operacdes de
Negocio, apontadas nas tabelas na linha de “Eliminacdes e ajustes”, bem como as despesas
corporativas da Companhia, que anteriormente eram reportadas na ON Brasil.

Os trimestres comparativos apresentados nesse documento foram ajustados para refletir essas
mudancgas.

Producao de aco bruto

Producao 1° Trim. 1° Trim. Variagao| 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 1T12/1T11| de 2011 1T12/4T11
Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 1.751 1.722 2% 1.874 -7%
América do Norte 1.899 1.771 7% 1.670 14%
América Latina 470 430 9% 414 14%
Agos Especiais 820 826 -1% 774 6%
Total 4.940 4.749 4% 4.732 4%

» No consolidado, o aumento da producdo no 1T12 em relacdo ao 1T11 foi reflexo da maior
demanda no periodo comparado na ON América do Norte e da formagdo de estoques para
atender a demanda esperada para os proximos meses nas demais Operagdes de Negdcio.

« No comparativo com o 4T11, a producdo consolidada apresentou aumento, influenciado
principalmente pela maior demanda na ON América do Norte. Na ON Brasil, as chuvas
ocorridas no Estado de Minas Gerais no inicio do ano dificultaram o abastecimento de matérias-
primas para a Gerdau Acgominas, reduzindo o nivel de producdo. Nas demais Operacbes de
Negdcio, o nivel de producdo foi superior a demanda no periodo, com objetivo de formar estoques
para atender a demanda nos proximos meses.

Produgdo de Ago Bruto
(1.000 toneladas)
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Vendas

Vendas Consolidadas * | 1° Trim. 1° Trim. Variacdao| 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 1T12/1T11| de 2011 1T12/4T11
Brasil 2 1.778 1.819 -2% 1.940 -8%

Mercado Interno 1.269 1.172 8% 1.242 2%

Exportagdes 509 647 -21% 698 -27%
América do Norte 1.752 1.644 7% 1.607 9%
América Latina 671 638 5% 649 3%
Acgos Especiais 698 740 -6% 692 1%
Eliminagdes e ajustes (174) (131) 33% (179) -3%
Consolidado 4.725 4.710 0% 4.709 0%

1- Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 -Nao consideravolumes de coque vendidos.

*« O volume de vendas consolidadas no 1T12 em relacdao ao 1T11 apresentou estabilidade com
diferentes variacGes entre as Operagbes de Negocio. Na ON Brasil, as vendas no mercado interno
apresentaram crescimento em linha com as expectativas que se tem para o ano de 2012. Os
financiamentos do Sistema Financeiro de Habitacao, por exemplo, apresentaram evolugdo de 31%
no periodo de margo de 2011 a fevereiro de 2012 comparado com o mesmo periodo em
2010/2011, conforme informagdes do Banco Central do Brasil. As exportacdes, no entanto,
apresentaram uma reducdo, em fungdo, principalmente, dos efeitos das chuvas ocorridas no inicio
de 2012, que resultaram em uma menor produgdo e dificuldades na logistica de entregas na
Gerdau Acominas. Na ON América do Norte, o aumento das vendas foi reflexo da continuada
boa demanda no setor industrial e de energia, bem como do inicio da recuperacdo do setor nao-
residencial. O PMI (Purchasing Managers Index) do ISM - Institute for Supply Management,
principal indicador de produgdo industrial norte-americano, atingiu 53,4 pontos em marco de
2012, sendo que acima de 50 representa crescimento. O investimento em construcao ndo-
residencial, conforme informagdes do United States Census Bureau, apresentou crescimento de
16% no 1T12, quando comparado com o mesmo periodo de 2011, atingindo US$ 65 bilhGes. Na
ON América Latina, destacam-se as maiores vendas da Colémbia, Peru e Chile, reflexo da boa
demanda do setor de construgcdo nesses paises. N\a ON Acgos Especiais, as menores vendas
ocorreram nas unidades do Brasil, influenciadas, principalmente, pelos efeitos da antecipagao de
producao de veiculos pesados no final de 2011, em virtude da nova regulamentagdo “Euro 5” para
motores a diesel, que passou a vigorar em janeiro de 2012.

« Em relagdo ao 4T11, as vendas consolidadas também apresentaram estabilidade. Na ON Brasil,
a queda nas vendas é explicada pelas menores exportagdes, em virtude da sazonalidade normal
para o periodo e das dificuldades de abastecimento de matérias-primas e na logistica de entregas
na Gerdau Acominas detalhadas anteriormente. Na ON América do Norte, as vendas
apresentaram crescimento, atingindo o maior volume trimestral desde a crise de setembro de
2008.

Vendas Consolidadas
(Excluidas as vendas para empresas controladas)

1T12 1T11 4T11

M Brasil - Mercado interno M Brasil - Exportagdes M Américado Norte AméricaLatina M Acos Especiais
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Receita liquida

Receita liquida 1° Trim. 1° Trim. Variacao] 4° Trim. VELETET
(R$ milhoes) de 2012 de 2011 1T12/1Ti1ljde 2011 1T12/4T1i1
Brasil 3.220 3.187 1% 3.558 -9%

Mercado Interno 2.700 2.344 15% 2.629 3%

Exportagdes 1 520 843 -38% 929 -44%
América do Norte 3.141 2.628 20% 2.817 12%
América Latina 1.149 949 21% 1.068 8%
Acos Especiais 1.855 1.754 6% 1.863 0%
Eliminagbes e ajustes (166) (154) 8% (240) -31%
Consolidado 9.199 8.364 10%| 9.066 1%

1 - Inclui receita de venda de coque.

« No 1T12, a receita liquida consolidada cresceu em relacdo ao 1T11 em virtude da maior receita
liguida por tonelada vendida em todas as operacdes de negdcio. Nas ONs América do Norte e
América Latina, o aumento da receita liquida foi resultado, também, do maior volume vendido.
Na ON Acos Especiais, a maior receita liquida por tonelada vendida mais que compensou a
reducdao no volume de vendas. Na ON Brasil, os aumentos do volume de vendas e da receita
liguida por tonelada vendida no mercado interno compensaram as quedas de volume e prego nas
exportacdes.

« Em relacdo ao 4T11, a receita liquida consolidada apresentou relativa estabilidade. Nas ONs
Ameérica do Norte e América Latina, o crescimento da receita deveu-se aos melhores volumes
vendidos e a melhor receita liquida por tonelada vendida. Na ON Brasil, a queda na receita liquida
ocorreu, principalmente, pelas menores exportacoes. Esse efeito foi amenizado, parcialmente, pela
melhor performance no mercado interno.

Custo das vendas e margem bruta

1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
Custo das vendas e margem bruta
de 2012 de 2011 1T12/1T11 de 2011 1T12/4T11
Brasil Receitaliquida (R$ milhes) 3.220 3.187 1% 3.558 -9%
Custo das vendas (RS milhdes) (2.793) (2.699) 3% (2.995) -7%
Lucro bruto (R$ milhdes) 427 488 -13% 563 -24%
Margembruta (%) 13% 15% 16%
América do Norte Receitaliquida (R$ milhdes) 3.141 2.628 20% 2.817 12%
Custo das vendas (RS milhes) (2.806) (2.321) 21% (2.601) 8%
Lucro bruto (R$ milhdes) 335 307 99, 216 55%
Margembruta (%) 11% 12% 8%
Ameérica Latina Receitaliquida (RS milhdes) 1.149 949 21% 1.068 8%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1035) (818) 27% (923) 12%
Lucro bruto (R$ milhGes) 114 131 -13% 145 -21%
Margembruta (%) 10% 14% 14%
Agos Especiais Receitaliquida (R$ milhes) 1.855 1.754 6% 1.863 0%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.617) (1.510) 7% (1.616) 0%
Lucro bruto (R$ milhGes) 238 244 -2% 247 -49,
Margembruta (%) 13% 14% 13%
Eliminagbes e ajustes Receitaliguida(R$milhdes) (166) (154) (240)
Custo das vendas (R$ milhdes) 159 149 270
Lucro bruto (R$ milhGes) (7) (5) 30
Consolidado Receita liquida (R$ milhGes) 9.199 8.364 10% 9.066 1%
Custo das vendas (R$ milhdes) (8_092) (7_199) 129% (7_865) 3%
Lucro bruto (R$ milhGes) 1.107 1.165 -5% 1.201 -8%
Margem bruta (%) 12% 14% 13%
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* No comparativo do 1T12 com o 1T11, em termos consolidados, o maior custo das vendas foi
reflexo, principalmente, dos maiores custos de matérias-primas. Esses aumentos superaram o
crescimento da receita liquida por tonelada vendida, ocasionando a redugdo da margem bruta em
todas as Operacdes de Negodcio. Na ON Brasil, particularmente, os maiores custos foram
influenciados também pelos efeitos das chuvas ocorridas no inicio do periodo, que afetaram
logistica, suprimento de matérias-primas e produgdo na Gerdau Acominas.

+ Em termos consolidados, na comparacao do 1T12 com o 4T11, a margem bruta foi inferior em
um ponto percentual, em virtude do aumento dos custos de matérias-primas superior ao
crescimento da receita liquida por tonelada vendida nas ONs Brasil e América Latina. Na ON
Ameérica do Norte, em especifico, o crescimento nos volumes vendidos proporcionou uma maior
diluicdo dos custos fixos, resultando em um aumento de trés pontos percentuais na margem
bruta. Na ON Agos Especiais, a variacdo na receita liquida e no custo das vendas manteve-se em
linha.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 1° Trim. 1° Trim. Variacdo| 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 1T12/1T11|de 2011 1T12/4T11
Despesas com vendas 132 138 -4% 158 -16%
Despesas gerais e administrativas 467 441 6% 484 -4%
Total 599 579 3% 642 -7%
Receita liquida 9.199 8.364 10% 9.066 1%
% sobre receita liquida 7% 7% 7%

- A participagdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relagdo a receita liquida
manteve-se praticamente estavel em todos os periodos comparados.

Equivaléncia patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 301 mil toneladas de agco no 1T12, considerando suas
respectivas participacdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 471
milhdes.

« Com base na performance das empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia
patrimonial foi positiva em R$ 31 milhGes no 1T12, contra R$ 34 milhdes positivos no 1T11 e R$
22 milhdes negativos no 4T11.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado ? 1° Trim. 1° Trim. Variagdo| 4° Trim. Variagdo
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 1T12/1T11| de 2011 1T12/4T11
Lucro liquido 397 409 -3% 472 -16%
Resultado financeiro liquido 97 171 -43% 82 18%
Provisdao para IR e CS 76 74 3% 15 407%
Depreciagao e amortizacbes 438 448 -2% 456 -4%
EBITDA 1.008 1.102 -9% 1.025 -2%
Margem EBITDA 11% 13% 11%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA néo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também nédo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo
devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n&o é padronizado, ndo podendo,
portanto, ser comparado ao EBITDA de outras companhias.
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Conciliagdo do EBITDA consolidado 1° Trim. 1° Trim.
(R$ milhoes) de 2012 de 2011
EBITDA 1 1.008 1.102 1.025
Depreciacdo e amortizacdes (438) (448) (456)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 570 654 569
1 Medigdo né&o contdabil adotada pela Companhia
2 Medig&o contabil divulgada na Demonstragédo dos Resultados consolidados

EBITDA Margem EBITDA

1T12 1T11 4711

M Brasil B Américado Norte América Latina M Acos especiais
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América Latina
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4T

1T12

—#— América do Norte

——=s—— Agos Especiais

EBITDA por Operacio de Negécio 1° Trim. 1° Trim. Variagao] 4° Trim. Variacao

de 2012 de 2011 1T12/1T11] de 2011 1T12/4T1i1

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 411 504 -18% 531 -23%
Margem EBITDA (%) 13% 16% 15%

América do Norte EBITDA (R$ milhdes) 330 332 -1% 187 76%
Margem EBITDA (%) 11% 13% 7%

América Latina EBITDA (R$ milhGes) 92 115 -20% 95 -3%
Margem EBITDA (%) 8% 12% 9%

Acgos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 260 251 4% 246 6%
Margem EBITDA (%) 14% 14% 13%
EliminacOes e ajustes  EBITDA (R$ milhdes) (85) (100) (34)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 1.008 1.102 -9% 1.025 -2%
Margem EBITDA (%) 11% 13% 11%

« O EBITDA consolidado (lucro liquido antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdes)
apresentou uma reducao no 1T12 em relagcdao ao 1T11, com menor margem (vide quadros acima),
ocasionada pelos mesmos motivos explicados anteriormente (vide item “Custo das vendas e

margem bruta”).

« Na ON Brasil, que representou 38% do EBITDA do periodo, a margem apresentou redugdo em
virtude das dificuldades operacionais da Gerdau Agominas mencionadas anteriormente. A ON
América do Norte contribuiu com 30% para o EBITDA, apresentando margem inferior em relagao
ao 1T11, resultado dos maiores custos e de menor equivaléncia patrimonial no periodo. Na ON
América Latina, que contribuiu com 8% para o EBITDA, a margem apresentou reducdo em
virtude dos maiores custos de matérias-primas terem superado o aumento da receita liquida por
tonelada vendida. Na ON Acos Especiais, que contribuiu com 24% para o EBITDA do 4T11, a
margem ficou estavel nos periodos comparados.

» Na comparacao do 1T12 com o 4T11, o EBITDA consolidado apresentou uma pequena reducdo
do valor absoluto, contudo a margem manteve-se inalterada. A redugcdao da margem e do valor

7
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absoluto do EBITDA na ON Brasil, pelos motivos ja explicados anteriormente, foi plenamente
compensada pela melhora da ON América do Norte. A mesma compensacao foi observada entre
as ONs América Latina e Agos Especiais.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 1° Trim. 1° Trim. Variacao| 4° Trim. Variagao

(R$ milhdes) de 2012 de 2011 1T12/1T11|de 2011 1T12/4T11
Receitas financeiras 81 58 40% 132 -39%
Despesas financeiras (223) (255) -13% (231) -3%
Variacdo cambial, liquida 56 26 115% 14 300%
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, (11) - - 3 -
Resultado financeiro (97) (171) -43% (82) 18%

* No 1T12 quando comparado com o 1T11, as receitas e as despesas financeiras foram afetadas
positivamente pela oferta publica de agdes finalizada em 18 de abril de 2011. Parte dos recursos
obtidos com a oferta foi utilizada para pré-pagamento de divida, com consequente reducdo das
despesas financeiras, e o saldo remanescente permaneceu em caixa, proporcionando maiores
receitas financeiras.

+ Cabe ressaltar que, com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das
dividas em moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos
investimentos em controladas no exterior. Como consequencia, o efeito da variacdao cambial
dessas dividas tem sido reconhecido no patriménio liquido, enquanto que o efeito fiscal (imposto
de renda) é reconhecido no resultado. A partir de 01 de abril de 2012, com o objetivo de eliminar
a volatilidade no lucro liquido, uma vez que o imposto de renda incide sobre o total da variagdo
cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia optou por alterar o valor da designagdo do
hedge dessas dividas. Desta forma a variagdo cambial sobre o montante de US$ 1,9 bilhdo
continuara sendo reconhecida no patrimonio liquido enquanto que a variagcdo cambial sobre a
parcela de US$ 0,9 bilhdo sera reconhecida no resultado.

Lucro liquido

Lucro liquido 1° Trim. 1° Trim. Variagdao| 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 1T12/1T11)de 2011 1T12/4T11
Lucro antes dos impostos 1 473 483 -2% 487 -3%
i?cp;glsto de renda e contribuigao (76) (74) 3% (15) 407%
Lucro liquido consolidado 1 397 409 -3% 472 -16%
1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial.

* O lucro antes dos impostos do 1T12 em comparagao com o 1T11, em termos consolidados,
apresentou uma leve queda, em virtude do menor resultado operacional, o qual foi parcialmente
compensado pelo melhor resultado financeiro, consequéncia do aumento de capital realizado em
abril de 2011.

« Em relagdao ao 4T11, o lucro consolidado antes dos impostos apresentou redugao em virtude do
menor resultado operacional obtido.

Dividendos

» As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T12,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatdrio, relativo ao exercicio de
2012, conforme abaixo:

= Data do pagamento: 23 de maio de 2012
= Data base: posicdao de agbes em 11 de maio de 2012
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= Data ex-dividendos: 14 de maio de 2012

- Metallrgica Gerdau S.A.
» R$ 32,5 milhdes (R$ 0,08 por acao)

- Gerdau S.A.
= R$ 102,1 milhdes (R$ 0,06 por agao)

Investimentos

* No 1T12, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 691 milhdes. Desse total, 70% foram
direcionados para as unidades no Brasil e os demais 30% para as unidades em outros paises.
Tiveram continuidade os investimentos para o inicio da produgdo de acos planos (bobinas a
guente), previsto para o final de 2012, na Gerdau Agominas (MG). Também foi dada continuidade
a expansdo da capacidade instalada de acos especiais no Brasil e nos Estados Unidos, assim como
a ampliagdo da producdao de laminados na usina Cosigua (RJ) e a implantacdo do laminador e da
sinterizacdo na India.

« O plano de investimentos em ativo imobilizado para o periodo de 2012 a 2016 esta estimado em
R$ 10,3 bilhdes, sendo aproximadamente 70% para as unidades no Brasil, e contempla
investimentos estratégicos e para manutengao.

« A Companhia segue buscando a autossuficiéncia de minério de ferro na Gerdau Acgominas.
Encontra-se em pleno andamento a instalacdo da segunda fase do investimento da Empresa no
setor de mineragdo, quando sua capacidade instalada passara dos atuais 6,5 milhdes de toneladas
para 11,5 milhdes de toneladas em 2014.

« O investimento também envolve uma estrutura logistica prdopria, com via de transporte rodoviario
para facilitar o escoamento da producao e a instalagdo de um sistema de correia de longa
distéancia, com nove quildmetros de extensdo, para o transporte da matéria-prima até a Gerdau
Acominas. Destaca-se ainda o projeto de implantacdo de um terminal ferroviario, que esta na
etapa final de estudos. No total, o conjunto de investimentos envolve R$ 838 milhGes e devera ser
concluido em 2014.

» No primeiro trimestre, novos investimentos também foram aprovados para atender a crescente
demanda por agos especiais do mercado automotivo nos Estados Unidos. Na usina St. Paul
(Minnesota) sera instalado um novo lingotamento continuo, o qual ampliard sua capacidade
instalada anual em 90 mil toneladas, para 500 mil toneladas, com investimento de R$ 91 milhdes.
O novo equipamento entrara em operagao no inicio de 2014. Na usina Monroe (Michigan), por sua
vez, uma nova linha de inspecdo de barras tera inicio em 2013, aumentando a capacidade de
processamento dos produtos. Esse investimento, no valor de R$ 39 milhdes, é adicional ao plano
de expansdao da unidade anteriormente anunciado, que aumentard a capacidade de produgdo
anual de laminados de Monroe de 470 mil toneladas para 720 mil toneladas nos préximos anos.

« Na Colombia, de forma a atender a expansdo do mercado doméstico, sera ampliada a capacidade
de producdao de aco e de laminados. Com isso, a Empresa devera alcancar uma capacidade
instalada anual de 950 mil toneladas de ago e 1,1 milhdo de toneladas de laminados até 2015, o
que representa um investimento de R$ 192 milhdes.
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Capital de giro e ciclo financeiro

mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12

. Capital de Giro (R$ bilhdes) e===== Ciclo Financeiro (dias)

» O ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida didria do trimestre), em margo de
2012, apresentou aumento de cinco dias em relagdo a dezembro de 2011. Esse aumento é
consequéncia do crescimento de 8% no capital de giro, em virtude da formacdo de estoques para
demanda futura e pelas dificuldades operacionais na Gerdau Agominas mencionadas
anteriormente, comparado com uma estabilidade na receita liquida de vendas no 1T12 comparado
com o 4T11.

Passivo financeiro

Endividamento

(R$ milhdes) 31.03.2012 31.12.2011
Circulante 1.928 1.757
Moeda nacional (Brasil) 808 821
Moeda estrangeira (Brasil) 280 243
Empresas no exterior 840 693
Nao circulante 11.533 11.927
Moeda nacional (Brasil) 2.309 2.383
Moeda estrangeira (Brasil) 6.242 6.462
Empresas no exterior 2.982 3.082
Divida bruta 13.461 13.684
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 3.435 4.578
Divida liquida 10.026 9.106

O aumento de 10% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 31 de margo de 2012 quando
comparada com 31 de dezembro de 2011 é consequéncia, principalmente, da reducdo no caixa da
Companhia.

Essa redugdo do caixa (disponibilidades de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras),
ocorreu, principalmente, pelo pagamento de dividas no periodo e financiamento de capital de giro.
Desse caixa, 29% eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em doélares
norte-americanos.

Em 31 de marco de 2012, a divida bruta era composta por 23% em reais, 49% em moeda
estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e 28% em diferentes moedas contratadas pelas
subsidiarias no exterior, sendo que do total da divida, 14% eram de curto prazo e 86% de longo
prazo. A divida bruta, se comparada a 31 de dezembro de 2011, apresentou reducao de 2%,
principalmente pelo pagamento de dividas no 1T12.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de marco de 2012, era de 6,1%, sendo
que 7,6% para o montante denominado em reais, de 5,7% mais variagcao cambial para o total
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denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 5,7% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.
Divida bruta

(R$ bilhdes)
14,2 13,5 13,7 13,5
2,4 11,9
4,4 4.6 34
4,1
I l
mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12
m Divida Liquida Caixa

« O cronograma de pagamento da divida, incluindo debéntures, era o seguinte em 31 de marco de
2012:

Circulante R$ milhoes
20 trimestre de 2012 788
30 trimestre de 2012 368
40 trimestre de 2012 468
10 trimestre de 2013 304
Total 1.928
2013 1.514
2014 1.178
2015 523
2016 2.475
2017 e apds 5.843
Total 11.533

 Os principais indicadores da divida eram os seguintes em 31 de margo de 2012:

Indicadores 31.03.2012 31.12.2011
Divida bruta / Capitalizacdo total 33% 34%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 27% 25%
Divida bruta / EBITDA 3 3,0x 2,9x
Divida liquida / EBITDA 3 2,2x 2,0x
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 4,3x 4,3x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 7,7% 7,4%

1- Capitalizag&o total = patriménio liquido +divida bruta
2 - Capitalizagéo total = patriménio liquido +divida liquida
3-Acumulado dos udltimos 12 meses

Governanca Corporativa

Recompra de agoes

« Com o objetivo de atender ao Programa de Incentivo de Longo Prazo, a Companhia realizou, em
janeiro de 2012, um programa de recompra de acdes de 2,7 milhdes de agdes preferenciais, sendo
1,4 milhdo sob a forma de American Depositary Receipts - ADRs, ao custo médio de R$ 16,68 por
agao.

11
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Relatorio Anual

« O Relatério Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2011, ja esta disponivel pelo link
http://www.gerdau.com.br/relatoriogerdau/2011/. Com o tema "Evolugdo Sustentavel", a
publicagdo apresenta como a Gerdau, ao longo de seus 110 anos, cresceu e diversificou seus
negocios na cadeia de valor do ago e, ao mesmo tempo, desenvolveu um forte compromisso com
as pessoas e o meio ambiente. Com uma histéria pautada pela integridade, coeréncia e
seriedade, a Companhia busca sempre estabelecer uma relagao direta e de ganhos mutuos com
acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores e comunidades.

Assembleias de Acionistas

+ As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A. realizaram suas Assembleias de Acionistas
nos dias 20 e 26 de abril de 2012, respectivamente. Na Metallrgica Gerdau S.A. foram reeleitos
nove conselheiros de administragdao, bem como eleitos dois novos indicados pelos acionistas
minoritarios. Também foram reeleitos os cinco membros do Conselho Fiscal. Na Gerdau S.A. os
acionistas reelegeram os nove membros do Conselho de Administracdo, bem como os trés
membros do Conselho Fiscal. Mais informagdes estdao disponiveis pelo link
https://www.gerdau.com/investidores/governanca-corporativa.aspx.

Conselho aprova novas Politicas

« Com vistas a aprimorar a Governanga Corporativa da Companhiaos Conselhos de Administracao
das Empresas Gerdau aprovaram , em 02 de maio de 2012, as seguintes novas politicas:
Negociagdo de AcGes, Gestdo de Riscos e Operagées com Partes Relacionadas. Essas politicas
encontram-se disponiveis no site da Gerdau pelo link:
https://www.gerdau.com/investidores/governanca-corporativa.aspx.

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sao
dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao
se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre
outras: condigdes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e

regulamentagées governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que
nenhuma dessas previsoes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa
nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigacao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem sentido
apenas na data em que foram feitas.

12



GERDAU S.A. e empresas controladas 02/05/12 & GERDAU

Resultados Trimestrais - 1T12

GERDAU S.A.
BALANGOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.358.747 1.476.599
Aplicagfes financeiras
Titulos para negociacéo 2.069.738 3.095.359
Titulos disponiveis para venda 6.195 6.290
Contas a receber de clientes 4.002.540 3.602.748
Estoques 8.372.318 8.059.427
Créditos tributarios 803.356 815.983
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 470 140
Outras contas a receber 258.101 262.603
16.871.465 17.319.1¢
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 364.550 389.035
Imposto de renda/contribui¢éo social diferidos 1.635.995 1.547.967
Partes relacionadas 76.129 111.955
Depositos judiciais 766.387 713.480
Outras contas a receber 190.300 201.989
Gastos antecipados com plano de penséo 533.379 533.740
Adiantamento para futuro investimento em particimesocietaria 92.249 65.254
Investimentos avaliados por equivaléncia patrinonia 1.425.183 1.355.291
Outros Investimentos 19.504 19.366
Agios 8.955.655 9.155.789
Outros intangiveis 1.254.677 1.273.708
Imobilizado 17.442.711 17.295.071
32.756.719 32.662.6¢
TOTAL DO ATIVO 49.628.184 49.981.7¢

13



GERDAU S.A. e empresas controladas

Resultados Trimestrais - 1T12

02/05/12

& GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribuigBes sociais a recolher
Saléarios a pagar
Dividendos a pagar

Provisdo para passivos ambientais

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Outras contas a pagar

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Provisdo para passivos tributarios, civeis e trastals
Provisdo para passivos ambientais

Beneficios a empregados

Obrigagdes por compra de ac¢des

Outras contas a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acdes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Lucros Acumulados
Ajustes de avaliagdo patrimonial

ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPAGOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
3.228.728 3.212.163
1.883.624 1.715.305
44.123 41.688
641.150 591.983
447.880 617.432
- 136.39:
23.479 31.798
10.098 314
387.024 429.927
6.666.106 6.777.0(
10.873.783 11.182.290
659.640 744.245
864 6
1.768.699 1.858.725
5771 5.013
960.483 907.718
43.312 36.621
1.034.539 1.089.784
537.986 533.544
334.652 327.044
16.219.729 16.684.9¢
19.249.181 19.249.1¢
(280.733) 1289)
11.597 11.5¢
8.634.790 8.635.2:
369.801
(2.763.398) (2.6819)
25.221.238 24.997.4¢
1.521.111 1.522.334
26.742.349 26.519.803
49.628.184 49.981.7¢
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
Periodos de 3 meses findos em
31/03/2012 31/03/2011
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 9.199.442 8.363.791
Custo das vendas (8.092.895) (7.199.062)
LUCRO BRUTO 1.106.547 1.164.729
Despesas com vendas (131.553) (138.224)
Despesas gerais e administrativas (467.232) (441.266)
Outras receitas operacionais 41.532 45.329
Outras despesas operacionais (9.930) (9.923)
Resultado da equivaléncia patrimonial 30.885 33.924
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E D OS IMPOSTOS 570.249 654.56
Receitas financeiras 81.451 58.141
Despesas financeiras (223.347) (255.500)
Variagao cambial, liquida 55.840 25.885
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquido (11.284) 131
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 472.909 483.226
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente (126.731) (123.560)
Diferido 50.438 49.773
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 396.616 409.439
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores 369.589 390.803
Participagcéo dos acionistas ndo-controladores 27.027 18.636
396.616 409.439
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flux® chixa das
atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizagao
Equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial, liquida
Perdas (Ganhos) com instrumentos financdigpgdo
Beneficios pds-emprego
Remuneracgdo baseada em ac¢des
Imposto de renda e contribui¢éo social
Perda (Ganho) na alienacdo de imobilizathvestimento
(Reverséo) Provisdo para risco de crédito
Provisdo de passivos tributarios, civeisbalhistas
Receita de juros de aplicag¢des financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre matuos com empresas ligadas
Provisdo para ajuste ao valor liquido réatit
Reverséo de ajuste ao valor liquido reaékav

Variagéo de ativos e passivos:
(Aumento) Reducéo de contas a receber
(Aumento) Reducao de estoques
(Reducgéo) Aumento de contas a pagar
Aumento de outros ativos
Aumento (Redugéo) de outros passivos
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitginwé
Aplicagdes financeiras de titulos para negociagéo
Resgate de aplicacdes financeiras de titulos payacmcao
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiasent
Pagamento de imposto de renda e contribui¢dalsoc
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerittangiveis
Adi¢6es de outros ativos intangiveis
Adiantamento para futuro investimento em particmagocietaria
Resgate de aplicacdes financeiras de titulos digpisrpara venda
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Compras de ac¢des em tesouraria
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Pagamentos de custos de empréstimos e financiasnento
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido

Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades dérfanciamentos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitetede caixa
(Reducao) Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Periodos de 3 meses findos em

Consolidado
31/03/2012 31/03/2011
396.616 409.43
437.946 447.56
(30.885) (33.924)
(55.840) (25.885)
11.284 (131)
37.911 24.07
13.687 4.29
76.293 73.78
44 (154)
9.667 8.02
52.656 35.38
(63.105) (23.183)
188.356 203.86
(983) (83)
38.764 18.03
(9.917) (56.235)
1.102.494 1.084.88
(429.025) (432.566)
(413.105) 172.423
49.076 605.688
(65.006) (4.371)
(292.638) (33.240)
9.290 2.690
(442.335) (582.293)
1.530.985 377.637
1.049.736 1.190.85
(187.220) (228.015)
(47.146) (49.675)
815.370 913.16
(691.254) (333.178)

279 1.032
(45.797) (47.524)
(92.249) -

- 1.290
(829.021) (378.380)
(44.683) (66.529)

(150.837) (90.544)

- (3.101)

278.707 361.835
(210.143) (704.428)
37.668 360
(89.288) (502.407)

(14.913) (14.942)
(117.852) 17.432
1.476.599 1.061.034
1.358.747 1.078.466
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