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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO: Senhores acionistas, atendendo disposições legais e estatutárias, a administração tem a honra de submeter à apreciação de V.Sas., as
Demonstrações Financeiras, referentes aos exercícios encerrados em 31/12/2014 e 2013. Os valores apresentados revelam os resultados alcançados no período, bem como a
posiçãopatrimonial da Sociedade. Colocamo-nos à disposiçãopara prestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgaremnecessários. AAdministração.

Balanços Patrimoniais (Emmilhares de reais -MR$)
ATIVO 2014 2013
AtivosCirculantes 56.821 81.751
Caixa e equivalentes de caixa 59 2.051
Aplicaçõesfinanceiras 3.007 3.835
Contas a receber de clientes 12.200 47.460
Estoquede imóveis a comercializar 1.274 23
Antecipaçãodedividendos 40.221 28.009
Outros ativos 60 373
AtivosNãoCirculantes 3.145 -
Contas a receber de clientes 3.145 -
Total dosAtivos 59.966 81.751
PASSIVO
Passivos Circulantes 4.420 28.498
Empréstimosefinanciamentos - 15.789
Contas apagar a fornecedores eoutras 751 10.076
Provisões 1.160 1.110
Adiantamentos de clientes 1.757 550
Outros passivos financeiros 752 973
PassivosNãoCirculantes 968 3.173
Empréstimos compartes relacionadas 71 71
Outros passivos financeiros 897 3.102
Patrimônio líquido 54.578 50.080
Total doPassivo ePatrimônio Líquido 59.966 81.751

DemonstraçõesdosResultados (EmMR$)
2014 2013

Receita operacional líquida (1.619) 27.610
Custos operacionais (2.880) (39.681)
Prejuízobruto (4.499) (12.071)
(Despesas) receitas operacionais
Despesas de vendas (318) (466)
Despesas gerais e administrativas (26) (47)
Outras receitas (despesas), líquidas 967 (265)
Resultadofinanceiro, líquido (377) (296)
Resultadoantes do impostode rendae contribuição social (4.253) (13.145)
Impostode rendae contribuição social 64 (148)
Prejuízodoexercício (4.189) (13.293)

DemonstraçõesdasMutaçõesdoPatrimônio Líquido (EmMR$)
Adto.para ReservasdeLucro

futuro Lucros
Capital
Social

aumento
decapital Legal

Investimento
ecapital giro

acumu-
lados Total

Saldosem31/12/2012 14.468 - 1.674 26.442 - 42.584
Adiantamentopara futuro
aumentodecapital - 20.789 - - - 20.789
Reservapara investimentoe
capital giro - - - (13.293) 13.293 -
Prejuízodoexercício - - - - (13.293) (13.293)

Saldosem31/12/2013 14.468 20.789 1.674 13.149 - 50.080
Aumentodecapital 20.789 - - - - 20.789
Adiantamentopara futuro
aumentodecapital - (12.102) - - - (12.102)
Reservapara investimento
ecapital giro - - - (4.189) 4.189 -
Prejuízodoexercício - - - - (4.189) (4.189)

Saldosem31/12/2014 35.257 8.687 1.674 8.960 - 54.578

Demonstraçõesdos FluxosdeCaixa (EmMR$)
Fluxode caixadas atividadesoperacionais 2014 2013
Prejuízodoexercício (4.189) (13.293)
Ajustes para reconciliar o prejuízodoexercício comocaixa
geradopelas (aplicadonas) atividades operacionais:
Provisãopara créditos de liquidaçãoduvidosa (71) (40)
Juros e variaçõesmonetárias 6.880 9.330
Impostode rendae contribuição social (64) 148
Lucro líquido (prejuízo) doexercício ajustado 2.556 (3.855)
(Aumento)/reduçãonos ativos operacionais
Contas a receber 25.517 37.397
Estoquede imóveis a comercializar (1.251) 2.254
Outros ativos (11.071) (6.344)
(Aumento)/reduçãonos passivos operacionais
Contas apagar (9.325) 8.409
Outros passivos (1.105) (9.593)
Caixa líquidoaplicadonas(geradopelas) ativid.operacionais 5.321 28.268
Aquisiçãode ativo imobilizado - 58
Caixa líquido consumidonas atividadesde investimentos - 58
Empréstimosde terceiros epartes relacionadas (16.000) (47.818)
Aumentode capital e adiantamentopara aumentode capital 8.687 20.789
Caixa líquidogeradopelas(aplicadonas) ativid.definancto. (7.313) (27.029)
Aumento(redução) do saldode caixa eequivalentes de caixa (1.992) 1.297
Saldos no início doexercício 2.051 754
Saldosnofimdoexercício 59 2.051

Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras: ContextoOperacional - a Sociedade tempor objetivo a incorporação de edificações próprias e em condomínio, a promoção
de loteamento de imóveis próprios, a locação de bens imóveis próprios, a participação no capital de outras empresas, como sócia ou acionista e a coordenação, supervisão e
fiscalizaçãodeobrascivis,aorganizaçãoeaadministraçãodeconsórciosde imóveis,oplanejamento,organização, implantaçãoeadministraçãodeempreendimentos imobiliários
próprios ou de terceiros de qualquer espécie, sejam hoteleiros, residenciais ou comerciais. Apresentação das Demonstrações Financeiras - as demonstrações financeiras
foram elaboradas de acordo com a legislação societária brasileira e os Pronunciamentos, as Orientações e as Intrerpretações emitidas pelo CPC e aprovados pela CVM. Caixa e
Equivalentes de Caixa - são avaliados ao valor justo namensuração inicial e compreendemdepósitos bancários a vista. Contas a Receber - são avaliadas e registradas pelo valor
presente na data de transação sendo deduzida a provisão para créditos de liquidação duvidosa, que é constituída com base na análise individual dos recebíveis. Estoque - são
registrados nesta rubrica os custos de aquisiçãode terreno, de construçãoeoutros custos relacionados aos projetos emconstruçãoe concluídos cujas unidades aindanão foram
vendidas. O custo de terrenosmantidos para desenvolvimento inclui o preço de compra, bemcomoos custos incorridos para a aquisição e do desenvolvimento do terreno, que
nãoexcedeovalor demercado.Capital Social - o capital social subscrito e integralizadoestá representadopor 35.257.030 açõesordinárias, nominativas semvalor nominal.
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