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Em cumprimento as disposicGes legais e estatutdrias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Balanco Patrimonial e as
Demonstracdes do Resultado, das Mutacdes do Patrimonio Liquido e dos Fluxos de Caixa relativos aos semestres findos
em 30 de junho de 2011 e 2010 das empresas do Conglomerado Rendimento composto pelo Banco Rendimento S/A;
Concordia Banco S.A., Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM.

Cenario Mundial

0 primeiro semestre do ano corrente exibiu diferengas significativas em relagdo a retomada no crescimento dos paises
desenvolvidos e naqueles em fase de desenvolvimento ante o igual perfodo de 2010. As dificuldades latentes de recuperagdo dos
Estados Unidos e alguns paises europeus demonstram que os emergentes apresentarao menores investimentos.
No Brasil, considerando a eleicdo da candidata da situagdo, bem como a manutengéo das politicas do seu antecessor,
conseguimos manter, até certo ponto, “imunes” da crise que assola os Estados Unidos e Europa, apesar de alguns pontos
de atencdo, devido ao crescimento da inflagdo e a tendéncia de redugdo dos pregos de comodities.
0 aumento da taxa Selic para 12,25% ao ano, demostra a preocupacao do Banco Central com a inflagdo. Além disso, &
objetivo do governo buscar, com o aumento na taxacdo do |OF (Imposto de Operac@es Financeiras) para cartdes de crédito
internacional, manter a moeda americana apreciada, equalizando o fluxo entre importagdes e exportagdo.
E de extrema importancia que o COPOM — Comité de Politica Monetéria se mantenha atento a conjuntura internacional e
aos indicadores nacionais, entendendo e percebendo a necessidade de redugdo das taxas Selic ante o atual cendrio
econdmico de alta no consumo interno.

Historico

0 Banco Rendimento S/A, Banco Comercial com carteira de cambio, crédito, financiamento, repasses, BNDES,
CDC, investimentos e operac@es estruturadas integra o Conglomerado Rendimento que compreende, ainda, as instituicdes
financeiras Concordia Banco S.A., Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM.
0 Banco Rendimento e empresas do grupo tém a missdo ou finalidade de liderar o mercado de cambio negociado em
espécie, e 0 segmento de pequenas e médias empresas com produtos e servigos inovadores e criativos, prestando um
atendimento diferenciado e com qualidade para superar sempre as expectativas de nossos clientes.

Desempenho Econdmico

0 Banco Rendimento encerrou o primeiro semestre de 2011, com resultado liquido de R$ 17,4 milhes, bem acima
do primeiro semestre de 2010 que alcangou o valor de R$ 4,2 milhdes, representando um crescimento de 263,7%.
Como se pode observar no quadro a seguir, todos os cenarios foram favoraveis, a exemplo das receitas operacionais que alavancaram
73,6%. Paralelamente, as despesas também subiram, porém em niveis menores, alcancando um crescimento de 45,8%.
As operagcdes de crédito alcangaram o montante de R$ 433,2 milhdes no final do primeiro semestre de 2011, contra 314,5
milhdes do primeiro semestre de 2010, significando um crescimento de 37,7%. Comportamento também considerado
favoravel no atual cendrio tiveram as rendas de prestacdo de servicos que foram incrementadas em 34,0%.
Ja a PDD — Provisdo para Devedores Duvidosos, considerando a Resolugédo 2.682/99, involuiu em 24,9%, partindo de
R$ 12,0 milhdes no primeiro semestre de 2010 para os atuais 9,0 milhdes, resultado da qualidade e incremento dos
controles para efeito de deferimento de crédito.
Todos os indicadores favoréveis sdo resultado de uma gestdo adequada e eficiente, comprometida com a melhoria dos
nossos controles internos e politicas institucionais, conjugada com o crescimento econdmico nacional.

Resultado Rendas  Operacdes

Receitas Despesas Operacional PDD _ de Servico de Crédito

1“‘ Sem. 2011 122.780 93.875 28.905 9.031 16.376 433.201
°. Sem. 2010 70.740 64.379 6.361 12.028 12.216 314.540
/o Variggao 13.6% 45,8% 354,4% (24,9%) 34,0% 31,1%

Indice da Basileia

Segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetario Nacional, que dispde sobre a apuragdo do patrimdnio de
referéncia exigido, demonstramos a seguir o indice em referéncia nos Gltimos seis meses revelando o enquadramento do
Banco Rendimento nos atuais 11% definido pelo 6rgado regulador, inclusive com relativa margem de folga.

201 Patrimonio de Referéncia Patrimdnio de Referéncia Exigido Indice Basileia
Janeiro 128.810 105.641 13,41%
Fevereiro 129.465 105.308 13,52%
Marco 131.222 115.582 12,49%
Abril 136.577 105.244 14,27%
Maio 141.329 104.751 14,84%
Junho 143.952 111.254 14,23%
Média 13,79%

) Ativos Totais

(Em milhares de reais)

’ Operacdes de Crédito

(Em milhares de reais)

) Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa
0 Conglomerado Rendimento mantém uma estrutura de Governanga Corporativa e Controles Internos aderentes as
exigéncias da Resolugdo 2.554/98, do Conselho Monetério Nacional. Na estrutura de Controles Internos se destaca o
Comité de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a érea de Compliance, Auditoria Interna e Diretoria.
A estrutura de Governanga abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna do Conglomerado Rendimento, Riscos
Operacional e Legal (Resolugdo 3.380/06), de Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez (Resolucdo 2.804/00), de Crédito
(Resolucdo 3.721/09), e procedimentos de Prevengéo a Crimes de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.
A gestdo de riscos envolve um conjunto integrado de controles e acGes internas, visando mitigar possiveis perdas em
crédito, descasamento de prazos e moedas em suas operacdes e ainda decorrentes de gestdo de liquidez. A gestdo de
riscos no Conglomerado Rendimento obedece aos dispositivos legais e normativos, e possui estrutura propria e
independente, apartada das dreas comprometidas com resultados.
. Risco Operacional

0 Conglomerado Rendimento, em atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetério
Nacional, implementou, apds aprovacao pela Diretoria, Politica Institucional de Gerenciamento de Risco Operacional, com
estrutura constituida sob a forma de Comité vinculado diretamente a Diretoria da Instituicdo, tendo sido cumpridas todas
as etapas previstas na citada regulamentacdo.
A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas institucionalizadas através do
Manual de Controles Internos, é fundamental para a preservacdo do patrimdnio das instituigdes do Conglomerado e
objetiva a prevencdo de perdas decorrentes de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.
As empresas Rendimento, com o continuo trabalho de alinhamento as melhores praticas de mercado na gestdo de risco
operacional, estédo preparadas para atender as orientages do novo acordo de capitais de Basiléia.

Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, o Conglomerado Rendimento, atendendo ao disposto na Resolugdo 3.477/
07, alterada pela Resolucdo 3.849/10, do Conselho Monetério Nacional, implantou em 2007, sua Ouvidoria, que tem como
fungdo ser canal de comunicagdo entre o Banco e seus clientes, buscando solucionar as questdes ndo resolvidas em outros
canais da Instituicdo, inclusive na mediacdo de conflitos, bem como propor @ Diretoria medidas corretivas ou de
aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamagdes recebidas.
0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do Brasil, dispde de atuagdo
independente das areas de negdcios do Conglomerado, proporcionando um relacionamento aberto e provido de
imparcialidade da Empresa com Clientes, “Stakeholders” e com o piblico em geral.
Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgdo de Defesa do Consumidor,
imprensa, cartas, telefones e e-mail.

Risco de Mercado e Liquidez

0 Conglomerado Rendimento, seguindo as normas contidas na Resolugdo 3.464/07, do Conselho Monetério
Nacional, implementou uma estrutura para Gerenciamento de Risco de Mercado.
A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez se integra a estrutura de Gestdo de Riscos Operacionais e de
Crédito, porém possui um escopo diferenciado e focado no controle da variacdo do valor de mercado das posigdes mantidas
pelo Banco.
A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado deve identificar, monitorar e controlar os riscos associados as perdas
decorrentes da flutuagdo nos valores de mercado das posicdes detidas pelo Conglomerado Rendimento. Esta gestdo
envolve principalmente os riscos das operagdes sujeitas a variagao cambial e de taxas de juros.
0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retne periodicamente, conforme calendario divulgado previamente
e delibera sobre os assuntos pertinentes a captacdo e aos riscos de mercado e liquidez, em conformidade com politicas
internas_previamente definidas.

isco de Crédito

A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito deve possibilitar a identificagdo, mensuragdo, controle e a
mitigagdo dos riscos de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na
classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos
custos de recuperacdo do Conglomerado Rendimento.
0 Comité de Crédito é o Departamento responsavel pela analise dos riscos de crédito associados as operagdes dos Bancos.
Esse comité se retne de acordo com a Politica definida pelo Conglomerado Rendimento e delibera sobre os assuntos
pertinentes a Politica de Gestdo de Risco de Crédito e aprova medidas corretivas e de planos de agdo para minimizar o
Risco de Crédito.

’ Captacdes

(Em milhares de reais)

0 Gerenciamento do Risco de Crédito é de responsabilidade do “Chief Risk Officer” (CRO), que executa atividades
segregadas da unidade de negociagao e da unidade executora da auditoria interna, assim como o diretor responsavel ndo
exerce atividades relativas a administracao de recursos de terceiros ou de comercializagdo de operagdes sujeitas aos
riscos de crédito.

Politica de Deferimento de Crédito

A politica de deferimento de crédito adotada pelos Bancos Rendimento e Concérdia tem por base negdcios
diversificados, pulverizados, amparados por garantias adequadas e destinados as pessoas e empresas idoneas e que
demonstrem capacidade de pagamento. As operacdes sdo realizadas com agilidade, seguranca, rentabilidade,
configurando qualidade e liquidez na aplicagdo dos ativos.

As operacdes de crédito do Banco Rendimento sdo destinadas, quase integralmente, as pessoas juridicas do Middle-
Market nacional. . ) ) :

Prevencao a “Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo”

0 Grupo Rendimento conta com programa desenvolvido para evitar e combater o uso de seus produtos e servicos na
“lavagem” de dinheiro oriundo de atividades ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupcao e terrorismo. Para tanto,
possui politicas, processos e sistemas de controle de prevencao a lavagem de dinheiro.

A participacao frequente da alta administracao na prevencao e deteccdo a “lavagem” de dinheiro assegura o alinhamento
entre as diversas éreas e atividades do grupo e se retine para avaliar o andamento dos trabalhos e a ado¢do de medidas
necessérias para manté-los em linha com as melhores praticas internacionais no que se refere a prevengdo e combate a
“lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

As politicas “conheca seu cliente” e “conhega seu funcionario”, os investimentos em treinamento, processos e sistemas
de controles e monitoramento de operacdes permitem a identificacdo tempestiva de situagdes atipicas que, depois de
analisadas por especialistas, sdo enviadas para deliberacdo da alta administracdo quanto & pertinéncia de
encaminhamento dos casos as autoridades competentes, tendo ou ndo a operacdo sido realizada. As areas de negécios e
operacdes das empresas Rendimento tém autonomia para recusar negécios e operagdes que considerarem suspeitas ou
atipicas, sendo a proposta de negdcio atipica recusada e reportada a alta administragéo.

Seguranca da Informacao

A politica e as normas corporativas de seguranca da informacdo das empresas contemplam a efetiva protecdo dos
ativos da informagdo, constituidos pelas bases de dados, pelos ambientes de informatica, documentos, arquivos, copias de
seguranca de sistemas, acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informac@es e protecdo na geracao e
trafego de dados, entre outras ferramentas de gestdo em seguranca da informagao.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas informatizados, sdo mantidos
programas de treinamento, conscientizacdo e revisdes das politicas focadas na absoluta protecdo dos dados
restritos e de interesse exclusivo de clientes, bem como das informacdes estratégicas da Organizagdo. Quanto ao
Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), o Banco Rendimento e empresas do grupo contam atualmente com
equipe e gerencia para assegurar que, em momentos de crise, a recuperagdo e a continuidade dos processos de
negdcios sejam efetivas, evitando ou minimizando perdas financeiras tanto para as empresas Rendimento como
para os clientes.

) Auditores Independentes

0 Banco Rendimento S/A em consonancia com o teor da Resolugdo 3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, ndo
contratou e nem teve servigos prestados pela Ernest & Young Terco Auditores Independentes ndo relacionados a auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios
internacionalmente aceitos. .

Perspectivas Econdmicas

A economia mundial deve seguir seu processo de retomada de crescimento. Para o segundo semestre de 2011, a
expectativa da Administracdo do Conglomerado Rendimento, é que a economia brasileira cresga em torno de 4,5% do PIB,
portanto menores que os indicadores apresentados em 2010.

As medidas adotadas pelo governo, com aumento na taxa basica de juros e medidas macro prudenciais que objetivam
restringir o crescimento do crédito de longo prazo, devem agora surtir efeito, reduzindo o descompasso entre crescimento
da oferta e crescimento da demanda.

Agradecimentos

A administracao do Conglomerado Rendimento agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado financeiro,
pela confianca em nds depositada, e 0 empenho de nossos Colaboradores.

A Diretoria

’ Lucro Liquido

(Em milhares de reais)
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’ Balancos Patrimoniais para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 Demonstragdes do Resultado
Valores expressos em milhares de reais) Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais)
ATIVO Notas 2011 2010 PASSIVO Notas 2011 2010 o _Notas . am __ 2010
Circulante 1.372.231 954511  Circul 1.104.010 706599 R da Intermed F 50.189 41.695
Disponibilidades 211.859 225096  Deposi 12 246.420 133915 Operagfes de Crédito 33.965 22582
Disponibilidades 211.859 225096 Depositos a Vista 42.864 23.905 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios .. 13.637 11761
Aplicacdes Interfi de Liquidez 5 135.799 141.721 Depésitos Interfinanceiros 31.085 5055 Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 1.264 (67)
Aplicagdes no Mercado Aberto 105.896 126897  Depésitos a Prazo 155.151 90.368 Resultado de Operagdes de Cambio ....... 1.323 13419
Aplicagdes em Dep6sitos INterfinanceiros ...................oocccoooeroorrcrerr.. 16.656 11.490 Depésitos em Moeda Estrangeira 17.320 14581  Despesas da | d F a (34.001) (21.897)
Aplicagdes em Moedas Estrangeiras 13.247 9.340 Depoésitos para Investimentos - 6 Captagdes no Mercado 19 (27.759) (16.337)
Titulos e Valores Mobiliarios 6 52.350 10.861 Captacdes no Mercado Aberto 14 16.183 36.652 Empréstimos, Cessdes e Repasses (2.756) (2.857)
Carteira Propria 48.990 610 Carteira de Terceiros 16.183 36.652 wasao para Créditos de L\quwdacao Duwdosa »»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»» (3.580) (2.703)
Vinculados a Prestag@o de Garantias 3360 10251 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 13 8873 - Itado Bruto da | Fi 16.098 25.798
des Interfi 10.025 7.159 Hecursos de Aceites e Emissio de Titulos - LCA.. 8.873 - Outras R Oper 12.807 (19.437)
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar 5989 5.081 ] i i 3.447 700 Receitas de Prestagao de SETV‘QOS 20 16.376 12.216
Créditos Vinculados ao Bacen - Encaixe Obrigatorio . 690 430 Helagues Inten‘mancelras 3.447 700 Resultado de Participagd@o em Controladas ............c.ccoocvververereererrinnneens " 254 4.259
Relagaes com Correspondentes 3346 1,648 pendéncias 4.748 22,695 Despesas de Pessoal ... (20.193) (17.391)
peracdes de Crédito 8 352.193 246794 Recursos em Transito de Terceiros 4748 22.695 Outras Despesas Administrativas 21 (28.762) (17.937)
Setor Privado: 352.193 246.794  Obrigagdes por Emp 13 74.010 79.384 Despesas Tributdrias ......... (5.049) (2.596)
Empréstimos e Titulos Descontados 297.447 212148 Empréstimos no Exterior 39623 53.008 Outras Receitas Operacionais 22 55.961 6.570
Financiamentos 63.111 45839 Repasses no Pais - Instituicdo Oficial 34.387 26.376 Outras Despesas Operacionais 22 (5.780) (4.558)
(Proviso para Créditos de Liquidagdo Duvidosa) ................oooccooercrcen. (8.365) (11.193)  Outras Obrigacd 750.329 433253  Resultado Op | 28.905 6.361
Outros Créditos 609.944 316.761 Cobranga e Arrecadacao de Tributos e Assemelhados ...............c.......... 2.053 1300  Resultado Néo Operacional . (143) 24
Carteira de Cambio 9 548,501 297688 Carteira de Cambio 9 543.362 300410  Resultado antes da Trib sobre o Lucro e Partlclpaeoes 28.762 6.385
Negociacao e Intermediaco de Valores ....................ooococoreeocerrrern 12 274 Fiscais e Previdencirias 15 12.418 1762 Imposto de Renda e Contribuic@o Social ...........uovummrssessens 16 (8.588) (1.038)
Diversos 10 61.810 18799 Negociagdo e Intermediagdo de Valores ... 13 - Imposto de Renda (5.945) -
(Provis&o para Outros Créditos de Liquidac&o Duvidosa) .......................... (379) - Diversas 15 192.483 129.781 Contribuicdo Social (3.633) -
Outros Valores e Bens 67 13 Exigivel a Longo Prazo 344175 307.199 Ativo Fiscal Diferido 930 (1.038)
Despesas Antecipada: 67 113 12 279.622 251173  Participacd arias no Lucro (2m1) (545)
Realizavel a Longo Prazo 142.495 108.202 Deposnos aPrazo 279,622 257173 Lucro Liquido .. . 17.463 4.802
Titulos e Valores Mobiliarios 6 47.465 34413 Obrig por E 13 41674 40.113  Nimero de Agdes (mil) 158.438 158.438
Carteira Propria 27.933 34.413 Repasses no Pais - Insmu\gan Oficial 47674 40113 Lucro Liquido por Agéo (em R$)........ - ) 1022 30,31
Vinculados a Prestacdo de Garantias 19.532 R Outras Obrigaco 15 16.879 9913 As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras
0 des de Crédito 8 nan 55.718 Fiscais e Previdenciarias 15.618 9.708 ~ .
Setor Privado: nm 55718 Diversas 1.261 205 Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Empréstimos e Titulos Descontados 22.830 16.440 E Futuros 649 822 Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010
Financiamentos ... - . 49.813 40.113 Hesullados de Exercwcms Futuros 649 822 (Valores expressos em milhares de reais)
(Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa) ..........cc.cooouerverirerrirics (666) (835) Liquido 18 125.559 112.228
Outros Créditos 23.053 18.071 Capltal: 85.316 84.672 1° Semestre
Diversos j 10 23.053 18.1(04' De Domiciliados no Pais 85.316 84.672 2011 2010
(Provisdo para Qutros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) .............cccccvvrceenne - 33 Reserva de Capital - 644 PR q T on 200 T aanm
P 59,661 64135  Reserva de Lucros 26,953 1gg17  Lucro liquido do e 20300 3973
1 : 53.744 58.566 Lucros A 13.290 8.895 Lucro liquido do semestre 17.463 4.802
Participagdes em Controladas - no Pafs 1 53.688 58.510 Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido ..........cconvereersnesreesessssinnnns 2.837 (829)
Titulos Patrimoniais 2 2 Ajuste a mercado de titulos e valores mobilidrios (268) 86
Outros Investimentos 54 54 Proviséo para créditos de liquidaco duvidosa 3.580 2.703
Imobilizado de Uso 2.887 2.795 Resultado de participacdes em coligadas e controladas. (254) (4.259)
Imdveis de Uso ... 1.865 1.865 Depreciagdes e amortizagdes 769 641
Outras Imobilizagtes de Uso 5.287 4627 Impostos diferidos (990) .
(Igi_?pn_e(cllagoes Acumuladas) (:'ggg) (ig%’ Variagéo de ativos e p (31.526) 91.310
G;;:;Is (?e Organizagao & Expansdo 4t0“ 4j029 (Aumento) / Red]ugéo em apl'\cagﬁes_i_n[tgrﬁnanceira de liquidez ....cooovvveer (5.015) 13.691
(Amortizagdo Acumulada) (2.759) (2.210) (Aumento) em titulos e valores mobiliarios (52.202) (2.198)
Intangivel 1.778 955 (Aumento) em relagGes interfinanceiras (9.379) (6.665)
Ativos Intangiveis - Outros 2277 1.114 (Aumento) em operagdes de crédito (73.203) (40.386)
(Amortizacdo Acumulada) (499) (159) (Aumento) em outros créditos e outros valores e bens ... (405.098) (22.033)
Total do Ativo 1.574.393 1.126.848 Total do Passivo 1.574.393 1.126.848 Aumento em outras obrigagdes 452.167 49.565
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras Aumento em resultado de exercicios futuros 67 44
- - . . Aumento em depésitos 51.085 44.750
Demonstracdes das Mutacdes do Patrimonio Liquido Aumento / (Redugo) em captagdes no mercado aberto . 554 (5.353)
’ Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Redugdo) em recursos de aceites e emissao de titulos .. (749) -
(Valores expressos em milhares de reais) Aumento em obrigacdes por empréstimos e repasses 16.970 45.499
(Redugdo) / Aumento em relacGes Interfinanceiras e mterdependenmas (6.723) 14.396
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros Caixa liquido (aplicado) / gerado nas idad D (11.226) 95.283
Realizado de Capital de Capital Legal Especial Acumulados Total Fluxo de caixa das atividades de investimento
Saldos em 31 de D bro de 2009 84.672 - 644 2.106 11.109 8.895 107.426 Alienacio de investimentos ~ 10117
Lucro Liquido do Semestre - - - - 4.802 4.302 Aqui .QN . Ny '
Reservas de Lucros ° quisicdo de investimentos (7.565) (2.274)
-~ Legal ~ 240 . (240) _ Aquisicdo de imobilizado de uso (376) (255)
- Outras - - - - 4562 (4.562) - Aplicacdes no diferido e intangivel (476) (466)
Saldos em 30 de Junho de 2010 ............ccooereeruremeeemsereeerrsenenns 84.672 - 644 2.346 15.671 8.895 112.228 Caixa liquido (aplicado) / gerado nas atividades de i (8.417) 1122
Saldos em 31 de D bro de 2010 84.672 644 - 2.990 23.090 - 111.39% Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ajustes de Periodos Anteriores . - - - 300 (300) - - Pagamento de juros sobre capital proprlo (3.300) -
Lucro Liquido do Semestre - - - - - 17.463 17.463 Caixa liquido (aplicado) nas ativi de fi (3.300) R
éumento ge Eap\tal. 644 (644) B - (Reduc@o) / aumento de caixa e equi de caixa (22.943) 102.405
o eros Caixa e de caixa (22.943) 102.405
- Legal - 873 (873) - ) . ; L
Juros sobre Capital Préprio ~ _ _ ~ ~ (3.300) (3.300) Ca‘\xa e equ!va\entes de caixa no inicio do semestre 344.832 252.918
Saldos em 30 de Junho de 2011 .....coocvcerercrsersorsssssssnes 85.316 - - 4163 22.790 13.290 125,559 Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 321.889 355.323
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010

1.  Contexto operacional
0 Banco Rendimento S/A (Banco) & um banco comercial com carteira de cambio, fundado em 1992 e, em conjunto com
suas controladas, opera no mercado financeiro atuando principalmente com crédito ao mercado de middle market, operagdes
de cambio financeiro e cartdes de débito pré pago.
As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro
nacional e internacional, certas operagGes tém a co-participacdo ou a intermediacdo de instituigBes ligadas ao Grupo
Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou
individualmente.
2.  Api a0 das d des fi
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que incluem as
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes Lei 6.404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis 11.638/
07 e 11.941/09 e normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das
InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
As estimativas contdbeis sdo determinadas pela Administragdo, considerando fatores e premissas estabelecidas com
base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem as provisdes para perdas,
marcacdo a mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidag&o das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes em razdo de imprecisoes inerentes ao processo de
sua determinagdo. A Administragdo revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

as | pais p

a)  Apuracao do resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para as
de natureza financeira.
As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados ou relacionados com operagdes no exterior, as quais sao calculadas com base no
método linear. As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As operagdes
com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balango através dos indices pactuados.

b)  Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios,

investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo

de venmmemo |gua| ou \nferlor a0 dlas na data da aplicacdo.

c) li

de
As operagdes pré-fixadas sao reglslradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo

futuro, e as pos fixadas pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos

de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel. As aplicagdes em operacBes compromissadas sdo classificadas

em funcdo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam
as operacoes.

d) Titulos e valores mobiliarios e i
De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da Administracdo, quais sejam:

. Titulos para negociacao: sdo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados,
sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

. Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo ou como
mantidos até o vencimento, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do
patrimdnio liquido, deduzido dos efeitos tributérios;

. Titulos mantidos até o vencimento: sdo aqueles para os quais hd a intencdo e capacidade financeira
para sua manutencdo em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisi¢do, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operages de futuro sdo contabilizados de acordo com os

seguintes critérios:

. operagdes de futuros - o valor dos ajustes a mercado sdo diariamente contabilizados em conta de ativo ou
passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos ndo consideradas como hedge accounting sao avaliadas

na data do balango, a valor de mercado, contabilizando a valorizacéo ou a desvalorizagdo em conta de receita ou

despesa no resultado do periodo.

e) p oes de crédito e pi para créditos de liquidacao duvidosa
As operagdes de crédito sau Jas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco,
levando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a
operacdo, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo n°® 2.682, que
requer analise periddica da carteira e sua classificagdo em 9 niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (perda).
As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente
sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operacdes classificadas no nivel “H" permanecem nessa classificagdo por 180 dias, quando entdo s&o baixadas

contra a provisao existente e controladas, no minimo por 5 anos, em contas de compensag&o, ndo mais figurando

no balango patrimonial.

As operacGes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas antes da

renegociacdo. As renegociacdes de operagdes de crédito, que jé haviam sido baixadas contra a provisdo e que

£ : .

estavam em contas de compensacdo, sdo classificadas no nivel “H", e os eventuais ganhos provenientes da
renegociagdo somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.
A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, considerada suficiente pela Administracdo, atende ao requisito
estabelecido pela Resolugdo n° 2.682 do Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 8.

f) Reducao do valor peravel de ativos nao financeiros - (Impairment)
0 registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais
ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperével. Quando tais evidéncias sdo
identificadas e o valor contdbil liquido excede o valor recuperédvel, é constituida uma provisdo, ajustando-se o
valor contabil liquido. Essas provisdes sao reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na
Resolugdo n° 3.566/08.
Os valores dos ativos ndo financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributérios, cuja realizacdo é avaliada
semestralmente.

g) Investimentos
Os investimentos em controladas s@o avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos
sdo registrados pelo custo de aquisicdo, deduzidas de provisao para perdas, quando aplicavel.

h)  Imobilizado, diferido e intangivel
Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, destinados & manutencéo das
atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) estdo
registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacdo do ativo imobilizado € calculada pelo método linear as taxas de

20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens.

0 ativo diferido € demonstrado pelo custo de aquisi¢&o ou formag&o, deduzido da amortizag&o acumulada calculada
até a data de encerramento do balanco e representado, basicamente, por benfeitorias em iméveis de terceiros,
amortizadas pelo prazo contratual de locagdo, e gastos com aquisi¢do e desenvolvimento de softwares, amortizados
pelo prazo de cinco anos. Os saldos existentes no ativo diferido constituidos antes da entrada em vigor da Resolugao
3.617/08 do Banco Central do Brasil (BACEN), serdo mantidos até a sua efetiva baixa.
Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencao da sociedade ou exercidos com essa finalidade. S@o avaliados ao custo de aquisi¢ao, deduzido da
amortizagdo acumulada e perdas por reducdo do valor recuperével, quando aplicével. Os ativos intangiveis que
possuem vida Gtil definida sdo amortizados considerando a sua utilizacdo efetiva ou um método que reflita os seus
benefu:los econdmicos, enquanto os de vida Gtil indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.

i) ptacdes no do aberto, de aceites e emissdes de titulos e obrigacdes por
emprestlmos e repasses
Séo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco,
reconhecidos em base pro rata dia sendo as de obrigagGes em moeda estrangeira atualizadas as taxas oficiais de
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cambio, vigentes nas datas dos balangos. As captaces no mercado aberto sdo classificadas no passivo circulante
em funcdo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam
as operagoes.
I

e) Provisdo para créditos de liquidagcao duvidosa

A constituico da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, para os semestres findos em 30 de junho, esta

distribuida entre os seguintes niveis de risco:

i p de renda e social 2011
As provises para o imposto de renda (IRPJ) e contribuigo social (CSLL), quando devidas, sao calculadas com Nivel de Risco % Provisao A vencer Vencidas Total Provisao
base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicdes e exclusdes de carater permanente e temporéria, sendo 05 358.835 - 358.835 (1.794)
o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 1,0 52.644 1.039 53.682 (537)
240 no exercicio (R$ 60 no trimestre) e a contribuicdo social pela aliquota de 15%. 30 6.308 1.609 7918 (238)
Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adicGes e exclusdes 10,0 9.391 9.420 18.811 (1.881)
temporarias. Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizago e/ou reversdo 30,0 617 58 675 (202)
das respectivas provisoes pelas quais foram constituidas e sao baseados nas expectativas atuais de realizagdo e 50,0 R 9 % (48)
considerando os eftudt_ls técnicos e andlises da administracdo. 700 3 715 718 (503)
¥ gg::jl?:nsst(r‘:d;:rggég valores de realizacdo, incluindo os rendimentos (em base pro rata dia), as variagdes 1000 — 1B igg 71232‘; 744252; 7%‘2‘%;
cambiais auferidas, e provisdo para perdas (quando aplicavel). T = = =
1) Ativos e passi i e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias % Provisao A vencer Vencid Total Provisao
0 reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sao 251129 751129 1.256)
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, : . ) )
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: 32238 2630 34.868 (349)
Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de 9.978 2.749 12727 (382)
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo; sobre as quais ndo cabem mais recursos. 5.552 42 5594 (559)
Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de 7 2 79 (24)
assessores juridicos e da administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou 378 378 (189)
administrativa, com uma provavel safda de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes - 1.655 1.655 (1.159)
envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas 310 7.800 8.110 (8.110)
possiveis pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas ~ 299214 15326 _ 314540 __ (12.028)
como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagéo. f) Tiquidagdo duvidosa
Obrigacdes legais - fiscais e previdenciérias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas A provisio para créditos de liquidagao duvidosa apresentou as seguintes movimentagges:
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicdes). O montante discutido & 2011 2010
quantificado, registrado e atualizado mensalmente. Saldo Inicial (6.933) (9.919)
4.  Caixa e equivalentes de caixa Constituicdo (5.325) (2.847)
Descricao _ 211 2010 Reversdo 1.745 144
Disponibilidades 211.859 225.096 Baixas de créditos contra prejuizo 1.103 561
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 110.030 129.617 Saldo Final (9.410) (12.061
Titulos e valores mobiliarios - 610 g) Créditos renegociados e recuperados
Total 321.889 355.323 Os créditos renegociados, no semestre findo em 30 de junho de 2011, totalizam R$ 55.300 (2010 — R$ 40.789).
5. Aplicacdes interfil de liquid 0s créditos recuperados, no semestre findo em 30 de junho de 2011, totalizam R$ 9 (2010 — RS 748).
a) Aplicagdes em operacd p | 9. Carteira de cambio
2011 2010 Em 30 de junho de 2011 e 2010 a carteira de cdmbio do Banco esté formada como segue:
Aplicagdes no mercado aberto: . _2m 2010
Posicao t 89.7113 90.245 Ativo . o
Letras do tesouro nacional - LTN - 26.750 Cambio comprado a liquidar .. 247.324 141.786
Notas do tesouro nacional - NTN 20.000 - Direitos sobre venda de cambio ... : 308.180 162.092
Letras financeiras do tesouro - LFT 69.713 63.495 (-} Adiantamentos em moeda nacional recebido (7.215) 6.281)
Posicao fi fod 16.183 36.652 Rendas a rgceber de adiantamentos concedidos (N0ta 8a) .........c.cccocooevrvvervieiirirenne 212 91
Letras do tesouro nacional - LTN - 23.250 ;:':sli",ig ativo 548501 __297.688
Lot as anceas do tesoure LT g Cambio vendido a liuidar ....... 302388 161.047
b Apli ) em depésitos interfi . - = (-) Imponagéu financiada - cémb‘lu contratado (N0ta 8a) ..........coocovveeveveeeeeeeeees (1) ‘(127)
h v 201 2010 Ohngggﬁes por compra de cémb\oA - 252.492 142.813
Certificado de depésito interfinanceiro - CDI ([i)hﬁg‘ai%l:sm:gru\)/s:dggrg:\lig addeagamblo (nota 8a) “1'5}8) (3‘32?’
“?0 ligada........ 4135 2720 Total do passivo 513362 _ 300410
30 ligada - crédito rural 9.402 6.357 10.  Outros créditos - diversos
Nao ligada - Pronaf 1.606 1.306 : 201 2010
Néo ligada - Subex _ s 107 Dependéncia no pafs (i) 41587 5.869
Total celmlcadu de inter o-CDI __1665 __11.490 Devedores por depésito em garantia (Nota 24b) 19.001 11.902
Aplicagéio em moeda estrangeira Titulos e créditos a receber-"Resellers” - VTM (ii) 13,054 10323
Aplicagao em moeda estrangeira 13247 9340 Crédito tributario (Nota 16b) 4052 6.188
Total del_ plicacéc em'_moeda_ geira . 13.247 9.340 Qutros devedores diversos - pafs 2.036 1562
5 Total ap S Inte de lig 29903 _ 147.721 Imposto de renda a compensar 4.110 158
6. Titulos e valores mobiliarios Adiantamento por conta de imobilizagdo 203 139
a)  Composicdo por classificacao Outros 820 762
2011 2010 Total 84.863 36.903
Custo (i) Mercado (ii) Custo (i) Mercado (ii) Curto Prazo 61.810 18.799
Titulos para negociacéao Longo Prazo 23.053 18.104
Carteira propria - livres .. 76.860 76922 _ 35.027 35.023 (i).  Refere-se, basicamente, a saldo de dependéncia no pafs de operagdes de cambio, liquidadas em D+1.
Letras Financeiras do Tesouro - 28.188 28.260 - - (ii).  Refere-se, basicamente, a liquidacdo das vendas do produto Visa Traveller Money (VTM), com o Banco, por parte
Letras do Tesouro Nacional - LTN . 48.672 48.662 34.417 34.413 das Distribuidoras/Corretoras de cambio (Resellers) que comercializam o produto.
Certificado de depdsito bancario - CDB - - 610 610  11. Participacdo em controladas
Vinculados a pr do de g i 22.844 22.893 10.255 10.251 201
Letras do Tesouro Nacional - LTN ..... 1.314 1.315 10.256 10.251 Rendimento Servicos  Action S/A Concordia
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 21.530 21.578 - - Financeiros Ltda. DTVM  Banco S/A (i) Total
Total de titulos para negociagao 99.704 99.815 _ 45.283 45.274 Na controlada
(i)  Valor de custo Patriménio Liquido .... 15611 6.678 36.228
Refere-se ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Resultado do Periodo 362 (1.003) 938
(i) Valor de mercado No _bgncg: .
0 valor de mercado dos titulos pablicos € apurado segundo divulgagdes nos boletins diarios informado pela Participagao no Capital (%) ..................... 99,39 100,00 8667 -
ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais. O valor de mercado Valor d(j Investimento ... 15611 6.678 31.399 53688
dos titulos privados séo atualizadas pela variago de seus respectivos indexadores, ou seja, DI - Depésitos Equivaléncia Patrimonia 362 2010 (1.003) 8% ___ 254
Interfinanceiros.
P : Rendimento Servigos Cotacdo  Action S/A Concérdia
b} Composigio por vencimento 1 2010 . ” Financeiros Ltda. DTVM S/A (i) _DTVM (ii)  Banco S/A __Total
Sem at6é3 de3ai2 Acimade - a controlada
vencimento meses meses 12meses _ Total _ Total ;zgmgg:)o dnguelEi(U)da 15‘52 12?2? 6'%;' 3“3%2)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ...... - - 2.373 47.465 49.838 - No banco: : :
Letrz_as_ do Tesouro Na_c\onal LTN R - 49977 - - 49977 44664 Panicipagéln o Capital (%) 99,99 100,00 100,00 65,00 .
Certificado de deposito bancario - CDB e : - - 610 Valor do Investimento........ 15135 14505 6874 21995 58510
~ Total .. - 49977 2313 _ 47465 99815 45274 Equivaléncia Patrimonial ... 144 4755 77 (717) __4.259
1. N " , L (i) Em20de janeiro de 2011, o Banco Rendimento S.A. adquiriu mais 21,67% acdes de pessoas fisicas do Concordia
a) . X L - i . . Banco S/A totalizando assim 86,67%.
0 Banco opera com instrumentos financeiros dEHVEﬂtIVDS com o objetivo de protegdo (“Hedge") contra risco de (ii) A Cotagdo DTVM S.A. a partir de 30 de dezembro de 2010 passou a ser controlada pela Rendimento Holding S.A.,
mercado, que decorrem prm_cmalmen“te das f\qtuagoes das taxas de juros e cambial. a qual recebeu a totalidade das agdes do Banco Rendimento S.A. como parte de pagamento da Distribuigdo de
0 gerenciamento da necessidade de "Hedge" é efetuado com base nas posigdes consolidadas por moeda. Dessa lucros de 2010. Dessa forma o resultado de equivaléncia patrimonial registrado no Banco Rendimento S.A. contempla
forma, sdo acompanhadas as posicdes de Délar e de Reais subdivididas nos diversos indexadores (pré, TR, IGP- o resultado da Cotagdo DTVM até 30 de novembro de 2010.
M e TJLP). Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo, necessariamente, os de alta liquidez, dando-se (iii)  Em 28 de maio de 2010, conforme instrumento de compra e venda de acdes, o Banco Rendimento S.A. adquiriu
prioridade aos contratos futuros da BM&(, que séo avaliados pelo valor de mercado, por meio dos ajustes didrios. 600.000 acdes remanescentes da Action Participagdes S/A, pertencente ao Conglomerado Rendimento, resultando
A efetividade dos instrumentos de “Hedge” é assegurada pelo equilibrio das flutuagdes de precos dos contratos em 100% a participagao do Banco Rendimento S.A. na Action S/A DTVM.
de derivativos e dos valores de mercado dos objetos do “Hedge”. Os instrumentos de “Hedge” podem seroperados 12, Depésitos
em prazos distintos dos seus respectivos objetos, com o intuito de buscar a liquidez do instrumento e de permitir 2011 2010
um nivel de arbitragem dentro do cendrio econdmico tragado pela administracdo. Entretanto, existe a previsdo da Sem Até180 181a360 Acima de
necessidade de renovagdo ou de contratagdo de nova operacdo de “Hedge”, naqueles em que o instrumento vencimento dias dias 360 dias Total _ Total
financeiro derivativo apresenta vencimento anterior ao do item objeto de “Hedge”. A carteira de c&mbio é gerenciada Depésito a vista e para investimentos . 42.864 - - 42864 23911
de forma que haja o menor descasamento de prazo e volume financeiro possivel. Depésito a prazo - 86.595 66.554 281,624 434773 347.541
b)  Controles de gerenciamento de riscos Depésito em moeda estrangeira 17.320 - - - 17320 14581
As carteiras sdo controladas e consolidadas pela 4rea de informagdes gerenciais, sob gestdo da diretoria de Depositos interfinanceiros - _31.085 - - 31085 _ 505
planejamento, a qual tem por responsabilidade apurar o valor de mercado das posicdes de derivativos e dos seus Total dos depésitos .. 60184 117680 _ 66.554 _ 281.624 526.042 _391.088
respectivos objetos de “Hedge”. Essas informagdes s&o encaminhadas a mesa financeira para a gestdo “intraday”. ~ 13.  Obrigacdes por emp e ref e de aceites e emissdo de titulos
Durante o dia, a mesa possui informag@es sobre a posicdo das diversas carteiras ativas e passivas do Banco, e . 2010
providencia os instrumentos de “Hedge” necessérios, de acordo com a politica previamente definida pela . Sem 13_90 9N 5?50 Aclma_de
administragdo. As posigdes descobertas sdo acompanhadas constantemente para verificagdo de que estdo dentro o L dias dias 360 dias Total __ Total
dos limites aprovados pelo comité de risco mercado. Dbf'gagoe_s por empréstimos
c) Composico analitica das operagdes Dimpr9§tlmos N0 BXENIOr (i) «ovvvoverievne - 18535 21.088 - 39623 53.008
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos estao representadas por contratos de mercado futuro que, rgagoes por repasses
conforme determinagdo do BACEN, sdo registrados em contas de compensacéo pelo valor do contrato atualizado Repasses do pais - |nSIIt‘UI§~OBS Of\plals - ° 6.948 27439 47674 82061 66489
pelo indice de variagdo das taxas pactuadas. Recursos de a/cgnes € emissdo de titulos
Valor nominal dos contratos Letras de crédito do agronegécio ........... - 6392 2481 - 8813 -
T o 2000 'I_'Dlal . . S - 31.8_75 51.008 47.674 130557 _119.497
Contratos de futuros (i) E— (i) Co_nsntuida por linha de crédito junto a banqueiros no exterior, renovavel mensalmente, com remuneragao da taxa
ontrat “Libor” acrescida de cupom de 1% a.a.
Posicao comprada 25.529 o des no 1o aberto
Doélar 25,529 : v 2011 2010
Posicdo vendida 65561 65499 Carteira propria -
Délar 20824 Vencimento até 30 dias
. oi " o 65561 44675 Letras do Tesouro Nacional 16.183 36.652
(i) Os ajustes diarios, de contratos futuros, a receber no valor de R$ 12 ( 2010 —R$ 274 ) e a pagar no valor de 16183 36652
R$ 13, encontram-se registrados na rubrica de Negociagdo e Intermediacéo de Valores. 15. Outras obrigacdes - -
Todas as operagdes com derivativos realizadas pelo Banco s&o registradas na BM&FBOVESPA. a) Fiscais e previdenciarias
d)  Margem de garantia 2011 2010
Sao dados como margem em garantia para a realizacao das operagGes com instrumentos financeiros derivativos, Circul. T 12418 1762
0s ativos apresentados a seguir: Impostos e contribuices a recolher 2840 151
__2m 2010 Impostos e contribuicBes sobre os lucros 9578 1611
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 21577 - Exigivel a longo prazo 15.618 9.708
Letras do Tesouro Nacional - LTN 1.315 10.251 Provisdo para riscos fiscais (nota 24b) 15.618 9.708
22.892 10.251 28.036 11.470
8. Operacdes de crédito b) Diversas
a) Composicdo da carteira 201 2010
Em 30 de junho de 2011 e 2010, as operacdes de crédito estavam assim representadas. Circul, 192.483 129.781
2011 2010 Cheques administrativos 4 20
Operagdes de crédito Obrigagdes por prestacdo de servicos (i) 11678 8.608
Conta corrente garantida 130.684 99.919 Provisdo para pagamentos a efetuar 9.423 3.982
Capital de giro 145.828 114.268 Credores diversos no exterior 163.603 101.697
Finame 82612 64.527 Credores diversos no pas ... 7.742 15.303
Titulos descontados 30.057 16.028 V?|9FES a pagar sociedades ligadas (NOta 17) .............ccccoooeucrrrrrrvveiccicciiscenecnnns 33 17
Financiamento em moeda estrangeira 2759 15.834 Exigivel a longo prazo ..... 1.261 205
Direitos creditorios adquiridos C/C00DMIGACAO ..o 9.127 - Provisdo para passivos contingentes (nota 24b) 1.261 205
Cheque especial 3517 762 . . I - _ 193744 _ 129.986
Crédito direto ao consumidor - CDC 2719 2186 (i) Refere-se subsl'anc'la\jnente a cartdes “pré-pagos” (Visa Travel Money).
Compror 732 g3 16. Imposto de r_em!a e corltrlhmgao social ~ . o .
Recuperagdo judicial 304 - a)  Conciliacdo das das pi do imy de renda e da contribuic@o social
Adiantamento a depositantes 28 18 1RPJ i CSLL 1RPJ CSLL
o - 433.202 314540 Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 28.762 28.762 6.385 6.385
utros créditos o Adicdes:
Ad\antamNQnt_os sobre contrato de cambio (N0ta 9) ......rvvvevrriieee 11.517 3.323 Provisdo para créditos de liquidago duvidosa 3580 3580 2703 2703
Importaco financiada (nota 9) 1 127 Provisdo para riscos fiscais . 99 99 9 9
Rendas a receber (nota 9) R4V —] Ajuste a mercado da carteira de TVM e derivativos ... - - 87 87
~ L R L ——7 Provisdes ndo operacionais - - 260 260
Total das operacdes de crédito _ 444942 _ 318081 Despesas com brindes 66 66 53 53
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (9.031) (12.028) Multas indedutiveis ... 9 9 15 15
Provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa o (879)  (33) Qutras 321 321 717 717
Total da proviséio para créditos de liquidagéo duvid __(94100 _ (12.061) Total das 4075 4075 3844 3844
. . __ 435532 _ 306.020 Exclusdes:
b)  Composicéo da carteira Resultado de equivaléncia patrimonial 254 254 4.260 4.260
» _20m 2010 Juros sobre capital préprio 3.300 3.300 - -
Setor privado: Participacdes 4rias no lucro 2711 2711 545 545
Industria 122.985 72.399 Ajustes a mercado da carteira de TVM e derivativos . 268 268 - -
Comércio 42.058 25719 Perdas em operagdes de Crédito ............cccccovvvvernennes 1.104 1.104 5.299 5.299
QOutros servigos 241568 208.134 Outras 118 118 189 189
Intermediacdo financeira 17.988 372 Total das exclusd 1.755 1.755 10.293 10.293
Pessoas fisicas 8.603 7916 Base de calculo antes da i a
Total da por ramo de atividad _ 433202 _ 314540 de prejuizo fiscal/b gati 25.082 25.082 (64) (64)
c) Composicao da ira por Compensacéo de prejuizo fiscal/base negativa ............ (860) (860) - -
2011 2010 Base do imposto de renda e contribuicdo social ........... 24.222 24.222 (64) (64)
A vencer: Imposto de renda e contribuigdo social no semestre (6.044) (3.633) - -
até 180 dias 230.684 203.928 Dedugdo de incentivos fiSCais ... 99 - - -
de 181 a 360 dias 71.39 22417 Impostos diferidos o . 619 3n (649) (389)
acima de 360 dias 106.698 56.553 Total de imposto de renda e contribuicéo social (5.326) (3.262) (649) (389)
Vencidas: b)  Créditos tributarios
até 60 dias 12.405 3.755 Os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes no semestre:
de 61 a 180 dias 7.456 1122 . Saldo o . Saldo
de 181 a 360 dias 3476 1722 Descrigdo ! o ) 31/12/2010 Constituicdo Realizacdo 30/06/2011
maiis de 360 dias 1087 5.043 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa ... 3.062 1.432 (442) 4.052
. —moms  Tarn 3.062 1.432 (442) 4.052
d) Z?:t:(!ei:ragéu da '::l:neira 33207 314540 Os créditos tr'\butén’qs serdo compensad_os der_nro dq prazo »permitidn pela R_eso_\ugéo n°3.355. A qumpensagéo depende
201 2010 da natureza do crédito gerado. Os créditos tributérios de impostos e contribuicdes foram constituidos somente sobre
o o diferencas temporariamente indedutiveis. O Banco ndo apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.
. Valor % — Valor ] Créditos tributérios sdo avaliados periodicamente, tendo como pardmetro a geracdo de lucro tributavel para fins de
10 maiores devedores 125106 28,88 77.054 2450 imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifique a ativacao de tais valores.
50 seguintes maiores devedores 195.525 45,13 146.951 46,72 A Administragéo, com base nas suas projecdes de resultados, considera que deveré auferir resultados tributaveis, dentro
100 seguintes maiores devedores . 104.422 2410 82.741 26,30 do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributérios registrados nas demonstragdes financeiras. Essa estimativa
Seguintes maiores devedores ... 8.149 1,89 7.794 248 é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteragdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam
Total da _433202 10000 314540 100,00 tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras.

12.

20.

21.

24.

25.

26.

Partes relacionadas

a)

b)

Saldo das transacdes

2011
Ativo  Passivo Despesa Receita
Cotacédo DTVM S/A
Depésitos a vista 3482 -
Depésitos em moeda estrangeira 578 - 1.761
Obrigacdes por operagdes compromissadas 4502 13 -
Despesa de servigos de terceiros ... - - 8
Valores a receber/pagar de ligadas . 16 12 - -
16 8574 121 1.761
Action S/A DTVM
Depésitos a vista - 55 - -
Depésitos em moeda estrangeira 20 - 26
Certificado de Depésito Bancario - CDB - 4.754 108
Valores a receber ligadas 2 - -
2 4.829 108 26
Concordia Banco S/A
Depésitos Interfinanceiros .. - 26.012 1.079
Despesas depésitos interfinanceiros - - 286
Obrigacdes por operagdes compromissadas 3.682 -
Valores a receber/pagar de ligadas ............ccc.ccovvvenreen. 16 21 - -
16 29.715 1.365 -
Rendimento Servicos Financeiros Ltda
Depésitos a vista - 42 -
Certificado de depésito bancario - CDB ...........cccocoeeveen. - 10.984 593
Valores a receber [igadas ...........occooerererrnnreinrrionceins 1 - - -
1 11.026 593 -
2010
Ativo Passivo  Desp R
Cotacédo DTVM S/A
Depésitos a vista 2392 -
Depésitos em moeda estrangeira 3.183 65
ObrigagGes por operagdes compromissadas 10.401 578
Despesa de servicos de terceiros - 15
Valores a receber/pagar ligadas .. 72 15 - -
12 15.991 658 -
Action S/A DTVM
Depésitos a vista 313 - -
Depésitos em moeda estrangeira 275 - 4
Certificado de Depésito Bancario - CDB 4 18

Servigos prestados - - - 97

Valores a receber [igadas ..........ooccovevererrennreiinerinceinns 8 - - -
8 592 18 101

Concordia Banco S/A

Valores a pagar partes relacionadas ............c...ccocooeeenn. 156 -

QOutras obrigacdes - 93 682
- 249 682 -

Rendimento Servicos Financeiros Ltda

Depésitos a vista - 27 -

Certificado de depésito bancario - CDB ...........cccoooeeeeen. 10.700 214

Valores a receber [igadas ...........occooevererrnereinrcionneins 9 - - -
9 10.727 214 -

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas em condigdes usuais de mercado no tocante a encargos
€ prazos.

Remuneracao do pessoal chave da administracao

Anualmente, quando da realizagdo da Assembléia Geral Ordindria, é fixado o montante global anual de remuneracao
dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco. O Banco incorreu nos seguintes beneficios
de curto prazo aos Administradores:

Remuneracdo fixa no semestre: 2276
Encargos Sociais 512)
Total 1.764

0Banco ndo possui beneficios de longo prazo, de pds-emprego, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo
baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragdo.

Patriménio Liquido

a) Capital Social
0 capital social é representado por 158.438 acdes nominativas sem valor nominal, sendo 79.219 ordinérias e
79.219 preferenciais.
As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas asseguram ao acionista a prioridade de reembolso do
capital e o direito de participagdo na distribuicdo de dividendos e bonificacdes, em igualdade de condicdes
com as acdes ordinarias.
b)  Distribuicdo de dividendos e Juros sobre capital proprio
0 capital é remunerado por meio da distribuicdo de dividendo minimo obrigatério, previsto nos estatutos, de 6%
sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuicdo de dividendos esté sujeita & proposta da diretoria a
assembléia geral de acionistas, a qual poderd deliberar sobre a retencdo total ou parcial dos lucros.
Pela Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de junho de 2011, foi deliberado o pagamento de Juros
sobre o Capital Proprio no montante de R$ 3.300 (R$ 2.805 liquido de Imposto de Renda) referente ao exercicio de
2011, calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei 9.249/95. 0
beneficio fiscal decorrente da distribuicdo de juros sobre o capital proprio reduziu os encargos de imposto de
renda e contribuigdo social do semestre no montante de R$ 1.320.
c) Lucros acumulados
No semestre findo em 30 de junho de 2011, 0 Banco apurou um lucro contabil de R$ 17.463. Adicionalmente, ndo
existem lucros acumulados que devessem ser destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08.
d)  Reserva legal
0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que ndo poderé exceder
a 20% do capital integralizado.
Desp de captacdo no d
2011 2010
Depésitos a prazo 25.078 15.014
Contribuicdes ao fundo garantidor de crédito — FGC 430 351
Depésitos interfinanceiros 1.551 207
Operagdes compromissadas 696 765
21.755 16.337
Receitas de prestacao de servicos
2011 2010
Rendas de garantias prestadas 1.312 1.044
Tarifas de servigos bancérios 1.000 655
QOutros servicos (i) 14.064 10517
16.376 12.216
(i) Representada principalmente por rendas de tarifas nos cartdes VM e CDE
Outras despesas administrativas
2011 2010
Despesas de servigos Sistema financeiro 12.778 4431
Despesas de servigos de terceiros 8.836 6.179
Despesas de aluguéis 1.382 1.067
QOutras despesas administrativas 1.019 953
Despesas de processamento de dados 1.103 915
Despesas de comunicagdes 951 811
Despesas de servicos técnicos especializados m 882
Despesas de amortizacdo 473 376
Despesas de depreciacdo 296 266
Despesas de transportes 310 251
Despesas de contribuigdes filantrépicas 168 625
QOutras 735 1.181
28.762 12.937
Outras itas e desy I
20m 2010
Outras receitas operacionais
Recuperacdo de encargos e despesa 231 -
Variagdes monetarias - cdmbio 54.653 4623
Descontos obtidos 47 12
Variacdes monetarias de impostos 108 816
Arrecadacao de tributos 118 486
Outras 804 633
Total 55.961 6.570
Outras despesas operacionais
Descontos concedidos em renegociagao 8 93
Variagdes monetdrias - cambio 5.296 4195
Juros, multa e corregdo 13 4
Cartdes - 185
Outras 463 81
Total 5.780 4.558

Avais, fiancas e g

e

a
A responsabilidade por avais, fiancas e garantias prestadas a terceiros, em 30 de junho de 2011, correspondiam a

R$ 137.591 (R$ 125.241
Ativos e passi e [i

a)

b)

c)

d)

em 2010), ndo sendo esperadas perdas ndo provisionadas em relacdo as mesmas.
i brigacdes legais, fiscais e previdenciarias

Ativos contingentes
Em 30 de junho de 2011 e 2010, ndo existem processos classificados pela Administragdo como provaveis de
realizagdo.

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais

(i) Provisdes trabalhistas - Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as andlises do valor

potencial de perda para as ages individualmente, considerando o estagio atual do processo, o posicionamento

dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como
risco provavel de perda com estimativa confidvel & provisionado integralmente e acrescido de encargos.

(ii) Provisdes fiscais e previdencidrias - As provisdes para processos fiscais e previdenciarios sdo representadas

por processos judiciais e administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte processo:

. Contestagdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98. Para
essa causa, 0 montante provisionado é de R$ 15.211 e esta provisionado no passivo exigivel a longo prazo
na rubrica “outras obrigacdes fiscais e previdenciérias”.

As movimentagGes das provisdes para contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas nos trimestre, estao a seguir

apresentadas:

Provisao para contingéncias

Trabalhistas Fiscais Total
Saldo no inicio do SEMESHe .......coooveeccrrevecercrcrccs 1.216 12.284 13.500
Constituicoes 313 3334 3.647
Realizacdes/reversdes (268) (268)
Saldo no final do semestre 1.261 15.618 16.879

Depésitos judiciais

Trabalhistas Fiscais Total
Saldo no inicio do SEMEStre ...........cccccooecerrrrrvevicviciies 716 15.036 15.752
Constituicdes 73 3371 3.444
Realizacbes/reversoes (195) - (195)
Saldo no final do semestre 594 18.407 19.001

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
Durante o curso normal de seus negdcios, o Banco esta exposto a certas contingéncias e riscos. Dentro deste
contexto, 0 montante dos processos em andamento em que estamos envolvidos cujas probabilidades de perda
estdo classificadas como possivel montam R$ 5.063 estando distribuidos da seguinte forma:

Processos tributarios
Processos trabalhistas
Orgaos reguladores
Nao existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar
representativamente o resultado e as operag@es do Banco Rendimento.

4.685
378

Limites operacionais
0 Patrimdnio de Referéncia Exigido - PRE, obtido de acordo com os normativos em vigor, esté demonstrado, a seguir:

Risco de crédito 82.485
Risco de exposicdo cambial 8.041
Risco de taxas de juros 53
Risco operacional 20.675
Patrimdnio de referéncia exigido 111.254
Patrimonio de referéncia 143.952
Margem de Patrimonio 32.698

0 indice da Basiléia, para a data-base de 30 de junho de 2011, apurado de acordo com o estabelecido na Resolugdo n°
2.099/94, com as alteracdes introduzidas pelas Resolugdes n® 3.444/07 e 3.490/07, e Circular n° 3.360/07, é de 14,23%
para o Conglomerado Financeiro.

Gestao de riscos

A Gestdo de Riscos € considerada um instrumento essencial para a otimizagdo do uso do capital e para a selegdo das
melhores oportunidades de negdcios, visando obter a melhor relagdo Risco x Retorno para os acionistas. A gestdo do
apetite de risco é centralizada no Comité de Risco, responsavel pela divulgacdo das politicas gerais e avaliagdo consolidada
dos riscos, que definem os parametros basicos a serem seguidos pelas reas de negécios, 0s quais sao monitorados de
forma independente pela area de controle.

| - Risco de Mercado

E o risco associado a probabilidade de que a variagao no valor de ativos e passivos, causada pelas incertezas acerca das
mudangas nos precos e taxas de mercado, gere perdas para a instituigdo. O processo de controle de risco comega com
a definicdo dos limites, aprovados pelo Comité de Gestdo de Riscos, responsavel pela gestdo de risco de mercado, com
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base no apetite de risco e na capacidade financeira de cada unidade principal. O controle do risco de mercado é realizado
por érea de Controle de Riscos do Conglomerado que executa as atividades didrias de mensuragdo, avaliagdo e reporte
de risco por meio das unidades de controle.

Adicionalmente realiza monitoramento, avaliagéo e reporte consolidado das informagges de risco de mercado, visando
fornecer subsidios para acompanhamento da comissdo superior e atendimento ao 6rgao regulador brasileiro.

0 processo de gestdo e controle de risco de mercado é submetido a revisGes periddicas, com objetivo de manter-se
alinhado as melhores préticas de mercado e aderente aos processos de melhoria continua.

Valor em Risco (VaR) - O processo de anélise de risco quantifica a exposicao e o apetite pelo risco utilizando limites de
risco baseados em critérios estatisticos (VaR Estatistico: nivel de confianca adequado - é uma medida estatistica que
estima a perda econdmica potencial maxima esperada em condigGes normais de mercado, considerando horizonte de
tempo e intervalo de confianca definidos), simulages de Stress (VaR Stress — é uma medida que estima a perda em
condicdes extremas de mercado a partir de cenarios de estresse) e capital econémico alocado.

As operagoes de atividade de banco comercial e as posicdes estratégicas sdo gerenciadas utilizando-se medidas do
risco econdmico e simulages das exposicdes contabeis. As operacdes direcionais (operacdes destinadas a buscar as
melhores alternativas no mercado, visando aproveitar imperfeicdes na formagdo de precos e taxas em relacdo as
expectativas da instituigdo), executadas pelas mesas proprietérias, sdo controladas principalmente pelas medidas de
VaR Stress e limites de prevencéo de perdas.

Os limites e a exposigdo aos riscos de mercado sdo relativamente baixos quando comparados ao Patriménio Liquido da
instituicdo, de acordo com administragdo diversificada dos riscos.

Sensibilidade da carteira a variacao dos fatores de risco de mercado - Cada fator de risco de mercado foi sensibilizado
com aplicacdes de choques em mais ou menos 25% lcenério 1l) e de mais ou menos 50%, (cenario Ill) e as maiores
perdas resultantes, por fator de risco, em cada um dos cenarios foram apresentadas com impacto no resultado, liquido
de efeitos fiscais, fornecendo uma visao em cendrios excepeionais.

De acordo com os critérios de classificagdo de operacdes previstos na Resolugdo n° 3.464/07 e na Circular n° 3354/07
do BACEN e no Novo Acordo de Capitais — Basiléia Il, a analise foi aplicada integralmente as carteiras trading e banking,
cujas exposicdes terdo impactos significativos sobre o resultado corrente da instituicao.

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado do Conglomerado, alinhada com as orientagdes do BACEN e os
conceitos do Comité de Basiléia, constitui um conjunto de principios que norteiam a estratégia da Instituigéo no controle
e gerenciamento de risco de mercado.

II - Risco de Crédito

E orisco de um devedor ou tomador deixar de cumprir com as obrigacdes financeiras de qualquer contrato com a organizacao,
ou de outra forma, deixar de cumprir o que foi acordado.

A gestdo do Conglomerado Financeiro € feita tendo como objetivo maximizar a relacdo risco x retorno de seus ativos,
mantendo-se a qualidade da carteira de crédito em patamares adequados aos segmentos de mercado em que esteja atuando.
A estratégia é voltada para a criacdo de valor para seus acionistas em niveis superiores a um valor minimo de retorno
ajustado ao risco. Estabeleceu-se uma politica de crédito com base em fatores intermnos, como os critérios de classificagao
de clientes e a andlise da evolugdo da carteira, os niveis de inadimpléncia reglslrados as taxas de retorno, a qualidade da
carteira e o capital econdmico alocado; e externos, relacionados ao ambiente econmico no Brasil e exterior, taxas de juros,
indicadores de inadimpléncia do mercado, inflagéo, aumento/redugdo do consumo.

0 processo centralizado de tomada de decisdes e definicéo da politica de crédito garante a sincronizagdo das ages de
credito e a otimizagéo das oportunidades de negdcios. No atacado, as diversas comissdes se subordinam ao Comité de
Gestdo de Risco, responsével pela gestdo do risco de crédito, através de alcadas que garantem a detalhada observagao do
risco das operagdes, bem como a necesséria tempestividade e flexibilidade na sua aprovagéo.

Para proteger a instituicdo contra perdas decorrentes de operacdes de crédito, o Conglomerado Financeiro determina nivel
de provises adequado ao risco incorrido em cada operagao através de analises que levam em conta os aspectos determinantes
do risco de crédito do cliente.

Observa-se, para cada operacdo, a avaliagao e classificacdo do cliente/grupo econdmico, classificacdo da operagdo e condicdo
do atraso da operagdo.

0 conjunto de exposicdes, suas probabilidades de default e a recuperagdo esperada nas operages sdo compostos em um
modelo de capital que calcula para uma situagdo extrema, a necessidade de capital do conglomerado dado um nivel de
seguranga adequado.

Il - Risco Operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Acrescente suflsllcagao do ambiente e dos negdcios bancarios e a evolugdo da tecnologia tornam mais comp\exus os perfis
de risco das organizagdes, delineando com mais nitidez esta classe de risco, cujo gerenciamento apesar de nao ser pratica
nova, requer agora uma estrutura espemﬁca distinta das tradicionalmente aplicadas aos riscos de crédito e de mercado.

Em linha com os principios da Resoluggo n° 3.380, de 29/06/2006, do CMN, o Conglomerado Financeiro definiu uma politica
de gerenciamento do risco operacional.

A politica constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que proporcionam uma permanente adequacéo

do gerenciamento a natureza e comp\exwdade dos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas.

Acestrutura formalizada na politica prevé os procedimentos para identificacdo, avahagao monitoramento, controle, mitigacdo

€comunicagdes relacionadas ao risco operacional, € os papgis e responsabilidades dos 6rgaos que participam dessa estrutura.

A partir de 01 de julho de 2008 entrou em vigor a legislagdo do BACEN obrigando as instituigdes financeiras a alocar capital

pararisco operacional. O Conglomerado Financeiro optou pela utilizagao da Abordagem Padronizada Basica, apesar de estarmos

em estudo de uma nova metodologia que venha minimizar o efeito de alocacdo excessiva de capital.

Além do capital regulatério, o Conglomerado Financeiro j4 utilizava o modelo gerencial de avaliagao economica por linha de

negdcios com quantificaao dos riscos operacionais incorridos através de modelos estatisticos que permitem a constituicao

de provisdo para perdas esperadas e alocacdo de capital para perdas ndo esperadas.

IV - Risco de Liquidez

E o risco da instituicao ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia

de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez dos caixas em moeda nacional e estrangena sdo estabelecidas premissas de desembolsos e

recebimentos futuros, com base em modelos estatisticos e econdmico-financeiros, sendo monitoradas diariamente pelas

4reas de controle e de gestdo de liquidez. Como partes dos controles didrios sdo estabelecidos limites de caixa minimos e

de conc‘entragéo de passivos, 0s quais permitem que agdes prévias sejam tomadas para garantir um caixa confortével e

rentavel.

27.  Outras informacdes

Em 20 de marco de 2008 o Banco Central do Brasil divulgou o Comunicado n° 16.669, que estabeleceu um cronograma de

adaptagdo & Lein® 11.638, sendo que até o momento foram divulgadas as seguintes regulamentagdes: Destacamos a seguir

as principais regulamentagdes divulgadas no semestre findo em 30 de junho de 2011:

Em 26 de maio de 2011, o Conselho Monetério Nacional resolveu que as instituigGes financeiras devem observar o
Pronunciamento Tecnico CPC 24 através da divulgacdo da Resolugdo n® 3.973, que trata sobre os procedimentos
aplicaveis na contabilizagdo e divulgacdo de eventos subseqiientes ao periodo a que se referem as demonstragdes
contabeis que deverdo produzir efeitos a partir de sua publicacdo.

. Em 30 de junho de 2011, o Conselho Monetario Nacional resolveu que as instituicBes financeiras devem observar o
Pronunciamento Técnico CPC 10 através da divulgacdo da Resolugdo n° 3.989, que trata sobre os proced\’mentos
aplicaveis na mensuracdo, reconhecimento e divulgacdo das transacdes com pagamento baseado em agGes que
deverdo produzir efeitos a partir de 1° de janeiro de 2012.
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’ Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos administradores do

Banco Rendimento S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras do Banco Rendimento S.A. (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial
em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para 0 semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstracdes Financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de

exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de
que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficécia dos controles internos do Banco. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequac@o das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis
feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco Rendimento S.A. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas

operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Auditoria dos valores correspondentes ao semestre anterior

As demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2010 foram examinadas pela Terco Grant Thornton
Auditores Independentes (Terco), uma entidade legal separada da Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu
parecer dos auditores independentes sem ressalvas, em 16 de agosto de 2010. Em 1 de outubro de 2010, a Terco foi
incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Apés esta incorporagdo, a Emst & Young Auditores
Independentes S.S. passou a ser denominada Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

Sao Paulo, 15 de setembro de 2011.

El FRNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S. Eduardo Wellichen
CRC-2SP015199/0-6 Contador CRC-1SP184050/0-6
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€ Relatorio da Administracio

Submetemos & apreciacdo de V.Sas., em cumprimento as determinacdes legais e estatutérias, o Balango Patrimonial e as Demonstraces do Resultado, das Mutag@es do Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de Caixa relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 do Concérdia Banco S/A. A Diretoria

€ Balancos Patrimoniais em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (vaiores expressos em milhares de reais) € Demonstracdes do Resultado € Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
30 de Junho de 2011 e de 2010 Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010

ATIVO _ Notas ___ 2011 2010 | PASSIVO _ Notas __ 2011 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido (prejuizo) por acéo) (Valores expressos em milhares de reais)

Circul, 31.851 52.618 | Circul 794 18.868 " "
Disponibilidades .................. 45 76 | Dey (10) 153 18358 1° Semestre 1° Semestre
Aplicagdes interfi de liq (5 30908 21250 | Depbsito & vista 183 4274 o ] 2010 o 2011 2010

Operages no mercado aberto 3682 21.250 Depnswto aprazo - 14.084 da 2,663 2554 Lucro liquido ajustado do e 1.184 (1.015)
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 27.226 - Interf i 27 2 Operages de crédito 1178 1174 Lucro (prejuizo) liquido do semestre . 938 (1.102)
Titulos e valores mobiliarios (6) - 2137 Outras (12e13) 614 508 Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrio: 1.484 1.377 Al“S“fs para TECF'“':'l'aT °_|“C[° ao caixa liquido 246 81
Carteira propria - 2.094 Cobranga e arrecadagao de tributos ..o - 16 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 1 3 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (113) 87
Vmculadns a prestacao de garantias - 43 Fiscais e previdenciarias 412 102 p dai liacao fi (430) (944) Depreciacdes e amomza@ues 359 -
des Interfi 281 18 Diversos 202 390 Opgragoes de captacéo no mercado .. (543) (857) Variagéo de ativos e p ; - - 11.214 (11.147)
Pagamentos e recebimentos a liquidar ................. 2 1| Exigivel @ 10ng0 Prazo .........wssmssssssssssssses - 613 proyisdo para créditos de liguidagio duwdosa 13 (87) Aumento em ,aphcat;oes interfinanceiras de liquidez (1.214) -
Créditos vinculados - Depésitos no Banco Centra 285 17 | Depésitos - 613 Resultado bruto da i - : 2933 1610 Redugdo de titulos e valores mobilirios .. 2.249 6.960
Operagdo de crédi (7) % 21N DEpUS\tD aprazo - 613 0 Lo T L ; . (Aumento) de relacdes interfinanceiras ...... 3 (5)
Operagdo de crédito D 148 29299 anio liquido (14) 36.228 33840 Outras (1.201) (2713)  Reducdo / (aumento) de operagdes de credit 37.175 (17.193)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (74) (128) Capnal de domluhados 10 PAIS oo, 35.000 35000  Receitade prestagao de servu;os 672 31 (Aumento) de outros créditos .... (90) (16)
Outros créditos (8) 530 6.966 Reserva de lucros 337 967 Despesas de pessoal (299) (1.347)  Redugdo de outros valorgs e bens 13 3
Diversos 530 6.966 Lucros (prejuizos) acumulados ... 891 (2.127)  Outras despesas administrativas ..................ccccccooccerrrrcciics (1.446) (1.323) (Aumeqto) de outras nhngagﬁles_ (520) (166)
Outros valores e bens . 7 - Despesas tributdrias (164) (83)  (Redugdo) / aumento em depdsitos (20.342) (730)
Despesas antecipadas .. 7 - QOutras receitas/despesas OPeracionais ........................ 36 g Caixa liquido gerado nas atividades operacion 18.458 (12.162)

Realizavel a longo praz: - 683 Resultad ional 1.032 (1.102) Fluxo de caixa das atividades de investimento

Operagéo de crédito ........ 683 Resultado ndo :onal 210 _ Alienacéo de imobilizado de USO .........cccccccocrrurrriiviicicciirccne 98
Operagdo de crédito - Setor privado . 687 Recul antes .da o = chwswlgau %e mlalng\vel s . (g}
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa 4) T aixa liquido af nas e -
Outros valopres e bens s 1(3' . sobre o lucro e particip SE , 1242 (1.102) ducdo) do caixa e equival, de caixa ... 18.539 (12.162)
Despesas antecipadas .. . 13 F de r‘en\da’e ¢ social (304) - Caixae equlvalentes de caixa

P (9) 5171 3 Lucro (prej liquido do 938 (1.102)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre . 11.200 33.488
1MObIliZad0 de USO —ovveeeeeeoeoeoeoeoe 5.155 8 Lucro |lllllIdD (prejuizo) por agao (em R$) ... - 26,81 31,50  Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre . 29.739 21.326
Ativos Intangiveis 16 B As notas explicativas sdo parte mtegrante destas demonstragoes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras

Total do ativo 31.022 53.321 | Total do passivo 37.022 53.321 - - - -

As not licativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras 5. Apl interf de liquid M. TransagGies com partes relacionadas
S notas explica p g ¢ a) Aplicagdes em of 8 i d As transagOes com partes relacionadas sdo representadas, basicamente, por operaces
= = AN [ junto ao Banco Rendimento S.A.
€ Demonstracdes das Mutacdes do Patriménio Liquido . . o —am a0 2010
N Posicdo bancada - vencimento até 30 dias B -
Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 ) Concordia Concordia
g - Letras do Tesouro Nacional - LTN ..................ccccccmiuucnces 3682 21.250 :
(Valores expressos em milhares de reais) 3682 21250 Banco S/A - Holding
Aolicn s " - " ’ Rendimento _ CVMCC Financeira S/A
Reservas de lucros b) Ap em deg inter Ativo
Capital Reserva Reserva Prejuizos 2011 2010 Valores a receber .. 21 157 67
realizad legal outras lad Total Vencimento até 30 dias 26.012 - Aplicacdes deposnu

Saldo em 31 de d bro de 2009 35.000 48 919 (1.025) 34.942 Vencimento de 30 a 90 dias 1214 - interfinanceiros ............... 26.012 -

Prejuizo do semestre - - - (1.102) (1.102) 27.226 - Pass!vp

Saldos em 30 de junho de 2010 35.000 a8 919 (2.127) 33.840 6. Titulos e valores mobiliarios Depdsitos ..... - - - 617

Saldo em 31 de dezembro de 2010 35.000 8 919 (677) 35.290 a) Composicéo dos titulos e valores mobiliarios R\éaslﬂlrte:dipagar : 16 . n9 -

Lucro do semestre - - - 938 938 E_anelra propria _20m 2010 Depésitos interfinanceiros . 1.079 .

Reservas de lucros - - - - - ivres ) Despesas captagao .......... - #7)

Reserva legal 47 - (47) - ‘Letras Financeiras d~o Tesouro —_LFF ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - 2094 12. Outras obrigagoes

Reserva especial - (48) (629) 677 - Vinculados a prestacdo de garantias a) Fiscais e previdenciarias

Saldos em 30 de junho de 2011 35.000 47 290 891 36.228 Letras Financeiras do Tesouro — LFT ... - 43 Refere-se basicamente a impostos e contribuicdes a recolher no montante de

As notas explicativas s@o parte integrante destas demonstragdes financeiras Total s - 21317 R$ 412 (R$ 102 em 30 de junho de 2010).
0 valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi apurado com base em precos e b) gl\f'elsnS isdes ! ot tante de S 202, 7 350
. . N ~ - . . taxas praticados em 30 de junho de 2010, divulgados pela ANBIMA - Associagdo €lere-Se a provisoes de pagamentos a efetuar no montante de - em
& Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras - Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. " Impoigndz éup(l;c: fae 50; glimhuwﬁo cocial

Operacdes de crédito
Em 30 de junho de 2011 e 2010, as operagdes de crédito realizadas no setor privado séo

(Valores expressos em milhares de reais) 1.

a) Conciliagdo das de renda e da

contribuicdo social

lesy das provisdes do imp

1. Contexto operacional 180 dias, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e apresentados como segue: 2011 2010
0 Concérdia Banco S/A foi constituido como Banco Maltiplo, que opera com as carteiras controladas, no minimo por 5 anos, em contas de compensagdo, ndo mais a) Diversificagdo por setor, atividad omica e Lucro liquido, antes da tributacéo sobre o lucro ....... 1.242 (1.102)
comercial e de investimentos, integrante do Conglomerado Financeiro Rendimento. Seu figurando no balango patrimonial. 201 2010 Adicdes:
acionista majoritério é o Banco Rendimento S.A. As operagdes renegociadas sdo mantidas, no mfimo, no mesmo nivel em que Empréstimo 148 10.296 Provisdo para devedores duvidosos ..o 70 132
As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam estavam classificadas antes da renegociagdo. As renegociaces de operacoes Conta garantida 10.424 Outros o 2 -
integradamente no mercado financeiro nacional e internacional, certas operagdes tm a de crédito, que j& haviam sido baixadas contra a proviséo e que estavam em Titulos descontados - 2.266 Total das ad 2 132
co-participagdo ou a intermediacdo de instituicGes ligadas ao Grupo Rendimento. Os contas de compensagdo, sdo classificadas no nivel "H", e os eventuais Total 148 22.986 Exclusdes:
beneficios dos servigos prestados entre essas instituicies e os custos da estrutura ganhos provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita Curto prazo 148 22.299 Reversdo provisdo para devedores duvidosos ................ (183) (12)
operacional e administrativa sao absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade quando efetivamente recebidos. Longo prazo - 687 1I;olal ((iias lculo dos tribut (183) (2
de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela 2011 2010 as:e (iica cwo Cos tridutos 1131 (982)
Em 20 janeiro de 2011 o Banco Rendimento adquiriu 7.584 agGes ordindrias, passando a Administragdo, atende ao requisito estabelecido pela Resolugéo n° 2.682 do Banco Vencid A vencer - ’agotrans e:ssa 50 de preiuizos acumulados (339) B
ser detentor de 30.334 acdes, o que representa 86 67% do Concérdia Banco. Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 7. Ate Até De 181 Acima Base dg ca\cuglo dos ltjnbjutos 792

2. Ap das d f) Reducéo do valor | de ativos néo financeiros - (Impairment) 180 180 a360 de 361 Imposto de renda e contrihuigao
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis 0 registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas dias  Total dias dias  dias Total social do (304) _
adotadas no Brasil que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar Set ivad —= == — — b) Créditos tributarios
por Acdes Lei 6.404/76, alteracGes introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09 e deterioragdo ou perda de seu valor recuperével. Quando tais evidéncias sao Ce or privado 7234 3797 687 11718 2011 2010
normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano identificadas e o valor contébil liquido excede o valor recuperavel, é Omercio ) ) ’ : y Crédito tributério 234 234
Contabil das Inslllmgue_s do Sistema Financeiro Nacional - COSIE. constituida uma provisdo, ajustando-se o valor contabil liquido. Essas Inddstria - . - 7862 - - 1862 Imposto de renda @ COMPENSAN ..........vvrvveceeerrrriererrennenees 102 145
As estimativas contébeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores provises sdo reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme Pessoas fisicas 148 148 - 135 - 135 Total longo prazo 234 234
premissas estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas previsto na Resolugdo n° 3.566/08. QOutros - -3 - -3 Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela
estimativas e premissas incluem as provisGes para perdas, marcagao a mercado de 0s valores dos ativos ndo financeiros sio revistos anualmente, exceto créditos 148 148 18.367_ 3.932 687 22.986 Resolugdo n” 3.355. A compensagdo depende da natureza do crédito gerado. Os
instrumentos  financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidacdo das tributarios, cuja realizagdo é avaliada semestralmente. b) C o dos d de crédito créditos tributérios de impostos e contribuigdes foram constituidos somente sobre
transagOes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em g) Imobilizado 2011 2010 prEJuw’zo_ f!scal e base negativa. ) )
razdo de imprecisdes inerentes ao lprocesso de sua dleterm'magéo. A Administragao Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corporeas e incorpdreos, % sobre % sobre ﬁ Adr]lln|?tragéo, ‘ctorg bz:s_g gas _suz:js ;irojggﬁes de reslultadots, cunswde';a que
revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente. : 3 = i CR : i i evera auferir resultados tributavels, aentro do prazo regulamentar, para ansorver

3. Sumario das principa?s préticaz contabeis gimﬁs a manutengdo das atividades da Institigdo ou exercido com essa Maior Vawlzé' carte;;']g ‘ﬁ:gg cartel;'g 0s créditos tributarios registrados nas demonstragdes financeiras. Essa estimativa
a) Apuragéo do resultado Os bens do ativo imobilizado (bens corporeos) estdo registrados ao custo de 10 maiores . - 20.427 89 é periodicaments revisada, de modo que eventuais alteracfes na perspectiva de

i 5 i i anci desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas
As recg\t,3§ € despesa_s s apropriadas pelo FEQ'”‘EA"E competéncia, observando- aquisicdo. A depreciacdo do ativo imobilizado € calculada pelo método linear as c) Composicdo por nivel de risco e provisdo para créditos de liquidagao ;Jicnﬂgﬁrsigaa;ﬁes financeiras ) P
Zes ?;Cre'tig'soepg;ngé’zgs'adgarqglzfegg E?;un[s;ﬁz:‘gggﬁ\ﬁlladas com base no método taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. duvidosa 14. Patriménio liquido '
. : p ! para os demais itens. 2011 2010 a) Capital Social

g;@?gggecslalﬁuezﬁgi:ﬁ uaes‘atjugsats‘éisc?altc‘tﬁg?isaf izcrgnée:igsnc:)u rrn??;é?)nﬁggfar.w:s] h) Dep()si!o_s 5 ) ) . Classificacao por Curso Curso Em_3Q de junho de 2011, o capital social esta representado por 35.000 mil agGes
operagdes com taxas ﬁreﬂxadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas Os depoans/es_lao feglstrados pelos seus respectivos valureﬁ, acresn:v!duvs dos _nivel de risco  anormal _ % Provisdo normal _ % Provisdo ordindrias e nominativas, sem valor nominal, totalmente integralizado 2o prego de
e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora - encargos exigives até a data_ do_ b:jlan@o [econhec\dos em base *pro rata" dia. Nivel A - - 22805 0,5% 114 amissio _de~R$ | cada uma.
dos respectivos ativos e passivos. As operacdes com taxas pos-fixadas sdo i) Impostp 319 renda e contribuigio social - N Nivel B ... - - - - 1% - b) - Distribuigdo de d|vujendos» = o i
atualizadas até & data do balanco através dos indices pactuados As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuigéo social (CSLL), quando Nivel C . S B o 3% B 0 Estatuto Social prevé a destinagao de 5% do lucro liquido como reserva legal e

h . G P : devidas, sdo calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas " o B o a distribuicdo de dividendos minimos de 25% do lucro liquido, ajustado na forma

b) Caixa e equivalentes de caixa dicG lusBes de carat te et Aria. sendo 0 imposto de rend Nivel D 181 10% 18 da legislagdo societaria e, quando for o caso, conforme as resolucdes da
Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui 3 \goes_egxc usloeslle cara gr psg;anen eeAdemgor?rai/, senboum‘lpos 0 .E ren al Nivel F 148 50% 74 - - - Assembléia Geral. ' '
dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto prazo de alta elerdmmta UF?; 348 fquota € (R°$1 g[l]:resct\ 1a F'; ) o SO rtevg) lucro tri Llnav‘e Total 148 74 22.986 132 c) Reserva legal
liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor e limites, com prazo de ei}ce ing a1 5% N0 exercicio no tnmestre] € a contribuicao social pefa d) Movimentacéao da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva
vencwmentn igual ou inferior a 90 d\as na data da aplicacao. 8 quo at ed °‘d tribuica ial diferidos sio calculad b - 2011 2010 legal, que ndo podera exceder a 20% do capital integralizado.

) Ses interf ) imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sao calculados sobre prejuizo Saldo inicial 157 44 15, Outras despesas administrativas
As operacdes pré-fixadas sdo reg|slradas pelo valor de resgate, deduzido fiscal e ba§e negativa _acqr[\u\ado;, Os ErEd'w,S tributérios sobre prejuizo f|sPa\ € Constituigio 145 88 2011 2010
das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pés-fixadas pelo valor de base negativa de contribuicao social serdo real\zaﬂdos de acordo com a geracdo de Reversio (258) i Despesa de servigos técnicos especializados 360 199
custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos lucros tributdveis, observando o limite de 30%. Os créditos tributdrios séo Saldo final do periodo 7 132 Despesa de depreciagdo e amortizagan 359 1
de provisio para desvalorizagdo, quando aplicavel. As aplicagBes em baseados nas expectativas atuais de realizagdo e considerando os estudos técnicos 8 Out sdit D_P Despesa de processamento de dados .. 254 364
operagdes compromissadas sao classificadas em funcéo de seus prazos de _ eandlises da administragdo. - . - Dutros creditos - Diversos Despesa de aluguéis 97 131
vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que i) A‘“"’: e P e obrig legais, fiscais e Adiantamentos e antecipagdes salarais 72015 i}g Bespesa Se Servigos ge terfem)sf . 2171 gg

i 5 previdenciagrias ~ Adiantamentos e antecipacdes salariis ....................... espesa de servicos do sistema financeiro

d) ﬁ:ﬁ;ifg ::lgfe(:{:ﬁzz;iérios 0 reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos Adiaﬂtam?nto pOrCOnta de imobilizacao - 6.351 Despesa de comgnicggﬁss 58 124
De acordo com o estabelecido pela Circular r° 3.088, os titulos e valores contingentes, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios Crédito tributério (Nota 13b) .. 234 234 Despesa de publicagdes ...... 56 58
mobilirios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias distintas, definidos na Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, Imposto de renda a compensa 102 145 Outras despesas adminiStrativas ... 101 167
conforme a intengo da Admlnlstragao quais sejam: emitido pelo (;D_rmté de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos Valores a receber a sociedades ligadas (Nota 11) 21 224 16 ;‘:‘al " " 8 o tiscai 1.446 ” 1323

Titulos para negociag&o: sdo adquiridos com o propésito de serem ativa e zegi‘_"tef Cf_"e”()ts_i o hecid § racses i . Outros 163 1 . a)lvozt::los contingentes e obrig egals, fiscals e previdenciarias
freqlientemente negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado em ontingencias ativas - nao sao reconnecidas nas demonstragoes financeiras, Total 530 6.965 P i etracx
cor?trapart\da a0 res?]hado do pemdgj P exceto 9uando da exis‘téncja de evidencias que propiciem a garantia de sua 9,  |mobilizado de uso Eg]m:f)gp[r]gvglvnerag gs rz(eﬂalizaggs existem processos classificados pela Administragao
¢ Titulos disponiveis para venda: sao aqueles que ndo se enquadram como realizagdo; sobre as quais ndo cabem mais recursos. 2011 2010 b) Passivos contingentes ‘classificados como perdas provaveis e
para negociagdo ou como mantidos até o vencimento, sdo ajustados pelo Contingéncias passwas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras Imobilizado Depreciagao Depreciagao obrigacdes legais
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for de uso % Custo acumulada Total % Custo acumulada Total Os valores das contingéncias s3o provisionados de acordo com as andlises
deduzido dos efeitos tributdrios; considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com Instalacdes ... 10 4308 646 3662 10 S individuais do valor potencial de perda para as agdes, considerando o estégio atual
e Titulos mantidos até o vencimento: sdo aqueles para os quais ha a uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e quando os Méveis e do processo, 0 posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o
intencdo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos equinamentos parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como risco provavel de
vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo %eﬁso 10 939 141 798 10 2 1 1 perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente e acrescido de
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como Sistema do encargos. . .

e) Operacdes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa perda remota n&o requerem provisdo e divulgacdo. 1stema de c) Passivos 00""“99"‘95 classificados como perdas possiveis
As operacdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais comunicagdo 20 185 5 130 10 8 ! 7 Em 30 de junho de 2011, ngo existem processos classificados pela Administragdo
Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns Processamento 6omo perdas possiveis.
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relaco a operagao, tributos (ou impostos e contribuicdes). O montante discutido é quantificado, de dados ...... 20 809 243 565 20 - - - d) g[gaos_reguladores dministrati o si
aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela registrado e atualizado mensalmente. L. 6240 1.085 5.155 10 2 8 Hﬁgnceeﬁlrf}?\;gc-‘gﬁesif gssrgm‘-s;azgg r:mresceLlr:thfiVSr?lrengsréereSS\ta(ngzngz
Resolucdo n° 2.682, que requer anélise periddica da carteira e sua classificacdo em 4. Caixa e equivalentes de caixa 10. Depésitos operacdes do Banco que p p P
9 niveis, sendo “AA” (risco minimo) e "H" (perda). Descrigdo 2011 2010 2011 __ 2010 45 |imites ogeracionais ’

As rendas das operagies de crédito vencidas hé mais de 60 dias, Disponibilidades 45 76 Sem vencimento Total Total ™" §'Banco Central do Brasil, através da Resolugio n° 3.490 de 29 de agosto de 2007
independem_ememe de seu _m’vel de risco, somente sdo reconhecidas como receita Aplicagdes em operagGes compromissadas . 3682 21.250 153 153 4274 instituiu nova forma de apuracao do Patrimonio de Referéncia Exigido PRE, com efeito, a
quando efetivamente recebidas. Aplicagdes em depsitos interfinanceiros ... 26.012 - - - 14.697 partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basiléia para 30 de junho de 2011 é de 14,23%
As operacdes classificadas no nivel “H" permanecem nessa classificagéo por Total 29.739 21.326 153 153 18971 para o Conglomerado.
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& Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos administradores do
Concordia Banco S.A

Examinamos as demonstragdes financeiras do Concérdia Banco S.A. (“Banco”), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2011
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para
o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
dema\s notas exphcatlvas

e as I'ESDECIIVES

ses Fi

bilidade da A sobre as D

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabil

ade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que

as demonstragdes financeiras estdo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas

Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
C.N.P.J. 24.159.923/0001-59
Ouvidoria: 08007220132

Relatdrio da Administracao

circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos do
Banco. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis

utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem
avaliagdo da apresentacdo das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

comoa

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido.
Opinido
Em nossa opinido,

as demonstragBes financeiras referidas acima apresentam

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Concordia Banco S.A. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil - BACEN.

Empresa do
BANCORENDIMENTO

Auditoria dos valores correspondentes ao semestre anterior

As demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2010 foram
examinadas pela Terco Grant Thornton Auditores Independentes (Terco), uma entidade legal
separada da Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu parecer dos auditores
independentes sem ressalvas, em 16 de agosto de 2010. Em 1 de outubro de 2010, a Terco
foi incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Apés esta incorporacdo, a
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. passou a ser denominada Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S.S.

Séo Paulo, 15 de setembro de 2011.

ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6

oncordiabanco.com.br

CAMBIO CERTO, DO SEU JEITO.

. Acionistas: Em cumprimento as disposicOes legais e estatutérias, submetemos a V. Sas. as Demonstrages Financeiras dos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010.

A Diretoria

Balangos Patrimoniais em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

= Demonstracdes do Resultado
Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010

= Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010

ATIVO Notas 2011 2010 | PASSIVO _Notas 2011 2010 (Valores expressos em milhares de reais) (Valores expressos em milhares de reais)
Circul 7.259 10.760 | Circul 132 7.897
Disponibilidades 4 2.068 9.148 | Outras obrig 732 7.897 Notas 201 2010 1° Semestre
Disponibilidades 2.068 9.148 | Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados. 21 67 . - 2011 2010
Titulos e valores mobiliarios 5 4.984 210 | Carteira de cambio 7 342 5.075 da Inter f 5.846 10.480 - - .
Certificado de depsito bancario 4.984 210 | Fiscais & previdenCidrias .............ccowcroccc 8 91 516 Resultado de titul | biliar 120 » Lucro liquido (prejuizo) aj do (560) 549
Outros créditos 6 207 1.349 | Diversas 7 278 2.239 €sultado de titulos € valores mopiliarios .............. LUcro (prejuizo) 1iquido do SEMESEIe ... (1.003) 62
Diversos. 207 1.349 | Exigivel a Iongo prazo .. - 88 ~ o
Outros valores e bens .. - 53 | Outras obr - 88  Resultado de operacdes de cambio ... 5.726 10458 Ajustes para reconciliar o lucro
Despesas antecipadas. ... - 53 | Fiscais e prevwdenmarlas ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 8 - 58 . T - .
Realizavel a longo prazo 151 757 | Diversas 7h 30 Bruto da Inter F 5.846 10.480  (prejuizo) ao caixa liqUIdo ........cccccouemmmmrereresussssunsesssssnsnsnnnns 443 487
Outros créditos 6 151 245 | Provisdo para riscos fiscais . 8 - 30 - -
Diversos. 151 245 | Patrimonio liquido ....... 6.678 6.874 Outras R (Desp ) Oper (6.808)  (10.356) Depreciagdes & amortizagles .............cocc.ooorrveecvecrveeoriereririns 443 487
Outros valores e bens .. - 511 | Capital 4116 4.116 : _ ) Variagéo de ativos e passivos
Despesas antecipadas ... - 511 | De domiciliados no pais 9 4.116 4116  Receitas de prestacdo de servigos .................. 788 895 ) ) o
P - 3.342 | Reservas de lucros ....... 3.565 2.758 (Aumento)/reducdo em titulos e valores mobiliarios ................. (3.551) 968
1 R 1 iui lad (1.003) - Despesas de pessoal ..............orrrrereeeceeninnn " (1.198)  (4.224) ~ .
Titulos patrimoniais R 1 ' Reducdo em outros créditos 1.694 367
Imobilizado de uso .. - 2.281 Outras despesas administrativas .................ccceees 12 (4.179) (6.661) Redugio / (aumento) em outros valores  bens ... 465 (46)
Outras imobilizacdes de 2.781 o )
(Depreciagdes acumuladas) (500) Despesas tributarias ....... (443) (630)  (Aumento) em outras ObHGAGHES ..........c....ooooorserer e (1.248)  (1.313)
Diferid - 1.034 P .
G;;;Is :m iméveis de terceiros. 2477 Outras receitas 0peracionais ..................cc.cc..... (2.107) 273  Caixa liquido (aplicado)/ gerado
Amortizaca lada). ...... 1.443 vidad onai
L moruwgag?o acumulada) R { 27’ QOutras despesas operacionais 331 (9) Mhas P (3.200) 525
Out tivos intangivei 33 Fluxo de caixa das atividades de investiment
(Aumrg[smaaévaoos g'luamnﬂigﬁf, R 7) Resultado Operacional..........cooiciriennsnisisnnnnns (962) 124 U%O eialxa 2 a. _M ades de investimento
Total do ativo 7410 14.859 | Total do Passivo 7410 14.859 . . Alienagéo de Imobilizado de uso . 1872
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstrages financeiras Resultado néo Operacional ......eeeeessen (1) (23) Alienagao de diferido & intangivel 556
= Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Resultado antes da Tributagdo sobre o Lucro ... (1.003) 101 pgisigao de Imobilizado e USO ... < (a6
Para os Semestres Findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 I : - e .
(Valores expressos em milhares de reais) I de Renda 8 (19)  Aplicagdes no diferido e intangivel .................ccooeerverrerrere. - (183)
Capital Reservas de Lucros Lucros Contril Social 8 - (18) Caixa liquido gerado/ (aplicado)
Realizado Legal Outras Acumulados Total P P :
Saldos em 31.12.2009 284 2412 - 6.812  Participagd arias no Lucro - (3 Mmas de 2428 (1.049)
Lucro liquido do semestre. - - - 62 62 e i Redugéo de caixa e equival de caixa (772) (524)
Reservas de lucros - Legal - 3 - (3) - Lucro Liquido (Prejuizo) do Semestre .................. (1.003) 61 i . )
Reservas de lucros - Qutras - - 59 (59) - Caixa e equivalentes de caixa
Saldos em 30.06.2010 4.116 287 241 - 6.874 Namero de acdes 1.667.104 1.667.104 Cai wvalentes de cai inicio d ; 2840 9672
Saldos em 31.12.2010 4116 328 3237 R 7681 ] ’ - aixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre .................. . .
Prejuizo do semestre. - - - (1.003) (1.003)  Lucro Liquido (Prejuizo) por A¢do (em RS). (0.60) 0,04 Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre .................. 2.068 9.148
Saldos em 30.06.2011 4.116 328 3.237 (1.003) 6.678

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras

www.actioncambio.com.br

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras
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Empresa do
BANCORENDIMENTO

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras em 30 de Junho de 2011 e de 2010

1. Contexto operacional - A Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, empresa constituida em 29 de Setembro de 1988 (“Distribuidora”),
estad voltada basicamente para operagdes no mercado financeiro de cambio com
taxas flutuantes. As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de
instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro nacional e
internacional. Certas operagdes tém a co-participacdo ou a intermediacdo de
instituicdes ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados
entre essas instituicBes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao
absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos
em conjunto ou individualmente. Em 29 de maio de 2010, o Banco Rendimento S/A
adquiriu 600.000 acGes, passando a ser detentor de 1.667.104 acdes, o que
representa 100% da Action DTVM.
Apr do das d acoes iras - As demonstracdes
financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil, que incluem as diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acdes Lei n® 6.404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/
09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estdo sendo apresentadas de
acordo com o Plano Contédbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF. As estimativas contdbeis sdo determinadas pela Administragdo,
considerando fatores e premissas estabelecidas com base em julgamentos. Itens
significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem as provisdes para
ajuste dos ativos ao valor provével de realizagdo ou recuperagao, as provisdes para
perdas, as provisdes para contingéncias, marcacdo ao mercado de instrumentos
financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidagdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao de
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administracdo revisa as
estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.
3. Sumario das principais praticas abeis - a) Apuracgao do resultado -
As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-
se o critério pro rata dia para as de natureza financeira. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados com operacdes no exterior,
as quais sdo calculadas com base no método linear. As operacGes com taxas
prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos
ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de
caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos
bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de
mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na
data da aplicagdo. c) Titulos e valores mobiliarios - De acordo com o estabelecido
pela Circular n° 3.068 de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil, os titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira foram classificados em trés categorias
distintas, conforme a intencdo da Administracdo, quais sejam: e Titulos para
negociacao;  Titulos disponiveis para venda e ® Titulos mantidos até o vencimento.
Os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria “titulos para
negociacdo” e registrados pelo seu custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balango e ajustados a valor de mercado sendo o resultado da
valorizagdo ou desvalorizagdo computado ao resultado. Em 30 de junho de 2011 e
2010, a Distribuidora ndo possufa operagdes com instrumentos financeiros
derivativos. d) Operagdes de cambhio - As operacdes sdo demonstradas pelos
valores de realizacdo, incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais (em base
pro rata dia) auferidas. e) Provisao para imposto de renda e contribuicdo

social - As provisGes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL),
quando devidas, sdo calculadas com base no lucro ou prejuizo contébil, ajustado pelas
adicdes e exclusdes de carater permanente e tempordria, sendo o imposto de renda
determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével
excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicdo social pela
aliquota de 15%. f) Ativos e passi ing e obrigacdes legais, fiscais
e previdenciarias - O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e
passivos contingentes obrigacdes legais e divulgacdo de provisdes sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos na Resolugéo n° 3.823 de 16 de dezembro de 2009 do
Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos ~ Contdbeis  (CPC), obedecendo aos seguintes  critérios:
Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo sobre
as quais ndo cabem mais recursos. Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas
demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da
administracdo, for considerado provével o risco de perda de uma agdo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacado das obrigacdes
e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 2011 2010
Disponibilidades em moeda local 894 884
Disponibilidades em moedas estrangeiras (i) .......c...cccoccvvvvevnnes 749 5.622
Depésitos bancérios 425 2.642
Total 2.068 9.148

i. Corresponde aos numerarios em espécie, em moeda local ou estrangeira, disponiveis
para operagdo de compra e venda de moedas.

5. Titulos e valores mobiliarios - Em 30 de junho de 2011 e 2010 as operagdes com
titulos e valores mobilidrios estao compostas como demonstrado a seguir:

201 2010
Titulos para negociacdo - vencimento de 1 a 3 anos
Carteira prépria - livres 4.984 210
Certificados de depésitos bancarios - CDBs 4.984 210
Total 4.984 210
6. Outros créditos - diversos
Descricéo 2m 2010
Circulante
Adiantamentos e antecipagdes salariais ... - 147
Impostos a compensar 10 -
Carteira de cambio (i) - 1.202
Valores a receber de sociedade ligada 147 -
Outros 50 -
207 1.349

Realizavel a longo prazo
Adiantamentos p/futuras imobilizagoes ............cccoovvrrrrvrrrennns - 55

Impostos a compensar 141 158
Devedores de depdsitos em garantia .. 10 32
151 245

Total 358 1.594

(i) Representado por cambio vendido a liquidar.

7. Outras obrigacdes - a) Carteira de cambio - O saldo de R$ 342 (2010 — R$ 5.075)
é proveniente das operacdes de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money”
a liquidar.

b) Diversas
Descrigdo 2011 2010
Circulante
Provisdo para pagamentos a efetuar (i) ..o 239 1221
Valores a pagar - Sociedades ligadas 29 8
Credores diversos - Pais 10 1.010
278 2.239
Realizével a longo prazo
Credores diversos - Pais - 10
Provisdo para passivos contingentes (Nota 13) ... - 20
- 30
Total - 30

(i) Contempla as provisdes de férias e das contas a pagar de despesas administrativas.
8. Imposto de renda e contribuicao social
2011 2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda

e da contribuic@o social (1.003) (1.003) 101 101
Adico 921 921 26 20
Despesas na0 dedUtiVEIS .......coovuerveereeerrierrerreneens 921 921 26 20
Exclusd - - B @
ParticipacGes estatutarias no lucro - - (3)  (3)
Base do imposto de renda e da contribuicdo social . (82) (82) 124 118
Despesa de Imposto de Renda e contribuicdo

Social do e - - (19) (18)

Em 30 de junho de 2011, a Distribuidora possui créditos tributarios de prejuizos fiscais
e base negativa da contribui¢do social ndo contabilizados no montante de R$ 32, sendo
R$ 20 referentes a imposto de renda e R$ 12 referentes a contribuicdo social. Os
prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social ndo possuem prazos
prescricionais e sua compensacao esté limitada a 30% dos lucros tributéveis apurados
em cada perfodo-base futuro. Em atendimento ao requerido pela Resolugdo n° 3.059, de
20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugo n° 3.355, de 31 de margo de 2006, do
Banco Central do Brasil, os beneficios do imposto de renda e contribuicdo social, no
montante estimado de crédito tributdrio, serdo reconhecidos quando efetivamente
realizados ou quando as perspectivas para sua recuperagdo se tornarem factiveis, uma
vez que a Distribuidora ainda ndo atende aos quesitos estabelecidos nestas Resolucdes,
por ndo apresentar histérico de lucros ou receitas tributdveis para fins de imposto de
renda e contribuicdo social em, pelo menos, trés dos Gltimos cinco exercicios sociais.
9. Patriménio Liquido - a) Capital social - O capital social estd representado por
1.667.104 agdes, divididas em 833.552 ordindrias e 833.552 preferenciais, sem valor
nominal, totalmente subscritas e integralizadas. Através de Instrumento Particular de
Compra e Venda de Acdes, datado de 29 de maio de 2010, o Banco Rendimento S/A
passou a ser (nico controlador da Distribuidora, através da aquisicdo da totalidade das
acOes pertencentes a Action Participacdes S/A, correspondentes a 600.000 acdes
nominativas, divididas em 300.000 agdes ordinarias e 300.000 acdes preferenciais,
representativas de 35,99% restantes do capital social da Action. b) Reserva legal - A
Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva
legal, que ndo podera exceder a 20% do capital integralizado. c) Reserva especial de
lucros - A Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para
a reserva legal, que nao poderd exceder a 20% do capital integralizado.

10. Tr des com partes relaci las - As transagdes com partes relacionadas
sdo representadas, basicamente, por operagdes junto ao Banco Rendimento S.A.

201 2010

Ativo

Titulos e valores mobiliarios 4.754 4

Valores a receber de ligadas 147 -
Passivo

Valores a pagar 29 8
Resultado

Resultado com titulos e valores mobiliarios 108 19

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e
condi¢des usuais de mercado.

Remuneracao do pessoal chave da administracao

Anualmente, quando da realizacdo da Assembléia Geral Ordinéria, é fixado o montante global
anual de remuneracdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Distribuidora.
A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:

Remuneracao fixa (valor mensal) ............ 198
Encargos Sociais (52)
Total 146

A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisdo de contrato
de trabalho ou remuneracao baseada em acdes para o pessoal-chave da Administracdo.
11. Outras despesas administrativas

Descricdo 2011 2010
Aluguéis 1.325 1.868
Servicos de terceiros 751 924
Servigos do sistema financeiro .. 457 1.167
Servigos técnicos especializados 289 180
Comunicacdes 250 288
Servigos de vigilancia e SegUranga ...........cooovoereeerreereerereeens 239 472
Condominio 105 406
Propaganda e publicidade 70 163
Prc to de dados 48 124
Agua, energia e gas 36 59
Transportes 25 90
Manutencdo e conservagao de Bens ... 14 67
Outras 570 853
Total 4179 6.661

12. Ativos e passivos cc g e obri legais, fiscais e
previdenciarias - a) Ativos contingentes - Em 30 de junho de 2011 e 2010, ndo
existem processos classificados pela Administragdo como provaveis de realizagdo.
b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes
legais - Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as andlises
individuais do valor potencial de perda para as acdes, considerando o estdgio atual do
processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de
consultores juridicos externos. As movimentagBes das provisdes para contingéncias e
obrigacdes legais, ocorridas nos trimestre, estao a seguir apresentadas:

2011 2010
Saldo no inicio do semestre 20 20
Constituicoes - -
Realizacoes/reversoes (20) -
Total - 20

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis - Em 30 de junho de 2011 e
2010, ndo existem processos classificados pela Administragdo como de perdas possiveis.
13. Limites operacionais - 0 Banco Central do Brasil, através da Resolucdo n° 3.490
de 29 de agosto de 2007 instituiu nova forma de apuragdo do Patrimdnio de Referéncia
Exigido PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basiléia para 30 de
junho de 2011 é de 14,23% para o Conglomerado.

A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos Acionistas e aos administradores da

Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstracdes financeiras da Action S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Admini: sobre as D coes Fi iras - A
Administragdo da Distribuidora € responsével pela elaboracdo e adequada apresentagao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorgdo  relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgdo relevante. Uma
auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Distribuidora para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para

expressar uma opinido sobre a eficécia dos controles internos da Distribuidora. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequacdo das préticas contébeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 30 de junho de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicveis as instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.
Auditoria dos valores corr d ao e anterior - As
demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2010 foram

examinadas pela Terco Grant Thornton Auditores Independentes (Terco), uma
entidade legal separada da Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu
parecer dos auditores independentes sem ressalvas, em 16 de agosto de 2010. Em 1
de outubro de 2010, a Terco foi incorporada pela Ernst & Young Auditores
Independentes  S.S. Apds esta incorporacdo, a Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. passou a ser denominada Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S.S.

Sao Paulo, 15 de setembro de 2011.

Ell ErnsT & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6

www.actioncambio.com.br
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