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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 105.000
Preferenciais 0
Total 105.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 707.306 659.777
1.01 Ativo Circulante 224.870 173.569
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 114.303 115.497
1.01.02 AplicagBes Financeiras 64.851 7.603
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 64.851 7.603
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 64.851 7.603
1.01.03 Contas a Receber 26.811 35.307
1.01.03.01 Clientes 26.811 35.307
1.01.06 Tributos a Recuperar 14.273 10.647
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 14.273 10.647
1.01.07 Despesas Antecipadas 219 292
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.413 4.223
1.01.08.03 Outros 4.413 4.223
1.02 Ativo Nao Circulante 482.436 486.208
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 30.343 30.504
1.02.01.06 Tributos Diferidos 651 451
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 651 451
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 17.381 17.381
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 17.381 17.381
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 12.311 12.672
1.02.01.09.03 Beneficio fiscal agio incorporado pela controladora 7.730 8.126
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 2.568 2.533
1.02.01.09.08 Impostos e ContribuicGes a Recuperar - LP 2.013 2.013
1.02.02 Investimentos 1.583 1.583
1.02.03 Imobilizado 448.723 452.306
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 447.401 451.313
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.322 993
1.02.04 Intangivel 1.787 1.815
1.02.04.01 Intangiveis 1.787 1.815
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 707.306 659.777
2.01 Passivo Circulante 50.551 48.006
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.402 1.971
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.402 1.971
2.01.02 Fornecedores 7.173 9.823
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 9.590 5.110
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 10.058 4.462
2.01.04.02 Debéntures 10.058 4.462
2.01.05 Outras Obrigacdes 9.405 14.788
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.015 1.964
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 2.015 1.964
2.01.05.02 Outros 7.390 12.824
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 4.726
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 5.885 6.558
2.01.05.02.05 Uso do bem publico 1.501 1.501
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 4 39
2.01.06 Provisodes 11.923 11.852
2.02 Passivo Néo Circulante 215.915 215.676
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 199.519 199.480
2.02.01.02 Debéntures 199.519 199.480
2.02.02 Outras Obrigagbes 15.449 15.255
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 451 412
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 451 412
2.02.02.02 Outros 14.998 14.843
2.02.02.02.03 Uso do bem publico 10.794 10.749
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 4.169 4.060
2.02.02.02.05 Outros a pagar 35 34
2.02.04 Provisdes 947 941
2.02.04.02 Outras Provis6es 947 941
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 947 941
2.03 Patrim6nio Liquido 440.840 396.095
2.03.01 Capital Social Realizado 105.000 105.000
2.03.02 Reservas de Capital 80.174 80.174
2.03.04 Reservas de Lucros 210.921 210.921
2.03.04.01 Reserva Legal 21.000 21.000
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 102.790 102.790
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 87.131 87.131
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 44.745 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 77.244 69.839
3.01.01 Receita Bruta 81.114 73.389
3.01.06 (-)Deducdes da Receita Bruta -3.870 -3.550
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -17.077 -59.592
3.03 Resultado Bruto 60.167 10.247
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.978 -4.182
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.978 -4,182
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 55.189 6.065
3.06 Resultado Financeiro -2.411 -6.740
3.06.01 Receitas Financeiras 3.876 2.388
3.06.02 Despesas Financeiras -6.287 -9.128
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 52.778 -675
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -8.033 1.658
3.08.01 Corrente -8.232 0
3.08.02 Diferido 199 1.658
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 44.745 983
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 44.745 983
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,42614 0,00936
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 44.745 983

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 44.745 983
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 69.790 16.585
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 71.159 11.917
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 52.778 -675
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 3.943 4.657
6.01.01.04 Variag6es monetarias e cambiais e juros de longo prazo, 5.757 7.935
liquidas
6.01.01.06 Provisdo(reversao)para contigéncias civeis,fiscais e 8.681 0
trabalhistas
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -1.369 4.668
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros 8.496 -1.750
6.01.02.03 Impostos e contribui¢cdes sociais a recuperar -3.626 -719
6.01.02.05 Fundos Vinculados 0 3.190
6.01.02.06 Depositos judiciais -35 -638
6.01.02.07 Despesas pagas antecipadamente 73 -41
6.01.02.08 Coligadas e Controladas 0 -946
6.01.02.09 Outros Ativos -192 462
6.01.02.10 Fornecedores -2.650 14.737
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar 431 421
6.01.02.14 Taxas Regulamentares -564 275
6.01.02.15 Impostos e contribui¢cBes sociais a recolher -3.356 -10.722
6.01.02.17 Coligadas e Controladas 90 105
6.01.02.18 Provisdes para contigéncias 0 85
6.01.02.19 Outros Passivos -36 209
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -66.258 -1.423
6.02.02 No imobilizado -9.010 -1.423
6.02.05 Titulos e Valores Mobiliarios -57.248 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -4.726 -12.165
6.03.02 Pagamentos de empréstimos,financiamentos 0 -11.726
6.03.03 Pagamentos de dividendos -4.726 -439
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -1.194 2.997
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 115.497 48.517
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 114.303 51.514

PAGINA: 6 de 41



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 105.000 80.174 210.921 0 0 396.095
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 105.000 80.174 210.921 0 0 396.095
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 44.745 0 44.745
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 44.745 0 44.745
5.07 Saldos Finais 105.000 80.174 210.921 44.745 0 440.840
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 105.000 80.174 153.068 0 0 338.242
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 105.000 80.174 153.068 0 0 338.242
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -5.041 0 -5.041
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -5.041 0 -5.041
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 983 0 983
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 983 0 983
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -1.036 0 0 -1.036
5.06.05 Diveidendos propostos 0 0 -1.036 0 0 0
5.07 Saldos Finais 105.000 80.174 152.032 -4.058 0 333.148
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 81.114 73.391
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 81.114 73.391
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -14.922 -56.178
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.922 -56.178
7.03 Valor Adicionado Bruto 66.192 17.213
7.04 Retengdes -3.943 -4.657
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -3.943 -4.657
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 62.249 12.556
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.876 2.388
7.06.02 Receitas Financeiras 3.876 2.388
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 66.125 14.944
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 66.125 14.944
7.08.01 Pessoal 3.208 2.502
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.140 2.781
7.08.01.02 Beneficios 692 -403
7.08.01.03 F.G.T.S. 137 0
7.08.01.04 QOutros 239 124
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 11.684 2.108
7.08.02.01 Federais 11.684 2.101
7.08.02.02  Estaduais 0 7
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 6.488 9.354
7.08.03.01  Juros 6.285 9.129
7.08.03.02  Aluguéis 203 225
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 44,745 980
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 5.041
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 44,745 -4.061
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1

Comentario do Desempenho ITAIIDEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)
1. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

1.1. RESULTADO DO PERIODO

12 Trimestre Varia¢ao
01/01/2012 A 31/03/2012 01/01/2011 A 31/03/2011 R$ mil %
Receita Bruta 81.114 73.389 7.725 10,5%
Dedugdes da Receita Bruta (3.870) (3.550) (320) 9,0%
Receita Liquida 77.244 69.839 7.405 10,6%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (17.077) (59.592) 42.515 -71,3%
Resultado Bruto 60.167 10.247 49.920 487,2%
Despesas com vendas/gerais e administrativas (4.978) (4.182) (796) 19,0%
Resultado do Servigo 55.189 6.065 49.124 810,0%
(-) Amortizagdo / Depreciagdo 3.941 4.657 (716) -15,4%
EBITDA 59.130 10.722 48.408 451,5%
Resultado Financeiro (2.411) (6.740) 4.329 -64,2%
Lucro/Prejuizo antes dos impostos 52.778 (675) 53.453 -7919,0%
IR e CSLL (8.033) 1.658 (9.691) -584,5%
Lucro do Periodo 44.745 983 43.762 4451,9%

A Companhia apresentou no periodo findo em 31 de Margo de 2012 um lucro liquido
de RS 44.745, representando um acréscimo de RS 43.762 em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. Abaixo os principais fatores que determinaram esse
acréscimo.

1.1.1. RECEITA LIQUIDA

A Receita liquida apresentou um aumento de RS 7.405 (10,6%), quando comparado ao
mesmo periodo de 2011. Esta variacdo é explicada com o aumento do preco do
contrato de fornecimento de energia em 11%.

12 trimestre Variagdo
01/01/2012 A 31/03/2012 01/01/2011 A 31/03/2011 RS mil %
Receita Bruta
Fornecimento de energia elétrica 78.650 70.300 8.350 11,9%
Energia Elétrica Curto Prazo — CCEE 2.464 3.089 (625) -20,2%
Total 81.114 73.389 7.725 10,5%
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

Comentario do Desempenho ITAIIDEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL

1.1.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Versdo: 1

12 Trimestre Varia¢do
01/01/2012 A 31/03/2012  01/01/2011 A 31/03/2011 RS mil %

Custos e Despesas Ndo-Gerenciaveis:
Energia Elétrica Comprada para Revenda (970) (43.330) 42.360 -97,8%
Encargos de Uso do Sistema de Transmissdo/Distribuicdo (8.302) (7.240) (1.062) 14,7%
Taxa de fiscalizagdo de servigo de energia elétrica - TFSEE (234) (216) (18) 8,3%
Compensagdo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (2.165) (1.874) (291) 15,5%

(11.671) (52.660) 40.989 -77,8%
Custos e Despesas Gerenciaveis:
Pessoal e Administradores (3.682) (3.319) (363) 10,9%
Material (95) (287) 192 -66,9%
Servigos de Terceiros (1.892) (1.966) 74 -3,8%
Amortizagdo / Depreciagdo (3.940) (4.657) 717 -15,4%
Provisdes Liquidas — Contingéncias (115) - (115) 0,0%
Outros (660) (885) 225 -25,4%

(10.384) (11.114) 730 -6,6%
Total (22.055) (63.774) 41.719 -65,4%

Os custos e despesas operacionais sofreram uma reducdo de RS 41.719 (-65,4%)

qguando comparado ao mesmo periodo de 2011. As principais variacdes no periodo

estdo apresentadas abaixo:

e Energia Elétrica comprada para revenda: Em 2011 foi realizada compra de

energia junto a NC Energia conforme contrato de sazonalizagao totalizando um

valor de RS 41.304. No 12 trimestre de 2012 n3o houve realiza¢do de energia

em relagdo a este contrato.

1.1.3. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

12 Trimestre Variagdo
01/01/2012 A 31/03/2012  01/01/2011 A 31/03/2011 R$ mil %
Renda de aplicag@es financeiras 3.758 2.263 1.495 66,1%
Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidos) (5.548) (7.935) 2.387 -30,1%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (621) (1.068) 447 -41,9%
Total (2.411) (6.740) 4.329 -64,2%

O resultado financeiro apresentou uma variagdo de -64,2%, quando comparado ao

mesmo periodo de 2011. Os principais fatores que contribuiram para isso foram:

¢ Aumento do rendimento de aplicacdo financeira relacionado a disponibilidade

de caixa;

e Reducgdo dos encargos de dividas devido a reducdo dos saldos de empréstimos

e debéntures.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

Comentério do Desempenh

(0]

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL

1.1.4. PRINCIPAIS INDICADORES

Versdo: 1

Variagdo %
Indicadores Empresariais 01/01/2012 A 31/03/2012 01/01/2011 A 31/03/2011 2012/2011
Indicadores Econémicos
Receita Operacional Bruta 81.114 73.389 10,53%
Receita Operacional Liquida 77.244 69.839 10,60%
EBITDA 59.130 10.722 451,48%
Resultado do Servigo 55.189 6.065 809,96%
Resultado Financeiro sem Juros Sobre Capital Préprio (2.411) (6.740) -64,23%
Lucro Liquido 44.745 983 4451,88%
Margem EBITDA (%) 76,55% 15,35% 61,20%
Margem Operacional (%) 71,45% 8,68% 62,76%
Margem Liquida (%) 57,93% 1,41% 56,52%
Indicadores Financeiros
Ativo Total 707.306 638.685 10,7%
Divida Bruta 209.577 200.441 4,6%
Patrimonio Liquido 440.840 333.148 32,3%
Investimentos 329 1.421 -76,8%
Divida Total Liquida das Disponibilidades e Aplicagdes em Titulos 30.423 117.823 -74,2%
Divida Total Liquida / (Divida Total Liquida + Patriménio Liquido) 0,065 0,261 -75,3%
Divida de Curto Prazo Liquida / Divida Total Liquida (5,558) 0,383 -1549,8%
Patriménio Liquido / Ativo Total 0,623 0,522 19,5%
(*) EBITDA - Andlise dos ultimos 12 meses.

Variag¢do %

Conciliagdo EBITDA 01/01/2012 A 31/03/2012 01/01/2011 A 31/03/2011 2012/2011
Lucro liquido 44.745 983 4451,9%
Despesas financeiras 621 1.068 -41,9%
Receitas financeiras 1.790 5.672 -68,4%
Imposto de renda 8.033 (1.658) -584,5%
Amortizagdo / Depreciagdo 3.941 4.657 -15,4%
EBITDA 59.130 10.722 451,5%
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1
Notas Explicativas

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marcgo de 2012
(Em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS -R$ Mil Ref. 31/03/12 31/12/11
ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 114.303 115.497
Contas a receber de clientes e outros 4 26.811 35.307
Titulos e Valores Mobiliarios 5 64.851 7.603
Impostos e Contribuicdes a recuperar 6 14.273 10.647
Despesas pagas antecipadamente 219 292
Servigos em curso 10 4.071 3.930
Outros ativos circulantes 342 293
TOTAL DO CIRCULANTE 224.870 173.569
NAO CIRCULANTE

Impostos e Contribuicdes a recuperar 6 2.013 2.013
Coligadas e controladas 24 17.381 17.381
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos 8 651 451
Beneficio fiscal - &gio incorporado da controladora 7 7.730 8.126
Depositos Judicias 9 2.568 2.533
Investimentos 1.583 1.583
Imobilizado 11 448.723 452.306
Intangivel 12 1.787 1.815
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 482.436 486.208
TOTAL DO ATIVO 707.306 659.777

PAGINA: 13 de 41



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1
Notas Explicativas

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de marcgo de 2012
(Em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS -R$ Mil Ref. 31/03/12 31/12/11
PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores 13 7.173 9.823
Debéntures 14 10.058 4.462
Saléarios e encargos a pagar 15 2.402 1.971
Taxas regulamentares 16 5.885 6.558
Impostos e Contribui¢es a recolher 17 9.590 5.110
Dividendos e Juros sobre capital proprio 18 - 4.726
Provisdes 19 11.923 11.852
Coligadas e controladas 24 2.015 1.964
Concesséo do Servico Publico (Uso do Bem Publico) 1.501 1.501
Outros passivos circulantes 4 39
TOTAL DO CIRCULANTE 50.551 48.006

NAO CIRCULANTE

Debéntures 14 199.519 199.480
Taxas regulamentares 16 4.169 4.060
Provisdes 19 947 941
Coligadas e controladas 24 451 412
Concesséo do Servico Publico (Uso do Bem Publico) 10.794 10.749
Outros passivos néo circulantes 35 34
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 215.915 215.676
PATRIMONIO LIQUIDO 20

Capital Social 105.000 105.000
Reservas de Capital 80.174 80.174
Reservas de Lucro 123.790 123.790
Proposta de Distribui¢cdo de dividendos adicional 87.131 87.131
Lucro/Prejuizo acumulado 44.745 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 440.840 396.095
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 707.306 659.777
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ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 31 de marcgo de 2012

(Em milhares de reais)

Versdo: 1

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO MENSAL E ACUMULADO R$ Mil

RECEITA BRUTA
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DO SERVICO
LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrat

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS

Receita financei
Despesa financeira

LUCRO ANTES DO IMPOSTOS

Imposto de renda e contribuicdo sc
Corrente

Diferido

Imposto de renda - SUDENE
Amortizac&o 4gio e reversdo PMIPL

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO
DO CAPITAL - R$
Ordinéria

Ref. 31/03/12 31/03/11
21 81.114 73.389
22 (3.870) (3.550)

77.244 69.839
23 (17.077) (59.592)
60.167 10.247
23 (4.978 (4.182
55.189 6.065
3.87¢ 2.38¢
(6.287) (9.128)
52.778 (675)
(8.033) 1.658
8 (17.527) -
8 19¢ 1.65¢
8 9.691 -
(396, -
44.745 983
0,43 0,01
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ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marcgo de 2012
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - R$ mil

31/03/2012 31/03/2011
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro Liguido do Periodo (Antes dos Impostos) 52.778 (675)
Depreciacéo e amortizacéo 3.943 4.657
Encargos de dividas e atualiza¢ges mone&gasbiais 5.757 7.935
Provisdo (reverséo) para contingéncias cifietzis e trabalhistas 8.681 -
71.159 11.917
(AUMENTO) REDUGCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 8.496 (1.750)
Impostos e contribuigBes sociais a recuperar (3.626) (719)
Fundos Vinculados - 3.190
Depdsitos judiciais (35) (638)
Despesas pagas antecipadamente 73 (41)
Coligadas e Controladas - (946)
QOutros Ativos (192) 462
4.716 (443)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores (2.650) 14.737
Salarios e encargos a pagar 431 421
Taxas regulamentares (564) 275
Impostos e contribuiges sociais a recolher (3.356) (10.722)
Coligadas e Controladas 20 106
Indenizagbes/Contingéncias pagas - 85
Outras passivos (36) 209
(6.085) 5.111
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 69.790 16.585
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captacao de Debéntures - -
Amortizac&o do principal de empréstimos, financiatos - (11.726)
Amortizac&o do principal de debéntures - 0
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitalioro (4.726) (439)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (4.726) (12.165)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de investimentos - -
Aquisicao de imobilizado (9.010) (1.423)
Aquisicdo de intangivel - -
Titulos e valores mobiliarios (57.248) -
GERAGAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE ~ STIMENTO (66.258) (1.423)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (1.194) 2.997
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 115.497 48.517
Caixa e equivalentes no final do exercicio 114.303 51.514
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (1.194) 2.997
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de marcgo de 2012
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO -R$ Mil

31/03/12 31/03/11
Receitas
Vendas de energia, servigos e outros 81.114 73.391
81.114 73.391
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (970) (43.331)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmisséo .301}8 (7.239)
Materiais, servigos de terceiros e outros (5.651 (5.608)
(14.922) (56.178)
Valor adicionado bruto 66.192 17.213
Depreciacéo e amortizagdo (3.943) (4.657)
Valor adicionado liquido 62.249 12.556
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 3.876 2.388
3.876 2.388
Valor adicionado total a distribuir 66.12¢ 14.94+
Distribuc&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes 1.216 1.625
Encargos sociais (exceto INSS) 137 184
Entidade de previdéncia privada 191 223
Auxilio alimentagao 154 34
Convénio assistencial e outros beneficios 83 (844)
Provisao para férias e 13° salario 354 670
Plano de salde 264 92
Indenizages trabalhistas 3 87
Participacé@o nos resultado 427 305
Administradores 143 2
Outros 236 124
Subtotal 3.208 2.502
Impostos, taxas e contribuicdes
INSS (sobre folha de pagamento) 478 818
PIS/COFINS sobre faturamento 3.099 2.852
Imposto de renda e contribuig&o social 8.034 (1.658)
Outros 73 96
Subtotal 11.684 2.108
Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Juros e variacdes cambiais 6.285 9.129
Aluguéis 203 225
Subtotal 6.488 9.354
Remuneragédo de Capitais Proprios
Juros sobre capital proprio - 5.041
Lucro / Prejuizos 44.745 (4.061)
Subtotal 44.745 980
Valor adicionado distribuido 66.12° 14.94¢
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de marcgo de 2012
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia foi constituida atraves de Ata de Asséim Geral Extraordinaria de 21 de janeiro de
1999, com a denominacao social de ITAPEBI GERACADHENERGIA S.A. (“ITAPEBI”).

A ITAPEBI é uma empresa do Grupo Neoenergia, detarda concessao federal para construir e
explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi, com itiveentos na ordem de R$ 550 milh&es tendo
firmado junto & Agéncia Nacional de Energia ElétrcANEEL o Contrato de Concessao de Uso
de Bem Publico, em 28 de maio de 1999, para exgdlorda referida area.

A Companbhia iniciou as operagdes por intermédimdonamento de sud furbina, no més de
fevereiro de 2003. No més seguinte entrou em ofdiera2? turbina. Desde junho de 2003, com o
acionamento da 32 turbina, a Companhia passouraropeEm o total de sua capacidade instalada,
que é de 450 MW. A poténcia assegurada do aproweit hidrelétrico até entdo era de 419 MW
correspondente a energia assegurada de 1.721.34andwW

Em maio de 2006, a ANEEL emitiu Parecer Técnicd368/2006, concluindo favoravelmente pela
emissdo de Termo Aditivo ao Contrato de Conces$ag7n999 ANEEL — AHE ITAPEBI,
visando estender o volume da energia asseguratl@2tke 340 MW/ano para 1.877.268 MW/ano.

Desde julho de 2006, com a entrada em operacagduditamento Hidroelétrico — AHE Irapé, a
Companhia passou a fornecer o volume anual de ianeogmontante de 155.928 MW/h para a
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — G2EL

A Companhia possui assegurado através de contdatasompra e venda mercantil de energia
elétrica, os fornecimentos de volumes anuais degende 1.721.340 MW/h até o exercicio de
2017, e 155.928 MW/h até o exercicio de 2016 p&@BLBA.

Geragao Tipo de Usina Localidade Capacidade Instalada (MW)* Data da Concesséo Data do Vencimento

ITAPEBI Hidrelétrica Rio Jequitinhonha 419 28/05/1999 27/5/2034

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRA IS

As informacgdes trimestrais relativas ao trimesindd em 31 de margo de 2012 foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as pcititabeis adotadas no Brasil, as quais incluem
as disposi¢ces da Lei das Sociedades por Acdestms@ procedimentos contabeis emitidos pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e Comité denRnciamentos Contabeis — CPC, que
estdo em conformidade com as normas internacideacontabilidade emitidas pelioter national
Accounting Standards Board — IASB.

Estas InformacBes Trimestrais foram elaboradas is#gu principios, praticas e critérios
consistentes com aqueles adotados na elaborac@detasnstracdes Contabeis anuais de 31 de
dezembro de 2011, descritas na nota explicatiad® referida demonstragdo, e, portanto, devem
ser analisadas em conjunto.

Adicionalmente as informacg8es trimestrais contempdss requerimentos minimos de divulgagéo

estabelecidos pelo CPC 21 — Demonstracfes Inteémiesli bem como outras informacoes
consideradas relevantes.
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A Administracdo da Companhia autorizou a conclud@@laboracdo das informacdes trimestrais
em 23 de abril de 2012, as quais estdo expressaslbares de reais, arredondadas ao milhar mais
préximo, exceto quando indicado.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/12 31/12/11
Caixa e Depdsitos bancérios a vista 216 218
AplicagBes Financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 114.087 115.279
114.30: 115.49°

A Companhia considera equivalentes de caixa umi&aggb financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido e estando sw@geitm insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normaleese qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exentfs, meses ou menos, a contar da data da
contratacéo.

Incluem caixa, depésitos bancérios a vista e ajilies financeiras de curto prazo, os quais séo
registrados pelos valores de custo acrescidosesmimentos auferidos até as datas dos balancos,
gue ndo excedem o seu valor de mercado ou deagédiz

As aplicacdes financeiras estdo representadascigaimente, de Certificados de Deposito
Bancério - CDB e operacBes compromissadas lasseamatitulos do tesouro, realizadas com
instituices que operam no mercado financeiro matie contratadas em condi¢cdes e taxas normais
de mercado, tendo como caracteristica alta liquidaxo risco de crédito e remuneracdo pela
variagéo do Certificado de Depésito Interbanc&iDIj a taxas que variam de 100% a 105%.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

31/03/12 31/12/11
Titulos a Receber 26.781 35.307
Comercializagdo de Energia na CCEE 30 -
Total 26.811 35.307
Circulante 26.811 35.307
Saldos Total
Vincendos 31/03/12 31/12/11
Setor Privado 26.781 26.781 35.307
Total 26.78! 26.78: 35.301
Circulante 26.781 35.307
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Refere-se substancialmente ao fornecimento deiaredégrica para a COELBA.

O contrato bilateral de compra e venda de enemiaa COELBA possui vigéncia até 15 de abril
de 2017, e estabelece o fornecimento anual deiardegd.721.340 MW/h. A atualizag&o da-se pela
variagdo da IGP-M, adicionado a juros de 1% a .muka de 2%.

De acordo com o contrato de compra e venda deiardod®PA — AHE Irapé, a Companhia possui
assegurado o fornecimento de volumes anuais dgiamkr 155.928 MW/h, junto a COELBA, com

vigéncia até 31 de outubro de 2016. A atualizagésedpela variacdo do IGP-M.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro aplicacao Vencimento Indexador 31/03/12 3112
Disponiveis para venda
Banco do Brasil Fundo BB Polo * (9 CDI 53.796 7.603
Bradesco Fundo Recife *) CDI 11.055 -
Total 64.851 7.60:%
Circulante 64.851 7.603

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado.
(**) Corresponde ao fundo BB Polo, que ndo posscenti¢édo de resgate antecipado.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 31/03/12 31/12/11

Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 2.857 1.110
Contribuigdo Social - CSLL (a) 1.777 2
Imposto sobre Circulagédo de Mercadorias - ICMS (b) 35 35
Programa de Integracéo Social - PIS (c) 9.595 9.493
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridad@SoCOFINS (c) 3 3
Outros 6 4

14.273 10.647
N&o-Circulante
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS (b) 2.013 2.013

2.013 2.013

Total 16.28¢ 12.66(

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribui€aaial (CSLL) antecipado corresponde aos
montantes recolhidos quando das apuracdes triasitdrensais, nos termos do artigo 2° da Lei n°
9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antéempale aplicacdes financeiras, retencdo de
orgdos publicos e retengéo na fonte referentevigesmprestados.

(b) Corresponde principalmente ao ICMS a recupsvhre Ativo Permanente (CIAP) decorrente
das aquisicbes de bens destinados ao ativo imadijz registrado com base na Lei
Complementar n°. 102, de 11 de julho de 2000.

(c) O PIS e COFINS a recuperar:
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Alargamento da Base de Célculo — A Companhia impdi#fandado de Seguranca com pedido de
Liminar, em 21 de julho de 2004, em curso no Tr#buRegional Federal — 12. Regido, arguindo a
inconstitucionalidade da Lei n°. 9.718/98 que incha base de calculo do PIS e da COFINS as
receitas derivadas de operacfes financeiras. Arimaféi julgada pelo STF resultando na
declaracdo de inconstitucionalidade do alargameatbase de célculo. Exaurido a fase recursal
sem éxito para o Erario Federal, a Companhia, case lma opinido dos seus consultores
juridicos, entende que a recuperacao desses Bildutpraticamente certa, e, observando as
exigéncias da Deliberacdo CVM n° 489, que aprovoNPL 22 do Conselho Federal da
Contabilidade, procedeu no més de setembro de @G&gistro contabil do indébito tributario,
gue serd compensado com outros tributos federdis hpmologacdo da Receita Federal do
Brasil.

7. BENEFICIO FISCAL — AGIO INCORPORADO DA CONTROLADORA

O agio tem como fundamento econémico a perspegév@sultados durante o prazo de exploragéo
da permissé&o/autorizagdo.

Tendo em vista que o fundamento econémico do &ji@ faquisicdo do direito de autorizacdo
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinela 8 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n°
247, de 27 de marco de 1996, com as alteracoesliridas pela Instrucdo CVM n° 285, de 31 de
julho de 1998, a Companhia mantém o registro cdr(f&uido da provisédo entre o valor do agio e
o beneficio fiscal respectivo) no ativo imobilizado

Em 11 de dezembro de 2006, por meio de reunidoothsdtho de Administracdo e da Assembléia
Geral Extraordinaria da ITAPEBI realizada em 27ddeembro de 2006, foi aprovada a concluséo
do processo de reestruturacéo societaria a fimaghsferir para a ITAPEBI o beneficio fiscal do
agio de R$ 53.477, pago pela NEOENERGIA S.A. naisigfio das acdes da ITAPEBI
pertencentes a COELBA, em novembro de 2004.

Para tanto, em reunido do Conselho de AdministrdgBdEOENERGIA S.A. realizada em 10 de

novembro de 2006 foi aprovado aumento de capitadatéedade de propdsito especifico (SPE)
Guaraniana Participacdes S/A integralizado por nugiocontribuicio com as acdes e 0 4gio
referentes ao investimento da NEOENERGIA S.A. iaREBI, na data base de 31 de outubro de
2006. O processo foi concluido com a incorporagéla prAPEBI de sua entdo controladora, e
respectivamente do agio e da provisdo para maridgeda integridade do patriménio liquido

(PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instri@@bl n° 349, de 06 de marcgo de 2001.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situac@mdeira e patrimonial da Companhia nas
demonstracdes contabeis, o valor do agio, liquidgobvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado naldm¢co patrimonial nos ativos circulante e nao
circulante, com base na expectativa de realizagdedeficio fiscal.

Os registros contabeis mantidos para fins socistéei fiscais da Sociedade apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado,igioyara manutencédo do patriménio liquido e
amortizacdo, reversao e crédito fiscal correspardeujos saldos em 31 de marco de 2012 e 31
de dezembro de 2011 sdo de R$ 7.730 e R$ 8.12éctesmente.
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8. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuicG@asass diferidos sobre as diferencas temporarias,
cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momentoeddizacdo dos valores que deram origem as
bases de célculo.

Os efeitos financeiros desses tributos e contrii@siocorrerdo no momento da realizagéo. O IR €
calculado a aliquota de 15%, considerando o aditibm 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota

de 9%.
Ativo
31/03/12 31/12/11
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida
Imposto de Renda
Diferencas Temporarias 2.384 596 1.471 368
2.384 596 1.471 368
Contribuig&o Social
Diferencas Temporarias 606 55 930 83
606 55 930 83
Total 651 451

A base de calculo das diferencas temporarias é @stampomo segue:

31/03/12 31/12/11
Ativo IR CSLL R CSLL
Provisdo para contingéncias 2.310 2.310 - -
Provisdo PLR 1.778 1.778 1.351 1.351
Depreciagéo indedutivel (Provisdo para conting&resiabientais) 5.056 5.056 5.021 5.021
Ajustes RTT
Diferenca entre valor justo do ano caeenda adocao inicial 2.775 2.775 11.796 11.796
Ativos e passivos regulatérios 8.566 8.566 - -
Custo de Captacao 1.778 - - -
Outros 351 351 3.091 2.550
Total Ativo 22.61¢ 20.83¢ 21.25¢ 20.71¢
Passivo
Ajustes RTT
Ajuste da quota anual de amortizagéo (18.519) (18.519) (18.058) (18.058)
Ativos e Passivos regulatérios - - (1.730) (1.730)
QOutros (1.711) (1.711) - -
Total Passiv (20.230 (20.230 (19.788 (19.788
Total Liquidc 2.38¢ 60€ 1.471 93C

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena sragfo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pela Instrucdo CVM i, e 27 de junho de 2002 e correspondem
as melhores estimativas da Administracéo sobrekgio futura da Companhia e do mercado em
que a mesma opera.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreay@nas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributaveispasas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
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outras varidveis, ndo existe uma correlagdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativaitilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdi@m€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliagdo da (recedsp)asa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacédo das aliquditagi® em 31 de marco de 2012 e 31 de marco

de 2011.
31/03/12 31/03/11
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigétsusocial 52.77 52.77: (67t (67t
Amortizagao do agio e reversdo da PMIPL (39¢ (39¢ -
Ajustes decorrentes do RTT (a) (93¢ (93t -
Juros sobre capital préprio (@) - - (5.04: (5.04:
Lucro antes do imposto de renda e contribuicaaabapios ajuste R1 51.44% 51.447 (5.718 (5.718
Aliguota do imposto de renda e contribui¢éo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquiedegislacado 12.862 4.630 (1.430) (515)
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadesfisio periodo:
(+) Adicoes
Outras Adigdes 22 7! 8! 3
Subtotal AdigGes 220 79 89 32
(-) Exclusdes
Revers&o da Provisdo do Agio av: (62 (19: (6¢
Incentivo Fiscal SUDENE (9.69:
Incentivos Audiovisual/Rouanet e PAT (
Outras Exclusdes (2: (¢
Subtotal Exclusées (9.887) (68) (192) (69)
Imposto de renda e contribui¢éo social no periodo 3.195 4.641 (1.533) (552)
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuicdaabgerado (228) 29 540 (113)
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 2.961 4.67(C (993, (665,

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n°® 449/2008, de 03 de dezenaerd®?008 convertida na Lei n°® 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributario de Transicaaggem como objetivo neutralizar os impactos
dos novos métodos e critérios contabeis introdszpida Lei n° 11.638/07, na apuracdo das bases
de célculos de tributos federais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB292009 e obrigatéria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rendaedao® Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opc¢éo pela ado¢do do RTDeckracado de Informagdes Econbmico-
Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, (DIPJ) anoddmie 2008 e adicionalmente em 30 de
novembro de 2009 efetuou a elaboracao do ContistalFContabil de Transicdo (FCONT) criado
pela Instrucdo Normativa n°® 949/2009 da Receitzieédo Brasil.
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9. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estao classificados neste grupo os depésitos aisli@cursais a disposicdo do juizo para permitir a
interposicdo de recurso, nos termos da lei:

31/03/12 31/12/11
Trabalhistas 1.341 1.322
Civeis 1.227 1.211
Total 2.56¢ 2.53¢

Consubstanciada na opinido de seus consultoredicpsi quanto a possibilidade de éxito nas
diversas demandas judiciais, a Companhia n&do efejualquer provisdo para contingéncias, por
entender que nao é provavel que essas demandas ggta de recursos futuros da Companhia.

10. SERVICOS EM CURSO

31/03/12 31/12/11
Servico Proprio 4.071 3.930
Total 4.071 3.93(

Estéo classificados neste grupo os saldos de esrgieg Pesquisa e Desenvolvimento realizados no
periodo. Estes saldos serdo transferidos para ta denPesquisa e Desenvolvimento (nota 16)
guando os projetos forem concluidos.

11. IMOBILIZADO

31/03/12 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciagao
de depreciagdo amortizacédo Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liquido
Em servico
Terrenos 9.876 - 9.876 9.876
Reservatorios, Barragens e Adutoras 3% 271.009 (53.576) 217.433 218.834
Edifica¢des, Obras Civis e Benfeitorias 4% 210.618 (76.065) 134.553 135.618
Magquinas e Equipamentos 5% 113.239 (28.106) 85.133 86.208
Veiculos 20% 963 (557) 406 436
Méveis e Utensilios 9% 648 (648) - 341
Subtotal 606.353 (158.952) 447.401 451.313
Em curso
Reservatorios, Barragens e Adutoras 309 309 -
Edifica¢des, Obras Civis e Benfeitorias 247 247 247
Magquinas e Equipamentos 766 766 746
Subtotal 1.322 1.322 993
Total 607.67! (158.952 448.72: 452.30¢
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A movimentag&o do saldo do imobilizado esta dermmadata seguir:

Em servico Em curso
Depreciagdo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 606.353 (155.040) 451.313 993 993 452.306
Adicdes 329 329 329
Amortizacéo - (3.912) (3.912) - (3.912)
Saldos em 31 de marco de 2012 606.353  (158.952) 447.401 1.322 1.322 448.723

Andlise do valor de recuperac¢ao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacdo dos aBugs com base no valor presente do

fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representamiacaeatla Administragéo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tantooetasf externas de informag¢des como dados

histoéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resoltageracional e projecdes da Companhia até
0 término da concessao, tendo como principais [gsEmsi

= Crescimento organico compativel com os dados is®re perspectivas de
crescimento da economia brasileira; e

» Taxa média de desconto obtida através de metodolaglialmente aplicada pelo

mercado, levando em considera¢éo o custo médioepadal de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu ealotabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizacédo a serem reconhecidas.

12. INTANGIVEL

Por atividade, o intangivel esta constituido daisgg forma:

Em servico

Direito de Uso da Concesséo
Direito de Uso de Software
Subtotal

31/03/12 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizacdo Amortizacao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liquido
3% 2.797 (1.155) 1.642 1.657
3% 258 (113) 145 158
3.055 (1.268) 1.787 1.815
3.05¢ (1.268 1.787 1.81¢

Total

Em 28 de maio de 1999, a Companhia (Concessionéelaprou o contrato de concessdo de
geragdo n° 37/99, com o intuito de regular a erglw, pela Concessionéria, do potencial de
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energia hidraulica localizado no Rio Jequitinhonha, Municipio de Itapebi, Estado da Bahia,
denominado aproveitamento Hidrelétrico Itapebi, gmténcia instalada minima de 450 MW, cuja
concessdo foi outorgada pelo Decreto de 08 de @bi999, publicado no Diario Oficial da Unido
de 09 de abril de 1999. Como retribuicdo pela gatada concessdo objeto deste Contrato, a
Companhia pagara & UNIAO, ao longo do prazo dencigéde 35 anos e enquanto estiver na
exploracdo do Aproveitamento Hidrelétrico, parcef@nsais equivalentes a 1/12 (um doze avos)
do pagamento anual de R$ 477, do 6° ao 35° anmmtessdo, inclusive, contados da data de
assinatura deste contrato, sendo este montantzatiseanualmente pelo IGP-M.

De acordo com o OCPC 05, para os contratos emajeetende que o direito e a correspondente
obrigacdo nascem para o concessionario simultam#anggiando da assinatura do contrato de
concessdo (autorizagdo), o ativo intangivel é aioeénte (no termo de posse) mensurado pelo
custo. No caso de outorga fixa, o custo correspaadevalores ja despendidos e a despender no
futuro devem ser reconhecidos a valor presentdprue dispositivos do Pronunciamento Técnico
CPC 12 — Ajuste a Valor Presente. Em se tratanduutt@ga variavel, por exemplo, com base na
receita do periodo, seu montante deve ser regist@uo despesa do periodo concomitantemente a
receita que o tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros doitdirde Uso de Bem Publico, os quais foram
descontados ao custo médio ponderado de capitaigiMéd Average Cost Of Capital — WACC")
na data de inicio da concessao. O ativo intangi sendo amortizado de forma linear ao longo
da vida util econémica da concessao, enquantosivpaatualizado ao valor presente, acrescido da
taxa de desconto mais a inflacdo do periodo, alposem 31 de marco de 2012 é de R$ 12.295
(R$ 12.250 em 31 de dezembro de 2011).

13. FORNECEDORES

A composicdo do saldo em 31 de margo de 2012 e 8zembro de 2011 é como segue:

Fornecedores 31/03/12 31/12/11
Energia Elétrica: 1.467 1.871
Terceiros 1.038 1.134
Partes Relacionadas 429 737
Encargos de Uso da Rede 3.307 3.337
Terceiros 3.302 3.332
Partes Relacionadas 5 5
Materiais e Servi¢os 2.305 3.354
Terceiros 2.247 2.045
Partes Relacionadas 58 1.309
Energia Livre 94 1.261

Total 7.17: 9.82:
Circulante 7.173 9.823

14. DEBENTURES E ENCARGOS
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31/03/12 31/12/11
Encargos Principal

Quantidade
de Titulos Taxa Néo
Debénture Série Emitidos Remuneracé Efetive Circulante Circulante Circulante Total Total

32 Emissdo 3a. 20.000 111% CDl a.a. 111% CDI 10.214 - 200.000 210.214 204.619
(-) Custos de transacéo - (156) (481) (637) (677)

Total 10.214 (156) 199.519 309 203.942

A Companhia recebeu da CVM em 31 de maio de 20@g)jistro da 2Emissdo de Debéntures no
ambito do f Programa de Emissdo Publica de Debéntures daitapguivado na CVM em 25 de
setembro de 2006.

A referida emissdo no montante de R$ 175.000 fodidia em duas séries de R$ 87.500 cada, com
custo de IGPM + 9,5% a.a., datas de emisséo de jLtthtio de 2006 e 1° de dezembro de 2006 e
prazo de vencimento de seis anos, com venciment@sa sendo a primeira série de 01/06/2007 a
01/06/2012 e a 22 série de 01/12/2007 a 01/12/2012.

Em 2 de julho de 2007 esta emissao foi concretjaadeessando no caixa R$ 176.828 equivalente
ao valor nominal das duas séries corrigido desdata de emisséo e liquido das amortizacbes
previstas da data de emisséo para data de liquidamé os recursos da 22 Emissédo de debéntures e
parte do caixa acumulado, a Companhia efetuou e jB8lho de 2007 o resgate antecipado das
debéntures referentes a 12 emisséo no valor d@R645.

O pré-pagamento da 22 emissdo de debéntures éhilfaprealizado com o intuito de reduzir os
custos e aumentar o prazo da divida da empresdineencom a politica financeira do Grupo
Neoenergia.

Em 20 de abril de 2011 a Companhia concluiu a gferale captagdo de recursos no mercado
nacional por meio da 32 emissdo de debéntures,ombanmte de R$ 200.000 mil, com prazo de 6
anos sendo 4 anos de caréncia para amortizacadmbipal, e juros pagos semestralmente com
custo de 111% do CDI. Os recursos serdo destinpds a melhora do perfil de divida da
Companbhia.

A 32 Emissdo de Debéntures é destinada exclusivanzemnvestidores qualificados, conforme
definidos na Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de tagds 2004, conforme alterada, e observado o
disposto no artigo 4° da Instrucdo CVM 476, ressiivo disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da
Instrucdo CVM 476.

As Debéntures foram registradas (i) para distréimioo mercado priméario através do SDT —

Médulo de Distribuicdo de Titulos, e (i) para neggao em mercado secundario através do SND —
Médulo Nacional de Debéntures, ambos administra&loperacionalizados pela CETIP, sendo a
custodia eletrénica das Debéntures e a liquidagaadeira realizadas através da CETIP.

Os recursos captados através da 32 Emissao detDedseserdo destinados ao ajuste do perfil de
dividas da Companhia.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omss:
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31/03/12 31/12/11
Debéntures CUStOS~ Totgl Debéntures CUSIOSL Totgl

Transaca Liquido Transaca Liquido
2013 - (121) (121) - (118) (118)
2014 - (158) (158) - (118) (118)
2015 80.000 (127) 79.873 80.000 (118) 79.882
2016 80.000 (65) 79.935 80.000 (118) 79.882
Ap6s 2016 40.000 (10) 39.990 40.000 (48) 39.952
Total 200.000 (481) 199.519 200.000 (520) 199.480

A mutacao das debéntures, as quais estdo denomieadaoeda nacional, é a seguinte:

Circulante N&o Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.462 199.480 203.942
Encargos 5.595 - 5.595
(-) Custos de transagéao 1 39 40
Saldos em 31 de margo de 2 10.05¢ 199.51¢ 209.57"
15. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR
31/03/12 31/12/11
Provisbes Férias e 13° salario 657 578
Encargos Sobre Provisdes de Férias e 13° salario 230 222
Provisdo PLR 1.515 1.135
Outros - 36
Total 2.40z 1.971
16. TAXAS REGULAMENTARES
31/03/12 31/12/11
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Déégico - FNDCT 206 270
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 51 66
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 8.82¢ 8.409
Taxa de Fiscalizag&o Servico Publico de Energitriedé— TFSEE 78 72
Compensacgéo Financeira pela utilizagdo de Recti&gos - CFURH 892 1.801
Total 10.054 10.618
Circulante 5.885 6.558
N&o Circulante 4.169 4.060

17. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
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31/03/12 31/12/11
Circulante
Imposto de Renda - IR 3.399 205
Contribuicédo Social - CSLL 4.642 2.457
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS 70 78
Programa de Integragdo Social - PIS 175 295
Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridadea50COFINS 808 1.359
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 336 429
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 29 41
Imposto sobre Servigos - ISS - 42
Outros 131 204
Total 9.59( 5.11(C

18. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A formacédo dos saldos é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 4,726
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio:

Pagos no periodo (4.726)
Saldos em 31 de margo de 2 -

19. PROVISOES PASSIVAS

As provisBes constituidas para contingéncias passiMiquidas dos depdsitos judiciais
correspondentes, estdo compostas como segue:

Contingéncias

Trabalhistas Civeis Ambientais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.949 214 10.630 12.793
Remuneragéo 71 - 6 77
Saldos em 31 de mar¢o de 2 2.02( 214 10.63¢ 12.87(

A Administracdo da Companhia, consubstanciada ma&mpde seus consultores juridicos quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas aislicentende que as provisdes constituidas
registradas no balanco sédo suficientes para quiovaveis perdas com tais causas.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Ambiental Atualizado Instancia de Perda 31/03/12 31/12/11
Licenga Ambiental 10.636 13, 22¢e 32 Provéavel 10.636 10.630
Total 10.63¢ 10.63¢ 10.63(

Licenca Ambiental
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A administracdo da Companhia firmou, em 21 de ndwende 2002, acordo com o autor da acao
popular, impetrada em setembro de 2002, e com tdullesBrasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, visando defincompensacéo adicional de impacto
sécio-ambientais decorrentes da implantagdo doesngimento denominado Usina Hidroelétrica
de Itapebi. As delibera¢des contidas no acordo ceemglem, dentre outras: elaboracdo de estudos,
regularizacdo fundiaria das unidades, elaboracdolad® de manejo e protecdo. Esse acordo foi
valorizado em R$ 8.042 e provisionado no balan¢g®ldée dezembro de 2002.

Como condicionante da licenca de operacéo doutstRrasileiro do Meio Ambiente — IBAMA, a

Companhia desenvolveu novos projetos definindo dasdiambientais compensatérias da
exploracdo do potencial hidrelétrico relacionadasqaisicdo de terras, assessoria ambiental,
assessoria juridica, administracdo do meio ambiegntduindo consolidacdo, monitoramento e

protecdo ambiental. O custo orcado destes projeiosstimado em R$ 12.868 e encontra-se
registrado contabilmente.

Contingéncias Fiscais

Contingéncia Fiscal Valor Expectativa Valor Provisionad
Ref Atualizado Instancia de Perda 31/03/12 31/12/11
IRPJ/CSLL (a) 34.072 12, 22e 32 Possivel -
IRPJ/CSLL - AGIO (b) 26.963 12, 22e 32 Possivel
IRRF (c) 6.201 12,22 32 Possivel
PIS / COFINS (d) 26.893 12, 22e 32 Possivel
Total 94.129

(a) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensa@@&ROCOMP) ndo homologadas no
valor de R$ 29.274 e Imposto sobre excesso de d6feBcido de outros encargos, do ano
calendario de 2004 no valor de R$ 4.798.

(b) Em 29 de dezembro de 2011 a Itapebi recebeu autdrdedo decorrente da ndo adicdo da
despesa de agio contabilizada no periodo de 2(Bl@ nas bases de calculo do IRPJ e
CSLL. A Companhia apresentara impugnacao, poisdatgue esse agio, por ser derivado
da expectativa de rentabilidade futura, é dedutimedpuracao desses tributos.

(c) Encargos moratérios sobre IRRF nao retido sobréJ#go a Neoenergia (2007 a 2010).

(d) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensa@RDCOMP) ndo homologadas no
valor de R$ 26.893.

20. PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Carhaem 31 de marco de 2012 é de R$ 105.000.

A composicao do capital social realizado por claksac6es e principais acionistas em 31 de mar¢o
de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é a seguinte:
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Ac0Bes Ordinérias (Lote de mil ag8es)

Acionistas R$ mil Unica %
Neoenergia S. 44.100 44.10( 42,00
Iberdrola S.A 23.730 23.73( 22,60
Banco do Brasil - Banco de Investimentos 19.950 19.95( 19,00
Fundo MUtuo - BB Carteira Livre | 17.220 17.22( 16,40
Total 105.00( 105.00( 100,0(

Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o vdtorimposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ichguEcinstalada, conforme determina o artigo
551, § 3° do Decreto n°® 3.000/99.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito aganSUDENE e obteve o deferimento da
reducdo do imposto de renda e adicionais em 758véstrdo Laudo Constitutivo n°® 0307/2003
ADENE, emitido em 31 de outubro de 2003.

No trimestre findo em 31 de marco de 2012 a Compaaburou o valor de R$ 9.691 (ndo houve
em marco de 2011) de incentivo fiscal SUDENE, dalbm com base no lucro da exploracéo,
aplicando a reducéo de 75% do imposto de rendadpuyeelo Lucro Real. O prazo de reducéo é de
10 anos contados desde o ano calendério de 2003.

Em atendimento a Lei n°® 11.638/07 e CPC 07, o vedorespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdizano resultado do exercicio, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo sonsentetilizado para aumento de capital social ou
para eventual absorcdo de prejuizos contébeis rroafprevisto no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacao da reservaabsfe@gio como resultado da reestruturacéao
societaria da sociedade, que gerou o reconhecindentwédito fiscal diretamente no patriménio.
(vide nota explicativa n°® 7).

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% deusen liquido conforme previsto na legislacao
em vigor, limitada a 20% do capital social. A reselegal da Companhia ja atingiu ao limite do
capital social, razdo pela qual ndo é mais coimdsitu

21. RECEITA BRUTA
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Ref. 31/03/12 31/03/11
Fornecimento de Energia (a) 78.650 70.300
Camara de Comercializag¢édo de Energia - CCEE 2.464 3.089
Total 81.11¢ 73.38¢

(a) Fornecimento de Energia

A Composicédo do fornecimento de energia elétriaséguinte:

N° de consumidore

faturados (*) MWh R$ mil
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11
Consumidores:
Suprimento 1 1 466.966 463.102 78.650 70.300
Total 1 1 466.966 463.102 78.650 70.300
22. DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
31/03/12 31/03/11
IMPOSTOS:
PIS (552) (508)
COFINS (2.546) (2.344)
ENCARGOS SETORIAIS:
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (772) (698)
Total (3.870 (3.550
23. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Os custos e as despesas operacionais tém a segigesicao por natureza de gasto:
31/03/12 31/03/11
Despesas Gera
Custos de Bens e Despesas e
Servicos Vendidc com vende Administrativa: Total Total
Pessoal (726) - (2.737) (3.463) (3.096)
Administradores - - (29) (29) -
Entidade de previdéncia privada (40) - (150) (190) (223)
Material (73) - (22) (95) (287)
Servigos de terceiros (840) - (1.052) (1.892) (1.966)
Taxa de fiscalizag&o servico energia elétrica—TFSEE (234) - - (234) (216)
Outorga da concesséo pela utilizagéo de recurdasds (2.165) - - (2.165) (1.874)
Energia elétrica comprada para revenda (970) - - (970) (43.330)
Encargos de uso do sistema transmisséo (8.302) - (8.302) (7.240)
Depreciagéo e amortizagéo (3.548) - (392) (3.940) (4.657)
Arrendamentos e alugueis 1) - (330) (331) (223)
Tributos 4) - (68) (72) (95)
Provis6es Liquidas - Contingéncias - - (115) (115) -
Outros (174) - (83) (257) (567)
Total custos / despes (17.077 - (4.978 (22.055 (63.774

24. SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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A Companhia mantém opera¢8es comerciais com pafssonadas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transag@@sdemonstrados a seguir:

31/03/12 31/12/11 31/03/11
Empresas Ref Natureza de Operac&o Ativo Passivo Resultad Ativo Passivo Resultado
COELBA (d) Energia fornecida 26.781 - 78.650 26.854 70.300
Energia comprada - - (37) - (39)
Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 385 - - - -
Reembolso de despesa - 27 - - 23 -
26.78: 41z 78.61% 26.85¢ 23 70.26:
CELPE Debéntures - Aplicacéo / Emissao 1.031 2.500 - -
1.031 2.50C - -
COSERN Debéntures - Aplicacéo / Emissédo 193 1.068 - -
19t 1.06¢ - -
TERMOPERNAMBUCO Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 421 - -
(e) Reembolso de despesa 1.181 - 1.181
1.18] 421 1.18] - -
ITAPEBI Energia fornecida - - - - -
Debéntures - Aplicacéo / Emissao 1.300 1.300 - -
1.30C 1.30C - -
GERAGAO CllI Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 166 - -
(e) Reembolso de despesa 1.951 - 1.951
1.95] 16€ 1.957 - -
NC ENERGIA (a) Energia comprada - 429 (1.260) 737 (43.954)
Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 95 - - - -
(e) Reembolso de despesa 1.238 451 - 1.240 412 -
1.23¢ 97t (1.260 1.24C 1.14¢ (43.954
NEOENERGIA SERVICOS Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 32 - - -
(e) Reembolso de despesa 88 - 88
88 32 88 - -
BAGUARI | Debéntures - Aplicacéo / Emissédo - 103 - -
(e) Reembolso de despesa 1.932 - 1.932
1.932 102 1.932 - -
BAHIA PCH | Debéntures - Aplicacéo / Emissédo - 67 - - -
(e) Reembolso de despesa 1.288 - 1.288
1.28¢ 67 1.28¢ - -
BAHIA PCH Il (e) Reembolso de despesa 520 - - 520
52C 52C - N
RIOPCH I Debéntures - Aplicacéo / Emissédo - 81 - - -
(e) Reembolso de despesa 1.298 - 1.298
1.29¢ 81 1.29¢ - -
NEOENERGIA INVESTIMENTOS Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 5 - - -
5 N N
GOIAS SUL Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 71 - - -
(e) Reembolso de despesa 2.127 - 2.127
2121 71 2123 - -
GERAGAO CEU AZUL (e) Reembolso de despesa 5.209 5.209
5.20¢ 5.20¢ - -
SE NARANDIBA Uso da Rede - - (6) - -
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 31 - - -
31 ©) . -
PCH ALTO DO RIO GRANDE (e) Reembolso de despesa 495 - 495
49t 49t - N
AFLUENTE GERAGAO Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 78 - - -
(e) Reembolso de despesa 52 2 52 2 -
Outros - 1 - - - 900
52 81 52 2 90C
AFLUENTE TRANSMISSAO (c) Uso da Rede - 5 (14) 5 (15)
(b) Prestagao de servico - 58 (223) - 1.309 (223)
Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 396 - - - -
(e) Reembolso de despesa - 1.922 - 1.922 -
2.38] (237, 3.23¢ (238;
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31/03/12 31/12/11 31/03/11
Empresas Ref Natureza de Operigéo Ativo Passivo Resultad Ativo Passivo Resultado
BELOMONTE PARTICIPAGOES Debéntures - Aplicacéo / Emissédo - 563
- 56
AGUAS DA PEDRA Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 478
47¢
CIA. TELES PIRES Debéntures - Aplicacéo / Emissédo - 2.236
2.23¢
CALANGO 1 Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 227
- 221
CALANGO 2 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 222
- 222
CALANGO 3 Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 227
- 221
CALANGO 4 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 227
227
CALANGO 5 Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 227
227
MEL 2 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 184
- 184
ARIZONA 1 Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 208
- 20€
CAETITE 1 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 223
- 228
CAETITE 2 Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 239
- 23¢
CAETITE 3 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo - 222
222
BB - Banco do Brasil Investimentos S.A. Juros sobre capital proprio - - - - 827
827
Neoenergia S.A. Juros sobre capital préprio - 2117
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 202 - - -
Reembolso de despesa - 66 (197) - 66
26¢ (197, B 2.18¢
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios Juros sobre capital préprio - - - - 814
814
Iberdrola Energia S.A Juros sobre capital proprio - - - - 968
B B B B 96€

As principais condicdes relacionadas aos negoait® @artes relacionadas estdo descritas a
seqguir:

a) NC Energia - Contrato de compra e venda de enetgtaica, corrigido pela variacdo do
IGP-M, juros de 1% a.a e multa de 2%.

b) Afluente Transmissdo — O valor demonstrado no pagsifere-se basicamente ao contrato
de Prestacéo de Servicos de Manutencéo para ITAPEBI

c) Afluente Transmissdo — Uso de rede — Contrato dst@gdo de servicos de transmissédo,
entre Coelba, Afluente e 0 ONS — Operador Nacidadgbistema Elétrico.

d) COELBA - Contratos bilaterais n°. 4600007239 e 430059, de compra e venda de
energia elétrica, com vigéncia até 15 de abel 2017 e novembro de 2016,
respectivamente, corrigido anualmente pela varidod®PM.

e) Refere-se ao pessoal alocado nos projetos pagosTpdPEBI.
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A remuneracéo total dos administradores para ogede nove meses findo em 31 de marco de
2012 foi de R$ 170 (R$ 129 em 31 de marco de 2@Lgyal é considerada beneficio de curto
prazo. A Companhia mantém ainda beneficios us@ammatcado para rescisdes de contratos de
trabalho.

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 604, de 1%aembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a ¢dstrGVM n°. 604, de 19 de novembro de
2009, a Companhia efetuou uma avaliacao de sewsrirentos financeiros. Em 31 de marco de
2012, a Companhia ndo mantém contratos derivativos.

Consideracfes gerais:

Em 31 de marco de 2012, os principais instrumeinaaceiros estdo descritos a seguir:

Caixa e Equivalentes de caixa — sdo classificadasocativos financeiros pelo valor
justo por meio do resultado. O valor de mercadéa esftetido nos valores registrados
nos balangos patrimoniais.

Titulos e valores mobiliarios — sé@o classificadosme mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizadovadlsres registrados equivalem, na
data do balanco, aos seus valores de mercado.

Contas a receber de clientes e outros — decorreatadiiente das operacdes da
Companhia, séo classificados como empréstimosebinggs, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisdo pardasee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€srdpanhia e sédo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et |

Empréstimos, financiamentos e debéntures - O pahgiropdsito desse instrumento
financeiro é gerar recursos para financiar os mgs de expansdo da Companhia e
eventualmente gerenciar as necessidades de seos dl@ caixa no curto prazo.

v' Empréstimos, financiamentos em moeda nacional c&NDES — sao classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao vadto,je estdo contabilizados
pelos seus valores contratuais, e atualizadostpedaefetiva de juros da operacéo.
Os valores de mercado destes empréstimos sdo lemiés aos seus valores
contdbeis. Trata-se de instrumentos financeiros camacteristicas oriundas de
fontes de financiamento especificas para finanagiémeale investimentos em
distribuicdo de energia, com custos subsidiadosliadbs a TILP — Taxa de Juros do
Longo Prazo.

v" Debéntures em moeda nacional — sdo classificadoe gassivos financeiros nédo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadliss seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operaBaca fins de divulgacéo, as
debéntures tiveram seus valores de mercado cadsuladm base em taxas de

Versdo: 1
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Versao :

mercado secundario da prépria divida ou divida vedgmte, divulgadas pela
ANDIMA, sendo utilizado como projecédo dos seuséadores as curvas da BM&F

em vigor na data do balanco.

Os valores contabeis e de mercado dos instruménsosceiros da Companhia em 31 de
marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011 sdo come:seqg

Ativos (Passivos)
31/03/12 31/12/11

Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 114.303 114.303 115.497 115.497
Titulos e valores mobiliarios 64.851 64.851 7.603 7.603
Contas a receber de clientes e outros 26.811 26.811 35.307 35.307
Passivo
Fornecedores (7.173) (7.173) (9.823) (9.823)
Debéntures em moeda nacional (209.577) (209.577) (203.942) (203.942)

Fatores de Risco:

v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companinia incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadibeedivida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiansestalebéntures captados no mercado, ou
diminuam a receita financeira relativas as aplieadgithanceiras da Companhia. A Companhia
ndo tem pactuado contratos de derivativos parar faxeap” contra este risco. Porém, a
Companhia monitora continuamente as taxas de flegaercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de derivapapa se proteger contra o0 risco de

volatilidade dessas taxas.

Vide abaixo andlise de sensibilidade do risco tdgacambio, demonstrando os efeitos no

resultado da variagdo nos cenarios:

Aumento/reducéo el
pontos base

Efeitos

No resultado

No patrimbnio liquido

31/3/2012
Ativos Financeiros

CDI 4
Passivos Financeiros
CDI (4)

31/3/2011
Ativos Financeiros

cDI (5)
Passivos Financeiros

cDI (5)

(72)

84

(45)

108

(72)

84

(45)

108
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Essas andlises de sensibilidade tém por objetigirdr a sensibilidade a mudancas em
variaveis de mercado nos instrumentos financeiras Gbmpanhia. As analises de
sensibilidade acima demonstradas sdo estabelexidas uso de premissas e pressupostos
em relacdo a eventos futuros. A Administracdo dm@amhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos célculos. d&tante, a liquidacdo das transagfes
envolvendo essas estimativas podera resultar esregatliferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado npgeedo dessas analises.

* Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores relativofoamecimento da energia gerada. Este risco é
reduzido em funcdo da Companhia manter contratododeecimentos de energia com
empresas solidas, sendo seu principalmente clienéeempresa relacionada.

v Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de debéntures comsudlgirestritas que, em geral, requerem a
manutencdo de indices econdmico-financeiros em rrdietedos niveis (“covenants”
financeiros). O descumprimento dessas restricdds jpoplicar em vencimento antecipado da
divida (vide notas explicativas n°s 14).

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predantemente pela geracao hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durastagio Umida, reduzira o volume de agua
nos reservatoérios dessas usinas, trazendo comegi@rgia 0 aumento no custo na aquisicao
de energia no mercado de curto prazo e na eledggiwalores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricamsalsituacdo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emg&alde receita. No entanto, considerando
0s niveis atuais dos reservatérios e as Ultimaslagdes efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico — ONS néo prevé para os proOximos am novo programa de racionamento.

» Gestédo do Capital

O objetivo principal da administracdo do capitdhg@ompanhia é assegurar que este mantenha
uma classificacdo de crédito forte e uma razacagéat livre de problemas a fim de apoiar os
negoécios e maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura de capital guata considerando as mudancas nas

condi¢bes econbmicas, podendo ajustar o pagamenttivilendos aos acionistas ou emitir
novas acdes se assim for necessario.
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Indicador Definicao Limites

Reflete a capacidade de pagamento da
divida através da geragdo operacional de < 2,0 segmento de
caixa da empresa medida pelo EBITDA distribuicdo
no periodo de 1 ai

Divida Liquida/ EBITDA

Reflete a proporgédo da divida que esta
concentrada no periodo no curto praz
ano)

Divida de Curto Prazo / Divic
Total

< 20% segmento de
distribuicao

EBITDA/ Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento do > 3,5 segmento de
liquida servico da divida da companl distribuicac
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Itapebi Geragéo de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Itapebi Geracdo de Energia S.A., contidas no Formulario de Informacgbes
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2012, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marc¢o de
2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e de acordo a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter

seguranga de que tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos

uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias

incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram

elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21

e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de InformacgGes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2012, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas
demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag6es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 23 de abril de 2012
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Paulo José Machado
Contador CRC - 1RJ 061.469/0-4

Roberto Cesar Andrade dos Santos
Contador CRC - 1RJ 093.771/0-9
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