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MENSAGEM DO PRESIDENTE

A Petrobras Biocombustivel encerrou 2014 com um resultado liquido melhor que o resultado de 2013,
refletindo o nosso trabalho incessante para melhorar o desempenho operacional e financeiro da companhia.

No segmento de etanol, as usinas de nossas trés empresas investidas terminaram o ano com ampliagao
da producao de etanol e da venda de energia elétrica para o sistema brasileiro.

No segmento de biodiesel, investimos em melhorias nas nossas usinas préprias e concluimos o processo de
adaptagdo e licenciamento da Usina de Biodiesel de Guamaré (RN), que deve comegar a operar comercialmente
em 2015, ano que esperamos ser promissor com a consolidagao do B7.

Na busca da otimizacao de processos, reducao de custos, aumento da competitividade, melhoria da
eficiéncia operacional e exceléncia na gestao de seguranca, saide e meio ambiente, trabalhamos fortemente
na implantagdo e desenvolvimento do Programa de Otimizagao de Custos Operacionais (Procop), Programa de

Aumento da Competitividade (Proac), Programa de Aumento da Eficiéncia Operacional (Proef) e do Sistema
de Gestdo Integrada de Seguranga, Meio Ambiente e Sadde (SGI-SMS).

Nosso foco é continuar trabalhando pelo aprimoramento da qualidade de nossas operagdes, com o
objetivo de atingir maior rentabilidade econdmica e a sustentabilidade do negécio de biocombustiveis.
A sequir, apresentamos nosso Relatorio da Administracao, que traz uma sintese de nossas principais

atividades e um detalhamento dos nossos resultados, bem como as Demonstragoes Contabeis.

Alberto Oliveira Fontes Junior

Presidente da Petrobras Biocombustivel

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2014

1. A PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL EM 2014

A Petrobras Biocombustivel prosseguiu com a estratégia de consolidar sua participagdo no mercado de
biocombustiveis em 2014, ano marcado por um cenario ndo muito favoravel para o setor, com condigdes climaticas
adversas no Centro-Sul e condigdes de mercado abaixo das expectativas.

1.1. Etanol

Por meio das suas trés empresas investidas no segmento de etanol — Guarani (SP), Nova Fronteira (GO)
e Bambui (MG) -, a Petrobras Biocombustivel aumentou em 17% a producdo de etanol em relagdo ao ano
anterior, tendo atingido a marca de 1,23 milhdo de metros cibicos produzidos. O aumento foi possibilitado
pelos investimentos dos Gltimos anos na ampliagdo da capacidade de processamento das usinas, bem como em
renovagao e expansao dos canaviais, o que diminuiu os impactos da quebra de safra causada pela seca que assolou
a Regiao Centro-Sul do Brasil.

A Guarani, que opera sete usinas, teve o maior aumento percentual, produzindo 26% a mais de etanol do que
em 2013. A Usina Boa Vista, que produz exclusivamente etanol e pertence a Nova Fronteira, foi a unidade que
produziu isoladamente o maior volume no Brasil em 2014, atingindo a marca de 384 mil metros clbicos, o que
representa um aumento de 9% da producdo. Ja a Bambui registrou queda de 9% na producao, devido a seca que
provocou uma quebra de safra de 35% em relagao ao planejado.

Além do aumento da producao de etanol, as empresas investidas da Petrobras Biocombustivel aumentaram
em 31% a venda de energia elétrica gerada a partir da queima do bagaco da cana para o sistema brasileiro. Ao
todo, foram exportados 1.295 GWh, o suficiente para abastecer, por um ano, uma cidade com 650 mil habitantes.
A Bambui Bioenergia registrou aumento de 123% na cogeracao. A Guarani aumentou 35% e a Nova Fronteira, 10%.
Os nameros totais do Segmento de Etanol estdo resumidos na tabela a sequir:

ETANOL
PRODUCAO EM 2014

Moagem de Cana 26.416.311t
Producdo de Etanol 1.233.646 m?
Producao de Aciicar 1.599.782 t

Venda de Energia Elétrica 1.295 GWh

A Petrobras Biocombustivel obteve, no segmento de etanol, um faturamento liquido 23% maior do que em
2013 e um aumento do lucro operacional de 28%. Esses resultados foram possiveis, gracas ao crescimento de 3%
na moagem, aos pregos maiores do etanol (que devido a estiagem, prejudicou os resultados da safra no Centro-Sul,
restringindo a oferta do produto) e ao aumento de 26% no volume de energia elétrica comercializada com prego
superior (cerca de 48% maior). O resultado liquido foi 19% pior do que em 2013 explicados pelo pagamento de
encargos financeiros de dividas bancarias e resultado negativo das operacdes em Mogambique, cujo prejuizo no
periodo foi de R$ 43,0 milhdes (parcela da Petrobras Biocombustivel).

1.2. Biodiesel

Em 2014, a Petrobras Biocombustivel dedicou seus esforgos ao aprimoramento dos processos industriais
das suas usinas praprias, a fim de atender as novas especificacdes de qualidade do biodiesel estabelecidas pela
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), que comecaram a valer a partir de janeiro
de 2014. A otimizagdao dos processos operacionais e o trabalho realizado na diversificagdo das matérias-primas
ajudaram a reduzir os custos de producao e a melhorar a competitividade delas.

A companhia concluiu o processo de adaptacdo e licenciamento da usina experimental de Guamaré (RN), para
que ela comece a operar comercialmente ainda em 2015. Também teve inicio iniciou a triplicacdo da unidade de
refino fisico da Usina de Montes Claros, que permitira o aumento da utilizagdo do sebo bovino como matéria-prima
para o biodiesel, gerando beneficios econdmicos e ambientais.

No segmento do biodiesel, o volume vendido foi 7,8% menor do que em 2013 devido as paradas programadas
no primeiro bimestre para adequacao das usinas a nova especificagdo do biodiesel e devido a desaceleragao do
mercado nos dois bimestres sequintes. No sequndo semestre, houve uma recuperagio do segmento com a entrada
em vigor do B7. Os volumes vendidos foram os seguintes:

BIODIESEL
PRODUCAO ENTREGUE EM 2014
Usinas Préprias 262.997 m?
Usinas em Parceria* 156.688 m*

*Valor correspondente a 50% da produgdo das usinas parceiras, BSBIOS Marialva (PR) e BSBIOS Passo Fundo (RS).

Com o aumento da utilizagdo de matéria-prima bruta, foi possivel diminuir em 7,5% os custos em relagao a 2013. A
companhia também reduziu custos fixos e gastos com logistica. Por outro lado, gastos maiores com metanol e insumos
quimicos do pré-tratamento (que foram afetados pela variagdo cambial) e pregos de venda estaveis do biodiesel (devido
a elevada competitividade dos leilGes) fizeram o resultado liquido ser 11% pior em relagdo ao ano anterior.

1.3. Suprimento Agricola

A area de Suprimento Agricola, apds ter atualizado sua estratégia agricola, reduziu os custos para a manuten¢ao
do Selo Combustivel Social (SCS), atingindo um resultado liquido 46% melhor do que o obtido em 2013. Por meio
da participacao mais efetiva da empresa investida Bio6leo no semiarido, a redugao de overhead e a simplificacao da
estratégia, foi possivel otimizar os gastos com a assisténcia técnica prestada aos agricultores familiares e agilizar a
aquisicao e o processamento dos graos.

Em 2014, o Ministério do Desenvolvimento Agrario aprovou a Portaria n°® 81, de 26 de novembro de 2014,
que entrara em vigor em 2015 e ird favorecer os investimentos realizados no semiarido para manuten¢ao do
SCS, levando em conta a baixa produtividade agricola da regido e as dificuldades logisticas. Isso vai gerar maior
equilibrio no custo do selo em relagao a outras regides, como a do Sul do Pais.

A Belem Bioenergia Brasil, empresa investida da Petrobras Biocombustivel em parceria com a Galp de Portugal,
iniciou a produgdo de cachos de frutos frescos de dendé no Para. Ja sao mais de 40 mil hectares plantados com
palmares que irdo produzir o 6leo que servira de matéria-prima para a producao de greendiesel em Portugal.

Em busca de aumentar a competitividade, a companhia deu continuidade a estratégia de diversificar matérias-
primas para o biodiesel, por meio de seu programa de aquisicao de 6leos e gorduras residuais de cooperativas e
associagoes de catadores nas regides de Salvador e Fortaleza. Também deu inicio a aquisicao de 6leo de visceras
de peixe de piscicultores do Ceara. Essas iniciativas geram beneficios sociais e ambientais, evitando o descarte
desses residuos na natureza.

1.4. Pesquisa e Desenvolvimento

A Petrobras Biocombustivel tem investido em pesquisas e no desenvolvimento de tecnologias que buscam
atingir maior produtividade, qualidade e competitividade dos biocombustiveis. Em 2014, a companhia prosseguiu
com os estudos de engenharia para a implantagao de uma unidade de etanol celulésico e realizou testes com
cachos de palma vazios como matéria-prima.

As pesquisas com matérias-primas nao convencionais que podem servir para a producao de biodiesel também
prosseguiram. Entre elas estdo: o 6leo de peixe, as microalgas e a macadba. Os estudos relacionados a mamona
contaram com a implantagao, em parceria com a Embrapa, de doze Unidades de Testes e Demonstragao (UTDs) no
semiarido brasileiro. Essas unidades contribuem para a capacitagdo dos agricultores familiares e tém desenvolvido
técnicas e sistemas de cultivo que podem aumentar a producdo e a produtividade em até 30%.

O desenvolvimento de biolubrificantes obteve grande avanco e os testes de produto terdo inicio em 2015.
Substitutos biodegradaveis dos lubrificantes convencionais, eles sdo produzidos a partir de éleos vegetais,
inclusive de mamona, e trazem beneficios para o ambiente.

Ainda em 2014, foi concluido um estudo que analisou o ciclo de vida do etanol na cadeia produtiva brasileira.
A pesquisa demonstrou que, para uma usina tipica, ele reduz em mais de 72% as emissdes de CO2 em comparagao
com a gasolina, nimero que pode aumentar, com a eliminagao das queimadas e o incremento na geragao de energia
elétrica.

1.5. Seguranga, Meio Ambiente, Eficiéncia Energética e Saade

A implantagdo do Sistema de Gestdo Integrada de Seguranga, Meio Ambiente e Saidde (SGI-SMS) avangou
significativamente. O SGI-SMS, que ja faz parte do dia-a-dia das usinas, permitira que a operagdo da companhia
seja baseada em normas internacionais de seguranga, saide ocupacional e meio ambiente.

1.6. Corporativo e Recursos Humanos

Em busca de aprimorar o seu desempenho e melhorar a execugdo do seu plano de negocios, a Petrobras
Biocombustivel passou, em 2014, por uma nova atualiza¢do de sua estrutura organizacional, reduzindo custos
administrativos. A companhia também economizou 33% a mais do que o planejado com a implementacao do
Procop: cerca de R 149 milhdes.

Em 2014, foi implantado o Programa de Aumento da Competitividade (Proac), que dispde de iniciativas para
aumentar a geragao de caixa, melhorar a eficiéncia dos processos e obter vantagens competitivas no mercado. A
companhia também acertou os dltimos detalhes do Programa de Aumento da Eficiéncia Operacional (Proef). Com
o objetivo de implementa-lo em 2015, o programa vai elevar ainda mais a confiabilidade das usinas de biodiesel e
aprimorar a integridade dos sistemas de producao delas.

Finalmente, no tocante ao desenvolvimento da forca de trabalho, foram realizadas 8.361 horas de treinamento
nas areas técnica, operacional, administrativa, gerencial e de seguranca, meio ambiente e sadde.

2. INFORMACOES CORPORATIVAS

2.1. Membros do Conselho de Administragao:

Tereza Helena Gabrielli Barreto Campelo (Presidente do Conselho)
Ricardo de Gusmao Dornelles

Alberto Oliveira Fontes Junior

José Lima de Andrade Neto

Arnoldo Anacleto de Campos

2.2. Membros da Diretoria Executiva:

Alberto Oliveira Fontes Junior — Presidente e Diretor de Biodiesel
Antonio Roberto da Silva — Diretor Administrativo e Financeiro
Milas Evangelista de Sousa — Diretor de Etanol

Jodo Augusto Paiva — Diretor de Suprimento Agricola

2.3. Membros do Conselho Fiscal:

Titulares:

Bruno Passos da Silva Melo (Presidente)

Wilson Rodolfo de Souza Gomes

Charles Carvalho Guedes

Suplentes:

Francisco Dias Neto
Marcio Ledo Coelho

Marcio de Castro Barboza
3. AGRADECIMENTOS

A todos os colaboradores e parceiros da Petrobras Biocombustivel, o agradecimento pela importante
contribuicdo em mais um ano de trabalho e de consolidacdao da companhia.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2014 2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 15.358 28.810
Contas a receber - partes relacionadas 7 123.440 54.767
Contas a receber - terceiros 2.101 1.238
Estoques 8 44.454 41.965
Ativo biolégico 9 - 6.937
Impostos e contribuiges sociais a recuperar 10 22.350 34.213
Adiantamento a fornecedores 3.552 2.616
Outros ativos circulantes 89 408
211.344 170.954
N3o circulante
Realizével a longo prazo
Adiantamento a fornecedores 830 1.250
Impostos e contribuiges sociais a recuperar 10 6.021 3.498
Depésitos vinculados 1.244 415
Investimentos 11 2.220.666 2.065.768
Imobilizado 12 147.814 133.109
Intangivel 13 36 29
Diferido 14 - 55
2.376.611 2.204.124
Total do ativo 2.587.955 2.375.078

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo e Patriménio liquido Nota 2014 2013
Circulante
Fornecedores 15 51.166 42.408
Impostos e contribui¢Ges sociais a recolher 16 2.813 1.337
Contas a pagar - partes relacionadas 7 282.555 176.393
Saldrios, férias, encargos e participacGes 5.816 5.626
Outras contas e despesas a pagar 9.445 13.948
351.795 239.712
Nao circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital 7el7 23.122 12.701
Planos de pensdo e saude 18 2.047 497
Provisdo para processos judiciais 23 1.313 324
Outras contas e despesas a pagar 865 865
27.347 14.387
Patrimonio liquido 19
Capital realizado 3.465.123 3.103.021
Contribuigdo adicional de capital (17.760) (17.760)
Ajustes de avaliagdo patrimonial (38.963) (31.046)
Prejuizos acumulados (1.199.587) (933.236)
2.208.813 2.120.979
Total do passivo e do patrimonio liquido 2.587.955 2.375.078
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais, exceto o prejuizo do exercicio por lote de mil agées)

Nota

Receita de vendas de produtos e servicos 20
Custo dos produtos vendidos 21
Prejuizo bruto
Despesas de vendas 21
Honorarios da Administracao 21
Despesas gerais administrativas 21
Despesas tributarias
Amortizacdo da mais valia 11
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 22
Prejuizo antes do resultado financeiro liquido
e participagoes em investimentos

Despesas financeiras 24

Receitas financeiras 24
Resultado financeiro liquido

Resultado de participagdes em investimentos 11

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por lote de milagdes do capital social - basico e diluido (em R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Integralizacao de capital
Contribuicao adicional de capital
Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Plano de Pensao
Ajuste acumulado de conversao - da investida
Resultado ndo realizado no hedge de fluxo de caixa - da investida

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Integralizacdo de capital
Contribuicao adicional de capital
Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Plano de Pensao
Ajuste acumulado de conversao - da investida
Resultado ndo realizado no hedge de fluxo de caixa - da investida

Saldos em 31 de dezembro de 2014

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DIEMONSTRACZ\O DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes para:
Provisao atuarial com plano de pensao
Resultado de participagdes em investimentos
Depreciagdes e amortizagao
Amortizacdo da mais valia
Perdas em créditos de liquidagao duvidosa
Perda de inventario do ativo biologico
Ajuste a valor justo do ativo biolégico
Perda na alienacao do ativo imobilizado
Ajuste dos estoques ao valor realizavel liquido - AVRL

Reducdo (aumento) de ativos
Contas a receber - terceiros
Contas a receber - partes relacionadas
Impostos, taxas e contribui¢des a recuperar
Estoques
Ativos biolégicos
Outros ativos circulantes e ndo circulantes

Aumento (redugao) de passivos
Fornecedores
Contas a pagar e provisdes
Impostos, taxas e contribuigbes a recolher
Contas a pagar - partes relacionadas
Outros passivos

Recursos liquidos aplicado nas atividades operacionais
Atividades de investimentos
Investimentos
Imobilizado
Recebimento pela venda de ativos
Intangivel
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Integralizagao de Capital
Recursos liquidos gerados nas atividades de financiamento
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa no exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

2014 2013
623.041 832.735
(720.479) (994.152)
(97.438) (161.417) Nota 2014 2013
(5.846) (6.073)
(4.585) (4.003)
(107.955) (108.692) Prejuizo do exercicio (266.351) (323.352)
(419) (791)
(nggg) a 353(55) Ganhos / (Perdas) atuariais - Plano de Penséo e Sadde
: - Reconhecido no patriménio liquido 18 (742) 917
(131.421) (132.098)
Participagao no resultado abrangente das investidas
(228.859) (293.515) Participagdo no resultado abrangente das investidas
(2.139) (4.557) Ajustes acumulados de conversao 11 2.023 3.596
L S Resultados nao realizados no hedge de fluxo de caixa
41.156 (1.370) Reconhecido no patriménio liquido 1 (9.198) 2.103
(7.917) 6.616
(78.648) (28.467)
(266.351) (323.352) Resultado abrangente total (274.268) (316.736)
Atribuivel ao:
Acionista da Sociedade (274.268) (316.736)
(843,19) (1.170,47)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)
Ajuste deavaliagao patrimonial
Capital subscrito e Contribuicao adicional Ajuste acumulado Outros resultados  Prejuizos acumulados
integralizado de capital de conversao abrangentes acumulados Total
2.585.505 (21.938) (8.169) (29.493) (609.884) _ 1.916.021
517.516 - - - - 517.516
- 4.178 - - - 4.178
= = S S (323.352) (323.352)
- - - 917 - 917
- - 3.596 - - 3.596
- - - 2.103 - 2.103
3.103.021 (17.760) (4.573) (26.473) (933.236) 2.120.979
362.102 - - - - 362.102
s S o o (266.351) (266.351)
= = g (742) o (742)
- - 2.023 - - 2.023
E = = (9.198) = (9.198)
3.465.123 (17.760) (2.550) (36.413) (1.199.587) _ 2.208.813
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)
2014 2013 Recei 2014 203
eceitas
Vendas de produtos e servigos 725.469 995.777
(266.351)  (323.352) Descontos e abatimentos (317) (375)
Perdas em créditos de liquidagao duvidosa (138) (436)
Outras receitas operacionais, liquidas 983 484
809 1.067 725.997 995.450
78.648 28.467 Insumos adquiridos de terceiros
6.675 7.427 Matérias-primas consumidas (557.534) (713.087)
14.745 15.285 Custo das mercadorias revendidas (45.188) (124.062)
138 436 Créditos fiscais sobre insumos de terceiros (66.647) (112.003)
9.206 Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (55.500) (81.647)
’ R Perda de inventario do ativo bioldgico 9.206 -
(31.393) 24.742 Ajuste a valor justo do ativo biolagico (31.393) (24.742)
1.183 - Perda e recuperagdo de ativos (28.894) (45.279)
28.894 45.279
(775.950) (1.100.820)
Valor consumido bruto (49.953) (105.370)
(1.001) 11.302
(68.673) 60.617 Retencdes
9.340 5.759 Deprec.iace'io e amor.tizagléo (6.675) (7.427)
(31.383) (23.583) Amortizacdo da mais valia (14.745) (15.285)
29.124 (308) (21.420) (22.712)
) EEl) Valor consumido pela Sociedade (71.373) (128.082)
Valor consumido recebido em transferéncia
8.758 (28.814) Resultado de participagdes em investimentos (78.648) (28.467)
1.179 1.255 Receitas financeiras 43.295 3.187
1.476 (4.150) (35.353) (25.280)
106.162 53.505 . L
(4.503) 9.567 Valor consumido a distribuir (106.726) (153.362)
Distribuicao do valor consumido
(107.993)  (115.829) Pessoal
Remuneragao direta 94.825 92.223
Salarios 92.825 90.278
Participa¢ao nos resultados 2.000 1.945
(255.466) - (344.147) o eficios 12.717 11.555
(25.333)  (26.728) Vantagens 7.133 6.482
2.843 > Plano de aposentadoria e pensao 1.888 2.099
(26) 3) Plano de satde 1.866 1.331
FGTS 1.830 1.643
(277.982)  (370.878) 107.542 103.778
Tributos
Federais 6.697 6.623
372.523 500.038 Estaduais 17.860 26.280
Municipais 280 305
24.837 33.208
372.523 500.038 Institui¢des financeiras e fornecedores
Despesas com juros, variagdes cambiais e monetarias 2.139 4.556
(13.452) 13.331 Despesas com aluguéis 25.107 28.448
27.246 33.004
28.810 15.479
Acionistas
15.358 28.810 Resultado do exercicio (266.351) (323.352)
Valor consumido distribuido (106.726) (153.362)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




w PETROBRAS

Petrobras Biocombustivel S.A.
CNPJ N°10.144.628/0001-14 — Empresa do Sistema Petrobras

GOVERNO FEDERAL

BRASIL

PATRIA EDUCADORA

Ministério de
Minas e Energia

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado em contrario)

1. ASociedade e suas operagoes

A Petrobras Biocombustivel S.A. ("PBIO" ou “Sociedade”) &€ uma controlada integral da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras,
constituida em 16 de junho de 2008, tendo por finalidade a producdo de etanol e biodiesel, bem como quaisquer outros
produtos e atividades correlatos ou afins e a geragdo de energia elétrica associada as suas operagoes.

Na execucao de suas atividades, a Sociedade podera constituir subsidiarias, no pais ou no exterior, participar em
sociedades controladas ou coligadas, bem como associar-se, majoritaria e/ou minoritariamente a outras sociedades.
A Sociedade podera adquirir agdes ou cotas de outras sociedades, participar de sociedades de propésito especifico,
bem como associar-se a empresas brasileiras e estrangeiras e com elas formar consércios, na condi¢ao ou ndo de
empresa lider, objetivando expandir atividades, reunir tecnologias e ampliar investimentos aplicados as atividades
vinculadas ao seu objeto.

A Sociedade foi constituida com o objetivo de atender as necessidades das operagdes e o plano de negdcios do seu
acionista controlador Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras. Estas demonstracoes contabeis devem ser lidas neste
contexto. Os prejuizos em suas operagdes tém gerado a necessidade de aportes por parte da Controladora para
cobrir a geragao operacional negativa, incluindo capital de giro, e os investimentos para a expansao dos negécios.

1.1.

Em 29 de julho de 2008, foi inaugurada, em Candeias (BA), a primeira usina de produgdo comercial de biodiesel da
Petrobras. A Usina de Quixada (CE) foi inaugurada em 20 de agosto de 2008 e a Usina de Montes Claros (MG) em
06 de abril de 2009. Conforme dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP, até
novembro de 2009 a capacidade de produgdo de biodiesel das trés usinas era de 171 milhdes de litros. Com o projeto
de aumento de capacidade (“desengargalamento”), que avaliou a capacidade dos equipamentos instalados e revisou
processos industriais, incluindo a duplicagao da estrutura produtiva da Usina Candeias, autorizada pela ANP em
28 de outubro de 2010 (DOU 653), foram efetuados ajustes necessarios que trouxeram um aumento de 154% da
capacidade instalada. Com isso, a produgao das trés usinas passou a ter uma capacidade anual de produgéo de 434
milhdes de litros por ano, conforme dados da ANP. Em dezembro de 2012, foi autorizada pela ANP (DOU 235, de 06
de dezembro de 2012) a elevagao da capacidade de produgao da Usina de Montes Claros (MG). Desde entdo, as trés
usinas passaram a ter uma capacidade anual de producao de 478 milhdes de litros por ano, conforme dados da ANP.

Segmento de Biodiesel

Em 2008, as usinas inauguradas foram operadas pela Petrobras, enquanto a Sociedade aguardava definigdes
relativas a questdes regulatoérias, envolvendo a autorizagao para produzir, expedida pela ANP. Esta autorizagao
foi concedida em 08 de janeiro de 2009, data em que a Sociedade passou a operar as usinas por conta propria.
As trés usinas sdo de propriedade da Petrobras e foram arrendadas pela Sociedade pelo prazo de cinco anos,
por meio de contrato de arrendamento operacional assinado em 10 de novembro de 2008. Ao término do prazo
estipulado, o contrato foi renovado automaticamente por igual periodo.

A Sociedade também possui parceria com a BSPAR — BSBIOS Participacdes S/A na empresa BSBIOS Industria e Comércio
de Biodiesel Sul Brasil S.A. que possui duas usinas, uma localizada em Passo Fundo (RS) e outra em Marialva (PR). A
capacidade total de produgdo de biodiesel das cinco unidades é de 821 milhdes de litros por ano. Todas as usinas tém
0 Selo Combustivel Social, em conformidade com as diretrizes do Programa Nacional de Produgao e Uso do Biodiesel.

Em 2074, a Sociedade, no cumprimento de seu plano de negécios para o segmento de biodiesel investiu, R$ 23.968
em melhorias operacionais das usinas de biodiesel para alcangar melhor eficiéncia operacional, obedecendo aos
mais rigorosos principios de seguranca. Adicionalmente, foi dada continuidade ao processo de adaptacao e
licenciamento da usina experimental localizada em Guamaré (RN), com capacidade para produzir 20 mil m*/ano.

1.2. Segmento de Etanol

A Sociedade possui participagoes societarias na Guarani, Nova Fronteira e Bambui, atuando em nove usinas
produtoras de etanol, aclcar e energia elétrica, em S3o Paulo, Goias e Minas Gerais e em uma usina em
Mogambique, na Africa. Essas trés investidas encerraram a safra 2014/2015 com moagem total de 26,4 milh6es
de toneladas de cana e producao de 1,23 milhdao de m3 de etanol e de 1,6 milhdo de toneladas de agdcar. A
comercializagdo de energia excedente, produzida com a queima de bagaco da cana, atingiu 1.295 Gigawatts-
hora (GWh) no fim da safra. Com os investimentos realizados nos Gltimos anos, a capacidade de processamento
das usinas e a renovagao e expansao dos canaviais vém sendo ampliadas.

A Sociedade vem realizando também pesquisas para o desenvolvimento de etanol celul6sico de segunda geragao, etanol
2G. O projeto encontra-se em fase de estudos de engenharia para viabilizar a construgdo de uma planta industrial.

A Sociedade em 2014 realizou o aporte no valor de R$ 240.166, previsto do acordo de investimentos, elevando
sua participagdo na empresa Guarani S.A. (“Guarani”) para 42,95%.

1.3.

A Sociedade possui parceria com a Galp Bioenergy B.\V. na empresa Belem Bioenergia Brasil, através do
Programa Belém, que abrange o cultivo de palma, a extragdo e exportagao de 6leo e a produgao de 270 mil
toneladas anuais de greendiesel em Portugal. Em 2014, o plantio de palmares do Programa Belém alcangou 40
mil hectares, no Estado do Para. Em 2014, a Sociedade realizou aportes no valor total de R 15.300 na Belem
Bioenergia Brasil para dar continuidade ao desenvolvimento do projeto Belem no Para.

Segmento Agricola

Em outro empreendimento, com participagdo societaria na Biodleo, a Sociedade atua no processamento de
grdos de mamona, algodao e girassol e no refino de 6leo vegetal bruto. A fabrica, em Feira de Santana (BA), tem
capacidade instalada para o processamento de 130 mil t/ano de grdos, 60 mil t/ano de éleo de soja e 48 mil t/
ano de 6leo de algod3o. A Biodleo fornece dleo vegetal para as trés usinas préoprias de biodiesel da Petrobras
Biocombustivel.

2. Entidades do grupo

Em 31 de dezembro, a Sociedade possuia participacao nas seguintes entidades:

% Participacao no capital

2014 2013
Subscrito e Votante Subscrito e Votante

Empreendimentos controlados em conjunto_ integralizado integralizado

BSBios Ind. e Com. de Biodiesel Sul Brasil S.A. 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Biodleo Industrial e Comercial S.A. 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Nova Fronteira Bioenergia S.A. 49,00% 49,00% 49,00% 49,00%
Belem Bioenergia Brasil S.A. 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Coligadas

Bambui Bioenergia S.A 43,58% 43,58% 43,58% 43,58%
Guarani S.A. 42,95% 42,95% 39,56% 39,56%

3. Base de apresentacdo das demonstragoes contabeis

As demonstragoes contabeis estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em
observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des, que incorporam as mudangas introduzidas
por intermédio das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos pronunciamentos, interpretagdes e
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, ajustado ao valor de
mercado ao valor recuperavel ou ao valor justo, quando aplicavel.

A Sociedade reclassificou em 31 de dezembro de 2014 o montante de RS 69.493 (RS 70.021 em 31 de dezembro de
2013) referente ao ajuste dos estoques ao valor realizavel liquido e ajustes do ativo bioldgico, de outras despesas
operacionais liquidas para custo dos bens e/ou servigos vendidos, entendendo ser a classificagdo mais adequada
por fungdo. Esta reclassificagdo nao impacta retroativamente ou prospectivamente o lucro liquido dos periodos.

0 Conselho de Administracao da Sociedade, em reunido realizada em 15 de abril de 2015, aprovou e autorizou a
divulgacdo destas demonstragdes contabeis.
3.1.
A demonstracao do valor adicionado - DVA apresenta informagoes relativas a riqueza criada pela entidade e

a forma como tais riquezas foram distribuidas. Essa demonstra¢do foi preparada de acordo com o CPC 09 -
Demonstragao do Valor Adicionado.

Demonstracao do valor adicionado

3.2. Moeda funcional

Estas demonstragoes sdo apresentadas emreal, que é a moeda funcional da Sociedade e seus Empreendimentos
Controlados em Conjunto e Coligadas.

As variagdes cambiais sobre os investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto, com
moeda funcional distinta da Controladora, sao registradas no patriménio liquido, como ajuste acumulado de
conversao, sendo transferidas para o resultado quando da realiza¢do dos investimentos.

3.3. Uso de estimativas

Na elaboracao das demonstragdes contabeis é necessario utilizar estimativas para certos ativos, passivos e
outras transagoes. Essas estimativas incluem: passivos de planos de beneficios de pensao e aposentadoria e os
de assisténcia médica, depreciagdo e amortizagdo, provisdes para processos judiciais, valor justo para os ativos
biolégicos, imposto de renda e contribuicao social. Embora a Administracdo utilize premissas e julgamentos
que sdo revisados periodicamente, os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

4. "Operacdo Lava Jato” e seus reflexos na Sociedade

Historico

Em 2009, a Policia Federal brasileira deflagrou uma investigacdo denominada “Operagdo Lava Jato”, visando apurar

praticas de lavagem de dinheiro por organizagdes criminosas em diversos estados brasileiros. A Operagao Lava Jato

& uma investigacao extremamente ampla com relagdo a diversas praticas criminosas e vem sendo realizada através

de varias frentes de trabalho, cujo escopo envolve crimes cometidos por agentes atuando em varias partes do pais
e diferentes setores da economia.

Ao longo de 2014, o Ministério Piablico Federal concentrou parte de suas investigacdes em irregularidades
envolvendo empreiteiras e fornecedores da Petrobras e descobriu um amplo esquema de pagamentos indevidos,
através do qual essas empresas utilizavam recursos recebidos no ambito dos contratos que possuem com a
Petrobras para realizar pagamentos indevidos a partidos politicos, politicos eleitos ou outros agentes politicos,
empregados da Petrobras, entre outros envolvidos. Baseado nas informagdes disponiveis a Petrobras, o referido
esquema envolvia um conjunto de 27 empresas que, entre janeiro de 2004 e abril de 2012, se organizaram em cartel,
obtendo contratos com a Petrobras e entao realizando os pagamentos indevidos.

Além do esquema de pagamentos indevidos descrito acima, as investiga¢des evidenciaram casos especificos em
que outras empresas também fizeram pagamentos a ex-empregados da Petrobras.

A Petrobras contratou dois escritérios independentes de advocacia: o escritério americano, Gibson, Dunn &
Crutcher LLP e o escritério brasileiro, Trench, Rossi e Watanabe Advogados para conduzir uma investigagao interna
independente no Sistema Petrobras.

As investigacdes externas envolvem também outras empresas do Sistema Petrobras, incluindo a Petrobras
Biocombustivel S.A. Até o presente momento os processos investigatorios interno e externo ndo identificaram
nenhuma irregularidade na Petrobras Biocombustivel S.A.

5. Sumario das principais praticas contabeis

As praticas contdabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente pela Sociedade nas demonstracdes
contabeis apresentadas.

5.1. Instrumentos financeiros
5.1.1. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem numerarios em espécie, depésitos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo
com alta liquidez, venciveis em até trés meses, contados da data da contratacdo original, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.

5.1.2. Contas a receber

S3ao contabilizados inicialmente pelo valor justo da contraprestagdo a ser recebida e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, sendo deduzidas as
perdas com crédito de liquidagao duvidosa.

A Sociedade reconhece as perdas em créditos de liquidagao duvidosa quando existe evidéncia objetiva de
perda no valor recuperavel, como resultado de um ou mais eventos que ocorreram ap6s o reconhecimento
inicial do ativo, que impactam os fluxos de caixa futuros estimados e que possam ser confiavelmente
estimadas. Evidéncias de perdas incluem: casos de dificuldades financeiras significativas e probabilidade
significativa do cliente entrar com pedido de faléncia ou recuperagdo judicial. A perda é reconhecida no
resultado como despesa de vendas.

Os créditos com as empresas do Sistema Petrobras sdo registrados pelo valor faturado, ajustado ao valor
presente, quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos pelos direitos de responsabilidade tributaria
da Sociedade, menos os impostos retidos na fonte, os quais sao considerados créditos tributarios.

5.1.3. Instrumentos financeiros nao derivativos

A Sociedade registra os instrumentos no reconhecimento inicial, com base nas estratégias da
Administragdo, da sequinte forma:

- A Sociedade reconhece os recebiveis e depésitos inicialmente na data em que foram originados. Todos
os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagao na qual a Sociedade se
torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.
- A Sociedade deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Sociedade transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao no qual essencialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.
- A Sociedade tem como passivos financeiros ndo derivativos os fornecedores, contas a pagar a empresas ligadas
e outras contas a pagar, que sao reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Sociedade se torna
uma parte das disposigoes contratuais de instrumento, pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao
atribuiveis. A Sociedade baixa um passivo quando tem suas obrigagdes retiradas, canceladas ou vendidas.

5.2. Estoques

Os estoques sdao demonstrados pelo custo médio de aquisi¢do ou de produgdo (método da média ponderada
movel) e estdo demonstrados da seguinte forma:

- Matérias-primas - compreendem, principalmente, os estoques de oleaginosas e seus 6leos, que estao demonstrados
pelo custo médio de produgdo e de aquisicao, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de realizagao liquido.

- Produtos - contemplam, principalmente, biocombustiveis, que estao demonstrados pelo custo médio de
producao ou aquisicao, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de realizagao liquido.

- Materiais e suprimentos para manutencdo e outros - representam insumos de producdo e materiais de
operagdo e consumo que serdao utilizados nas atividades da Sociedade, exceto matérias-primas, e estdo
demonstrados ao custo médio de compra.

O valor de realizacao liquido compreende o preco de venda estimado no curso normal dos negécios, menos os
custos estimados de conclusdo e aqueles necessarios para a realizagdo da venda.

5.3. Ativos bioldgicos

Os ativos biolégicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos das despesas de venda. Alteragdes no valor
justo menos despesas de venda sao reconhecidos no resultado. Despesas de venda incluem todos os custos que
seriam necessarios para vender os ativos.

5.4. Investimentos societarios

Coligada é a entidade sobre a qual a Sociedade possui influéncia significativa, definida como o poder de participar

na elaboragdo das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o
controle individual ou conjunto dessas politicas.

Negocio em conjunto é aquele em que duas ou mais partes tém o controle conjunto estabelecido contratualmente,
podendo ser classificado como uma operagao em conjunto ou um empreendimento controlado em conjunto,
dependendo dos direitos e obrigagdes das partes.

A Sociedade participa em empreendimentos controlados em conjunto, sendo assim as partes tém direitos sobre
os ativos liquidos do negécio e coligadas.

Nas demonstragdes contabeis individuais, os investimentos em entidades Coligadas, Controladas e
empreendimentos controlados em conjunto sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial (MEP) a
partir da data em que elas se tornam sua Coligada e Empreendimento Controlado em Conjunto.

5.5. Combinagdo de negécios e goodwill

Aquisicoes de negocios sao reconhecidas pelo método da aquisicao quando o controle é obtido. Transagdes
envolvendo empresas sob controle comum ndo configuram uma combinagao de negécios.

O referido método requer que os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos sejam mensurados
pelo seu valor justo. O montante pago, acima desse valor, deve ser reconhecido como agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill). Quando o custo de aquisigdo for menor que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos, um ganho proveniente de compra vantajosa é reconhecido no resultado.

As mudancas de participagdes em controladas, que nado resultem em alteracdo de controle ndo sao consideradas em
uma combinagdo de negdcios e, portanto, sdo reconhecidas diretamente no patrimaonio liquido como contribuicao
adicional de capital, pela diferenca entre o preco pago/recebido e o valor contabil da participagdo adquirida/vendida.

Nessa Sociedade, o agio relativo a aquisicdo de participagdo em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto é
segregado em “expectativa de rentabilidade futura - goodwill" e “mais valia de ativos”, apresentados nas demonstragdes
contabeis no grupoinvestimento. A parcela relativa ao goodwill ndo é amortizada e tem seu valor recuperavel testado anualmente.

5.6.Imobilizado
5.6.1. Reconhecimento e mensuragdo

Esta demonstrado pelo custo de aquisicao ou custo de construgao, que representa os custos para colocar o ativo em condigoes
de operagdo, deduzido da depreciagdo acumulada e perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos (impairment).

Os gastos relevantes com manutencgdes das unidades industriais, que incluem pegas de reposicao, servicos de
montagem, entre outros, sdo registrados no imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem atendidos.

Os ganhos e as perdas de alienagdo sao determinados pela comparagao dos resultados com o seu valor contabil
e sdo reconhecidos em “outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na demonstragao do resultado.

5.6.2. Depreciagdo

Os terrenos ndo sao depreciados. Os outros bens do imobilizado sdo depreciados pelo método linear com
base nas vidas Uteis estimadas, que estao demonstradas por classe de ativo na nota explicativa 12.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.
5.7. Intangivel
Esta demonstrado pelo custo de aquisi¢ao, deduzido da amortizagao acumulada e perdas por redugao ao valor
recuperavel de ativos (impairment), sendo composto por softwares.
A amortizacdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.
Ativos intangiveis gerados internamente nao sao capitalizados, sendo reconhecidos como despesa no resultado do
periodo em que foramincorridos, exceto os gastos com desenvolvimento que atendam aos critérios de reconhecimento
relacionados a conclusao e uso dos ativos, geragao de beneficios econémicos futuros, dentre outros.
5.8. Diferido
A Sociedade manteve o saldo do ativo diferido em 31 de dezembro de 2008, que foi amortizado em 5 anos, que a época
estava sujeito ao teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos, impairment, em conformidade com a Lei n® 11.941/09.
5.9. Redugao ao valor recuperavel de ativos - Impairment

A Sociedade avalia os ativos do imobilizado, do intangivel com vida atil definida e do diferido quando ha
indicativos de ndo recuperacao do seu valor contabil. O agio relativo a aquisicao de participacdes em coligadas e
em empreendimentos controlados em conjunto, independentemente de haver indicativos de perda de valor, tem
sua recuperagao de valor testado anualmente.

Na aplicagdo do teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos, o valor contabil de um ativo ou unidade geradora

de caixa é comparado com o seu valor recuperavel. O valor recuperavel é o maior valor entre o valor liquido de venda
de um ativo e seu valor em uso. Considerando-se as particularidades dos ativos da Sociedade, o valor recuperavel
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utilizado para avaliagao do teste de redugdo ao valor recuperavel é o valor em uso, exceto quando especificamente indicado.

0O valorem uso é estimado com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros decorrentes do uso continuo dos respectivos
ativos, considerando as melhores estimativas da Sociedade. Os fluxos de caixa sdo ajustados pelos riscos especificos e utilizam
taxas de desconto pré-imposto, que derivam do custo médio ponderado de capital (WACC) pés-imposto. As principais
premissas dos fluxos de caixa sao: pregos baseados no Gltimo plano estratégico divulgado, curvas de produgdo associadas aos
projetos existentes no portfélio da Sociedade, custos operacionais de mercado e investimentos necessarios para realizagao
dos projetos.

Areversao de perdas reconhecidas anteriormente é permitida, exceto com relagao a redugao no valor do agio por expectativa
de rentabilidade futura.

5.10. Teste de impairment de investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto

0 valor em uso é geralmente utilizado para fins de teste de recuperabilidade dos ativos de investimentos em coligadas e
empreendimentos em conjunto, dos quais os mais significativos sao investimentos em empresas do setor de etanol. Para
esses investimentos, o fluxo de caixa futuro esperado é calculado com base na especificidade do ciclo de negécio. A taxa de
desconto resulta do custo médio ponderado do capital ajustado para refletir a forma em que o mercado avaliaria os riscos
associados aos fluxos de caixa, excluindo-se os riscos para os quais os fluxos de caixa estimados ja foram ajustados.

Para o calculo dos fluxos de caixa sdo utilizadas premissas que envolvem incertezas, como, por exemplo: curvas futuras de
producao, pregos futuros de commodities, crescimento das receitas de venda, margens operacionais, taxas de desconto, taxas
de cdmbio, taxas de inflagdo e investimento exigido para o desenvolvimento dos projetos existentes.

Outras informagdes sobre investimentos sdo apresentadas na nota explicativa 11.
5.11. Arrendamentos mercantis

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade permanecem com o
arrendador sdo classificados como operacionais e os pagamentos sao reconhecidos como despesa no resultado durante o
prazo do contrato.

5.12. Provisoes, ativos e passivos contingentes

As provisoes sao reconhecidas quando existe uma obrigagao presente como resuttado de um evento passado e seja provavel
que uma saida de recursos, incluindo beneficios econdmicos, sera necessaria para liquidar a obrigago, cujo valor possa ser
estimado de maneira confiavel.

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos contabilmente nas demonstragoes financeiras.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos no balango, porém sao objeto de divulgagao em notas explicativas quando a
probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores nao possam ser estimados.

5.13. Beneficios concedidos a empregados (pds-emprego)

Os compromissos atuariais com o plano de beneficios de pensao e aposentadoria e o de assisténcia médica sao provisionados
com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o método da unidade de
crédito projetada, sendo os custos referentes ao aumento do valor presente da obrigacao, resultante do servigo prestado
pelo empregado, reconhecidos durante seu periodo laboral. As premissas atuariais incluem: estimativas demograficas e
econdmicas, estimativas dos custos médicos, bem como dados histéricos sobre as despesas e contribuices dos empregados.

0 método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional de
beneficio, que sdo acumuladas para o cdmputo da obrigagdo final.

A Sociedade contribui para o plano com caracteristica de contribuicdo definida, cujo percentual é baseado na folha de
pagamento, sendo essa contribuicdo levada ao resultado quando incorrida.

5.14. Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias

A Sociedade é parte envolvida em processos judiciais e administrativos envolvendo questdes civeis, fiscais, trabalhistas e
ambientais, decorrente do curso normal de suas operagdes, cujas estimativas para determinar os valores das obrigagdes e a
probabilidade de saida de recursos sao realizadas pela Sociedade com base em pareceres de seus assessores juridicos e nos
julgamentos da Administragao.

Informagoes sobre processos provisionados e contingéncias sao apresentadas na nota explicativa 23.
5.15. Capital social

O capital social esta representado por agdes ordinarias que sdo classificadas como patrimanio liquido. Os gastos com a emissao
de agbes sao reconhecidos como dedugao do patrimdnio liquido, liquido de efeitos tributarios.

5.16. Subvengoes e assisténcias governamentais

As subvengdes governamentais para investimentos sao reconhecidas como outras receitas ao longo do periodo, decorrente
dareducao de ICMS.

Os valores apropriados no resultado serdo destinados a reserva de incentivos fiscais, no patriménio liquido, quando for
aplicavel.

5.17. Resultado por agdo

0 resultado por agao basico e diluido é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas da Sociedade no
respectivo periodo.

5.18. Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita é reconhecida quando for provavel que beneficios econdmicos serao gerados para a Sociedade e quando seu
valor puder ser mensurado de forma confiavel, compreendendo o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servigos, liquida das devolugdes, descontos, impostos e encargos sobre vendas.

As receitas com as vendas de biocombustiveis e outros produtos relacionados, sdo reconhecidas no resultado quando a
Sociedade nao mantém envolvimento continuado na gestao dos bens vendidos e tampouco efetivo controle sobre tais bens
e todos os riscos e beneficios inerentes ao produto forem transferidos ao comprador, o que geralmente acontece no ato da
entrega, de acordo com os termos do contrato de venda. As receitas de vendas de servigos de fretes e outros sao reconhecidas
em fungao de sua realizagdo.

0 resultado financeiro liquido inclui, principalmente, receitas pela concessao de fiangas, receitas de juros sobre aplicagdes
financeiras, despesas com juros sobre eventuais atrasos em pagamentos, além das variagdes cambiais e monetarias liquidas.

As receitas, custos e despesas sao reconhecidos pelo regime de competéncia.
5.19. Imposto de renda e contribuigdo social

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos. Para fins
de apuragdo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro corrente, a Sociedade adotou o Regime Tributario de
Transicdo (RTT) para garantir a neutralidade na determinagdo do lucro tributavel com a adogdo dos CPC's. Em razdo da lei
12.973/14, que revoga o RTT, a Sociedade, como ndo optante das proposigdes contidas na lei para o exercicio de 2014, mantem
as disposigdes relativas ao RTT para o exercicio corrente.

Esses tributos sao calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboragao das demonstracoes

contabeis. Sendo que os tributos diferidos sdo reconhecidos em fungao das diferencas intertemporais e prejuizo fiscal e base
negativa da contribuigdo social, quando aplicavel.

Os tributos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da Contribui¢do Social e diferengas temporarias levam
em consideragao o histérico de rentabilidade e a expectativa de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovados pelos 6rgaos da Administragao.

6. Caixa e equivalentes de caixa

A exposigcao da Sociedade a riscos de taxas de juros é divulgada na Nota 26.
7. Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os saldos eram compostos como segue:

2014 2013
Ativo
Circulante:
Petréleo Brasileiro (i) 114.414 45.857
Outras 9.026 8.910
123.440 54.767
Passivo
Circulante:
Petréleo Brasileiro (ii) 270.544 167.913
Qutras 12.011 8.480
282.555 176.393
Nao circulante:
Adiantamento para futuro aumento de capital 23.122 12.701
Resultado
Receita Liquida de vendas
Petréleo Brasileiro (jii) 559.501 693.383
Custo dos produtos vendidos
Petréleo Brasileiro (623.115) (777.375)
Despesas compartilhadas
Petréleo Brasileiro (iv) (93.560) (124.299)
Receita financeira
Petréleo Brasileiro (v) 40.592 -

(i) Os créditos junto ao acionista controlador, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, sdo provenientes das vendas de
biodiesel negociadas em leiles da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP.

(ii) O saldo a pagar refere-se, principalmente, a provisdo de salarios e encargos de empregados da Petrobras,
cedidos ou prestando servigos a Sociedade.

(iii) A venda de biodiesel para a Petrobras representa 100% do volume total nos exercicios de 2013 e 2014.

(iv) Os valores referem-se, principalmente, aos gastos com profissionais cedidos (2014 - RS 52.755 e 2013 -
RS 75.488), gastos com arrendamento das usinas de biodiesel (2014 -R$ 12.330 e 2013 - RS 15.583), os servicos
compartilhados (2014 - RS 18.070 e 2013 - RS 1.212) e outros da Sociedade com a utilizacdo da estrutura da
Petrobras.

(v) Os valores referem-se as receitas oriundas das operagdes de REPETRO.

A Sociedade firmou, a partir de dezembro de 2013, com sua controladora Petrobras, contrato de prestagao de fiangca

assumindo a responsabilidade como principal pagadora dos tributos federais suspensos (IN SRF n°® 1.361/2013 e

1.415/2013), relativos aos equipamentos admitidos no Pais na condi¢do de Admissdo Temporaria sob o Regime

Aduaneiro Especial de Exportacao e Importacdo de Bens Destinados as Atividades de Pesquisa e de Lavra das

Jazidas de Petréleo e de Gas Natural (REPETRO).

A Petrobras, remunera a Sociedade o valor equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos de cento) ao ano pro-
rata sobre o montante de tributos suspensos. No exercicio de 2014 foi auferida a receita de RS 40.592.

As garantias concedidas pela Sociedade apresentam os seguintes saldos a liquidar:

2014 2013

2014 1.003.397 =

2015 235.662 124

2016 1.310.609 S

2017 1.344 s

2018 493.612 -

2019 3.143.666 815.909

2020 em diante 2.502.969 50.834
8.691.259 866.867

No exercicio de 2014, a remuneracio atribuida a diretoria executiva e aos conselheiros totalizava o valor de RS 4.585
(2013 - RS 4.003).

8. Estoques

2014 2013
Matéria-prima 733 1.601
Produtos intermediarios 26.420 33.814
Produtos acabados * 14.934 7.289
Materiais 4.300 3.958
(-) Ajuste a valor de mercado de estoques (1.933) (4.697)

_ 44454 41965

* Biodiesel, glicerina, borra de refino e acido graxo

A reducdo da provisao do ajuste a valor de mercado dos estoques, no exercicio de 2014, decorre, principalmente, pela mudanca
na estratégia de estocagem dos graos de soja e girassol que passou a ser comercializada para a Biodleo no momento da compra.

9. Ativo biolégico

2014 2013
Valor justo em 1° de janeiro 6.937 31.371
Ganhos (perdas) decorrentes de mudanga no valor justo menos despesas de venda 31.393 (24.742)
Diminuig6es devido as perdas de inventario (9.206) (8.571)
Diminuic6es devido a venda de mudas (29.124) (1.280)
Aumento devido gastos com plantio - 10.159
Valor justo em 31 de dezembro - Circulante = 6.937
0 valor justo dos ativos biolégicos inclui os sequintes elementos:
2014 2013
Mudas ciclo | (2010/2011) plantio definitivo - 969
Mudas ciclo 11 (2011/2012) plantio definitivo - 3.809
Viveiro de Mudas do ciclo | (2010/2011) = =
Viveiro de Mudas do ciclo Il (2011/2012) - 2.159
- 6937

Em decorréncia da negociagdo das vendas das mudas de palma para a Belem Bioenergia Brasil (BBB), em setembro
de 2014, concluiu-se o processo de desmobilizagdo do Projeto Pard, com os seguintes efeitos, em 2014: (i) venda de
803.577 mudas (RS RS 29.124) para a Belem Bioenergia Brasil S.A., (ii) perda pelo descarte de 217.313 mudas (RS 9.206)
e (iii) reversdo de provisdo para perda (R$ 31.393) pela desvalorizagao dos ativos biolégicos, avaliados a valor justo.

2014 2013 10. Impostos e contribuigdes a recuperar
Caixa e Bancos 46 500 2014 2013
Aplicagoes financeiras 15.312 28.310 ICMS 3.053 2707
—— 15358 28810  pi5/coFINS 24.514 33.903
As aplicagdes financeiras de curto prazo possuem alta liquidez e sdo prontamente conversiveis em um montante  |RRF 281 558
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor, e estdo representadas, em sua  CSLL 58 39
totalidade, por quotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados - FIDC - NP, administrado Outros Impostos 265 504
pelo Itad Unibanco. A rentabilidade € atrelada a variacdo de 100% do Certificado de Dep6sito Interbancario (CDI). A 28.371 37.711
taxa média de rentabilidade do fundo foi de 10,81% em 2014 (2013 - 8,05%).
O e o ot T iando 2 32 O7IAE0% Impstosarecuperr e
relativa; a c~ust6.dia do.s ativos~e execu.céo de operacﬁes.ﬁnanceiras e f:lemais despes:as administrgtivas. Os sald—os Impostos a recuperar - Nao Circulante 6.021 3.498
das aplicagoes financeiras estao atualizados pelos rendimentos auferidos, reconhecidos proporcionalmente até a
data das demonstracdes contabeis, ndo excedendo os seus respectivos valores de mercado. Total impostos a recuperar 28.371 37.711
11. Investimentos
11.1. Mutacao dos Investimentos
Contribuicao Ajuste de Amortizagao
3 Resultado de adicional de Avaliagao da mais valia de Alienagao/
Empresa 2013 Aquisi¢ao Agio Equivaléncia capital patrimonial ativos Dividendos 2014
Biodleo Industrial e Comercial S.A. 17.517 - - (1.464) - - (123) - 15.930
Nova Fronteira Bioenergia S.A. 399.483 - - 34.732 - - (1.499) - 432.716
BSBios Ind. e Com. de Biodiesel Sul Brasil S.A. 160.872 - - (34.801) - - (306) - 125.765
Bambui Bioenergia S.A 152.526 S S (30.884) = = = S 121.641
Guarani S.A. 1.193.711 185.456 54.710 (36.901) - (7.175) (12.817) S 1.376.984
Belem Bioenergia Brasil S.A. 141.659 15.300 - (9.329) - - - - 147.630
Total 2.065.768 200.756 54.710 (78.648) = (7.175) (14.745) = 2.220.666
Contribuicao Ajuste de Amortizagao
Empresa 3 Resultado de adicional de Avaliagao da mais valia de Alienacio/
2012 Aquisicdao Agio Equivaléncia capital patrimonial ativos Dividendos 2013
Biodleo Industrial e Comercial S.A. 17.489 - - 151 - - (123) - 17.517
Nova Fronteira Bioenergia S.A. 414.275 - - (13.293) - - (1.499) - 399.483
BSBios Ind. e Com. de Biodiesel Sul Brasil S.A. 159.931 - - 1.787 - - (846) - 160.872
Bambui Bioenergia S.A 149.152 - - 3.374 - - - - 152.526
Guarani S.A. 985.209 174.997 50.115 (13.670) 4.178 5.699 (12.817) = 1.193.711
Belem Bioenergia Brasil S.A. - 148.475 - (6.816) - - - - 141.659
Total 1.726.056 323.472 50.115 (28.467) 4.178 5.699 (15.285) = 2.065.768
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Petrobras Biocombustivel S.A.
CNPJ N°10.144.628/0001-14 — Empresa do Sistema Petrobras

11.2. Informag6es sobre as Investidas

31 de dezembro de 2014

Agoes Lucro liquido
Capital Ordinarias % de Patriménio (prejuizo) do
subscrito em milhares Participagio liquido exercicio
Empreendimentos controlados em conjunto
BSBios Indistria e Comércio de
Biodiesel Sul Brasil S.A. 158.516 6.481 50,00% 131.953 (65.590)
Biodleo Industrial e Comercial S. A. 20.440 20.440 50,00% 8.920
(2.929)
Nova Fronteira Bioenergia S. A. 858.837 837.333 49,00% 817.627 70.881
Belém Bioenergia Brasil S.A. 345.850 345.850 50,00% 295.261
(32.253)
Coligadas
Bambui Bioenergia S.A 124.562 124.562 43,58% 123.193
(70.888)
Guarani S. A. 2.727.839 569.276 4295%  2.591.851
(91.343)

11.2.1. Empreendimentos controlados em conjunto
a) BSBios Sul Brasil

Em 1° de julho de 2011, a Sociedade adquiriu 50% da empresa BSBios Sul Brasil por RS 144.683, sendo
RS 57.184 por meio de aporte com emissdo de novas acdes representativas de 19% do capital social e
RS 87.498 pela aquisicao direta de acdes de terceiros, representando 31% restantes. Na negociagao,
acordou-se uma reorganizagdo societaria, pela qual a BSBios Sul Brasil incorporou como subsidiaria
integral a empresa BSBios Marialva Indistria e Comércio de Biodiesel S.A., cuja participagdo acionaria
era 50% PBIO e 50% BSBios Sul Brasil, passando a PBIO a ter controle indireto sobre esta empresa. Em
31 de dezembro de 2013, a BSBIOS Sul Brasil incorporou a empresa BSBIOS Marialva, tornando-a uma
filial, sem aumento de capital.

Contraprestagao transferida pela compra 144.683
Participagdo no valor justo dos ativos liquidos adquiridos (91.817)
Agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) 52.866

A participacao no valor justo dos ativos liquidos adquiridos inclui mais valia de imobilizado e estoques
no montante de R$ 12.325 que esta classificada no grupo de investimentos, assim como o goodwill de
RS 52.866. O valor de custo, na data de aquisicdo, é representado por R$ 79.492 mil.

Do montante total de R$ 12.325 mil, identificado como mais-valia por ocasido do laudo de avaliagio ao
valor justo, RS 5.402 ja haviam sido amortizados até 31 de dezembro de 2014 em funcdo da realizagdo
dos bens na investida (2013 - RS 5.096).

b) Biodleo

Em agosto de 2010, a Sociedade integralizou o montante de R$ 15.500 no capital social da Biodleo, por
meio de compra e venda de agbes, passando a deter 50% do capital social.
Ainda em agosto, foram realizados aportes de RS 6.000 para melhorias operacionais e de SMS

(Seguranga, Meio ambiente e Saide), desembolsados em partes iguais pelos sécios. Em 31 de dezembro
de 2011, o montante aportado totalizava R$ 18.500, conforme detalhado a sequir:

Contraprestagao transferida pela compra 18.500
Participagdo no valor justo dos ativos liquidos adquiridos (16.599)
Agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) 1.901

A participagdo no valor justo dos ativos liquidos adquiridos inclui mais valia de terrenos e imobilizado
no montante de RS 10.106, que esta classificada no grupo de investimentos, assim como o goodwill de
RS 1.901. O valor de custo, na data de aquisicao, é representado por RS 6.493.

Do montante total de R$ 10.106, identificado como mais-valia por ocasido do laudo de avaliago ao valor
justo, RS 538 ja haviam sido amortizados até 31 de dezembro de 2014 em funcdo da realizacdo dos bens
na investida (2013 - RS 415).

¢) Nova Fronteira

Em 18 de junho de 2010, a Petrobras Biocombustivel S.A. celebrou Acordo de Investimentos com o Grupo
Sao Martinho S.A., estabelecendo uma parceria estratégica para o crescimento da produgao de etanol na
regido Centro-Oeste do Brasil, sendo constituida a Nova Fronteira.

No mercado de Etanol, em 1° de novembro de 2011, a Sociedade efetuou o aporte de RS 173.966 na
empresa Nova Fronteira, em complemento ao montante subscrito em novembro de 2010. Com isso, o
seu investimento totaliza RS 431.805, representando 49% das acdes da Sociedade. A Sociedade possui
o controle conjunto da empresa Nova Fronteira, que atua na producao de etanol na regiao Centro-Oeste
do Brasil.

O percentual de participacao da Petrobras Biocombustivel S.A. é de 49%, correspondentes aos aportes
de R$ 431.805, detalhado a sequir:

Contraprestagao transferida pela compra 431.805
Participagdo no valor justo dos ativos liquidos adquiridos (424.521)
Agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) 7.284

A participacao no valor justo dos ativos liquidos adquiridos inclui mais valia de terrenos, imobilizado,
estoques e empréstimos no montante de RS 32.329, classificados no grupo de investimentos, assim
como o goodwill de RS 7.284. O valor de custo, na data de aquisicdo, é representado por R$ 392.192.

Do montante total de R 32.329, identificado como mais-valia por ocasido do laudo de avaliacio ao valor
justo, RS 7.535 ja haviam sido amortizados até 31 de dezembro de 2014 em funcdo da realizacdo dos
bens na investida (2013 - RS 6.036).

d) Belem Bioenergia Brasil

Em 18 de janeiro de 2013, a Petrobras Biocombustivel S.A. adquiriu 50% da empresa Belem Bioenergia
Brasil S.A. pela quantia de RS 49.463, passando a operar em conjunto com a Galp Bioenergy BV. o
empreendimento para a produgdo de dleo de palma como matéria-prima para a producao de greendiesel
em Portugal. Foram subscritas e integralizadas novas acdes em maio de 2013 (RS 23.473), em setembro
de 2013 (RS 58.539), em dezembro de 2013 (RS 17.000), em maio de 2014 (RS 13.600) e em dezembro de
2014 (RS 1.700), para cada sécio, mantendo-se o compartilhamento do controle da investida.

O empreendimento, em fase de instalagdo, envolve o plantio de 60 mil hectares de palma para a
producdo de 335 mil toneladas de 6leo de palma.

11.2.2. Coligadas

a) Bambui

Em 2009, a Sociedade celebrou um acordo de investimento para integralizacao de capital na Bambui,
adquirindo a participagdo de 43,58% com aportes de RS 154.764 até marco de 2011. No 2° trimestre de
2011, a avaliagao dos ativos liquidos a valor justo foi concluida, conforme detalhado a sequir:

Contraprestagao transferida pela compra 154.764
Participagdo no valor justo dos ativos liquidos adquiridos (88.384)
Agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) 66.380

A participagdo no valor justo dos ativos liquidos adquiridos inclui mais valia de terrenos de RS 1.572 que
esta classificada no grupo de investimentos em coligadas, assim como o goodwill de RS 66.380. O valor
de custo, na data de aquisicao, é representado por RS 86.812.

0 montante total de RS 1.572, registrado como mais-valia por ocasiao do laudo de avaliacao ao valor
justo, foi identificado apenas em terrenos, ndo estando sujeito a amortizacao.

b) Guarani

Em 2010, a Sociedade celebrou um acordo de investimento com a Tereos Internacional, ingressando no
capital social da Guarani e adquirindo a participacao de 31,44% com aportes de RS 877.951 até marco

de 2011. No 2° trimestre de 2011, a avaliacdo dos ativos liquidos a valor justo da Guarani foi concluida,
conforme detalhado a sequir:

Contraprestacao transferida pela compra 877.951
Participagao no valor justo dos ativos liquidos adquiridos (798.548)
Agio por expectativa de rentabilidade futura (gooduwill) 79.403

A participacao no valor justo dos ativos liquidos adquiridos inclui mais valia de imobilizado, terrenos
e estoques no montante de RS 91.869 que esta classificada no grupo de investimentos em coligadas,
assim como o goodwill de RS 79.403.

Do montante total de R$ 91.869, identificado como mais-valia por ocasido do laudo de avaliacio ao valor
justo, RS 58.132 ja haviam sido amortizados até 31 de dezembro de 2014 em funcao da realizagao dos
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bens na investida (2013 - RS 45.316).

Dando sequéncia ao acordo de investimentos, em outubro de 2012, outubro de 2013 e outubro de
2014, a Petrobras Biocombustivel efetuou novos aportes nos montantes de R$ 212.496, RS 225.111 e
RS 240.166, respectivamente, passando a deter a participacdo acionaria de 42,95%. Do montante pago
nesses trés aportes, R$ 150.643 representam mais valia e goodwill que serdo segregados por ocasido da

avaliacdo ao valor justo, relativa a essa operagao.

11.3. Informagdes contabeis resumidas de empreendimentos controlados em conjunto e coligadas

Empreendimentos Coligadas
controlados em conjunto
Pais Pais

Ativo Circulante 1.097.097 2.479.326
Ativo Realizavel a Longo Prazo 319.085 1.380.601
Imobilizado 1.815.916 2.236.931
Outros Ativos Nao Circulantes 52.967 1.196.759

3.285.065 7.293.616
Passivo Circulante 1.250.487 1.668.984
Passivo ndo Circulante 780.816 2.913.359
Patrimanio Liquido 1.253.762 2.715.043
Participacdo de Acionistas ndo Controladores - (3.770)

3.285.065 7.293.616
Rceita Operacional Liquida 2.573.855 2.672.089
Lucro Liquido do Exercicio (29.890) (161.834)
Percentual de Participacao Minimo 49,00% 42,95%
Percentual de Participagao Maximo 50,00% 43,58%

11.4. Redugdo ao valor recuperavel dos ativos (Impairment)

Investimento em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto (incluindo agio por expectativa

de rentabilidade futura)

Nas avaliagoes de recuperabilidade dos investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto, incluindo
agio por expectativa de rentabilidade futura, foi utilizado o método do valor em uso, a partir de projecdes que
consideraram: horizonte de projecao do intervalo de 5a 12 anos, com perpetuidade sem crescimento; premissas
e orgamentos aprovados pela administragdo da Sociedade; e taxa de desconto pré-imposto (em termos reais),

que deriva do WACC pés imposto.

Os resultados das referidas avaliagdes nao indicaram a existéncia de perdas por impairment.

12. Imobilizado
O ativo imobilizado até 31 de dezembro de 2014 estava representado da seguinte forma:
Terrenos,
edificagdes e Equipamentos e Ativos em
benfeitorias outros bens construgao Total

Saldo em 31 de dezembro de 2012 61.982 9.602 41.102 112.686
Adicoes 10.148 996 15.584 26.728
Baixas - (341) = (341)
Transferéncias 11.670 - (11.670) -
Depreciagao (4.322) (1.642) - (5.964)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 79.478 8.615 45.016 133.109
Custo 92.266 12.640 45.016 149.922
Depreciagdo acumulada (12.788) (4.025) - (16.813)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 79.478 8.615 45.016 133.109
Adicdes - 1.365 23.968 25.333
Baixas S (4.000) (26) (4.026)
Transferéncias 20.988 391 (21.379) -
Depreciacdo (5.398) (1.204) = (6.602)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 95.068 5.167 47.579 147.814
Custo 113.254 8.352 47.579 169.185
Depreciagao acumulada (18.185) (3.186) - (21.371)
Transferéncia - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 95.069 5.166 47.579 147.814
Tempo de vida Gtil médio em anos (5a50anos) (5a10anos)

(exceto terrenos)

Os bens integrantes do ativo imobilizado sao registrados inicialmente ao seu valor de custo, complementado pelos

gastos necessarios a sua instalagao e funcionamento. O valor de realizagdo é testado anualmente para eventuais

ajustes em seu custo, caso seja necessario. A depreciagao é calculada pelo método linear, pela taxa equivalente, ao

seu tempo de vida Gtil estimado.

As benfeitorias referem-se a ampliacao da capacidade de producao das usinas de biodiesel, de propriedade da

Petrobras. Essas usinas estdo arrendadas pela Sociedade e sdo regidas por um contrato de arrendamento onde nao

sdo previstas quaisquer devolugdes de valores gastos em benfeitorias por parte da Sociedade.

As benfeitorias realizadas pela Sociedade sdo depreciadas pela sua vida Gtil, sequindo o pressuposto da renovagdo

automatica do contrato, conforme politica contabil da Controladora.

Ainda existem obras em andamentos relativas as benfeitorias para ampliacdo da capacidade instalada nas usinas

de biodiesel de Quixada, Montes Claros e Candeias, de propriedade da Petrobras.

13. Intangivel
Esta demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido da amortizacio acumulada. E composto por licenca de softwares.
Software

Em 31 de dezembro de 2012 45
Aquisicao 3
Amortizacdo (19
Em 31 de dezembro de 2013 29
Aquisicao 26
Amortizacdo (19)
Em 31 de dezembro de 2014 36

14. Diferido

As movimentacdes do ativo diferido em 2014 e 2013 contemplam os gastos pré-operacionais ocorridos até 31 de
dezembro de 2008, diminuidos das amortizagdes acumuladas até janeiro de 2014. As amortizacoes foram efetuadas

de acordo com o método linear a taxa de 20% ao ano até a sua realizacao total.

A sequir, apresentamos o detalhamento do saldo dos gastos pré-operacionais:

2014 2013
Gastos administrativos 5.347 5.347
Servigos de terceiros 1.094 1.094
Outros 783 783
Total 7.224 7.224
(-) Amortizacdo acumulada (7.224) (7.169)
Saldo - 55
15. Fornecedores
2014 2013
Terceiros
Pais 46.882 39.328
Exterior 4.284 3.080
51.166 42.408
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16. Tributos
16.1 Impostos e contribuigdes
A conta de impostos e contribuigdes a recolher em 31 de dezembro de 2014 e 2013 se compoe de:

2014 2013
ICMS 1.969 809
IRRF 638 344
Outros tributos 206 184
2.813 1.337
16.2. Reconciliacdao do imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro.
2014 2013
Lucro antes dos impostos (266.351) (323.352)
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (34%) 90.559 109.940
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
Incentivos fiscais 6.014 6.991
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social (75.388) (92.349)
Exclusdes/(Adi¢des) permanentes, liquidas (*) (26.907) (9.989)
Outros 5.722 (14.593)

Despesa com imposto de renda e contribui¢do social = =
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - -
Imposto de renda e contribuicao social correntes - =

(*) Inclui equivaléncia patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2014, o prejuizo fiscal do imposto de renda e da base negativa da contribuicao social,
acrescidos das diferencas temporarias totalizavam, respectivamente, R$ 1.058.486 e R$ 1.058.877 (2013 - R$ 969.498
e RS 969.122). A Sociedade nio efetuou o registro do ativo fiscal diferido por nao atender cumulativamente as
condicoes estabelecidas no CPC 32.

17. Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade possuia RS 23.122 registrados no passivo ndo circulante (2013 -
RS 12.701) oriundos de adiantamentos efetuados pela controladora Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, cuja
intencao é o futuro aumento do capital social.

18. Beneficios concedidos a empregados
18.1. Plano Petros 2 - Fundagao Petrobras de Seguridade Social

0 Plano foi implementado pela Empresa, em margo de 2012, na modalidade de contribui¢do variavel, sem
assuncao do servigo passado.

A parcela desse plano com caracteristica de beneficio definido refere-se a cobertura de risco com invalidez e morte, garantia
de um beneficio minimo e renda vitalicia, sendo que os compromissos atuariais relacionados estao registrados de acordo
com o método da unidade de crédito projetada. A parcela do plano com caracteristica de contribuicdo definida destina-se a
formagao de reserva para aposentadoria programada, cujas contribuigdes sao reconhecidas no resultado de acordo com o
pagamento. Em 2014, a contribuicao da Sociedade para parcela de contribuigdo definida totalizou RS 1.662 (2013 - RS 1.391).

A contribuicdo esperada da Sociedade para 2015 é de RS 1.815, referente a parcela de contribuicdo definida. Até 30 de junho
de 2015, por decisao do Conselho da Petros, a parcela de beneficio definido esta suspensa, sendo previsto o seu retorno a
partir de 1° de julho de 2015. Dessa forma, toda contribuicdo sera destinada para a conta individual do participante.

A duracao média do passivo atuarial do plano na data base em 31 de dezembro de 2014 é de 41,80 anos.
18.2. Plano de saide - Assisténcia Multidisciplinar de Saide (AMS)

A Petrobras Biocombustivel mantém um plano de assisténcia médica (AMS) pds-emprego a todos os seus
empregados a partir de 1° de setembro de 2014.

O plano é administrado pela Petrobras e sua gestdo é baseada em principios de autossustentabilidade do
beneficio, e conta com programas preventivos e de atengdo a sadde. O principal risco atrelado a beneficios de
salde é o relativo ao ritmo de crescimento dos custos médicos, que decorre tanto da implantacao de novas
tecnologias e inclusdo de novas coberturas quanto de um maior consumo de sadde.

Os empregados contribuem com uma parcela mensal pré-definida para cobertura de grande risco e com uma parcela
dos gastos incorridos referentes as demais coberturas, ambas estabelecidas conforme tabelas de participacao
baseadas em determinados parametros, incluindo niveis salariais, além do beneficio farmacia que prevé condigoes
especiais na aquisicao, em farmacias cadastradas distribuidas em todo o territério nacional, de certos medicamentos.

O plano de assisténcia médica ndo esta coberto por ativos garantidores. O pagamento dos beneficios é

efetuado pela Sociedade com base nos custos incorridos pelos participantes.

A duragdo média do passivo atuarial do plano na data base em 31 de dezembro de 2014 é de 40,34 anos.
19. Patriménio liquido
Em 23 de janeiro, 26 de marco, 18 de junho, 06 de setembro e 19 de novembro de 2013, foram efetuados aumentos
de capital no montante total de R$ 517.516, sendo RS 500.038 integralizados ao capital social e R$ 17.478 de saldos
remanescentes de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC, devidamente aprovados pelo Conselho
de Administracao, conforme poderes outorgados pelo acionista controlador.
Em 12 de fevereiro, 26 de setembro, 16 de dezembro de 2014, foram efetuados aumentos de capital no montante
total de RS 372.523, sendo RS 362.102 integralizados ao capital social e RS 10.421 de saldos remanescentes
de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC (nota 17), devidamente aprovados pelo Conselho de
Administragcdo, conforme poderes outorgados pelo acionista controlador.
Em 31 de dezembro de 2014, o capital social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 3.465.123 (2013 - RS 3.103.021),
estd representado por 346.512.279 a¢des ordinarias (2013 - 310.302.148 agdes ordinarias) sem valor nominal, todas
escriturais com direito a voto e pertencentes ao acionista controlador - Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras.

20. Receita de vendas

2014 2013
Receita bruta de vendas 725.152 995.402
Encargos de vendas (102.111) (162.667)
Receita de vendas 623.041 832.735

A reducdo nos encargos de vendas decorre do beneficio fiscal do crédito presumido de PIS e Cofins, aplicado sobre
as vendas de produgao prépria de biodiesel, que em 2014 totalizou RS 19.711 e em 2013 RS 4.477, registrado a partir
de outubro de 2013.

21. Custo do produto vendido e despesas por natureza

2014 2013
Depreciacdo e amortizagdo (6.675) (7.427)
Despesas com pessoal (92.461) (86.963)
Matérias-primas / produtos adquiridos (599.919) (839.445)
Servigos contratados, fretes, aluguéis e encargos gerais (103.410) (101.026)
Ajuste dos estoques ao valor realizavel liquido - AVRL (i) (28.894) (45.279)
Ajuste a valor justo do ativo bioldgico (ii) 31.393 (24.742)
Perda de inventario do ativo biologico (9.206) -
Diminuicao pela venda de ativo bioldgico (29.124) -
Impostos e taxas (46) (3.952)
Outros (523) (4.086)
(838.865) (1.112.920)
Custo do produto vendido (720.479) (994.152)
Despesas com vendas (5.846) (6.073)
Honorarios da Administracdo (4.585) (4.003)
Despesas gerais administrativas (107.955) (108.692)
(838.865) (1.112.920)
(i) AVRL reflete a diferenca apurada entre os custos de produgdo, destacando-se a aquisicdo de matéria-
prima, com os pregos de realiza¢do liquidos das despesas de venda, registrados em custo.
(ii) A variacao ao valor justo refere-se a reversao de provisao para a perda pela desvalorizagdo dos ativos
bioldgicos (mudas de palma), decorrente da desmobilizagdo do Projeto Para.
22. Outras despesas/(receitas) operacionais, liquidas
2014 2013
Assisténcia técnica e sementes (i) (6.635) (10.121)
Incentivos fiscais (ii) 17.689 25.038
Outras despesas liquidas (iii) (8.925) (12.171)
2.129 2.746
(i) A Sociedade possui contrato de fornecimento de sementes e de assisténcia técnica necessaria ao plantio

das mesmas e cujos gastos no exercicio foram registrados no resultado do exercicio, tendo em vista sua
perspectiva de realizagao relacionada, principalmente, a safra de 2013-2014.

(ii) Receita de subvencao governamental de investimento sobre o ICMS nos estados da Bahia e Minas Gerais.

(iii) Destacam-se a perda eventual referente ao adiantamento a Bio6leo pela prestagio de servigos, conforme
clausula contratual (RS 4.000), provisdo de contingéncia referente a processos judiciais (R$ 989) e perda na
venda de ativos na desmobilizagdo do Projeto Para (RS 1.183).

23. Processos judiciais e contingéncias

A Sociedade é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Sociedade, com base em informagdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes,
constituiram provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agoes em curso.

Os processos judiciais provaveis provisionados, sao apresentados a sequir:

2014 2013
Ativo nao circulante
Processos Trabalhistas 1.126 151
Processos Fiscais 155 145
Processos Civeis 32 28
1.313 324
Os processos judiciais possiveis ndo provisionados, sao apresentados a seguir:

2014 2013
Processos Trabalhistas 8.218 1.892
Processos Fiscais 123 -
Processos Civeis 30 -
8.371 1.892

24. Resultado financeiro

2014 2013
Receitas Financeiras - REPETRO 40.592 -
Receitas de Aplicagoes Financeiras 1.056 2.422
Rec. Financeiras - contas a receber vendas 481 308
Descontos Obtidos - 4
Juros Recebidos de Clientes 134 35
Despesas Financeiras (892) (293)
Variacao Cambial e Monetaria (215) (3.846)
41.156 (1.370)

25. Compromissos
Convénios: Petrobras Biocombustivel e Entidades Governamentais

No ambito da sua atuacdo no semiarido, a Sociedade firmou dois Convénios com os governos estaduais da Bahia e
do Ceara para atendimento aos agricultores familiares contratados para fornecimento de oleaginosas.

Com o Governo do Estado da Bahia foi firmado um compromisso para incrementar a producdo agricola com
assisténcia técnica e preparo mecanizado de solo, oferecidos a 8.700 agricultores familiares fornecedores de graos
de mamona e girassol e 6leo de dendé.

No Governo do Estado do Ceara, o convénio para atendimento a 6.000 agricultores familiares fornecedores de
graos de mamona prevé, além de assisténcia técnica e preparo mecanizado de solo, a adubag¢ao da area com foco no
aumento da producdo e da produtividade.

Este convénio ndo obriga a transferéncia de recursos financeiros entre os participes, ndo gerando qualquer obrigacao
financeira para a Sociedade. Os compromissos ora firmados envolvem recursos totais de aproximadamente RS 7.674
(Bahia), em 40 meses e RS 2.967 (Ceara) em 36 meses, mediante o fornecimento das oleaginosas.

Com o Governo do Estado do Ceara foi firmado um convénio de 24 meses em dezembro de 2014, com a Secretaria
da Pesca e Aquicultura do Ceara (SPA/CE), sem transferéncia de recursos financeiros, visando a prestacdo de
Assisténcia Técnica e Extensao Pesqueira e Aquicola (ATEPA) a 689 piscicultores que atuam nos agudes do Castanhdo
e Orés, fornecedores do 6leo presente nas visceras de peixe (ou OGR de Peixe), para fins de contabilizagdo do Selo
Combustivel Social e produgao de biodiesel.

26. Instrumentos financeiros

A Sociedade mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar sua liquidez e rentabilidade. A politica
de controle consiste em acompanhamento permanente das condigcdes contratadas diante das condigdes vigentes
no mercado.

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade ndo possuia nenhum instrumento financeiro derivativo para mitigar
os riscos associados aos seus instrumentos financeiros e durante os exercicios também nao efetuou aplicagoes
de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao da Sociedade.

Os controles para identificagdo de eventuais derivativos embutidos nas operagdes da Sociedade sdo corporativos
e aplicados por sua controladora Petrobras. Tais controles estdo relacionados, principalmente, a identificacdo de
possiveis derivativos embutidos e orientacao relacionada ao tratamento contabil a ser dado pelas empresas do
Sistema Petrobras. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 nao foram identificados derivativos
embutidos nas operagdes da Sociedade.

A Sociedade reconhece o contas a receber, no momento inicial, pelo valor da contraprestacao a ser recebida e,
subsequentemente, mensura pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva, sendo deduzido
das perdas com crédito de liquidagao duvidosa.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estao reconhecidas nas demonstracdes contabeis da Sociedade
e estdao demonstradas abaixo em 31 de dezembro:

2014 2013

Instrumentos financeiros
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 15.358 28.810
Contas a receber 125.541 56.005
Passivos
Fornecedores

Terceiros 51.166 42.408

Mensuragdo dos instrumentos financeiros:

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, fornecedores e de contas a pagar estao mensurados ao custo
amortizado. Os valores justos dos instrumentos financeiros da Sociedade sao equivalentes aos seus valores contabeis.

As operagdes da Sociedade estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
26.1.

A Sociedade esta exposta ao risco de crédito das institui¢des financeiras decorrentes da administracao de
seu caixa, que é feita com base nas orientagdes corporativas de sua controladora Petrobras. Tal risco consiste
na possibilidade de nao saque ou resgate dos valores depositados, aplicados ou garantidos por instituicdes
financeiras. A exposicdo maxima ao risco de crédito esta representada pelos saldos de caixa e equivalentes de
caixa em 31 de dezembro de 2014.

Risco de crédito

A Administracdo avalia que os riscos de crédito associados aos saldos de caixa e equivalentes de caixa sao
reduzidos, em funcao de suas operagdes serem realizadas com base em andlise e orientagdes corporativas de sua
controladora Petrobras e com instituicdes financeiras brasileiras de reconhecida liquidez.

26.2. Risco de liquidez
A Sociedade utiliza seus recursos, principalmente, com despesas de capital e pagamentos de dividendos.
Historicamente, as condigdes sao atendidas com recursos gerados internamente, por dividas de curto e longo prazos
e transagdes de vendas. Estas origens de recursos somadas a posi¢do financeira da Sociedade tendem a continuar
permitindo o cumprimento dos requisitos de capital estabelecidos de forma corporativa.
26.3. Risco de taxa de juros
Decorre da possibilidade de a Sociedade sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Sociedade seque
as orientagdes corporativas para as empresas do Sistema Petrobras.
26.4. Risco de taxa de cambio
Decorre da possibilidade de oscilagdes de taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Sociedade para
a aquisicao de equipamentos ou servicos e a contratacao de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar em
moedas estrangeiras, a Sociedade nao tem fluxos operacionais em outras moedas.

27. Cobertura de seguros

A responsabilidade pela contratacdo e manutencdo do seguro é da Petrobras. Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade

possuia cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.




m PETROBRAS

Petrobras Biocombustivel S.A.
CNPJ N°10.144.628/0001-14 — Empresa do Sistema Petrobras

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

TEREZA HELENA GABRIELLI BARRETO CAMPELLO
Presidente

RICARDO DE GUSMAO DORNELLES
Conselheiro

ALBERTO OLIVEIRA FONTES JUNIOR
Conselheiro

JOSE LIMA DE ANDRADE NETO
Conselheiro

ARNOLDO ANACLETO DE CAMPQOS
Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Ao Conselho de Administracdo e ao Acionista
Petrobras Biocombustivel S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis da Petrobras Biocombustivel S.A. (a “Sociedade”) que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como
o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragcao sobre as demonstragoes contabeis

A administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresenta¢do dessas demonstragoes contabeis, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgao relevante.

Umaauditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes
apresentados nas demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstragdes contabeis da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria
inclui também a avaliagao da adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinidao
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,

a posicao patrimonial e financeira da Petrobras Biocombustivel S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase - Transacoes com o acionista controlador

Chamamos a atengdo para as notas 1 e 7 as demonstragdes contabeis, que descrevem que a Sociedade foi constituida com o objetivo
de atender as necessidades das operagdes e o plano de negécios do acionista controlador Petréleo Brasileiro S.A — Petrobras e que,
portanto, a Sociedade mantém saldos e realiza operagdes em montantes significativos com o controlador nas condigdes nelas
descritas. Adicionalmente o acionista controlador tem efetuado aportes de capital para cobrir a geragio de caixa operacional negativa,
capital de giro e investimentos para expansao das operagdes. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Enfase — Operacio Lava Jato

Chamamos atengdo para a nota 4 as demonstragdes contabeis, na quala Companhia descreve os fatos relacionados a
Operacao Lava Jato e como os mesmos se refletem em suas operagoes e nas demonstracdes contabeis da Companhia.
Nossa opinido nao esta modificada em relacdo a este assunto.

Outros assuntos
Informagao suplementar - demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Sociedade, cuja apresentacdo esta sendo efetuada de forma voluntaria.
Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 15 de abril de 2015
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PARECER DO CONSELHO FISCAL
DA PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL S.A.
(16 DE ABRIL DE 2015)

O Conselho Fiscal da Petrobras Biocombustivel S.A., no exercicio de suas fungdes legais e estatutarias,
examinou o Relatério da Administracao relativo ao exercicio social de 2014, as Demonstracdes Contabeis
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, compostas do Balango Patrimonial,
da Demonstragao de Resultado, Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido, Demonstracao dos
Fluxos de Caixa, Demonstracdo do Valor Adicionado e Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis,
acompanhadas do Parecer dos Auditores independentes, datado de 15 de abril de 2015, bem como examinou
o Orcamento de Capital relativo ao exercicio social de 2015, compreendendo investimentos totais de RS
143.044.003 (cento e quarenta e trés milhdes, quarenta e quatro mil e trés reais), dos quais RS 37.944.003
(trinta e sete milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil e trés reais) de Investimentos Diretos e RS
105.100.000 (cento e cinco milhdes e cem mil reais) de Inversdes Financeiras (aporte de capital em empresas
investidas), a serem submetidos a Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas da Petrobras Biocombustivel S.A.,

prevista para ser realizada em 27 de abril de 2015.

Constatou-se que, considerando-se os aspectos relevantes, estas matérias estdo em conformidade com
os dispositivos legais e estatutarios e, com base nos exames efetuados, e a vista do parecer favoravel da
PricewaterhouseCoopers - Auditores Independentes, datado de 15 de abril de 2015, emitido com énfases
acerca das Demonstracdes Contabeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, o Conselho Fiscal
opina favoravelmente, sem ressalvas, a aprovagao das matérias a serem submetidas a discussao e votagao na

referida Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas da Petrobras Biocombustivel S.A.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 2015.

Wilson Rodolfo de Souza Gomes
Conselheiro

Bruno Passos da Silva Melo
Presidente

Charles Carvalho Guedes
Conselheiro
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