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CNPJ/MF n® 43.035.146/0001-85
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PROTEGE S/A PROTECAO E TRANSPORTE DE VALORES

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Ativo 2017 2016 | Passivo 2017 2016 2017 2016
Circulante Circulante -
Caixa e equivalentes de caixa 11.065 9.319 | Empréstimos e financiamentos 17.384  24.615 | Receita operacional liquida 884.935 893.623
Contas a receber de clientes 59.395  54.087 |Fornecedores 12.214  12.002 .
Impostos a recuperar 5971  19.847 |ObrigagGes sociais 74.377  g2.507 | Custo dos servicos prestados (538.330) (574.407)
Despesas antecipadas 15.868 13.356 | Obrigagdes fiscais 22979  26.443 | | ycro bruto "346.605 319.216
Outras contas a receber de partes relacionadas 144.599 231.102 |IRPJ e CSLL a recolher 4.788 -
Outras contas a receber 25.655  30.331 |Outras contas a pagar para partes relacionadas 57.870 141.161 | Despesas (receitas) operacionais
Operagdes com derivativos 975 2.379 | Dividendos a pagar 13.448 -
Outras contas a pagar 14.113 _ 30.419 | Vendas (12.821)  (6.678)
Total do ativo circulante 263.528 360.421 | Total do passivo circulante 217173 317.237 Gerais e administrativas (278.447) (290.785)
Nao circulante Nao circulante . Outras receitas operacionais liquidas 44876  32.416
Impostos diferidos 41556  31.684 | Empréstimos e financiamentos 36.290 28.055
Operagdes com derivativos 172 429 | Obrigacdes fiscais 84.387  99.237 | Lucro operacional antes do resultado financeiro  100.213  54.169
Despesas antecipadas 641 - | Outras contas a pagar para partes relacionadas 1.264 1.246
Impostos a recuperar 1.681 1.416 | Provisdo para contingéncias 86.769  78.811 | Despesas financeiras (16.325)  (19.906)
Outras contas a receber de partes relacionadas 157.612 157.575 | Passivo atuarial com plano médico 50.581 37.553 . N .
Depositos judiciais 30879 28.973 |Outras provisdes 134 202 | Recsitas financeiras 8296  8.703
Investimentos 197 197 : i T(8.029) (11.203)
|mobilizado 288.632 252498 Resultado financeiro (8.029) (11.203)
Intangivel 37.485  36.668 Lucro antes do imposto de renda
Total do ativo néo circulante 558.855 509.440 | Total do passivo néo circulante 259.425 245.104 e
e da contribuicao social 92.184  42.966
g:t’:iltr;osr;g;;quldo 301.661 301.661 Imposto de renda e contribuicao social correntes (42.905) (26.347)
Reserva de lucros o 49.083  5.859 | jmposto de renda e contribuigéo social diferidos 7.343  7.330
Ajuste de avaliagdo patrimonial (4.909) -
Total do patriménio liquido 345.785 307.520 | Lucro liquido do exercicio 56.622  23.949
Total do ativo 822.383 869.861 | Total do passivo e patriménio liquido 822.383 869.861 | Lucro por acéo 0,19% _ 0,11%
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Reserva de lucros 2017 2016
Reservade Reserva Ajuste de Total do | Fluxo de caixa das atividades operacionais
Capital Reserva de retencéo lucro a avaliacdo Lucros patriménio | Lucro liquido do exercicio 56.622  23.950
social legal de lucros realizar _patrimonial _acumulados liquido | Ajustes para reconciliar o resultado do
Saldo em 12 de janeiro de 2016 264.544 ___ 4.662 4.613 - _ 310936 Z:‘isi’gﬁg:g?e‘r’accmz i':}“'d° gerado pelas
Aumento de capital 37.1 - - - - o N
Lucro liquido dg exercicio - - - - - 23.949 23.949 | Depreciacdes e amortizagoes 45.025  43.543
Reserva legal R 1197 ~ R ~ (1.197) ~ VE‘1|DI' regdyal dg ativos imobilizado
Dividendos distribuidos - - - - - (5688)  (5.688) | S nangiveis baixados 879 640
- i : . Constituicao (reversdo) de provisao para créditos
Dividendos adicionais distribuidos - - - - - (17.064) (17.064) de liquidacao duvidosa 6.092 (1.083)
Reversao de impostos diferidos sobre passivo atuarial - - - - 2.376 - 2.376 Constituicao de provisao para contingéncias 7.958 16.264
Variagéo do passivo atuarial de plano médico - - - - (6.989) - (6.989) | provisao para passivo atuarial com
Saldo em 31 de dezembro de 2016 301.661 5.859 - - - - __807.520 | pjano de assisténcia médica 5500  19.426
Lucro liquido do exercicio - - - - - 56.622 56.622 | Outras provisdes (69) 55
Reserva legal - 2.831 - © 0 (2.831) - | Imposto de renda e contribuigao social
Dividendos propostos - - - o 3 (13.448)  (13.448) | correntes e diferidos 35562  19.017
Reserva de retengéo de lucros - - 40.343 @ 5 (40.343) - | Juros e variagdes monetarias provisionadas 7.658 2.644
Reverséo de impostos diferidos sobre passivo atuarial - - - = 2.529 k 2.529 | Variag@o cambial 899 (2.181)
Variagao do passivo atuarial de plano médico - - - - (7.438) - (7.438) | (Ganho) perda com instrumentos
Saldo em 31 de dezembro de 2017 301.661 8.690 40.343 - (4.909) - 345.785 | financeiros derivativos (2.541) 2.566
= = 163.675 124.841
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Aumento (redugao) dos ativos operacionais
(Em milhares de reais) Contas a receber (11.400) (2.469)
1. Contexto operacional: A Protege S/A Protecéo e Transporte de Valores despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros | Impostos a recuperar 13.612 (906)
(Companhia) é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital estimados s@o descontados aos seus valores presentes utilizando uma | Despesas antecipadas (8.153)  (1.014)
100% brasileiro, que tem por objeto social a prestagéo de servigos de trans- taxa de desconto antes de impostos que reflita as condicdes vigentes de | Outras contas a receber 3.394 (11.750)
portes de valores em veiculos especialmente construidos para esse fim, mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos espe- | Depésitos judiciais (1.906) 3.560
vigilancia e servigos de guarda ou custédia dos valores. Adicionalmente, cificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que | Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
presta servigos para estabelecimentos financeiros, comerciais, industriais e nao podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de | Fornecedores 212 1.348
outros. A Companhia esta sediada na cidade Santo André, Estado de S@o ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que s@o, em grande parte, | Obrigagdes sociais (8.221)  (4.366)
Paulo & Rua dos Coqueiros, 1300 e tem base para prestacao de servicos independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos. | Obrigacdes fiscais (18.314) (11.184)
nos Estados do Rio de Janeiro, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Acre, Uma perda por redugéo ao valor recuperavel € reconhecida caso o valor | Outras contas a pagar (16.306)  16.466
Rondoénia, Santa Catarina, Sdo Paulo e no Distrito Federal. 2. Base de pre- contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de va- | Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 121.593 ~114.526
paragao: a. Declaragao de conformidade: As demonstragoes financeiras lor s@o reconhecidas no resultado. As perdas de valor recuperavel reconhe- | IRPJ e CSLL pagos ou retidos (38.117) (26.347)
foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, as cidas em periodos anteriores s&o avaliadas a cada data de apresentagéo | Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais ~ 83.476 ~ 88.179

quais abrangem a Legislacdo Societaria, os Pronunciamentos, as Orienta-
coes e as Interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC), as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
e com o International Financial Report Standaders (IFRS). 3. Moeda fun-
cional e moeda de apresentacdo: Estas demonstracdes financeiras sao
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indi-
cado de outra forma. 4. Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacao
destas demonstracdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contdbeis da
Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despe-
sas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas
e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
s@o reconhecidas prospectivamente. Julgamentos: As informagoes sobre
julgamentos realizados na aplicagéo das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracgoes financei-
ras estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota Explicativa
n? 10 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lu-
cro tributdvel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.
Nota Explicativa n? 12 - Ativo imobilizado (estimativa de vida dtil). « Notas
Explicativas n°s 8 e 16 - Reconhecimento e mensuragdo de provisdes e
contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das
saidas de recursos. « Nota Explicativa n® 17 - Mensuracao de obrigacdes
de beneficios definidos: principais premissas atuariais. 5. Base de mensu-
racao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo
histérico. 6. Sumaério das principais praticas contabeis: A Companhia
aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstra¢des financeiras. a. Re-
ceita operacional: A receita de servicos prestados é medida pelo valor
justo da contraprestagdo recebida ou a receber. A receita é reconhecida
quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais
significativos inerentes a prestacado do servigco foram transferidos para o
comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos futuro fluirao
para a Companhia; e as despesas incorridas com a transagdo, assim como
as despesas para conclui-la, possam ser mensuradas de forma conflavel
b. Instrumentos financeiros: (i) Ativos fi iros nao derit
Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de d|-
vida inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos
e passivos financeiros sao reconhecidos na data da negociagéo. A Compa-
nhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direi-
tos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financei-
ro em uma transagao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participagéao
que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros trans-
feridos é reconhecida como um ativo ou passivo separado. A Companhia
desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é
retirada, cancelada ou expirada. Os ativos ou passivos financeiros sédo com-
pensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valo-
res e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia classifica ativos fi-
nanceiros nao derivativos na seguinte categoria: Empréstimos e recebiveis.
Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no mercado
ativo. Tais ativos s&@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial,
os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo ao
valor recuperavel. Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equiva-
lentes de caixa, contas a receber de clientes, mutuos a receber de partes
relacionadas e outras contas a receber. Caixa e equivalentes de caixa: Nas
demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem
saldos negativos de contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente
e sdo parte integrante da gestdo de caixa da Companhia. (ii) Passivos
financeiros nao derivativos: Passivos financeiros ndo derivativos sao re-
conhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos finan-
ceiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos. Os passivos financeiros ndo derivativos estdo representados por
empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar. (jii)
Capital social: Acoes ordindrias: Custos adicionais diretamente atribuiveis
a emissédo de agbes sao reconhecidos como dedug&o do patriménio liqui-
do, liquido de quaisquer efeitos tributérios. c. Imobilizado: (iv) Reconhe-
cimento e mensuraco: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo
histérico de aquisicdo ou construgao, deduzido de depreciagao acumulada
e quaisquer perdas acumuladas de reducd@o ao valor recuperavel (impair-
ment), quando necessdrio. O custo inclui gastos que sao diretamente atri-
buiveis a aquisicdo do ativo. Ganhos e perdas na alienagdo de um item
do imobilizado s&o reconhecidos no resultado. (v) Custos subsequentes:
Gastos subsequentes sd@o capitalizados apenas quando é provavel que
beneficios econémicos futuros associados com os gastos serdo auferidos
pela Companhia. Gastos de manutengao e reparos recorrentes sao reco-
nhecidos no resultado quando incorridos. (vi) Depreciacédo: ltens do ativo
imobilizado s@o depreciados pelo método linear no resultado do exercicio
baseado na vida util econémica de cada componente. Terrenos ndo sdo
depreciados. Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data
em que sao instalados e estao disponiveis para uso, ou em caso de ativos
construidos internamente, do dia em que a construcao é finalizada e o ativo
esta disponivel para utilizagdo. As vidas Uteis estimadas para o exercicio
corrente e comparativo s@o as seguintes:

Benfeitoria em iméveis de terceiros 10 a 25 anos
Instalacdes 3 a25anos
Maquinas e equipamentos 3 a25anos
Moveis e utensilios 5a 10 anos
Veiculos 3a 15 anos
Equipamentos de informética 4210 anos
Armamentos e equipamentos de vigilancia 2 a 20 anos

para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou
ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma
mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma
perda por reducéo ao valor recuperavel é revertida somente na extensao
em que o valor contdbil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido
apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de valor nao
tivesse sido reconhecida. A Administragdo da Companhia nao identificou
indicativo de impairmentem 31 de dezembro de 2017 e 2016. e. Beneficios
a d (vi) Beneficios de curto prazo a empregados: Obriga-
coes de beneflmos de curto prazo a empregados sao mensuradas em uma
base nao descontada e s&o incorridas como despesas conforme o servico
correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante es-
perado a ser pago para os planos de curto prazo de bonificacdo em dinhei-
ro ou participagédo nos lucros, se a Companhia tem uma obrigacéao legal ou
construtiva presente de pagar esse montante em funcdo de servigo passa-
do prestado pelo empregado, e a obrigagao possa ser estimada de maneira
confiavel. (ix) Beneficios pos-emprego - Planos de satide: A Companhia
oferece a seus colaboradores planos de satide compativeis com o mercado,
em que a Companhia é copatrocinadora do plano e seus colaboradores
contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido a conju-
ges e dependentes mediante contribui¢des adicionais. Os custos com con-
tribuicdes mensais definidas pela Companhia sdo reconhecidos mensal-
mente no resultado, respeitando o regime de competéncia O célculo da
obrigag&o de plano de médico é realizado anualmente por um atuario qua-
lificado, utilizando o método de crédito unitario projetado. Remensuragdes
da obrigacéo liquida de beneficio definido, que incluem: ganhos e perdas
atuariais, sdo reconhecidas imediatamente em outros resultados abrangen-
tes. Juros liquidos e outras despesas relacionadas aos planos de beneficios
definidos sdo reconhecidos em resultado. f. Provisdes: Uma provisdo é
reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva presente que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar
a obrigacao. As provisdes sao apuradas tendo como base as melhores es-
timativas do risco envolvido. g. Arrendamentos: (xi) Ativos arrendados:
Ativos mantidos pela Companhia sob arrendamentos que transferem subs-

: A tancialmente para a Companhia todos os riscos e beneficios de proprieda-

de classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento ini-
cial, o ativo arrendado é mensurado pelo montante igual ao menor entre o
seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamen-
to. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a
politica contabil aplicavel ao ativo. Os ativos sob outros arrendamentos sao
classificados como arrendamentos operacionais e nao s@o reconhecidos no
Balango Patrimonial da Companhia. (xiii) F de ar

tos: Os pagamentos para arrendamentos operacionais s@o reconhecidos
no resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos
recebidos séo reconhecidos como parte integrante das despesas totais de
arrendamento, ao longo da vigéncia do arrendamento. Os pagamentos mi-
nimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sao alo-
cados entre despesas financeiras e reducéo do passivo em aberto. As des-
pesas financeiras sao alocadas a cada periodo durante o prazo do arrenda-
mento visando produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o sal-
do remanescente do passivo. h. Receitas e d fi iras: As re-
ceitas e despesas financeiras da Companhia compreendem * Receita de
juros; » Despesa de juros; ® Despesas bancérias. i. Imposto de renda e
contribuigao social: O imposto de renda e a contribuig&o social, do exerci-
cio corrente e diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao
social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto de renda e contribui¢do
social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto
corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado. O imposto
corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributdvel do exercicio as taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apre-
sentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a
pagar em relag@o aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconheci-
do em relagao as diferencas tempordrias entre os valores contdbeis de ati-
vos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributagao. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que
se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas rever-
tem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente de-
cretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Os
ativos e passivos fiscais diferidos s@o compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam
a impostos de renda langcados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de imposto de renda e con-
tribuicdo social diferido é reconhecido por diferencas temporérias deduti-
veis quando é provavel que lucros futuros suijeitos a tributacdo estarao dis-
poniveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e
contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de relatério e serao
reduzidos na medida em que sua realizagao nao seja mais provavel. j. Men-
suracao do valor justo: Valor justo € o preco que seria recebido na venda
de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacéo
ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragéao, no mer-
cado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual o
Grupo tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu
risco de descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento
inclui, entre outros, o préprio risco de crédito do Grupo. Uma série de politi-
cas contabeis e divulgacées do Grupo requer a mensuragdo de valores
justos, tanto para ativos e passivos financeiros como néo financeiros (veja
nota explicativa 6(b). Quando disponivel, o Grupo mensura o valor justo de
um instrumento utilizando o prego cotado num mercado ativo para esse
instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as transagoes para
o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para forne-
cer informagdes de precificagdo de forma continua. Se ndo houver um pre-
¢o cotado em um mercado ativo, o Grupo utiliza técnicas de avaliacdo que
maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados ndo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os
fatores que os participantes do mercado levariam em conta na precificagéo

d. Reducao ao valor recuperavel (impairment): (vii) Ativos fil
nao derivativos (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro ndo mensura-
do pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de reporte
para determinar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no
seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se exis-
tir uma evidéncia objetiva de perda, como resultado de um ou mais eventos
que tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projeta-
dos daquele ativo que podem ser estimados de uma maneira confiavel. A
evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir
0 nao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a renego-
ciacao do valor devido a Companhia em condicdes que a Companhia nao
aceitaria em outras transagdes, indicages de que o devedor ou emissor
entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado
ativo para um titulo. (viii) Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos
ativos nao financeiros da Companhia, que nao o imposto de renda e contri-
buicao social diferidos ativos, s@o revistos a cada data de apresentacdo
para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperével. Caso ocorra tal
indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. O valor recupe-
ravel de um ativo é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos

de uma transagao. Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo ti-
ver um preco de compra e um preco de venda, o Grupo mensura ativos com
base em pregos de compra e passivos com base em precos de venda. A
melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconheci-
mento inicial é normalmente o preco da transagao - ou seja, o valor justo da
contrapartida dada ou recebida. Se o Grupo determinar que o valor justo no
reconhecimento inicial difere do preco da transacao e o valor justo nao é
evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo para um ativo ou
passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagéo para a qual quais-
quer dados ndo observaveis sdo julgados como insignificantes em relacao
a mensuragao, entdo o instrumento financeiro ¢ mensurado inicialmente
pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reco-
nhecimento inicial e o prego da transacgao. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instru-
mento, ou até 0 momento em que a avaliagdo é totalmente suportada por
dados de mercado observaveis ou a transagédo € encerrada, o que ocorrer
primeiro. k. Normas e interpr oes ainda nao : Uma série de
novas normas, alteragdes de normas e interpretacdes sédo efetivas para
exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2016, e ndo foram adotadas na
preparagdo destas demonstragdes financeiras. Aquelas que podem ser re-

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Recursos repassados a partes relacionadas
Recursos recebidos de partes relacionadas

(9.476) (241.685)
12,669 247.463

Aquisi¢ao de imobilizado e intangivel (82.854) (62.711)
Caixa liquido aplicado nas
atividades de investimento (79.661) (56.933)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos captados 23.604 22171
Empréstimos e financiamentos pagos (22.288) (25.424)
Juros pagos (3.385)  (3.928)
Dividendos pagos - (22.7593)
Caixa liquido aplicado nas
atividades de financiamento (2.069) (29.934)
Aumento dos saldos de caixa
e equivalentes de caixa 1.746 1.312
Caixa e equivalentes de caixa -
Saldo final 11.065 9.319
Saldo inicial 9.319 8.007
Aumento dos saldos de caixa
e equivalentes de caixa 1.746 1.312
DEMONSTRAQI\O DO RESULTADO ABRANGENTE
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 56.622  23.949
Variagao do passivo atuarial de plano médico (4.909) (4.613)
Resultado abrangente total 51.713 _ 19.336

levantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo. A Administracdo
nao planeja adotar estas normas de forma antecipada. Iniciativa de divul-
gacao (alteracoes ao CPC 26/IAS 7): As alteragdes requerem divulgagdes
adicionais que permitam aos usudrios das demonstragdes financeiras en-
tender e avaliar as mudancas nos passivos decorrentes de atividades de
financiamento, tanto mudancas decorrentes de fluxos de caixa quanto ou-
tras mudangas. As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio
em ou apds 12 de janeiro de 2017. A adog¢ao antecipada é permitida somen-
te para demonstragoes financeiras de acordo com as IFRS. Para atender
aos novos requerimentos de divulgagdo, a Companhia pretende apresentar
uma reconciliag@o entre os saldos de abertura e fechamento de passivos
com mudancas decorrentes de atividades de financiamento. Reconheci-
mento de impostos diferidos ativos para perdas nao realizadas (altera-
¢oes ao CPC 32/IAS 12): As alteragbes esclarecem a contabilizagao de
impostos diferidos ativos para perdas nao realizadas em instrumentos de
divida mensurados a valor justo. As alteracdes sao efetivas para periodos
anuais com inicio em ou apés 12 de janeiro de 2017, com adog&o antecipa-
da permitida somente para demonstra¢des financeiras de acordo com as
IFRS. A Companhia esta avaliando o potencial impacto em suas demons-
tragdes financeiras. Até agora, a Companhia ndo espera nenhum impacto
significativo. IFRS 9 - Financial Instruments (Instrumentos Financeiros): A
IFRS 9 substitui as orientagdes existentes na IAS 39 (CPC 38) - Instrumen-
tos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao. A IFRS 9 inclui novos mo-
delos para a classificagdo e mensuragé@o de instrumentos financeiros e a
mensuracao de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e con-
tratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagao de hedge. A
nova norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 entra
em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018,
com adogao antecipada permitida somente para demonstracdes financei-
ras de acordo com as IFRS. O impacto efetivo da adogdo da IFRS 9 nas
demonstragdes financeiras da Companhia em 2018 n&o pode ser estimado
com confianca, pois dependera dos instrumentos financeiros que a Compa-
nhia detiver e das condi¢cdes econémicas em 2018, bem como de decisdes
e julgamentos contdbeis que a Companhia fara no futuro. A nova norma
exigird que a Companhia revise seus processos contabeis e controles inter-
nos relacionados a classificagao e mensuracao de instrumentos financeiros
e essas alteragdes ainda néo estao finalizadas. No entanto, com base nos
instrumentos financeiros negociados pela Companhia ndo séo esperados
impactos significativos nas demonstracdes financeiras ao aplicar os reque-
rimentos previstos na IFRS 9. IFRS 15 - Revenue from Contracts with Cus-
tomers (Receita de Contratos com Clientes): A IFRS 15 introduz uma estru-
tura abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhecida, e
como a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo CPC 30 (IAS 18) - Receitas, CPC 17
(IAS 11) - Contratos de Construc@o e CPC 30 - Interpretacdo A (IFRIC 13)
Programas de Fidelidade com o Cliente. A IFRS 15 entra em vigor para
periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2018. A adogdo
antecipada é permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo
com as IFRS. A Companhia esté atualmente realizando uma avaliagéo de-
talhada do impacto resultante da aplicagao da IFRS 15 e espera divulgar
informacdes quantitativas adicionais antes da adogao da norma. IFRS 16 -
Leases (Arrendamentos): A IFRS 16 introduz um modelo tnico de contabi-
lizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios. Um
arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu di-
reito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que repre-
senta a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des
opcionais estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de
baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma
atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em
financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui as normas de arrendamen-
to existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) -Operagdes de Arrendamento
Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) - Aspectos Complemen-
tares das Operacgdes de Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva para
periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adogao
antecipada é permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo
com as IFRS e apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 - Receita de
Contratos com Clientes em ou antes da data de aplicacéo inicial da IFRS
16. A Companhia ainda nao quantificou o impacto da adogéo da IFRS 16
sobre os seus ativos e passivos. O efeito quantitativo da adogao da IFRS 16
dependera especificamente do método de transicao escolhido, da utilizagao
de expedientes praticos e isengbes de reconhecimento, e quaisquer arren-
damentos adicionais que a Companhia celebrard. A Companhia espera di-
vulgar sua abordagem de transicao e informacées quantitativas antes da
adogéo, planejada para 1° de janeiro de 2019. Outras alteracées: Nao se
espera que as novas normas ou normas alteradas a seguir tenham um im-
pacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia: ¢ Altera-
¢des ao CPC 10 (IFRS 2) - Pagamento baseado em acdes em relacdo a
classificacdo e mensuragao de determinadas transagdes com pagamento
baseado em agdes. ¢ Alteragdes ao CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas
(IFRS 10) e ao CPC 18 - Investimento em Coligada (IAS 28) em relagéo a
vendas ou contribuicdes de ativos entre um investidor e sua coligada ou seu
empreendimento controlado em conjunto. O Comité de Pronunciamentos
Contabeis ainda nao emitiu pronunciamento contébil ou alteragao nos pro-
nunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS nédo é permitida para entidades que divul-
gam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil.
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