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Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2010 - A Valid (BM&FBovespa: VLID3 - ON) anuncia os
resultados do 3° trimestre de 2010 (3T10). As informacdes financeiras e operacionais a seguir sdo
apresentadas em base consolidada incluindo nossas subsidiarias diretas e indiretas Trust, Transtex,
Interprint, MicroEletrénica e Incard’, de acordo com a Legislacdo Societaria, com exce¢do do
investimento societario de 30% na M4U, cujo resultado é apresentado via equivaléncia patrimonial.

DATA COTAGAO DE FECHAMENTO VALOR DE MERCADO

09 de novembro de 2010 VLID3 R$ 19,80 R$ 1.019,7 milhoes

DESTAQUES

~ EBITDA’ de R$ 44,8 milhdes é o maior valor atingido em 2010;

— Lucro Liquido® atingiu R$ 25,9 milhdes no trimestre, crescimento de 21,6% em
relacdo ao 3T09;

— Servicos Graficos apresenta forte recuperacdo e atinge margem EBITDA de 11,9%;
> Geracao de Caixa recorde: R$ 65,6 milhées no 3T10;
> Saldo final em Caixa de R$ 117,1 milhdes no 3T10;

Aprovada em AGE nova denominacao social da Companhia.

>

* Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas nao-recorrentes.
2 50% de participagéo
*EBITDA ajustado por despesas nao-recorrentes

\\ Diretor Financeiro e de RI \\ Gerente Financeiro e de RI www.abnote.com.br/ri
\\ +55 (21) 2195-7202 \\ affonso@abnote.com.br\\ +55 (21) 2195-7230 \\ fabio.bueno@abnote.com.br
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RESULTADOS TRIMESTRAIS

Resultados financeiros (R$ milhdes)
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| 9M 09 §} 9M 10 Jvar. (%)

Receita liquida 185,8 194,9 4,9% 547,5 553,9 1,2%
EBITDA’ 40,8 44,8 9,8% 119,1 121,2 1,8%
Margem EBITDA 22,0% 22,6% 0,6p.p. 21,8% 21,7%  -0,1p.p.
Lucro liquido2 21,3 25,9 21,6% 63,9 68,5 7,2%
Margem liquida 11,5% 12,3% 0,8p.p. 11,7% 12,0% 0,3p.p.
Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro operacional 33,6 30,2 89,3 83,6

Despesas/(receitas) financeiras (0,4) 3,4 7,2 10,0

Depreciacédo 7,6 8,3 22,6 23,9

Outras Receitas/Despesas Operacionais - 2,1 - 2,5

Equivaléncia patrimonial - 0,2 - 0,2

Resultados néo recorrentes - 0,6 - 1,1
EBITDA 40,8 44.8 119,1 121,2
Margem EBITDA 22,0% 22,6% 21,8% 21,7%
Cartdes (R$ milhdes)
Receita liquida 66,4 65,0 -2,1% 183,4 192,9 5,2%
% da Receita liquida 35,7% 33,4%  -2,3p.p. 33,5% 34,8% 1,3p.p.
EBITDA 15,8 13,7 -13,3% 42,8 39,9 -6,8%
Margem EBITDA' 23,8% 21,1%  -2,7p.p. 23,3% 20,6%  -2,7p.p.
% do EBITDA total 38,7% 32,2%  -6,5p.p. 36,0% 33,1%  -2,9p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 148,7 116,4 -21,7% 430,7 351,5 -18,4%
Valor da equivaléncia patrimonial 0,7 0,7
Sistemas de ldentificacdo (R$ milhdes) (0]
Receita liquida 53,8 59,9 11,3% 155,3 169,8 9,3%
% da Receita liquida 29,0% 30,7% 1,7p.p. 28,4% 30,7% 2,3p.p.
EBITDA 20,0 22,1 10,5% 59,6 63,1 5,9%
Margem EBITDA 37,2% 37,0%  -0,2p.p. 38,4% 37,2%  -1,2p.p.
% do EBITDA total 49,0% 49,3% 0,3p.p. 50,0% 52,3% 2,3p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 4,0 3,9 -2,5% 11,4 11,4 0,0%
Servigos Gréaficos (R$ milhdes)
Receita liquida 65,6 70,0 6,7% 208,8 191,3 -8,4%
% da Receita liquida 35,3% 35,9% 0,6p.p. 38,1% 34,5%  -3,6p.p.
EBITDA 5,0 8,3 66,0% 16,7 17,5 4,8%
Margem EBITDA 7,6% 11,9%  4,3p.p. 8,0% 9,2% 1,2p.p.
% do EBITDA total 12,3% 18,5% 6,2p.p. 14,0% 14,6% 0,6p.p.
Volume de vendas (milhares de toneladas) 4,8 2,9 -39,6%0 14,4 9,6 -33,3%

1 Margem EBITDA desconsidera o valor da equivaléncia patrimonial
2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferido passivo e despesas ndo-recorrentes
° EBITDA ajustado por despesas ndo-recorrentes
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DADOS FINANCEIROS (EM R$ MILHOES)

Consolidado
Receita Bruta
Receita Liquida
EBITDAL

Margem EBITDA
Lucro Liquido2
Margem Liquida
Ativo Total
Patrimdnio Liquido
Investimento

Divisdo de Cartdes
Receita Liquida
EBITDA

Margem EBITDA
Volume

Divisdo de Sistema de ldentificacdo
Receita Liquida

EBITDA

Margem EBITDA

Volume

Divisdo de Servicos Graficos
Receita Liquida

EBITDA

Margem EBITDA

Volume

Acoes

Total de Agdes Ordinarias (milhGes)
Valor de Mercado (R$ milhdes)
Preco Médio da Acdo (R$)

Volume Médio Negociado (a¢Bes mil)
Dividendos por Acdo (R$)

Free Float

LEBITDA ajustado por despesas ndo recorrentes.
2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes

858,1
706,4
1456
20,6%
81,2
11,5%
687,5
380,4
-47,8

231,2

49,5
21,4%
535,7

204,6
76,1
37,2%
15,4

270,6
20,0
7,4%
18,1

51,5
964,6
18,7
196,5
0,54
100%

780,6
678,7
166,2
24,5%
74,3
10,9%
660,9
336,4
-274,7

229,0

50,5
22,1%
655,4

195,1
71,1
36,4%
13,3

254,6
32,3
12,7%
13,7

51,5
528,4
10,0
126,9
0,48
67,2%

501,1
462,1
124,1
26,9%
71,9
15,6%
339,1
259,3
-58,5

208,2

65,4
31,4%
769,5

130,1
43,0
33,1%
9,3

123,8
15,7
12,7%
12,0

50,0
742,5
15,1
142,2
0,46
66,2%

2006

467,8
419,6
112,9
26,9%
66,7
15,9%
287,0
210,5
-20,0

189,0

62,6
33,1%
651,4

116,7
37,3
32,0%
7,6

113,9
12,9
11,2%
9,5

50,0
764,5
15,6
298,0
0,51
66,2%
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAGCAO

Neste trimestre alcancamos o melhor resultado do ano de 2010. O EBITDA atingiu R$44,8 milhdes, um
resultado bastante positivo e que representa um forte crescimento de 14,9% se comparado ao apresentado no
trimestre anterior e é 9,8% acima dos R$ 40,8 milhdes atingidos no 3T09. Estamos confiantes e mantemos
nossa expectativa de crescimento do EBITDA em 2010 de pelo menos 10%.

Todas as divisbes da Companhia apresentaram maior eficiéncia operacional, 0 que provocou o aumento das
margens EBITDA de todas as divisdes e, consequentemente, 0 aumento da margem EBITDA consolidada, que
atingiu 22,6% no 3T10, avanco de 2,0 p.p. em relacéo ao trimestre anterior.

Alcancamos uma geragao de caixa recorde de R$ 65,6 milhdes, resultado nunca antes atingido pela Companhia.
O saldo final em caixa também atingiu seu maior nivel histérico e fechou o trimestre em R$ 117,1 milhdes.
Temos diante de nés algumas oportunidades de investimentos que, se efetivadas, demandariam parte destes
recursos. Caso 0s mesmos nao se concretizem, mantemos nossa intencdo de aumentar a distribuicdo de
dividendos ou investir no programa de recompra de a¢des de emissao propria.

A divisdo de Cartdes, apesar de apresentar resultados semelhantes ao longo dos ultimos 12 meses, passa por
uma grande mudanca em seu portfolio de produtos. A queda dos cartfes indutivos e o avan¢o no segmento dos
smart cards representavam um risco em 2008 e 2009. Hoje, olhamos e percebemos que estes riscos foram
mitigados. O volume de cartbes indutivos cedeu muito e hoje representa pouco em nossas vendas e 0s smart
cards avangam e ocupam parcela cada vez maior da divisdo. Enfim, olhamos para uma divisdo hoje muito mais
robusta, com um portfélio de produtos de maior valor agregado e com grandes oportunidades de negécios.

Na divisdo de Sistemas de Identificacdo, mesmo com volumes praticamente estaveis, conseguimos alcangar
maior receita e EBITDA se comparado com o 3T09 e 2T10. A margem EBITDA permanece acima de 35%,
atingindo 37,0% e avancando 1,0 p.p. em relagéo ao trimestre anterior.

Em Servicos Graficos, continuamos com a reducao seletiva em nosso portfélio de produtos, diminuindo a area
de grafica geral e focando em servicos de impressao eletrénica, que sdo produtos e servicos de maior valor
agregado. Com isso, a diviso apresentou forte crescimento de EBITDA, avangando 66,0% se comparado com o
3T09 e 72,9% em relacdo ao trimestre anterior. Vale mencionar a maior eficiéncia operacional da divisdo, que
nos permitiu alcancar neste trimestre a margem EBITDA de dois digitos. Este foi o guidance divulgado no inicio
do ano e ficamos satisfeitos por té-lo alcancado ja no 3T10.

Um passo importante foi a alteracdo do nome da Companhia aprovada em AGE no dia 08/10/2010. A partir
desta data, a Companhia assume o nhome de Valid. Mudamos de nome, mudamos de marca, mas ndo mudamaos
de esséncia. Confianca continua sendo o nosso negécio.
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PERFORMANCE FINANCEIRA
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A Receita Liquida consolidada atingiu no 3T10 R$ 194,9 milhdes, 4,9% superior ao 3T09 (R$ 185,8milhdes) e
3,2% acima da registrada no 2T10. A Receita Liquida acumulada no ano atingiu R$ 553,9 milhdes, levemente

superior aos R$ 547,5 milhdes atingidos em igual periodo do ano de 2009. Enquanto nos 9 meses de 2010 as

Receitas Liquidas das divisbes de Cartdes e Sistemas de Identificacdo cresceram 5,2% e 9,3%

respectivamente, a divisdo de Servicos Graficos apresentou reducao de 8,4% em sua receita. Esta diminuicao

esta em linha com a estratégia da administracdo de reducéo seletiva do portfélio de produtos, focando suas

atividades em produtos e servi¢os de maior valor agregado.

A divisdo de Servicos Graficos apresentou neste trimestre maior participacdo na receita liquida consolidada da

companhia, atingindo 35,9% do total. Cartdes atingiu 33,4% da receita no 3T10, enquanto a divisdo de

Sistemas de ldentificagdo atingiu 30,7% da receita liquida, conforme demonstra o gréfico na pagina seguinte.
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PERFORMANCE FINANCEIRA

O Lucro Bruto no trimestre alcancou R$ 50,9 milhdes, resultado 9,7% superior ao do 3T09 (R$ 46,4 milhdes) e
10,7% acima do alcangado no trimestre anterior. A margem bruta atingiu no trimestre 26,1% e foi 1,7 p.p.
superior a apresentada no trimestre anterior.

O Lucro Liquido?, por sua vez, atingiu R$ 25,9 milhdes, maior resultado do ano e 21,6% superior ao atingido no
3T09. O Lucro Liquido® acumulado nos 9M10 totalizou R$ 68,5 milhdes e foi 7,2% superior ao apresentado em
igual periodo de 2009 (R$ 63,9 milhdes).

As despesas com vendas, gerais e administrativas no 3T10 representaram 8,1% da receita liquida. O aumento
de 1,5 p.p. emrelagdo ao 3T09 deu-se em fungdo da aquisi¢cdo da MicroEletronica e de sua equipe de Pesquisa
e Desenvolvimento.

O EBITDA alcancou neste trimestre R$ 44,8 milhdes, maior resultado no ano de 2010. Este montante
representa um expressivo crescimento de 14,9% em relacdo ao trimestre anterior, e foi impulsionado pelo
aumento da lucratividade na diviséo de Servi¢cos Graficos e pelo avanco de Sistemas de ldentificacdo. A margem
EBITDA atingiu no 3T10 22,6%, avancando 2,0 p.p. em relagdo ao trimestre anterior e foi 0,6 p.p superior a
margem de 22,0% atingida no 3T09.

A divisdo de Sistemas de ldentificacdo continua contribuindo com maior peso no EBITDA consolidado,
representando 49,3% do EBITDA total no 3T10. A divisdo de Cartbes atingiu 32,2%, enquanto a divisdo de
Servicos Gréficos, em fungdo de maior eficiéncia operacional e maiores vendas, aumentou sua participacdo de
12,3% no 2T10 para 18,5% neste trimestre.

RECEITA LiQUIDA EBITDA
B Servigos H Cartbes B Servigos H Cartbes
Gréficos (R$ milhdes) Gréficos (R$ milhdes)
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
35,9% 33,4%
30,7%0
M Sistema de M Sistema de
Identificagdo Identificagdo
(R$ milhdes) (R$ milhoes)




RELEASE DE RESULTADOS \\ 3T10

P
P
A

e
A
A
A
I
I
s
I
s
A
IS
I
I
e d
IS

CARTOES

A divisdo de Cartdes é composta por trés categorias distintas: (i) cartfes inteligentes (smart cards),
basicamente divididos em 3 segmentos: cartdes financeiros com chip, SIM cards para telefonia mével GSM e
cartdes sem contato (contactless), que dispde de chip e antena embutidos e sdo utilizados em transportes
pubicos, controle de estoque, controle de acesso etc.; (ii)cartdes magnéticos, que sdo representados pelos
cartdes de débito, crédito, private label e cartdes comerciais em geral, e; (iii) cartdes indutivos, utilizados nos
telefones publicos.

A Receita Liquida da divisdo no trimestre totalizou R$ 65,0 milhdes, cedendo 2,1% em relacdo ao 3T09.
Importante ressaltar que neste periodo houve uma grande mudanca no portfolio de produtos. A diminui¢éo das
vendas de cartbes telefénicos indutivos gerou uma diminuicdo de receita de R$14,5 milhdes, que foi
compensada pelo avanco dos smart cards. No acumulado do ano, a receita atingiu R$ 192,9 milhdes, resultado
5,2% acima do registrado em igual periodo de 2009.

O EBITDA da diviséo atingiu R$ 13,7 milhdes no trimestre e foi semelhante ao EBITDA reportado no trimestre
anterior, porém cedeu 13,3% em relacdo ao 3T09 principalmente em funcdo da diminuicdo do volume de
cartdes indutivos.
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CARTOES

Em funcdo da mudanca no mix de produtos a margem EBITDA cedeu 2,7 p.p. se comparada ao 3T09, atingindo
21,1% no 3T10. No entanto, a divisdo apresentou margem EBITDA 1,6 p.p. superior a apresentada no trimestre

anterior.

O volume de cartbes vendidos no trimestre totalizou 116,4 milhdes de unidades, apresentando queda de 21,7%
em relacdo ao 3T09. Foram vendidos neste ano 351,5 milhdes de cartdes contra 430,7 milhGes em igual periodo
de 2009, representando uma diminuigéo de 18,4%. A diminuigdo no numero de cartdes estd concentrada nos
cartbes indutivos. O impacto do maior valor agregado dos cartdes inteligentes pode ser notado quando
observamos que, apesar de um volume total de cartdes 18,4% inferior nos 9M10, a Receita Liquida da divisao

em igual periodo avangou 5,2%.

791,6
726,3
651,4
5357
494.0
430,7
351,5

183,4 192,9

64,6 148.7

116,4

66,4 = 0

65,

15,8 137
REUISS vy

2005 2006 2007 2008 2009 3T09 3T10 9MO09 O9M10
L 3 L 1t
Cartdes Vendidos RECEITA LIQUIDA EBITDA MARGEM EBITDA
(milhdes de unidades) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (%)
3T10 -21,7% 3T10 -2,1% 3T10 - 13,3% 3T10 - 2,7 p.p.
9M10 - 18,4% 9M10 + 5,2% 9M10 - 6,8% 9M10 - 2,7 p.p.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

A divisdo de Sistemas de ldentificacdo esta dividida em duas categorias: (i) documentos com informacdes
personalizadas, tais como, carteira nacional de habilitagdo, carteiras de identidade e outros e; (ii) impresséo de
alta seguranga, como os documentos de propriedade de veiculos e selos para a autentica¢do de documentos em
cartorios.

A Receita Liquida da divisédo no trimestre atingiu R$ 59,9 milhdes, 11,3% superior a apresentada no 3T09 e
5,8% acima da Receita Liquida reportada no trimestre anterior. No ano, a receita liquida acumula R$ 169,8
milhdes, 9,3% acima dos R$ 155,3 milhdes registrados em igual periodo do ano anterior.

O EBITDA da diviséo atingiu R$ 22,1 milhdes, resultado 10,5% acima do 3T09 e 8,3% maior do que o reportado
no trimestre anterior. No acumulado de 2010, o EBITDA atingiu R$ 63,1 milhdes, crescimento de 5,9% em
relacéo a igual periodo de 2009. A margem EBITDA avancou 1,0 p.p. se comparada com o trimestre anterior e
fechou o trimestre em 37,0%. A margem EBITDA acumulada no ano atingiu 37,2%.

O volume de documentos emitidos atingiu 3,9 milhdes de unidades no trimestre, cedendo 2,5% em relacédo ao
3T09 e avancando 8,3% se comparado com os 3,6 milh6es de documentos emitidos no 2T10. No ano, o volume
atingiu 11,4 milhdes de unidades e manteve-se estavel em relacdo a igual periodo do ano anterior.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO
169,8
76,1 155,3
63,1
53.8 59,9
15,4
13,3
9,3 11,4 11,4
71 7,6
2005 2006 2007 2008 2009 3T09 3T10 9MO09 o9M10
M - O
CNHs e ID vendidos RECEITA LIQUIDA EBITDA MARGEM EBITDA
(milhdes de unidades) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (%)
3T10 -2,5% 3710 +11,3% 3T10 + 10.5% 3T10 - 0,2 p.p.
9M10 0% 9M10 +9,3% 9M10 + 5,9% 9M10 - 1,2 p.p.
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SERVICOS GRAFICOS

A divisdo de Servigos Graficos é dividida em: (i) impressao eletrénica, que envolve a impressao de documentos
com dados variaveis e informacg6es personalizadas que incluem a impresséo de extratos bancarios, taldes de
cheques, faturas de empresas de utilidades e contas de consumo; (i) impressao grafica de impressos em geral
— o diferencial da Companhia é o servi¢o PSD, ou impressdo, armazenamento e distribui¢do, garantindo entrega
direta em diferentes localidades , e; (iii) bilhetes de loteria e cartdes pré-pagos utilizados pelas operadoras de
telefonia movel para recarga de celulares.

A Receita Liquida da diviséo atingiu R$ 70,0 milhdes e avancou 6,7% se comparado ao apresentado no 3T09 (R$
65,6 milhdes). Crescimento ainda maior foi observado se comparada com o 2T10, avanc¢ando 13,6%. O forte
crescimento da divisdo deu-se atravées de produtos de maior valor agregado e foi mais do que suficiente para
compensar a diminuicdo seletiva na grafica geral, gerando este crescimento de receita. No ano, a receita
totalizou R$ 191,3 milhdes, resultado 8,4% inferior ao apresentado em igual periodo de 2009.

Destaca-se o expressivo crescimento do EBITDA da divisdo, que atingiu R$ 8,3 milhdes no 3T10, forte aumento
de 66,0% em relacdo ao 3T09 e de 72,9% em relacdo ao 2T10. O esfor¢o da administracdo na busca por maior
eficiéncia operacional e foco em produtos de maior valor agregado permitiu que a margem EBITDA atingisse
neste trimestre 11,9%, avancando 4,3 p.p. em rela¢do ao 3T09, atingindo o guidance divulgado no inicio do ano
de margem de dois digitos.

11
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SERVICOS GRAFICOS

Em funcéo da reducéo seletiva na grafica geral, o volume de papel processado no trimestre cedeu 39,6% e
atingiu 2,9 milhares de toneladas. No ano, foram 9,6 milhares de toneladas contra 14,4 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior.

—En

20,0
18,1
8,0% 9,2%
8,3
11,8 12,0 5,0
o5 A
4,8 9.6
2005 2006 2007 2008 2009 3T09 3T10 9MO09 9M10
= . 3 L 3 1t
Papel Processado RECEITA LiQUIDA EBITDA MARGEM EBITDA
(milhares de toneladas) (R$ milhdes) (R$ milhGes) (%)
3T10 - 39,6% 3T10 + 6,7% 3T10 + 66,0% 3T10 + 4,3 p.p.
9M10 - 33,3% 9M10 - 8,4% 9M10 + 4,8% 9M10 + 1,2 p.p.

12
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FLUXO DE CAIXA

A geragao de caixa operacional no terceiro trimestre de 2010 foi de R$ 65,6 milhdes, resultado 12,7% superior
ao recorde anterior de R$ 58,2 milhdes gerados no 3T09. Nos 9M10, o Caixa gerado nas atividades operacionais
totalizou R$ 106,4 milhées.

Foram utilizados em atividades de investimentos no 3T10 R$ 17,2 milhdes, sendo R$ 0,3 milhdo em imobilizado,
R$ 15,6 milhdes em investimento e intangivel (incluido neste montante a aquisi¢cao da participacédo acionaria na
M4U) e R$ 1,3 milhdo foram investidos em recompra de ac¢des proprias. O total de adi¢cBes de imobilizado
acumulado em 2010 é de R$18,2 milhdes. Para o0 ano de 2010, revisamos nossa projecao de investimentos em
imobilizado para R$ 25 milhdes.

As atividades de financiamento totalizaram no trimestre R$ 7,2 milh&es, sendo R$ 7,0 milhdes a titulo de juros
sobre capital proprio.

As atividades resultaram em um aumento das disponibilidades de R$ 41,4 milhdes, que somados ao saldo inicial
em caixa de R$ 75,7 milhdes resultaram em um sélido saldo final em caixa de R$ 117,1 milhées no 3T10.

ENDIVIDAMENTO

Para o pagamento da aquisi¢cdo da Interprint foram emitidas 18.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, nominativas e es c r i turais, em sér ie Uni ca, espécie quirografaria, sob garantia firme, com valor nominal
uni tar io de R$ 10.000,00, perfazendo o montante total de R$ 180 milhdes. O prazo da emisséo é de 5 anos,
com caréncia de 3 anos e pagamento semestral de juros. A remuneracdo, definida pelo processo de
bookbuilding, foi fixada pela taxa média do Deposito Interfinanceiro acrescidos de 1,50% ao ano.

R$ MILHOES
Divida Bruta 190,5
Caixa 117,1
Divida Liquida 73,4
Divida Liquida / *EBITDA 0,50
*EBITDA / *Despesa Financeira 7,73

* Acumulado nos 12 ultimos meses.
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 3T10

TELECONFERENCIA

EM PORTUGUES EM INGLES
Quinta-feira, 11/11/2010 Quinta-feira,11/11/2010
10h00 (horério de Brasilia) 12h00 (horéario de Brasilia)
Tel.: (11) 3301-3000, seguido de *0 Tel.: +1 (973) 935-8893
Cadigo: Valid Codigo: 15654789

RELACOES COM INVESTIDORES

Para informacg@es adicionais, entre em contato com a area de RI:

Carlos Affonso d'Albuquerque Fabio Bueno Website de RI:
Diretor Financeiro e de RI Gerente Financeiro e Rl www.abnote.com.br/ri
+55 (21) 2195-7202 +55 (21) 2195-7230

affonso@abnote.com.br fabio.bueno@abnote.com.br

Av. Presidente Wilson, 231 - 16° Andar - Rio de Janeiro - RJ - CEP 20030-905
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BALANCO PATRIMONIAL (EM R$ MILHOES)

CONTROLADORA

ATIVO CONSOLIDADO
Set 2009 Set 2010 Set 2009 Set 2010
Circulante
Disponibilidades 37,4 66,5 92,1 117,1
Contas a receber de clientes 72,8 69,3 125,9 123,8
Estoques 75,4 64,1 87,5 78,5
I.R. e C.S. a recuperar - - (0,3) -
I.R. e C.S. diferidos 4.8 4,2 6,0 5,2
Outras contas a receber 8,1 8,9 16,8 21,0
198,5 213,0 328,0 345,6
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Dep0sitos judiciais 1,6 4,7 1,6 7,2
I.R. e C.S. diferidos 4,9 5,3 14,2 11,4
Impostos a recuperar - - 2,6 11
Outras contas a receber - 0,6 - 0,4
6,5 10,6 18.4 20,1
Permanente
Investimentos 274,2 270,3 - 1,7
Imobilizado 151,5 165,1 232,4 233,5
Intangivel 22,5 52,2 126,8 170,5
448,2 487,6 359,2 405,7
4547 498,2 377,6 425,8
Total do ativo 653,2 711,2 705,6 771,4
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BALANCO PATRIMONIAL (EM R$ MILHOES)

PASSIVO CONTROLADORA CONSOLIDADO
Circulante
Fornecedores 33,5 36,9 36,3 39,5
Empréstimos e financiamentos - - 0,3 1,3
Debéntures - 36,0 - 36,0
Debéntures - juros 8,5 9,3 8,5 9,3
Dividendos e juros sobre capital proprio 7,2 7,0 7,2 7,0
Salarios e encargos sociais 22,9 28,1 29,7 33,9
Impostos a recolher 4,7 7,0 11,4 10,6
Parcelamento de impostos - - 15 15
Provisdo para I.R. e C.S. a pagar - 0,3 - 3,1
Outras contas a pagar 2,1 4,3 3,6 6,2
78,9 128,9 98,5 148,4
Exigivel a longo prazo
Debéntures 180,0 144,0 180,0 144,0
Empréstimos e financiamentos - - 0,1 -
Parcelamento de impostos - - 8,7 7,3
Provisdo para contingéncias 9,2 12,6 23,5 27,0
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 5,9 13,7
Contas a pagar - Aquisicdo de empresas - - 4,0 4,0
Outras contas a pagar 1,1 - 1,0 1,4
190,3 156,6 2232 197,4
Patrimonio liquido
Capital social 260,0 260,0 260,0 260,0
Acbes em tesouraria (7,2) (8,4) (7,2) (8,4)
Reserva de capital 5,9 6,1 5,8 6,1
Reservas de lucros 77,0 122,9 77,0 122.9
Ajuste acumulados de conversao (1,2) 2,3) 1,2 (2,4)
Lucro do periodo 49,5 54,5 49,5 54,5
Dividendos e/Juros sobre o capital proprio - (7,1) - (7,1)
384,0 4257 383,9 425,6
Total do passivo e patrimonio liquido 653,2 711,2 705,6 7714
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (EM R$ MILHOES)

3T09 3T10 3T09 3T10

Demonstracdes dos resultados trimestrais (em R$ Milhées)

Receita operacional liquida 120,4 132,8 185,8 194,9
Custo das mercadorias e servi¢os (96,6) (105,8) (139,4) (144,0)
Lucro bruto 23,8 27,0 46,4 50,9
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (5,0) (6,5) (6,4) (9,4)
Despesas administrativas (5,4) (5,5) (5,9) (6,4)
Receitas financeiras 4,7 1,3 55 2,6
Despesas financeiras (12,2) (12,6) (12,3) (12,9)
Equivaléncia patrimonial 10,0 14,4 - 0,5
Outras receitas (despesas) operacionais - 3,2 (0,9) (1,0)
(7,9) (5.7 (20,0) (26,6)
Lucro Operacional 15,9 21,3 26,4 24,3
Resultado ndo operacional - - - -
Lucro antes do I.R. e da C.S. 15,9 21,3 26,4 24,3
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente (1,5) (5,6) (6,0) (6,3)
Diferido (0,3) 0,8 (6,3) (1,5
(1,8) (4,8) (12,3) (7,8)
Reversdo de juros sobre o capital préprio pagos 7,2 6,9 7,2 6,9
Lucro liquido do exercicio 21,3 23,4 21,3 23,4
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS (EM R$ MILHOES)

| om09 | | om09 |

Demonstracdes dos resultados trimestrais (em R$ Milhdes)

Receita operacional liquida 333,7 363,9 547,5 553,9
Custo das mercadorias e servigos (256,1) (297,3) (412,4) (415,7)
Lucro bruto 77,6 66,6 135,1 138,2
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (14,3) (16,9) (19,0) (25,2)
Despesas administrativas (14,8) (15,3) (16,6) (17,6)
Receitas financeiras 7,4 2,4 10,6 7,3
Despesas financeiras (31,5) (29,6) (32,2) (31,3)
Equivaléncia patrimonial 32,4 442 - 0,5
Outras receitas (despesas) operacionais 0,1 1,5 (2,9) (1,2)
(20,7) (13,7) (60,1) (67,5)
Lucro Operacional 56,9 52,9 75,0 70,7
Resultado néo operacional - - - -
Lucro antes do I.R. e da C.S. 56,9 52,9 75,0 70,7
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente (8,3) (6,0) (19,3) (16,9)
Diferido 0,9 0,6 (6,2) (6,3)
(7,4) (5,4) (25,5) (23,2)
Reversdo de juros sobre o capital préprio pagos 14,4 14,1 14,4 14,1
Lucro liquido do exercicio 63,9 61,6 63,9 61,6
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA TRIMESTRAL (EM R$ MILHOES)
Demonstracdes do fluxo do caixa trimestral (em R$ Milhdes)
Lucro liquido do periodo 21,3 23,4 21,3 23,4
Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdes 3,3 55 6,6 8,3
Amortizacéo 0,7 0,8 0,7 0,8
Provisdo para contingéncias - 0,2 (0,5) (0,1)
Provisdo para créditos de liquid. Duvidosa liquida - 0,2 - 0,9
I.R e C.S.diferidos 0,3 (0,3) 6,4 2,0
Equivalencia patrimonial (10,0) (14,4) - (0,5)
Juros debéntures 4,7 55 4,7 5,5
OpcoOes de outorgas reconhecidas 0,1 - 0,1 -
(Aumento) reducéo dos ativos 20,4 20,9 39,3 38,5
Circulante
Contas a receber (10,0) 8,1 (11,7 16,4
Estoques 7,1 1,3 9,7 1,9
I.R e C.S.corrente 5,3 1,6 6,2 1,3
Outros ativos (0,8) 1,6 0,5 1,5
Depositos judiciais 7,4 (0,4) 7,1 (0,4)
Subtotal 9,0 12,2 11,8 20,7
Aumento (reducdo) dos passivos
Circulante
Fornecedores 12,8 1,3) 2,0 (1,0
Salérios, part. no lucro e enc. sociais 6,1 5,7 3,7 6,6
Obrigacdes tributérias 1,3 0,8 3,2 0,4)
Parcelamento de impostos - - 0,3) (0,3)
Outros passivos (0,4) 1,7 (1,5) 1,5
Subtotal 19,8 6,9 7,1 6,4
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 49,2 40,0 58,2 65,6
Atividades de investimento
AdicOes de imobilizado (22,3) (0,7) (8,5) (0,3)
Aguisicéo de investimento e intangivel (5,3) 0,3) (3.8) (15,6)
Dividendos recebidos - 20,0 - -
Juros sobre o capital proprio recebidos - 7.0 - -
Aquisicdo de a¢bes em tesouraria - (1,3) - (1,3)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (27,6) 24,7 (12,3) (17,2)
Atividades de financiamento
Dividendos distribuidos 4,5 - 4,5 -
Juros sobre capital proprio distribuidos (11,7) (7,0) 11,7) (7,0)
Empréstimos e financiamentos - - (2,2 (0,2)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (7,2) (7,0) 9,3) (7,2)
Ajuste acumulado de converséo - - (0,6) 0,2
Aumento nas disponibilidades 14,4 57,7 36,0 41,4
Saldo inicial de caixa 23,0 8,8 56,1 75,7
Saldo final de caixa 37,4 66,5 92,1 117,1
Variac&o no caixa 14,4 57,7 36,0 41,4
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA (EM

CONTROLADORA

Demonstracdes do fluxo de caixa (em R$ Milhdes)

Lucro liquido do periodo 63,9
Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdes 10,5

Amortizacéo 2,0

Proviséo para contingéncias (0,1)
Provisao para créditos de liquid. Duvidosa liquida -
I.R e C.S.diferidos (0,9
Equivalencia patrimonial (32,4)
Juros debéntures 15,8
Opcoes de outorgas reconhecidas 0,8
(Aumento) reducdo dos ativos 59,6
Circulante
Contas a receber (17,6)
Estoques 3,6
I.R e C.S.corrente 9,5
Outros ativos (1,0
Depésitos judiciais 12,8
Subtotal 7,3
Aumento (reducdo) dos passivos
Circulante
Fornecedores 8,1
Saléarios, part. no lucro e enc. sociais 4.4
Obrigacg®es tributarias 1,7
Parcelamento de impostos -
Outros passivos 2,1)
Subtotal 12,1
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 79,0
Atividades de investimento
Adicdes de imobilizado (37,5)
Aquisicao de investimento e intangivel (6,9)
Dividendos recebidos 19,0
Juros sobre o capital préprio recebidos -
Aquisicéo de a¢Bes em tesouraria -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (25,4)
Atividades de financiamento
Dividendos distribuidos (5.1)
Juros sobre capital préoprio distribuidos (11,7)
Debéntures -
Pagamento de juros s/debéntures (12,5)
Empréstimos e financiamento -
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (29,3)
Ajuste acumulado de conversao -
Aumento nas disponibilidades 24,3
Saldo inicial de caixa 13,1
Saldo final de caixa 37,4
Variacédo no caixa 24,3

61,5

(1,0)
(0,8)
(2,2)

1,3
10,4
15

0,3
13,5
60,0

(14,7)
(39,6)
55,0

7,0
(1,2)
6.5

(7,2)
(12,8)

(8.8)

(28,8)

37,7

28,8
66,5
37,7

R$ MILHOES)

3
63,9 61,5
21,0 23,9
2,0 2,3
(1,7) (0,9)

- (012)
6,3 5,9
- (0,5)
15,8 14,6
0,8 0,1
108,1 106,7
(21,1) (29,9)
13,9 2,5
9,9 7,8
(3,8) (6,3)
12,4 (0,9)
11,3  (26,8)
(5,6) 11,9
1,2 11,5
2,9 2,4
0,7) (0,9)
(4,3) 1,6
(6,5) 26,5
112,9 106,4
(28,6) (18,2)
(5,4) (47,5)
_ (1,2)
(34,0) (66,9)
(5,1) (7,3)
(11,7) (13,0
(12,5)  (8,9)
(0,6) (0,3)
(29,9) (29,5)
(2,6) (1,0)
46,4 9,0
457  108,1
92,1 1171
46,4 9,0
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