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Senhores Acionistas,

A Administracao da NEOENERGIA INVESTIMENTOS S.A., em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias, submete a apreciacao de Vossas Senhorias, as demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 que representam a situacao da Sociedade no periodo mencionado.

Estamos ao inteiro dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necesséarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS

31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

Ref. 31/12/11 31/12/10

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 729 220
Contas a receber de clientes e outros 5 10 -
Titulos e valores mobiliarios 55 -
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 53 21
Outros ativos circulantes 7 108 118
TOTAL DO CIRCULANTE 955 359
NAO CIRCULANTE
Dividendos a receber 14 14
Juros sobre capital proprio a receber 48 -
Impostos e contribuices sociais diferidos 725 -
Investimentos 8 2.047 2.045

Investimentos em coligadas e controladas 2.047 2.045
Imobilizado 9 20.108 20.721
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 22.942 22.780
TOTAL DO ATIVO 23.897 23.139

Ref. 31/12/11 31/12/10
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 10 915 923
Impostos e contribuicoes a recolher 11 9 19
Coligadas e controladas 28 -
TOTAL DO CIRCULANTE 952 942
NAO CIRCULANTE
Coligadas e controladas - 93
TOTAL DO NAO CIRCULANTE - 93
PATRIMONIO LiQUIDO 12
Capital social 24.200 24.200
Lucro/prejuizo acumulado (1.255) (2.096)
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 22.945 22.104
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 23.897 23.139

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

o Contexto Operacional

A NEOENERGIA INVESTIMENTOS S.A. (“NEOINVEST” ou “Companhia”), sociedade por acdes
de capital fechado, é uma empresa do Grupo Neoenergia. Foi constituida em abril de 2007 com o
objetivo principal de atuar na exploracao de bens e servigos de energia elétrica, inclusive nas areas
de comercializacdo, transmissao e geracao, adquirir e alienar bens e direitos de terceiros, bem como
servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito,
realizar estudos de inventério e viabilidade de potenciais hidraulicos, desenvolvimento de projetos
de aproveitamento hidrelétricos, elaborar projetos técnicos na area de energia e correlatos, organizar
subsidiarias, incorporar ou participar de outras empresas e exercer outras atividades afins ou correlatas
ao seu objeto social.

o Resumo das Principais Praticas Contabeis

2.1 - Base de apresentacao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Agoes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e Comité
de Pronunciamentos Contébeis — CPC, que estao em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

A preparacédo de demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas contébeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para determinagao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracées financeiras. As principais estimativas relacionadas as
demonstracoes contabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da proviséo para contingéncia,
mensuracao do uso de bem publico e realizacéo de impostos e contribuicoes sociais diferidos.

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
2.2 - Préticas contabeis gerais

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista, e as aplicacoes
financeiras com liquidez imediata.

Intangivel

E avaliado ao custo de aquisicédo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducéo ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

Demais direitos e obrigacoes

Outros ativos e passivos, circulantes e néo circulantes sujeitos a variagdo monetéria por forca de
legislacdo ou clausulas contratuais estao corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracdes financeiras. Os
demais estéo apresentados pelos valores incorridos na data de formacgao, sendo os ativos reduzidos de
provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

0 Pronunciamentos Técnicos Revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogao
obrigatdria para o periodo iniciado em 01/01/2011.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracdes destes procedimentos e
interpretacoes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacao de Relatério Contabil-Financeiro
(R1) - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisao da norma nao
impactou as Demonstracoes Financeiras da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinacao de Negdcios - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 665, de 4 de agosto de
2011. A revisao da norma nao impactou as Demonstragdes Financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado
pela Deliberagdo CVM N° 666, de 4 de agosto de 2011. A revisdo da norma nao impactou as
Demonstracoes Financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagao CVM N° 672, de 20 de outubro de
2011. A revisdo da norma nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacéo das Demonstracdes Contébeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676,
de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma esclarece que as empresas devem apresentar analise
de cada item de outros resultados abrangentes nas demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
ou nas notas explicativas.

Interpretacéo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretacéo Técnica ICPC 17 - Contabilizacao e Evidenciagao
de Contratos de Concessao - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A
revisdo da norma nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia vez que os requerimentos
estabelecidos pelas interpretacdes j& vém sendo adotados pela Companhia na elaboragdo de suas
demonstragoes financeiras.

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/11 31/12/10

Caixa e depdsitos bancérios a vista 28 48
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depésito Bancario (CDB) - 4

Fundos de investimento 701 168

729 220

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata
em um montante conhecido e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalentes de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.
Incluem caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicacdes financeiras de curto prazo, os quais sao
registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que
nao excedem o seu valor de mercado ou de realizacao.

As aplicacdes financeiras estdo representadas, principalmente, de Certificados de Depdsito
Bancario - CDB e operacbes compromissadas lastreadas em titulos do tesouro, realizadas com
instituicoes que operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condices e taxas normais
de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracéo pela variacao
do Certificado de Depésito Interbancério (CDI) a taxas que variam de 90% a 106%.

0 Contas a Receber de Clientes e Outros

311211 31/12/10
Servigos prestados a terceiros 10 -
Total 10
Circulante 10
0 Impostos e Contribuicées a Recuperar

31/12/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR 43 18
Contribuicao Social - CSLL 10 3
Total 53 21

(Em milhares de reais)
0 Outros Créditos
31/12/11 31/12/10
Adiantamentos a fornecedores 108 118
Total 108 118
Circulante 108 118
9 Investimento
Saldos em 31 Saldos em 31
de Dezembro Equivaléncia Dividend de D L
__de 2010 Ajuste _Patrimonial __ eJSCP _ de 2011
BELO MONTE PART. 2.045 (15) 51 (34) 2.047
Total 2.045 (15) 51 (34) 2.047
0 Imobilizado
31/12/11 31/12/10
(Reclassificado)
Valor Valor
Custo Liquido Liquido
Em curso
Outros 20.108 20.108 20.721
Subtotal 20.108 20.108 20.721
Total 20.108 20.108 20.721
@ Fornecedores
A Composicao do saldo em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é como segue:
Fornecedores 31/12/11 31/12/10
Materiais e Servicos 915 923
Terceiros 915 923
Total 915 923
Circulante 915 923
m Tributos e Contribuices a Recolher
31/12/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR 7 7
Impostos Sobre Servicos - 1SS 2 1
Outros - 11
Total 9 19

@ Patrimonio Liquido

Capital social
O capital social em 31 de dezembro de 2011 e 2010, subscrito e integralizado é de R$ 24.200.
A composicéo do capital social realizado por classe de agoes (sem valor nominal) e principais acionistas
é a seguinte:
N° de Acdes (Em Unidades;
Acdes Ordinarias

Acionistas %
Neoenergia S.A. 24.200 100,0
Total 24.200 100,0

R$ (Em Reais)
Acdes Ordinarias

Acionistas %
Neoenergia S.A. 24.200 100,0
Total 24.200 100,0

A empresa NC Energia possui 1 (uma) acéo ordinaria da Companhia.

@ Custos e Despesas

Os custos e as despesas tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

31/12/11 31/12/10
Custos de Bens Despesas Gerais
e Servicos Vendidos e Administrativas Total Total
Servicos de terceiros (15) - (15) -
Tributos - - - 6
Alienacao/desativacao de bens e direitos - - - (2.181)
Outros 4 (157) (153) -
Total custos/despesas (11) (157) (168)  (2.175)
m Saldos e Transacoes com Partes Relacionadas
31/12/11 31/12/10
Empresas Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Neoenergia S.A. Outras - - 93 -
R - . 93 R
Coelba Prestacao de servico - (406) - - -
Reembolso de despesa - 28 - - -
- 28 (406) - - -
Belo Monte
Participacoes S.A. Juros sobre capital proprio - 41 - - - -
R 41 R R

@ Instrumentos Financeiros

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma
avaliacado de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideragoes gerais:

Em 31 de dezembro de 2011, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa - Sao classificados como mantido para negociacao. O valor de mercado
est4 refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais.

Fundos vinculados - Sao classificados como mantidos até o vencimento, e registrados contabilmente
pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balanco, aos seus valores de
mercado.

Contas a receber de clientes e outros - Decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores - Decorrem diretamente das operacbes da Companhia e séo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

A Administracao

[ | | DEMONSTRACGES DOS RESULTADOS

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010  (£m milhares de reais)

Ref. 31/12/11 31/12/10

CUSTO DO SERVICO (11)

LUCRO BRUTO (11)
Despesas gerais e administrativas (157) (2.175)
Resultado de participaces societarias 51 58
Equivaléncia patrimonial 51 58
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS (117) (2.117)
Receita financeira 247 55
Despesa financeira (2) (3)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 128 (2.065)
Imposto de renda e contribuico social 713 6
Corrente (12) 6

Diferido 725
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 841 (2.059)

A Companhia nao possui outros resultados abrangentes.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES

DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010  (em milhares de reais)

Total do

Lucros Patriménio

Capital Social Acumulados Liquido

Saldos em 31 de Dezembro de 2009 18.400 (2.096) 16.304
Aumento de capital 5.800 - -
Lucro liquido do exercicio - (2.056) (2.056)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 24.200 (2.096) 22.104

Lucro liquido do exercicio - 841 841
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 24.200 (1.255) 22.945

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 € 2010  (em milhares de reais)

31/12/11 31/12/10
(Reclassificado)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 128 (2.065)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Equivaléncia patrimonial (51) (47)
Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado 11.228 -
11.305 (2.112)
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (10) -
Impostos e contribuices sociais a recuperar (32) (3)
Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio (48) (14)
Outros ativos 10 9
(80) 8)
AUMENTO (REDU(;AO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores (8) (25)
Impostos e contribuicoes sociais a recolher (22) 18
Coligadas e Controladas (65) (48)
(95) (55)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 11.130 (2.175)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 5.800
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 5.800
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Integralizagéo de capital (2.000)
Aquisicao de investimentos 49 -
Aquisicao de imobilizado (10.615) (1.819)
Titulos e valores mobiliarios (55)

GERA[;AO (UTILIZA(;I_\O) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (10.621) (3.819)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 509 (194)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 220 415
Caixa e equivalentes no final do exercicio 729 221
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA 509 (194)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Ativos (Passivos)

31/12/11 31/12/10

Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 729 729 220 220
Titulos e valores mobiliarios 55 55 - -
Contas a receber de clientes e outros 10 10 -
Passivo
Fornecedores (915) (915) (923) (923)

Fatores de risco

® Riscos financeiros

v Risco de encargos de divida

Este risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
aplicacoes financeiras da Companhia. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Vide abaixo anélise de sensibilidade do risco de encargos de divida, demonstrando o efeito no resultado
das variagdes nos cenarios:

A Reduca Efeitos

em Pontos-Base  No Resultado No Patriménio Liquido
31/12/11
Ativos Financeiros
[¢h] (0,83) (627) (627)
31/12/10
Ativos Financeiros
CDI 0,99 170 170

Essas analises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As andlises de sensibilidade acima
demonstradas sao estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacéo a eventos futuros.
A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. Nao obstante, a liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido & subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo
dessas analises.

| | | MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracao da Neoenergia Investimentos S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracoes Financeiras relativas ao

Exercicio Social de 2011, compreendendo o relatério da administracao, o balango patrimonial, as demonstracoes do resultado, de mutacoes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de destinacao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela

Diretoria e pelo contador da Companhia, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2012
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