RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016
MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2016 foi de enormes desafios para a maioria das
empresas, haja vista a conjuntura econdmica e politica
enfrentada pelo Pais.

Os setores de construgdo naval e de defesa, areas de atuagdo da
EMGEPRON, também atravessaram cendrio bastante adverso,
com reducdo nos investimentos, interrup¢do em projetos,
cortes nos orcamentos e dispensas nos quadros de pessoal.
Entretanto, a despeito das dificuldades de 2016, a Empresa
alcangou um resultado econdmico positivo, fruto de praticas
de governanga corporativa eficientes, controle obsessivo
de custos e de estratégias comerciais inovadoras. Tais a¢des
proporcionaram o atingimento das metas delineadas, em
um momento de retracdo do mercado, garantindo, assim, a
manuten¢do da capacidade operacional e a geracdo de receitas
para a EMGEPRON.

Entre as acOes implementadas para alcancarmos as metas
definidas, destacamos a reestruturacdo corporativa, a
renegociacdo de contratos, a recertificacdio do sistema de
qualidade, a revisdo do planejamento estratégico, o corte
nas despesas administrativas, o monitoramento de riscos € o
acompanhamento de metas, por meio de indicadores.

Na drea comercial, prosseguimos com atuagdo ativa, com
foco em resultados, nas dreas de construc@o e reparos navais,
produc¢io de municdo naval e de artilharia, gerenciamento de
desenvolvimento de sistemas, estudos do mar e apoio logistico.
Outro ponto a destacar foi a autorizacdo, emitida pelo
Ministério da Defesa, para que a EMGEPRON atue como
interveniente técnico em contratos de exportacdo de empresas
de defesa nacionais, o que permitird a participagdo da Empresa
em um novo nicho de mercado e o desenvolvimento de novos
negdcios.

Nao poderiamos deixar de ressaltar, ainda, nosso compromisso
como empresa puiblica com as pautas da ética, transparéncia
e responsabilidade social e ambiental. Nesse sentido, foi
reestruturada a Comissdo de Etica da EMGEPRON, respeitados
nossos principios da Politica de Compliance, inciado o
processo para implementac@o do Programa “Jovem Aprendiz”,
e dada continuidade ao projeto de reflorestamento no complexo
da Fabrica Alte. Jurandyr da Costa Miiller de Campos.
Outrossim, temos certeza, inequivoca, de que nada disso seria
possivel sem o empenho e comprometimento dos nossos
empregados e colaboradores que, com talento e inovagdo,
depreenderam esforcos significativos para que as metas e os
resultados fossem conquistados.

E importante frisar, também, que trabalhamos absolutamente
comprometidos com nossa “Missdo” e “Visdo”, recém-
formuladas, que preconizam o apoio para o gerenciamento de
projetos de interesse da Marinha do Brasil e da Administracdo
Publica, o fortalecimento da Base Industrial de Defesa e a
satisfacdo de nossos clientes.

Por fim, avaliamos que, em face das préticas adotadas pela
Empresa e da expectativa de melhorias no ambiente econdmico
e politico no Brasil, teremos um ano de 2017 de novas
conquistas, resultados ainda maiores ¢ uma EMGEPRON
ainda mais forte.

O Relatério na integra pode ser encontrado na pdgina da
EMGEPRON www.emgepron.gov.br - Acesso a Informag@o -
Informagdes Financeiras

1 - Contexto Operacional

A Empresa Gerencial de Projetos Navais - EMGEPRON foi
constituida em 11 de junho de 1982, conforme a Lei n° 7.000 de
9 de junho de 1982, como empresa ptiblica com personalidade
juridica de direito privado, tendo por finalidades:

I - Promover a Inddstria Militar Naval Brasileira e
Atividades correlatas, abrangendo, inclusive, a pesquisa e o
desenvolvimento;

II - Gerenciar projetos integrantes de programas aprovados
pelo Comando da Marinha; e

IIT - Promover ou executar atividades vinculadas a obtengdo e
manuten¢do de material Militar Naval.

2 - Base de preparacao

a. Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com
as préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
a legislacdo societdria (Lei 6.404/76 e suas alteracdes), os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

b. Base de mensuragdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o
custo histérico como base de valor, com excecdo das aplicacdes
financeiras, apresentadas a valor justo por meio do resultado.
¢. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real,
que € a moeda funcional do ambiente econdmico onde a
Empresa atua. Todas as informagdes financeiras apresentadas
em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com
as normas CPC exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua.
Revisdes com rela¢do a estimativas contdbeis sdo reconhecidas
no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em qualquer
periodo futuro afetado.

e. Data de aprovacdo das demonstra¢Ges financeiras

A autoriza¢do de emissdo dessas demonstracdes financeiras
ocorreu através de Reunido de Diretoria datada de 17 de
janeiro de 2017.

3 - Principais politicas contabeis

As politicas descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas
demonstragdes financeiras.

a. Instrumentos Financeiros

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, contas movimento (depdsitos
bancdrios a vista) e investimentos de curto prazo (aplicacdes
financeiras) consideradas de liquidez imediata ou conversivel a
qualquer momento em um montante conhecido de caixa.

b. Imobilizado

Reconhecimento e mensura¢do

Registrado ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciacdo
acumulada. O custo inclui gastos que sdo diretamente
atribuiveis a um ativo.

Depreciagdo

A depreciacdo € reconhecida no resultado baseando-se no
método linear com relacdo as vidas tteis estimadas de cada
parte de um item do imobilizado, ji que esse método é o
que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

Terrenos ndo sdo depreciados.

c. Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em fun¢do de um evento passado,
se houver uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser
estimada de maneira confidvel, e é provdvel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigac@o.

As demonstragdes financeiras refletem as seguintes provisdes:
- Férias

Provisdo constituida com base na remunerag¢@o dos empregados
da Empresa e no periodo aquisitivo incorrido até a data do
balancgo, incluido os encargos sociais correspondentes.

- Provis@o para contingéncias

Provisdo constituida com base no julgamento dos assessores
juridico da Empresa em montante considerado suficiente para
cobrir possiveis perdas com as a¢des em curso, de acordo com
o Pronunciamento CPC 25.

d. Apuracdo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com
o regime contdbil de competéncia de exercicios e inclui os

Balancos Patri isem 31 ded bro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)
ATIVO 2016 2015
Circulante:
Caixa e equivalentes de caixa (Nota4)  88.120 32.656
Contas a receber (Nota 5) 22.922 24.906
Impostos a recuperar (Nota 6) 14.100 5.306
Adiantamentos (Nota 7) 11.082 11.460
Depositos em garantia (Nota 8) 7.805 7.582
Estoques (Nota 9) 7.679 7.503
Outros direitos circulante 8 9
151.716 89.422
Nao circulante
Contas a receber (Nota 10) - 77.769
Depositos para recursos (Nota 11) 7.197 5.707
Intangivel (Nota 12) 2.040 1.680
Imobilizados (Nota 13) 30.234 34.622
39.471 119.778
Total do ativo 191.187 209.200
PASSIVO 2016 2015
Circulante:
Gerenciamento de recursos
MB (Nota 14) 33.377 31.011
Obrigagdes trabalhistas (Nota 15) 10.127 12.616
Obrigagdes tributarias (Nota 16) 8.824 14.087
Garantias recebidas (Nota 17) 5.715 5.021
Adiantamentos de clientes (Nota 18) 5.281 16.249
Fundo de assisténcia médica (Nota 19) 4.432 4.673
Dividendo / Juros sobre Capital
Proprio (Nota 20) 1.884 1.300
Fornecedores 1.067 2.120
Participagdo a empregado 469 571
Outras contas a pagar 433 518
71.609 88.166
Nio circulante
Provisao para Contingéncias
(Nota 21) 5.419 5.936
5.419 5.936
Patriménio liquido:
Capital social (Nota 22) 94.344 90.017
Reservas de lucros 19.815 25.081
114.159 115.098
Total do passivo 191.187 209.200

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras.

EMGEPRON

Demonstragdes de Resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015
Receita operacional liquida
Recent}a bruta de vendas de bens 167.168 228.966
e servigos (Nota 23)
Dedugdes de tributos sobre receita (22.685) (30.457)
operacional
Receitas operacional liquida 144.483 198.509
Custos operacionais: _
Custos com pessoal (Nota 24) (95.395)  (123.093)
Custos com servigos contratados (Nota 25)  (25.301) (36.898)
Custos com materiais (Nota 26) (6.516) (11.611)
(127212)  (171.602)
Lucro bruto 17.271 26.907
Despesas administrativas:
Despesas com pessoal (Nota 27) (14.028) (16.089)
Despesas com servigos contratados (3.324) (4.024)
(Nota 28) ) )
Despesas com materiais (Nota 29) (415) (478)
Despesas com depreciagdes e amortizagdes  (4.874) (5.462)
(22.641)  (26.053)
Despesas Comerciais (26) (29)
Participa¢do a empregados -PLR (223) (246)
Outras Receitas e Despesas 2.574 585
Lucro operacional antes do (3.045) 1.164
resultado financeiro i )
Receitas financeiras (Nota 30) 6.629 8.693
Despesas financeiras (Nota 30) (1.964) (2.056)
Lu?ro antes da contribui¢io social e 1.620 7.801
do imposto de renda
Imposto de renda e contribuigdo
social (Nota 31) (675) (3.648)
Lucro do liquido do exercicio 945 4.153
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes
financeiras.
Demonstracgdes de Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)
2016 2015
Lucro do exercicio 945 4.153
Outros resultados abrangentes - -
Lucro do exercicio 945 4.153

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstragdes das Mutag¢des do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015
(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucro

Reserva Esp.  Reserva de Total
Capital Reserva Div. Obrig. Retengdo Reservas Lucros
Social ~ Legal  NaoDistrib. deLucros  deLucro Acumulados  Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 90.017  7.752 - 13.176 20.928 - 110.945
Lucro liquido do exercicio - - - - - 4.153 4.153
Proposta da administragio para destinagdo
das Reservas e do lucro liquido do exercicio:

. Constitui¢do de reserva legal - 208 - - 208 (208) -

. Constitui¢do de reserva de investimento - - - 2.959 2.959 (2.959) -

. Constitui¢do de reserva especial de dividendos - - 986 - 986 (986) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 90.017_ _7.960 986 16.135 25.081 115.098
Reversdo da reserva esp. Div. Obrig ndo Distribuido - - (986) - (986) 986 -
Provisdo para pagamento de dividendos a Unido - - - - - (986) (986)
Incorporagdo de Reserva de Investimentos ao Capital Social ~ 4.327 - - (4.327) (4.327) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 945 945
Proposta da administrag@o para destinagdo

das Reservas e do lucro liquido do exercicio:

. Constitui¢do de reserva legal - 47 - - 47 “@7) -

. Distribuigao Juros sobre capital proprio a Unido - - - - - (223) (223)

. Distribui¢do de dividendos a Unido - - - - - (675) (675)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 94344 _ 8.007 11.808 19.815 114,159
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(VALORES EXPRESSOS EM REAIS)
rendimentos, encargos e variagdes monetdrias ou cambiais 6 - Impostos a recuperar
relativos a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos
e passivos circulantes e ndo circulantes, incluindo, quando 2016 2015
aplicdveis, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de . R$/1.000 R$/1.000
mercado ou de realizagdo. Ilnposto fieNrenda' retldf) na fonte 8.809 4.096
e. Receitas e despesas financeiras Comr!b“{c"fo social retida na fonFe 1.656 319
. R . o Contribuigdo ~ para  Financiamento  da 1.565 -
As receitas financeiras abrangem, basicamente, as receitas de Seguridade Social
descon_tos € fie juros sobre APllcagoes financeiras. Programa de Integragdo Social ¢ Form Patrim 339 443
Areceita de juros € reconhecida no resultado através do método  gepy Pribl
dos juros efetivos. Outros 1.731 415
As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas Total 14.100 5.273
com juros, multas e variacdes monetdrias.
f. Ativos circulantes e ndo circulantes Correspondem, basicamente, as retengdes de impostos

Contas a receber

Representam direitos a cobrar de terceiros e originam-se do
curso normal das operagdes da Empresa.

Estoques em poder de terceiros

Representam os insumos adquiridos para produgdo por
encomenda em estabelecimento de terceiros. Sdo contabilizados
na entrada como Estoque em Poder de Terceiros e baixados
conforme o produto pronto vai sendo entregue pelo fornecedor.
O critério utilizado para a baixa é o PEPS (Primeiro que entra
primeiro que sai).

Tributos a recuperar

Representam, basicamente, tributos retidos pelos clientes, os
quais serdo compensados em operagdes subsequentes.
Dep6sitos para Recursos

Representam depdsitos realizados pela empresa relativos a
processos judiciais ou administrativos em curso.

g. Passivo circulante e ndo circulante

Reconhecidos no balango quando a Empresa possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provdvel que um recurso econdmico seja
requerido para liquidd-la. Alguns passivos envolvem incertezas
quanto ao prazo e valor, sendo estimados na medida em que
sdo incorridos e registrados por meio de provisdo. As provisdes
sdo registradas tendo como base as melhores estimativas de
risco envolvidas.

h. Gerenciamento de risco financeiro

A politica da Administragio é manter uma sélida base de
recursos para manter o desenvolvimento futuro da Empresa. A
Administragdo monitora o retorno sobre os recursos aplicados
considerando os resultados das atividades econdmicas.

As politicas adotadas pela Administracdo para gerenciamento
do risco estdo apresentados na Nota Explicativa n® 32.

i. Capital social

O capital social da Empresa € 100% da Unido, como toda
empresa puiblica, e a mesma nfo possui a¢des no mercado de
capitais.

4 - Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Fundo rotativo de caixa 9 11
Bancos Conta Movimento 26.715 212
Titulos Vinculados ao Mercado Aberto 61.396 32.433
88.120 32.656

Os “Titulos Vinculados a0 Mercado Aberto” sdo representados
por Fundo de Investimentos Extramercado Exclusivo (aplicado
no Banco do Brasil DTVM S/A e Caixa Econémica Federal,
conforme Resolucdo n° 4.034/2011 do BACEN), registrado
pelo custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango.

5 - Contas a receber

CLIENTES 2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Arsenal de Marinha do Rio de Janeiro 11.310 3.254
Centro de Manutengdo de Sistema da Marinha 768 1.060
Diretoria de Portos ¢ Costas 3.636 11.488
Diretoria de Sistemas de Armas da Marinha 4.938 1.651
Diretoria Geral do Material da Marinha - 1.620

Hospital Naval Marcilio Dias 252 -

Laboratério Farmacéutico da Marinha - 783
Outros MB 125 633
Soma — MB 21.029  20.489
Itaguai Construgdes Navais 698, 684
Petroleo Brasileiro S/A - Petrobras 410 319
Secretaria de Transportes do Rio de Janeiro 336 504
Outros Extra MB 470 2.931
Soma — Extra MB 1.914 4.438
Provisdo para Devedores Duvidosos 20 21
Total 22922  24.906

e contribuicdes por Orgdos publicos, efetuados sobre o
faturamento da EMGEPRON, por forca da legislacdo, cujos
valores serdo compensados oportunamente.

7 - Adiantamentos

2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
1) Adiantamentos a fornecedores 8.825 9.127
2) Adiantamentos a empregados 2.257 2.333
11.082  11.460

1) Os Adiantamentos a fornecedores referem-se, basicamente,
a:

- Adiantamentos Base Naval de Val-de-Cis, no valor de R$
2.871 mil, para fabricacdo de 15 (quinze) Lanchas Sociais
Oceanicas (LSO) para Ministério do Desenvolvimento Social
e Combate a Fome (MDS), com previsdo de entrega até
JUN2017;

- Adiantamentos Diretoria de Sistemas de Armas da Marinha
(DSAM), no valor de R$ 1.813 mil, para Geréncia Operacional
de Fabrica de Muni¢do da Marinha realizado no més de
dezembro de 2016;

- Adiantamentos Laboratério Farmacéutico da Marinha (LFM),
no valor de R$ 2.095 mil, para Apoio Técnico Operacional de
Laboratério realizado no segundo semestre de 2016;e

- Outros fornecedores no valor total de R$ 2.046 mil.

2) Os Adiantamentos a empregados referem-se, basicamente,
a:

- Adiantamentos de férias a empregados, no valor de R$ 1.911
mil;

- Adiantamentos de 13° salario do exercicio de 2016, no valor
de R$ 342 mil; e

- Outros adiantamentos a empregados, no valor de R$ 4 mil.

8 - Depositos em garantia

Depésitos efetuados com o objetivo de fornecimento de
garantias para fiel execugdo e contratos por servicos a serem
prestados e por conta de adiantamentos recebidos de clientes,
conforme demonstrado abaixo:

CLIENTE EMISSAO VENCT® TITULO 2016 2015

R$/1.000 R$/1.000

DEN 08/10/2014 05/06/2017 CDB(BB) 6.621 6.621
CHILE 04/12/2014 08/11/2019 CDB(BB) 177 177
SETRANS 12/08/2014 11/02/2016 CDB(BB) - 995
-RJ
CHILE 06/05/2015 09/04/2020 CDB(BB) 105 105
IMBEL 11/05/2015 08/03/2016 CDB(BB) - 415
Rendimentos Auferidos 902 169
7.805 7.582
9 — Estoques
2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
1) Estoques — MPI - FAJ 7.197 7.053
2) Estoques — BNVC — LSO 481 450
3) Estoques — Publicagdes - Filial Niteroi 1 -
Total 7.679 7.503

1) Os valores Estoque — MPI — FAJ referem-se aos insumos
em poder de terceiros para serem utilizados na producdo de
muni¢do na Fébrica Almirante Jurandir da Costa Miiller
de Campos (FAJCMC), para atender a encomendas da
EMGEPRON de clientes extra MB, cujos valores estdo
registrados ao custo de aquisi¢do e ndo excedem a seus custos
de reposicdo ou valores de realizagdo; e

2) Os valores Estoque — BNVC — LSO referem-se aos insumos
em poder de terceiros para serem utilizados na fabricagdo de
15 (quinze) Lanchas Sociais Oceanicas (LSO) na Base Naval
de Val-de-Cas, para atender encomendas da EMGEPRON de
clientes extra MB, cujos valores estdo registrados ao custo de
aquisicd@o e ndo excedem a seus custos de reposicdo ou valores
de realizagdo.

Demonstragées dos Valores Adicionados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015
1) Receitas
Vendas de produtos e servigos 167.168 228.966
e Néo operacional
Outras receitas operacionais 4.075 3.015
2) Insumos adquiridos de terceiros
Materiais consumidos (1.691) (1.715)
Custo das mercadorias para revenda (5.240) (10.374)
Energia, servigos de terceiros (28.596) (39.287)
e Outros operacionais
3) Valor adicionado bruto (1-2) 135.716 180.605
4) Retencdes
Depreciagdo, amortizagdo e exaustio (4.877) (5.557)
5) Valor adicionado liquido
produzido pela entidade 130.839 175.048
6) Valor adicionado recebido
em transferéncia
Receitas financeiras 6.629 8.693

7) Valor adicionado total a distribuir (5+6) 137.468 100% 183.741 100%
109.762 80% 141.572 77%

Pessoal e administradores

Salarios, vantagens e encargos 98.829  72% 126.284 69%
Participagdo do empregados nos lucros 223 0% 246 0%
Beneficios a empregados 10.710 8% 15.042 8%
Tributos 24.733 18% 34.322 19%
Impostos, taxas e contribuigdes 24733 18% 34322 19%
Instituicdes financeiras e fornecedores 2028 1% 3.694 2%
Juros, variagdes cambiais e monetérias 2028 1% 3.694 2%
Acionistas 945 1% 4153 2%
Juros sobre o capital proprio e dividendos 898 1% - 0%
Lucros retidos 47 0% 4153 2%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracgdes de Fluxo de Caixa - Método Direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 209.350 138.922
Rendimentos financeiros 5.265 7.790
Gastos com pessoal (99.297) (109.826)
Pagamentos de fornecedores (30.466) (59.467)
Pagamentos de tributos (37.552) (25.212)
Gastos com o plano de assisténcia médica (5.488) (6.222)
Garantias concedidas 1.118 10.304
Garantias recebidas 14.457 15.839
Participagdo a empregados - PLR (325) -
Outros valores recebidos (pagos) 498 (818)
Caixa liquido obtido das atividades 57.560 (28.690)
operagoes
Caixa Liquido Proveniente das
Atividades Investimentos
Investimentos - -
Imobilizados (613) (3.514)
Caixa liquido provenientes das atividades (613) 3.514)
de investimentos
Fluxo de Caixa das Atividades
de Financiamentos
Juros sobre o capital proprio - JSCP (1.483) -
Caixa liquido obtido das atividades de (1.483) _
financiamentos S —
Aumento (Reducio) liquido de caixa e 55.464 (32.204)
equivalentes de caixa no periodo
Caixa e equivalentes de caixa no inicio 32.656 64.860
do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no
32.656

final do periodo 88.120

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10 - Contas a receber

CLIENTES 2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Arsenal de Marinha do Rio de Janeiro - 40.223
Diretoria de Sistemas de Armas da Marinha - 34.945
Diretoria Geral do Material da Marinha - 2.602
Total - 77.769

No exercicio de 2015 foi transferido do Ativo Circulante para o
Realizdvel a Longo Prazo,em virtude de falta de expectativa de
recebimento da MB até o fim do exercicio seguinte, por conta
de restri¢des orcamentérias. Em 2016, houve uma mudanga no
quadro e os valores que estavam pendentes no Longo Prazo
foram recebidos pela EMGEPRON.

11 — Depésitos para recursos

2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
1) Depésitos para recursos trabalhistas 3.562 1.922
2) Depositos para recursos tributarios 3.229 3.445
3) Depositos para recursos administrativos 406 340
Total 7.197 5.707
12 - Intangivel
2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
1) Projeto NETUNO 380 380
2) Projeto NaPa 500 1.500 1.300
3) Projeto NaPaFlu Amazodnico 160 -
Total 2.040 1.680

1) O Projeto NETUNO ¢ um investimento da EMGEPRON
em conjunto com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) no Laboratério de
Sistemas Integrados Tecnolégico - LSI_Tec (USP), para
o Desenvolvimento de Sistema de Automagdo de Armas
empregando microeletronica. O projeto inclui a constru¢io de
um canhdo de 40mmL/70 completo para os testes de validacéo,
e terd prazo de execugdo em 24 meses;

2) O Projeto NaPa 500 é um investimento da EMGEPRON
para o desenvolvimento da constru¢cdo do Navio Patrulha de
500 toneladas; e

3) O Projeto NaPaFlu Amazdnico é um investimento da
EMGEPRON em parceira com as empresas COTECMAR
(Colombia) e SIMA (Peru), para a elaboragdo do Projeto
Bisico de Engenharia do Navio Patrulha Fluvial.

13 - Imobilizado

Taxas Valor Valor
Anuais de Deprecidvel | . _ . Depreciagio Deprecidvel
Depreciagio 31/12/2016 “9uisisoes Baixas ‘G ido 31/12/2015
R$/1.000  R$/1.000 R$/1.000 R$/1.000  RS/1.000
Obras Civis 4% 11.679 21 - -627 12.285
Moveis e Utensilios 10% 721 18 -3 -137 843
Equip. Processamentos Dados ~ 20% 329 22 -1 -192 500
Veiculos 20% 70 - - -56 126
Miquinas ¢ Equipamentos 10% 199 5 N -49 243
Eqmparvnem‘ns de 10% 9 7 _ 1 3
Comunicagio
Direito de Uso Software 20% 87 6 - -30 111
Benf. Propriedade de 10% 14975 3.381 -3.782 16.235
Terceiros
Benf Propriedade de
Terceiros - em andamento 2.165 411 -3.381 - 4275
Total 30.234 3.871 -3.385 -4.874 34.622
Taxas Valor Valor

Anuais de Deprecidvel
Depreciacio 31/12/2015

Deprecia¢io Deprecidvel

Aquisiedes Baixas o' oriodo 3171212014

R$/1.000 R$/1.000 R$/1.000 R$/1.000  R$/1.000

Obras Civis 4% 12.285 - - -627 12.912
Moveis e Utensilios 10% 843 256 -4 -138 729
Equip. Processamentos Dados ~ 20% 500 166 -52 -235 621
Veiculos 20% 126 - - -63 189
Maquinas e Equipamentos 10% 243 49 -16 -49 259
Equipamemos de 10% 3 2 B 0 3
‘Comunicagdo
Direito de Uso Software 20% 111 51 -22 -28 110
Benf. Propriedade de 10% 16.235 860 - -4.321 19.696
Terceiros
Benf Propriedade de
Terceiros - em andamento 4.275 674 - 3.601

Total 34.622 2.049 94 -5.462 38.120

CONTINUA iy



CONTINUACAO #

(*) A imobilizacdo em “Benfeitorias em Propriedade de

Terceiros - em andamento” refere-se, basicamente, aos
investimentos que a EMGEPRON estd realizando na ampliacdo
e modernizac¢do da Fabrica Almirante Jurandir da Costa Miiller
de Campos da Marinha (FAJCMC).

O custo de aquisi¢do do imobilizado ou custo histérico inclui
os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens, ou seja,
a soma do preco de compra com 0s gastos necessdrios para
colocd-lo em condi¢Ges de uso. Nao h4 indicios de valorizacdo
dos saldos acima de seus respectivos valores de venda liquido
ou de uso (valores dos fluxos de caixa futuros produzidos para
cada ativo trazidos a valor presente), conforme atestado em
laudo de avaliagdo do Imobilizado em 16 de janeiro de 2017.
14 - Gerenciamento de Recursos da MB

2016 2015

ANTECIPACOES DE CLIENTES

R$/1.000 R$/1.000

Antecipagdes — AMRJ 12.142 11.761
Antecipagdes — CTMSP 947 1.434
Antecipagdes — BNVC 1.610 2.578
Antecipagdes — BNA 6.157 2.736
Antecipagdes — BACS 711 1.098
Antecipagdes — CHM 2.771 2.120
Antecipagdes — DSAM 661 1.535
Antecipagdes — DPC 651 1.151
Antecipagdes — DAbM 1.616 690
Antecipagdes — OUTRAS 6.211 5.908

Total 33.377  31.011

As Antecipacdes representam valores recebidos de clientes por
conta de servicos a serem executados. Parte desses recursos sdo
utilizados em projetos das respectivas Organizagdes Militares
Prestadoras de Servigcos (OMPS). Na gestdo destes projetos,
a EMGEPRON aufere receitas apropriadas durante o periodo
de execucdo, conforme contratos firmados entre as partes. Os
recursos disponiveis encontram-se devidamente protegidos
mediante aplica¢des financeiras no Banco do Brasil e Caixa
Econdmica Federal.

15 - Obrigacoes trabalhistas

OBRIGACOES 2016 2015

R$/1.000 R$/1.000

'rovisdo para férias 8.801 10.617
NSS a recolher 920 1.514
'GTS a recolher 406 485
Total 10.127  12.616
16 - Obrigacdes tributarias
OBRIGACOES 2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
COFINS a recolher 4.241 588
PASEP a recolher 903 130
IRRF a recolher 362 465
ISS a recolher 390 623
ICMS a recolher 4 94
Outros 469 780
Diferimento da COFINS 1.688 7.872
Diferimento do PASEP 367 1.709
Diferimento do IRPJ 294 1.343
Diferimento do CSLL 106 483
Total 8.824  14.087

A redugdo significativa das Obrigacdes Tributdrias em relagdo
ao exercicio anterior deve-se a realizacdo de diferimento de
recolhimento de tributos, em virtude de recebimento expressivo
de recursos da MB no exercicio.

17 - Garantias recebidas

A Empresa, buscando garantir-se contratualmente em
determinados servicos, solicita ao contratado garantias
financeiras em carta de fianca ou depdsitos bancérios, com
validade de 30 dias apds o efetivo encerramento do servico, a
fim de garantir a liquidac@o de eventual pendéncia financeira,
bem como pagamento por servi¢os adicionais fornecidos e
quitag@o de multa e juros de mora, caso venham a ocorrer.

18- Antecipacdes de clientes

2016 2015

ANTECIPACOES DE CLIENTES

R$/1.000 R$/1.000

Antecipagdes — IMBEL - 415
Antecipagdes — DEN - 1.115
Antecipagdes — DOCM - 446
Antecipagdes — 1° DN - 1.142
Antecipagdes — DSAM - 269
Antecipagdes - COGESN - 1.656
Antecipagdes - DEN (CONSTR. BN) 4.147 6.220
Antecipagdes — NAeSP 289 1.237
Antecipagdes — DPHDM - 779
Antecipagdes - BOTSWANA - 1.480
Antecipagdes - BAMRIJ - 278
Antecipagdes — SEC. TRANSPORTE DE SP 136 232
Antecipagdes — ComOpNav 709 859
Antecipagdes — OUTROS - 121

Total 5.281 16.249

19- Fundo de assisténcia médica

Representa os recursos reservados para atender ao Plano de
Assisténcia Médica e Social dos Empregados da EMGEPRON
(PAMSE), administrado pela prépria Empresa. Os recursos
encontram-se devidamente protegidos mediante aplicacGes
financeiras no Banco do Brasil e Caixa Economica Federal.
20 - Dividendo / Juros sobre Capital Préprio

A empresa tem adotado como politica de distribuicio de
dividendos remunerar a Unido com pagamento de juros sobre
o capital prdprio limitando a Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP). A partir do exercicio 2014, em fun¢do da queda
expressiva de sua receita operacional em decorréncia da Cisdo
Parcial ocorrida em setembro 2013, a proposta foi limitar- se
a distribuicdo minima obrigatdria em cerca de 25% do lucro
liquido ajustado. No entanto, em 2015, ndo foi possivel
aproveitar o beneficio fiscal, uma vez que a EMGEPRON
constituiu Reserva Especial para Dividendo Obrigatério ndo
Distribuido, em fungdo da situacdo delicada de Caixa da
Empresa. Dessa forma, a proposta em 2015 seria recolher
na forma de dividendos quando a situagdo financeira assim
permitir. Devido a discordincia do Ministro Fazenda, esse
determinou que a reserva fosse revertida no exercicio de 2016,
e que fosse recolhido seu valor atualizado pela Selic em forma
de dividendo. Para o exercicio de 2016, também, em funcdo do
pequeno resultado alcancado, a proposta da Diretoria serd de
distribuir cerca de 25% do lucro liquido ajustado como juros
sobre o capital préprio, no valor de R$ 223 mil, e o restante,
no valor de R$ 675 mil, recolher aos cofres da Unido em forma
de dividendo.

21 - Provisdo para contingéncias

OBRIGACOES 2016 2015

R$/1.000 R$/1.000

a) Provisdo para Contingéncias Fiscais 3.228 3.228
b) Provisdo para Passivos Trabalhistas 1.383 2.143
¢) Provisdo para Riscos Administrativos 808 565

Total 5.419 5.936

A provisdo constituida refere-se, basicamente:

a) a intimac@o para a Empresa recolher o valor de R$ 2.946
milhdes pela Comunicagdo n° 705/2011 da Secretaria da
Receita Federal (SRF). O valor apurado teve por origem o
pedido de compensacdo de débitos no exercicio de 2004, com
saldos credores existentes de pedidos de restitui¢des efetuados
nos exercicios de 1998 e 1999. Créditos estes que ja haviam
sido constatados pela SRF, por meio de diligéncia realizada em
20 de setembro de 2002. Em 2009, apds nove anos do fato
gerador, a SRF pos em diivida a existéncia de tais créditos. A
Empresa, ndo conformada, recorreu ao Judicidrio para anular
a decisdo;

b) sdo provisdes de acdes trabalhistas que se caracterizam
como provaveis éxitos pelos empregados; e

¢) sdo provisdes de acdes administrativas que se caracterizam
como provdveis éxito por terceiros.

Existem outras a¢des trabalhistas e administrativas no valor
aproximado de R$ 4.696 milhdes, que, por caracterizarem-se
como possiveis, ndo foram contabilizadas em atendimento ao
que preconiza o Pronunciamento CPC 25.

22 - Capital Social

O capital da EMGEPRON, subscrito e integralizado pela
Unido, representa cerca de R$ 94.344 mil ao final do exercicio
de 2016 e, em 31 de dezembro de 2015, era de R$ 90.017
mil. O aumento em cerca de R$ 4.360 mil, foi motivado
pela incorporacdo ao Capital Social de parte da Reserva de
Investimentos constituida em 2012 e 2013, em decorréncia dos
investimentos executados nos exercicios de 2014, 2015 e 2016.
23 - Receita Operacional Liquida

2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Receitas com vendas de servigos no pais 155.909  208.030
Receitas com venda de mercadorias no pais 4.656 6.206
Receitas com venda para exporta¢do 6.603 14.730
Receita Bruta 167.168  228.966
( -) Dedugdes de tributos -22.685 -30.457
Receita Liquida 144.483 198.509
24 - Custos com Pessoal
2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Remuneracdo 49.087 65.502
Encargos Sociais 37.284 44.329
Outras 9.024 13.262
Total 95395  123.093
25 - Custos com servicos contratados
2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Servigos prestados pelas OMPS 19.642 28.103
Servigos profissionais - PJ 2.930 3.368
Energia Elétrica 1.094 1.442
Limpeza e conservagdo 759 1.126
Agua / Taxas condominio 193 305
Servigos profissionais - PF 196 262
Outros 487 2.292
Total 25.301 36.898
26 - Custos com materiais
2016 2015
R$/1.000 RS$/1.000
Insumos/Mercadorias ~ fornecidos  pelas 3.586 8.186
OMPS
Insumos/Mercadorias outros fornecedores 1.654 1.710
Outros 1.276 1.715
Total 6.516 11.611
27 - Despesas com Pessoal
2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Remuneragdo 7.478 8.515
Encargos Sociais 4.864 5.795
Outras 1.686 1.779
Total 14.028 16.089
28 - Despesas com servicos contratados
2016 2015
R$/1.000 RS$/1.000
Servigos profissionais - PJ 411 633
Servigos profissionais - PF 60 37
Manutengdo de  Sistema, Equip. e 907 851
Instalagoes
Limpeza e conservagdo 317 355
Comunicagdes 223 205
Feiras e eventos 97 559
Energia elétrica 464 249
Publicidade 62 120
Outros 783 1.015
Total 3.324 4.024
29 - Despesas com materiais
2016 2015
R$/1.000 R$/1.000
Materiais de consumo 321 427
Materiais de expediente 28 17
Outros 66 34
Total 415 478
30 - Receitas e Despesas Financeiras
2016 2015

R$/1.000 R$/1.000

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdo financeira 5912 8.036
Variagdes monetarias 356 7
Variagdes cambiais 361 650

Total 6.629 8.693

Despesas financeiras

Variagdes monetarias 1.682 1.758
Variagdes cambiais 178 151
Despesas bancarias 327 147

Total 2.187 2.056

31 - Conciliagio do IRPJ e CSLL
Os valores apurados referentes ao IRPJ (R$ 481 mil) e CSLL
(R$ 194 mil) parte foram compensados com o aproveitamento
de créditos tributdrios oriundos das reten¢des realizadas
pelos clientes e saldo negativo de periodos anteriores; e parte
diferido, correspondente aos resultados obtidos de clientes
da Marinha do Brasil, cujos titulos ndo foram recebidos no
exercicio.

APURACAO IRPJ/CSLL

2016 2015

o ~ R$/1.000 R$/1.000
Base para calculo da contribuigdo social

Lucro contabil do exercicio 1.843 7.801
Ajustes do lucro contabil
(+) Adigdes 4321 3.227
(-) Exclusoes 434 2.216
Base antes da compensagao 5.730 8.811
Compensagdes de prejuizos anteriores - -
Lucro Real ajustado 5.730 8.811
Contribui¢go social do exercicio — 9% 516 793
Base para calculo do imposto de renda
Lucro contabil do exercicio 1.843 7.801
Ajustes do lucro contébil
(+) Adigdes 4321 3.227
( -) Exclusoes 434 2216
Base antes da compensagao 5.730 8.811
Compensagdes de prejuizos anteriores - -
-Lucro Real ajustado 5.730 8.811
Imposto de renda — 15% 859 1.337
Imposto de renda adicional - 10% 549 867
Dedugdes - Incentivos fiscais da Lei - 25
Rouanet
Dedugdes - Incentivos fiscais do PAT 34 53
Imposto de renda do exercicio 1.374 2.101
Realizagdo de CSLL Diferida -322 200
Realizagdo de IRPJ Diferido -893 554
CSLL Provisionada (R$ 516 - R$ 322) 194 993
IRPJ Provisionado ( R$ 1.374 - RS 893) 481 2.655
Imposto de renda e contribuicéo social 675 3.648

32 - Seguros

A empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. A EMGEPRON dispde das seguintes
modalidades de seguros:

a) Seguro predial: Cobertura bdsica contra danos materiais
e lucros cessantes, sendo o valor do risco segurado: R$ 15,1
milhdes;

b) Seguro veicular: Cobertura contra roubo, danos, perda
parcial do veiculo, danos materiais a terceiros, danos corporais
a terceiros, além de assisténcia e reboque 24h. O valor do risco

EMGEPRON/

segurado representa 100% da tabela Fundacdo Instituto de
Pesquisa Econdmicas (FIPE), referente aos 07(sete) veiculos
da frota.

c) Seguro de vida para empregados: Cobertura contra morte
natural; morte acidental e invalidez permanente por acidente,
sendo o valor do risco segurado R$ 50 mil por empregado.

d) Seguro de vida para estagidrios: Cobertura contra morte
acidental e invalidez por acidente, sendo o valor do risco
segurado R$ 15 mil por estagidrio.

33 - Instrumentos financeiros

A Empresa adota como politica, buscando fornecer garantias
contratuais em determinados servicos, quando solicitado pelo
contratante, oferecer o caucionamento de Certificados de
Depésitos Bancdrios (CDB) aplicados no Banco do Brasil,
Carta de Fianca ou Seguro Garantia, a fim de garantir a fiel
execugdo de contrato ou por adiantamentos recebidos.

34 - Gerenciamento de risco financeiro

A empresa estd exposta aos seguintes riscos:

a. Risco Operacional

Risco operacional consiste na possibilidade de perdas
resultantes do ndo recebimento das vendas realizadas pela
Empresa em decorréncia da incapacidade econdmico-
financeira dos clientes envolvidos.

Este risco é mitigado em fun¢do de, na maioria dos
contratos celebrados, o recebimento das vendas acontecer
antecipadamente ou amparado por garantias financeiras.

Além disso, convém destacar que cerca de 98% do faturamento
da Empresa resulta de contratos com a Marinha do Brasil.

b. Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco da empresa encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos
financeiros.

Um fator potencial para este risco estd relacionado a liberagdo
de recursos orcamentdrios do Governo para a Marinha do
Brasil, nosso maior cliente, o que pode acarretar atrasos nos
recebimentos de recursos.

Como alternativas de mitigacdo deste risco, a Empresa adota
uma gestdo ativa do seu fluxo de caixa e mantém uma reserva
financeira confortdvel, disponivel para suportar eventuais
atrasos de recebimentos das vendas.

c. Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteragdes das taxas juros,
cambio, inflagdo etc, influenciadas pelo mercado, afetarem os
ganhos e custos da Empresa.

Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Empresa centraliza
seus investimentos financeiros em operagdes com Titulos
Vinculados ao Mercado Aberto, representados por um Fundo
de Investimentos Extramercado Exclusivo, cuja carteira €
composta por titulos do Governo de curto e longo prazo,
considerados aplica¢des conservadoras.

Em relag@o aos custos dos insumos adquiridos, a exposi¢do ao
risco de mercado € baixa, uma vez que o principal componente
dos mesmos refere-se a custo de pessoal, fixado em moeda
nacional e reajustados de acordo com o dissidio das categorias.
35 - Demonstracao de Fluxo de Caixa

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar o fluxo de
caixa da empresa nos exercicios e foi elaborada pelo método
direto, conforme requerido pela legislacdo societdria brasileira,
como parte de suas demonstragdes individuais.

Conforme previsdo do Pronunciamento CPC 03 (R2), segue
abaixo a concilia¢@o do lucro liquido.

Concilia¢@o do lucro liquido com o 2016 2015
caixa gerado pelas operagdes:

Lucro Liquido do Exercicio 945  4.153
Ajustes:

- Depreciagdo no exercicio 4.874  5.462
- Baixa de bens do ativo imobilizado 3 95
- Constitui¢do de provisdo para perdas 116 2.143
fiscais

- Reversdo de provisdo no exercicio -3.676  -1.978
- Varia¢do monetaria 1.143 1.711
Caixa gerado pelas operacdes 3.405 11.586
Aumento (Redug¢o) do Contas a 79.753 -41.236
receber

Aumento (Redugdo) de Adiantamentos 378  2.988
Aumento (Redugdo) de Estoques =72 -3.410
Aumento (Redugdo) de Depositos em -223  10.856
garantia

Aumento (Redugdo) de Depositos para -1.490 -378
recursos

Aumento do Ativo Investimentos -360  -1.300
Aumento do Ativo Imobilizados 4.388  3.498
Aumento (Redug¢@o) de Gerenciamento

de Recursos MB 2366 -15.771
Aumento (Reducio) de Antecipagdes -10.968  -4.467
de Clientes

Variagdo de Outros Circulantes no -12.886  4.978
exercicio

Aumento (Redugado) liquido de caixa 55.464 -32.656

e equivalentes de caixa no periodo

36 - Demonstracao do Valor Adicionado

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela empresa e sua distribuicdo durante o exercicio,
conforme requerido pela legislacdo societdria brasileira, como
parte de suas demonstragdes individuais.

37- Remuneracao de dirigentes e empregados

Os valores das maiores e das menores remuneragdes brutas
da Empresa, incluidas as vantagens e beneficios, excluidas as
parcelas varidveis e eventuais, foram os seguintes:

2016 2015

RS RS

Maior remuneragdo dos empregados  26.104,96  24.511,66

Menor remuneragao dos 1.013,88 952,00
empregados

Remuneragio média dos 3.582,07  3.723,05
empregados
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1) Opinidio sem ressalva:

Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais da
EMPRESA GERENCIAL DE PROJETOS NAVAIS -

EMGEPRON, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢do patrimonial e financeira da EMPRESA GERENCIAL
DE PROJETOS NAVAIS - EMGEPRON, em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil.

2) Base para Opinido sem Ressalva

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relacdo
a EMGEPRON, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

3) Responsabilidade da administracio e da governanca pelas
demonstracées contabeis

A administracdo € responsdvel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo
de demonstraces contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administracdo
¢é responsdvel pela avaliacdo da capacidade de a EMGEPRON
continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a ndo ser
que a administracdo pretenda liquidar a EMGEPRON ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes contabeis.
4) Responsabilidades
demonstragdes contibeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinio.
Seguranca razodvel ¢ um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contdbeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas
demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de néo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficdcia dos controles internos da EMGEPRON.

* Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragdo.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em
relagfio a capacidade de continuidade operacional da companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a EMGEPRON a nfo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido
das demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgacdes e se
as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo
de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
o0s requisitos aplicveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

6 Outros Assuntos

6.1 Demonstracio do Valor Adicionado

Examinamos também a Demonstracio do Valor Adicionado
— DVA, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, como informagéio suplementar, cuja apresentacdo ndo €
requerida como parte integrante das demonstracdes financeiras
para companhias de capital fechado de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil. Essa demonstragdo foi submetida
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os
seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

6.2 Outras Informacdes que acompanham as demonstracdes
contabeis individuais e o relatério de auditoria.

6.2.1 Relatério da Administracio

A administracdlo da EMGEPRON ¢ responsdvel por essas
informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinifio sobre as demonstragdes contdbeis individuais ndo
abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contdbeis
individuais, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da
Administracdo e, ao fazé-lo considerar se esse quando tomado em
conjunto com as demonstragdes contdbeis e notas explicativas estd,
de forma relevante, inconsistente com as precitadas demonstracdes
ou com o cendrio econdmico-financeiro observado na auditoria ou,
de outra forma aparenta estar distorcido de forma relevante. Se com
base no trabalho realizado, concluirmos que hd distorcdo relevante
no Relatério da Administra¢do, somos requeridos a comunicar esse
fato. Neste sentido ndo temos nada a relatar.

6.3. Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio
anterior

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, apresentadas exclusivamente para fins de
comparabilidade, foram examinadas por outros auditores, cujo
Relatério de Auditoria, foi emitido em 25 de fevereiro de 2016,
sem ressalvas ou modificagéio de opinido.

do auditor pela auditoria das
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