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Companhia Siderdargica Nacional

RECEITA LIQUIDA ATINGE R$3,8 BILHOES E EBITDA RS1,5 BILHAO NO 1T11

Sao Paulo, 03 de maio de 2011

A Companhia Siderdrgica Nacional (CSN) (BM&FBOVESPA: CSNA3) (NYSE: SID) divulga seus resultados do
primeiro trimestre de 2011 (1T11), apresentado de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstracdes
Financeiras (International Financial Reporting Standards - IFRS) e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, em Reais. Os comentarios abordam os resultados consolidados da Companhia e as
comparacoes sao relativas ao quarto trimestre de 2010 (4T10) e ao primeiro trimestre de 2010 (1T10),
exceto quando especificado de outra forma. A cotacao do délar em 31 de marco de 2011 era de R$1,6287.

1T11 x 1T10 1T11 x 4T10

Destaques Consolidados 4710 (Var%) (Var%)
Receita Liquida (RS milhdes) 3.185 3.444 3.789 19% 10%
Lucro Bruto (RS milhdes) 1.404 1.516 1.556 11% 3%
EBITDA ajustado (RS milhdes) 1.289 1.442 1.529 19% 6%
Margem EBITDA ajustada (%) 40% 42% 40% - -2p.p.
Lucro Liquido (RS milhdes) 447 450 616 38% 37%
Margem Liquida (%) 14% 13% 16% 2 p.p. 3p.p.
Vendas Totais (mil toneladas)

- Aco 1.262 1.044 1.220 -3% 17%
- Mercado Interno 87% 82% 85% -2 p.p. 3 p.p.
- Mercado Externo 13% 18% 15% 2 p.p. -3 p.p.
- Minério de Ferro ' 5.622 6.435 6.601 17% 3%
- Mercado Interno 9% 6% 6% -3 p.p.
- Mercado Externo 91% 94% 949% 3 p.p.
Divida Liquida (R$ milhdes) 6.610 9.850 10.665 61% 8%
Divida Liquida/EBITDA ajustado 2 1,56x 1,55x 1,62x 0,06x 0,07x
Caixa (Disponibilidades) 9.149 10.239 11.115 21% 9%

(1) Volumes de vendas incluem 100% de participacao da NAMISA
(2) EBITDA ajustado dos Gltimos 12 meses

Fechamento do 1T11

« BM&Fbovespa: CSNA3 R$26,68/acdo Edulpe ‘:_e Relagges com I'D“VTSt;dmfgS -
e NYSE: SID US$1666/ADR (1 ADR =1 a(;éo) - Diretor Executivo de RI: Paulo Penido Pinto Marques

PO - Gerente: David Moise Salama - (11) 3049-7588
* Total de acdes = 1.483.033.685 . - Especialista: Claudio Pontes - (11) 3049-7592
e Valor de Mercado: R$38,9 bilhdes/US$24.3 bilhdes _ Especialista: Fabio Romanin - (11) 3049-7598
(exclui acoes em Tesouraria) - Analista Sr: Fernando Campos - (11) 3049-7591
invrel@csn.com.br - Analista Pl: Stephan Szolimowski - (11) 3049-7593
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Contexto Economico

A recuperacao da economia global esta ganhando forca. De acordo com o FMI, as expectativas para 2011 e 2012
estao melhorando e o crescimento médio do PIB das economias desenvolvidas e emergentes devera ser de 2,5% e
6%, respectivamente. Ha um aumento nos fluxos de capitais e comerciais entre paises emergentes e desenvolvidos
e uma melhora nos niveis de confianca dos empresarios e consumidores.

Apesar do otimismo, em muitos mercados emergentes a inflacdo € uma preocupacao crescente dos governos. Os
precos das commodities cresceram além do esperado refletindo uma combinacdo de forte crescimento da
demanda e reducao da oferta.

- EUA:

A economia norte-americana continua a se recuperar em 2011. O FMI prevé um crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) de 2,8% para o ano apontando ainda que, apesar da manutencdo dos baixos niveis de concessdo de
crédito e da desalavancagem no mercado imobiliario, as condicoes financeiras em geral melhoraram. As baixas
taxas de endividamento corporativo e a maior facilidade de acesso a empréstimos bancarios, tanto para grandes,
como para pequenas e médias empresas, acabaram impactando positivamente a confianca dos empresarios.

Ainda segundo o FMI, os fluxos de capitais dos Estados Unidos voltaram a niveis pré-crise e estdao sendo mais
direcionados a economias emergentes. De acordo com o Departamento de Tesouro Americano, a taxa de inflacao
(CPl) de marco de 2011 apresentou aumento de 0,5% comparada ao més anterior e de 2,7% comparada com o
mesmo més do ano passado. Esse movimento € basicamente justificado pelo aumento nos precos das commodities
e precos da gasolina.

A taxa de juros em marco de 2011, conforme informado pelo Federal Reserve esta em 0,25%, no mesmo patamar
desde dezembro de 2008.

O FMI acredita que mais atencdo deveria ser dada a reducédo do déficit projetado para o ano fiscal de 2011 e que,
embora medidas para cortar as despesas de custeio e investimento contribuam para esse fim, acées mais amplas
como a reforma tributaria e da previdéncia serdo necessarias para reduzir de forma significativa o déficit no
médio prazo.

Embora a criacdo de empregos tenha aumentado, o nivel de desemprego continua alto com mais de 13,5 milhoes
de pessoas sem emprego, segundo o Bureau of Labor Statistics. De acordo com o Departamento do Tesouro
Americano, a taxa de desemprego de marco de 2011 estava em 8,8%, uma reducao de 0,6 p.p. em relacao aos
9,4% de dezembro de 2010.

- Europa:

A economia européia vem mostrando forte divergéncia no desempenho econdémico e industrial entre os paises do
bloco. A Alemanha segue liderando o crescimento, com forte desempenho industrial e crescimento nas
exportacoes. De outro lado, paises como Portugal, Espanha, Grécia, Irlanda e Italia tiveram grandes cortes nos
gastos governamentais e aumento de impostos.

0 nivel de atividade econdmica melhorou no inicio de 2011, apés uma queda sazonal no ultimo trimestre de 2010.
As condicoées do mercado de trabalho estdao melhorando principalmente com a expansao do setor privado mas,
apesar disso, o indice de desemprego se mantém elevado em 9,5%.

Durante a crise, o Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 1% ao ano para estimular o consumo e a
economia do bloco. Em sua ultima reunido o BCE decidiu aumentar a taxa de juros para 1,25% ao ano, de forma a
conter a inflacao, projetada em 2,6% para 2011, de acordo com a European Confederation of Iron and Steel
Industries (EUROFER).

No que tange o crescimento do PIB, o FMI projeta que em 2011 e 2012 a economia devera crescer 1,6 e 1,8%,
respectivamente.
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- Asia:

0 controle do déficit publico e a inflacao sao prioridades do governo da China em 2011. Nos ultimos seis meses, o
governo chinés tomou uma série de medidas na tentativa de conter a alta dos precos, como o endurecimento dos
critérios para empréstimos e o aumento dos juros. O governo também implementou medidas para que os bancos
retenham mais capital, diminuindo a escalada de empréstimos e financiamentos. O Banco Central anunciou novo
aumento dos juros que atingiram 6,31% para empréstimos de um ano.

No que se refere ao cambio, o yuan se valorizou cerca de 5% desde o 3T10. Diante desse cenario, o FMI projeta um
crescimento de 9,7% no PIB e 3,1% para a inflacao em 2011.

Outros desafios a serem vencidos envolvem a questao ambiental, devido ao crescimento desordenado dos grandes
centros, a necessidade de criacao de empregos para aproximadamente 200 milhdes de trabalhadores rurais que
migraram do campo para as cidades e a necessidade de ampliacéo e diversificacao do parque energético.

Em meados de marco o Japao foi atingido por um terremoto e tsunami que destruiram a regido norte e nordeste
do pais. Ainda nao ha estimativas finais dos prejuizos, mas o Banco Mundial estima que os danos ficardo entre
US$120 a USS$230 bilhoes, ou seja, 2% a 4,5% do PIB do Japao.

Desde o ocorrido, o Banco Central do Japao (BOJ) injetou cerca de EUR330 bilhdes para aumentar a liquidez nos
mercados e evitar o panico dos investidores e quedas na Bolsa de Tdquio. Recentemente o FMI reviu suas
projecdes de crescimento do PIB em 2011 para 1,4% diante de uma estimativa anterior de 1,6%.

- Brasil:

Apos registrar um forte crescimento econdmico em 2010, as expectativas para 2011 sdo de um crescimento mais
moderado, segundo o relatorio Focus do Bacen.

0 governo adotou um conjunto de medidas de cunho monetario e fiscal para tentar reduzir a liquidez interna e
conter a expansao do crédito. As medidas devem exercer um efeito redutor no consumo das familias e nos indices
de inflacdo, que, de acordo com relatorio Focus, ja se aproximam do teto da banda de tolerancia estipulada pelo
Bacen de 6,5%.

Em sua Gltima reunidao o Copom decidiu aumentar a taxa de juros em 25 pontos base, passando a 12% ao ano. Este
€ o terceiro aumento do ano e novos aumentos poderao ser implementados. Em seu comunicado o Bacen sinaliza
que esta medida de longo prazo visa assegurar a convergéncia da inflacao para o centro da meta de 4,5% em 2012.

Apesar da expectativa de retracdo controlada da economia em 2011, o nivel de confianca dos empresarios
continua elevado. Segundo a FGV, o Indice de Confianca da IndUstria do més de marco se manteve estavel na
comparacdo com janeiro de 2011, registrando 112,4 pontos. O mesmo comportamento foi observado no Nivel de
Utilizacao da Capacidade (NUCI) elaborado pela FGV, que se manteve em 84% se comparado a janeiro de 2011.

O mercado de trabalho continua aquecido. O CAGED (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) registrou
um novo recorde historico na criacdo de empregos com carteira assinada. No més de fevereiro foram criados 281
mil novos empregos, o maior saldo para o periodo, 34% acima do saldo de fevereiro de 2010.

Dados do IPEA (Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada) mostram que a producdo industrial cresceu 2,2% no 1°
bimestre de 2011, apesar do aumento de custos para o segmento industrial, em funcdo do cambio apreciado. O
mercado projeta que o dolar encerrara o ano cotado a R$1,65.

2011 2012
IPCA (%) 6,37 5,00
Délar comercial (final) - RS 1,62 1,70
SELIC (final - %) 12,50 12,00
PIB (%) 4,00 4,25
Producéo Industrial (%) 4,04 4,58

Fonte: FOCUS BACEN

Base: 29 de abril de 2011

Para mais informagdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br
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Adequacao as Normas Internacionais de Contabilidade

As Demonstracoes Financeiras Consolidadas da CSN sao apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standard Board - IASB, também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e plenamente convergentes com as normas internacionais de
contabilidade, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e referenciadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM, conforme Instrucdo CVM n° 485 de 1° de setembro de 2010.

Receita Liquida

No 1T11, a receita liquida consolidada de R$3.789 milhoes, apresentou crescimento de 19% em relacdo aos
R$3.185 milhoes registrados no 1T10, principalmente devido ao aumento nos volumes e precos de minério de ferro
comercializados no 1T11.

Em comparacao ao 4T10, a receita liquida consolidada do 1T11 cresceu 10%, basicamente em funcdo do
crescimento no volume vendido de produtos siderurgicos no mercado interno.

Custo dos Produtos Vendidos

O custo consolidado dos produtos vendidos atingiu R$2.233 milhdes no 1T11, 16% superior aos R$1.929 milhoes
registrados no 4T10, principalmente pelos maiores volumes vendidos na siderurgia.

Em relacdo aos R$1.781 milhdes verificados no 1T10, o custo consolidado dos produtos vendidos apresentou um
crescimento de 25%, basicamente pelos maiores volumes de minério de ferro vendidos.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas e Outras Operacionais

No 1T11, as despesas com vendas, gerais e administrativas somaram R$241 milhdes, uma reducao de 14% em
relacao ao 4T10, principalmente em funcao da reducao nas despesas com frete e servicos gerais. Em relacao ao
1T10, as despesas com vendas, gerais e administrativas apresentaram reducao de 23%.

No 1T11, a linha de “Outras Receitas e Despesas” registrou resultado negativo de R$125 milhées, uma melhora de
R$55 milhdes em relagao ao resultado apresentado no 4T10. Essa variacao decorre, basicamente, de uma despesa
nao recorrente com provisdes ambientais no 4T10, parcialmente compensada por um complemento do Refis. Na
comparacdo com o 1T10, a CSN obteve uma reducao de RS 9 milhdes.

EBITDA

O EBITDA ajustado apresentado neste release consiste

no lucro liquido excluido do resultado financeiro, EBITDA ajustado (RS MM) e Margem EBITDA ajustada (%)
imposto de renda e contribuicao social, depreciacao e

amortizacdao e do resultado de outras receitas e

(despesas) operacionais, este Gltimo excluido por se 40% 40%
tratar de item nao recorrente da operacao. 34%

46% 46%

42%  40%

28% 29%
O EBITDA ajustado do 1T11 de R$1.529 milhdes

apresentou crescimento de 19% se comparado aos = o
R$1.289 milhdes registrados no 1T10, enquanto a N K s s
margem EBITDA ajustada de 40% apresentou-se - § o o - =
estavel em relacao aquela do 1T10. < <
Em relacao ao 4T10 o EBITDA ajustado apresentou
ajustada foi 2 p.p. inferior.

I EBITDA ajustado Margem EBITDA ajustada
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Resultado Financeiro e Divida Liquidé

No 1T11, o resultado financeiro liquido consolidado foi negativo em R$518 milhdes, basicamente devido a:

*  Encargos de empréstimos e financiamentos, no total de R$545 milhdes;

* Variagdes monetarias e cambiais negativas de R$93 milhdes, incluindo o resultado das operacdes com
derivativos;

*  Atualizacdo monetaria das provisoes fiscais no total de R$42 milhoes.

Compensaram parcialmente estes efeitos negativos sobre o resultado financeiro os rendimentos sobre aplicacoes e
demais receitas/despesas financeiras no valor de R$162 milhoes.

Em 31/03/2011, a divida liquida consolidada totalizou R$10,7 bilhdes, um acréscimo de R$0,8 bilhdo em relacdo
aos R$9,9 bilhdes registrados em 31/12/2010. Os principais fatores responsaveis pelo aumento da divida liquida no
1T11 foram:

» Realizacdo de R$0,8 bilhdo em investimentos no imobilizado;

= Efeito de R$0,5 bilhdo referente ao custo da divida;

»  Aquisicao de titulos disponiveis para negociacao e venda, no total de R$0,8 bilhao.

O EBITDA ajustado de R$1,5 bilhao gerado no 1T11 compensou parcialmente estes fatores.

Ao final do 1T11, a relacdo divida liquida/EBITDA ajustada de 1,62x, calculada com base no EBITDA ajustado de
RS$6,6 bilhdes dos Ultimos 12 meses apresentou crescimento de 0,07x em relacao a verificada ao final do 4T10, de
1,55x.

Evolucdo da Divida (RS MM) e Relacdo Divida Liquida / EBITDA ajustado

1,74
1,62

O\’I(;if’ 1,56 1,51 1,55
O - —O-/—_O

14.268
6.297
15.759
17.941

8.269

20.767
9.284

20.089

9.850
21.780

4T09 1T10 2T10 3710 4T10 1T11

Divida Bruta === Divida Liquida —©— Divida Liquida / EBITDA ajustado

Em fevereiro de 2011 a CSN contratou com a Caixa Econémica Federal uma operacao de Crédito Especial Empresa
- Grandes Corporacées, através da emissao de cédula de crédito bancario no valor de R$2,0 bilhées, com prazo
final de amortizacao de 94 meses.

Lucro Liquido Consolidado

No 1T11, o lucro liquido foi de R$616 milhGes, um crescimento de 37% sobre o 4T10, basicamente em funcao do
melhor resultado operacional dos segmentos de siderurgia e mineracao, aliado a reducoes nas despesas gerais,
administrativas e em Outras Receitas e Despesas.

Na comparacao com o mesmo periodo do ano anterior o lucro liquido apresentou um crescimento de 38%.
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Investimentos

No 1T11, os investimentos realizados pela Companhia totalizaram R$820 milhdes, dos quais R$488 milhdes
foram investidos em suas controladas ou controladas em conjunto, com destaque para:

v Transnordestina Logistica: R$350 milhdes;

v" MRS Logistica: R$51 milhdes;

v" CSN Cimentos: R$28 milhdes;

O saldo remanescente dos investimentos, R$332 milhdes, foi aplicado na Controladora, do qual cabe
destacar:

v' Manutencao e reparos: R$114 milhoes;

LN

Expansao da mina de Casa de Pedra: R$43 milhdes;
Expansdo do Porto de Itaguai: R$28 milhdes;

CSN Acos Longos: R$19 milhdes;

Melhorias tecnoldgicas: R$11 milhdes.

Capital de Giro

O capital de giro aplicado no negdcio totalizava R$2.201 milhdes no final de marco de 2011, em linha com o saldo
final de dezembro de 2010. Esse desempenho reflete, principalmente, as maiores vendas no trimestre que se
refletiram num menor saldo de Estoques e aumento no Contas a Receber. O prazo médio de recebimento de
clientes passou de 25 dias no final de dezembro de 2010 para 29 dias ao final de marco de 2011 e o prazo médio de
pagamento a fornecedores permaneceu em 22 dias.

Variacao Variagao
AR D2 G (i LD 1T11 x4T10 1T11 x 1T10
Ativo 3.440 3.841 3.817 (24) 377
Contas a Receber 1.099 1.259 1.397 137 298
Estoques” 2.323 2.492 2.378 (114) 55
Antecipacao de Impostos 19 90 42 (48) 23
Passivo 1.739 1.654 1.616 (38) (124)
Fornecedores 550 521 494 (27) (56)
Salarios e Contribuicoes Sociais 133 165 165 [0) 31
Tributos a Recolher 975 933 924 9) (51)
Adiantamentos de Clientes 81 35 33 (2) (48)
Capital de Giro 1.701 2.187 2.201 14 500
TURNOVER RATIO Variagcao Variagcao
Prazos Médios 1T11 x4T10 1T11 x 1T10
Recebimento 26 25 29 4 3
Pagamento 28 22 22 - (6)
Estoques 91 111 102 9) 11

(*) Estoques - inclui "Adiantamento a Fornecedores” e ndo considera "Almoxarifado”.

Resultado por Segmento

A Companhia atua de forma integrada em cinco segmentos de negécios: Siderurgia, Mineracdo, Logistica, Cimento
e Energia. Os principais ativos e/ou empresas que compdem cada segmento de negocios sao:

Usina Presid. Vargas Casa de Pedra Ferroviaria: Volta Redonda CSN Energia e
Porto Real Namisa (60%) - MRS Arcos Itasa

Parana Tecar - Transnordestina

LLC ERSA Portuaria:

Lusosider - Sepetiba Tecon

Prada (Distribuicédo e
Embalagens)
Metalic

SID
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As informacdes apresentadas referentes aos cinco segmentos de negocios da CSN sao derivadas das informacées
contabeis, combinadas com alocacées e rateio de custos entre os segmentos. A Administracao da CSN utiliza-se do
EBITDA ajustado como indicador para medir a capacidade de geragao de caixa recorrente de caixa operacional.

A seguir as participacoes dos diversos segmentos na receita liquida e no EBITDA ajustado da Companhia:

Receita Liquida por Segmento no 1T11 (RS milhées)

Siderurgia Mineracao Logistica Cimento Energia
7,0% ’ 1,6% 0,7%
R$ 2.305 RS 63 RS 29
59,5%
Receita Liquida - Siderurgia (RSMM) Receita Liquida - Mineracao (RSMM) Receita Liquida - Logistica (RSMM) Receita Liquida - Cimento (RSMM) Receita Liquida - Energia (RSMM)
2.553 2.305
2.121 .
1.111  1.210
230 218 269 61 63
454 36 28 29
27 I
1TI0 4T10  1T11 1710 4T10 1T11 1T10 4T10 1T11 1T10 4T10 1T11 1T10 4T10 1T11

Participacdo do EBITDA ajustado de cada segmento no EBITDA ajustado consolidado do 1T11 (RS milh&es)

Siderurgia Mineracdo Logistica Cimento Energia
6,5% 0,3% ’ 1,2%
42,9%
R$ 693 RS 6 RS 19

EBITDA ajustado - Siderurgia (RSMM) EBITDA ajustado - Mineracdo (RSMM) EBITDA ajustado - Logistica (RSMM) EBITDA ajustado - Cimento (RSMM) EBITDA ajustado - Energia (RSMM)

1.024
632 693 791 792
111 105
87
267 18 19
17
6
-6 -2 =

1T10 4T10 1T11 1T10  4T10 1T11 1T10 4T10 1T11 1T10  4T10 1T11 1710 4T10  1T11

&% SID 7
CSNA3 LISTED
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A seguir os resultados consolidados da Companhia por segmento de negocios:

R$ milhGes
Resultado Consolidado

1°TRI 2011
Logistica
Portuéria

Logistica
Ferroviaria

: . . - . Eliminac&o/
Siderurgia Mineracéo Cimento Corporativo

Energia

Consolidado

Receita Liquida 2.305 1.210 37 232 29 63 (85) 3.789
Mercado interno 1.966 195 37 232 29 63 (79) 2441
Mercado externo 339 1.015 (6) 1.348

Custo prod./ serv.vendidos (1.635) (436) (21) (145) (10 (49) 63 (2.233)

Lucro Bruto 670 774 16 87 19 13 (22) 1.556

Despesas vendas/admin. (118) (18) 4) (20) (6) (12) (64) (241)

Depreciagao 141 36 1 26 6 4 1 215

EBITDA ajustado 693 792 13 92 19 6 (85) 1.529
Margem EBITDA ajustada 30% 65% 36% 40% 64% % 40%
R$ milhdes 1°TRI 2010

Resultado Consolidado

Logistica
Portuéria

Logistica
Ferroviaria

Eliminagéo/
Corporativo

Siderurgia

Mineragéo Energia Cimento Consolidado

Receita Liquida 2.553 454 28 202 27 36 (116) 3.185
Mercado interno 2.277 93 28 202 27 36 (116) 2.548
Mercado externo 276 361 637

Custo prod./ serv.vendidos (1.514) (190) a7) (110) ® (37) 96 (1.781)

Lucro Bruto 1.039 263 11 R 19 @ (20) 1.404

Despesas vendas/admin. (147) (32 4) (16) (6) 7) (101) (313)

Deprecia¢do 131 36 3 24 6 2 (3) 199

EBITDA ajustado 1.024 267 11 100 18 (6) (124) 1.289

Margem EBITDA ajustada 40% 59% 38% 49% 68% -15% 40%

Cenario da Siderurgia no Brasil

De acordo com o IABr (Instituto Aco Brasil), a producdao acumulada do 1T11 totalizou 8,5 milhdes de
toneladas de aco bruto e 6,4 milhdes de toneladas de laminados, o que significou aumentos de 6,2% e 2,0%,
respectivamente, sobre o mesmo periodo de 2010.

Ja as vendas acumuladas no mercado doméstico até marco de 2011, de 5,3 milhdes de toneladas, mostram
crescimento de 5,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, enquanto as exportagcdes do 1T11

totalizaram 2,8 milhdes de toneladas, representando aumento de 39,2% quando comparadas ao mesmo
periodo de 2010.

Foram importadas 866,2 mil toneladas de produtos siderirgicos no 1T11, 34,3% abaixo do mesmo periodo do
ano anterior.

Dessa forma, o consumo aparente nacional de produtos siderurgicos foi de 6,2 milhées de toneladas nos trés
primeiros meses de 2011.

Segmentos

Automotivo:
Dados da ANFAVEA mostram que no 1T11 a indUstria automobilistica nacional bateu recorde de producao de

veiculos, superando em 7,9% o volume produzido no mesmo periodo do ano anterior, quando ainda vigorava
o desconto de IPI.

Apesar das medidas restritivas a oferta de crédito, a ANFAVEA registrou no 1T11 um crescimento de 4,8% nas

vendas de veiculos automotores frente ao igual periodo do ano anterior, apresentando outro recorde do
setor, com 825,3 mil unidades vendidas.

A receita da industria automobilistica brasileira com exportacdes atingiu o patamar de USS$ 3,27 bilhges, alta
de 25,8% frente ao 1T10.

A entidade estima que neste ano serdo produzidos 3,68 milhdes de veiculos, superando o recorde do ano de
2010.
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Construcao Civil:

O setor da construcao civil deve manter o forte ritmo de crescimento para os préximos trimestres. Os
principais fatores que contribuirdo para este cenario favoravel continuam sendo o aumento da renda média
da populacao, ampliacdo dos programas de habitacao do governo, Copa do Mundo 2014 e Olimpiadas 2016.
Segundo o estudo feito pela FGV/SEBRAE, a construcao civil devera absorver R$22,8 bilhdes dos R$30 bilhdes
destinados a Copa do Mundo.

Um dos obstaculos para este crescimento € o aumento do custo da construcdo civil, causado principalmente
pela escassez de mao de obra qualificada. Este aumento ja se refletiu no indice INCC-M (Indice Nacional de
Custos da Construcao - Mercado), que no 1T11 acumulou alta de 1,21%.

Apesar das medidas restritivas ao crédito, o financiamento habitacional manteve um bom ritmo de
contratacoes. Somente a Caixa Econdmica Federal financiou um montante de R$14,7 bilhdes no 1T11.

Segundo a sondagem feita pela CNI (Confederacao Nacional da Industria), os empresarios do setor estao
otimistas em relacéo ao nivel de atividade do setor para os proximos meses.

O SINDUSCON-SP/FGYV projeta um crescimento do setor de 6% para o ano de 2011.
Grande Rede:

De acordo com o Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco (INDA), as compras pela rede associada
apresentaram um crescimento de 21% frente ao 4T10, totalizando 1.089 mil toneladas.

As vendas de acos planos apresentaram crescimento de 20% no 1T11 em comparacao com o 4T10, atingindo o
patamar de 1.100 mil toneladas.

0 nivel de estoque encerrou o 1T11 em 3,1 meses, ligeiramente acima do patamar histdrico de 2,8 meses.
Linha Branca:

O governador do Estado de Sao Paulo, Geraldo Alckmin, assinou decreto que reduz de 18% para 7% o Imposto
sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS) cobrado dos fabricantes de produtos da linha branca. Essa

medida tera um impacto positivo para o setor.

Segundo pesquisa PROVAR/FIA, a intencao de gastos do paulistano com linha branca no 2T11 devera crescer
4,8% frente ao 2T10, atingindo o valor de R$1.263/ano.

Segundo a Consultoria Tendéncias, o setor de Linha Branca devera manter o crescimento no 2T11 com viés
de pequena alta, chegando a 4,2% em 2011.

Receita Liquida

No 1T11, a receita liquida do segmento de siderurgia atingiu R$2.305 milhdes, um crescimento de 9% em
relacao ao 4T10, basicamente em funcdo do maior volume de vendas no mercado interno.

Na comparacao com o 1T10, a receita liquida da siderurgia apresentou reducao de 10%, devido aos menores
precos praticados e ao menor volume de vendas no mercado interno.

Volume de Vendas Totais

No 1T11, o volume de aco comercializado foi de 1,2 milhao de toneladas, representando um aumento de 17%
em comparacao ao 4T10. Desse total, 85% foi comercializado no mercado interno, 12% nas subsidiarias no
exterior e 3% nas exportacées. JA& na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior houve um
decréscimo de 3% no volume total comercializado.
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Volume de Vendas Mercado Interno

No 1T11, as vendas no mercado interno totalizaram 1 milhdao de toneladas, representando um aumento de
20% em relacao ao trimestre anterior, por conta da maior demanda de acos planos no mercado brasileiro. Na
comparacao com o mesmo periodo do ano anterior, houve uma queda de 6%, principalmente por conta da
forte demanda registrada no 1T10.

Volume de Vendas Mercado Externo

No 1T11, o volume exportado pela companhia foi de 186 mil toneladas, em linha com o volume exportado no
4T10. As vendas efetuadas pela CSN LLC e Lusosider totalizaram 146 mil toneladas e as exportacées diretas
chegaram a 40 mil toneladas.

Ja na comparacao com o mesmo periodo do ano anterior, houve um aumento de 11% no volume exportado.
As vendas efetuadas pela CSN LLC e Lusosider cresceram 18% enquanto que as exportacdes diretas cairam
7%.

Precos

A receita liquida média por tonelada no 1T11 foi de R$1.858, uma reducdo de 6% em relacao ao 4T10,
principalmente em funcao do mix de vendas praticado no trimestre.

Producéao

No 1T11 a producao de aco bruto da Companhia atingiu 1,1 milhao de toneladas e a producao de laminados
chegou a 1,0 milhdao de toneladas, representando reducées de 12% e 5% respectivamente em relacao ao
4T10.

Variacao

Producao (em mil toneladas) 1°Tri10 | 4°Tri10 | 1°Tri11
1T11 x 1T10|1T11 x 4T10

Aco Bruto (Usina Pres. Vargas) 1.178 1.292 1.132 -4% -12%

Total Laminados 1.203 1.083 1.034 -14% -5%

Custo dos Produtos Vendidos

No 1T11, o custo de produtos vendidos do segmento de siderurgia atingiu R$1,63 bilhdo, um crescimento de 10%
em relacdo ao CPV de R$1,48 bilhao registrado no 4T10, basicamente devido ao maior volume de vendas no 1T11.

Na comparacao com o 1T10, o CPV do segmento de siderurgia aumentou 8%, principalmente em funcao do maior
custo de algumas matérias primas, como carvao e coque.

Custo de Producao

No 1T11, o custo total de producdo siderirgica atingiu R$1,3 bilhao, uma reducdo de 7% ou R$0,1 bilhdao em
relacao ao custo total registrado no 4T10 de R$1,4 bilhao.

Matérias-primas: reducdo de R$112 milhdes, principalmente em:

- Carvao e coque: reducao de R$93 milhdes, principalmente em funcdo do menor consumo;
- Minério de ferro: reducao de R$7 milhGes devido ao menor consumo;
- Sucata: reducdo de R$12 milhdes, basicamente devido ao menor consumo.

Mao-de-obra: os custos com mao-de-obra apresentaram reducao de R$16 milhoes.

Outros custos de fabricacao: reducdo de R$21 milhdes.

Depreciacdo: aumento de R$28 milhdes em funcao de novas incorporacdes de ativos.
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CUSTO DE PRODUCAO SIDERURGICA (Controladora)
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EBITDA ajustado

No 1T11, o EBITDA ajustado do segmento de siderurgia atingiu R$693 milhdes, um crescimento de 10% em
relacdo aos R$632 milhdes registrados no 4T10, basicamente em funcdo do maior volume de vendas no
mercado interno.

A margem EBITDA ajustada do segmento de siderurgia no 1T11 atingiu 30%, em linha com a registrada no
4T10.

Mineracao

Cendrio
Os primeiros 3 meses de 2011 foram marcados por conflitos no Oriente Médio, terremotos, tsunamis e fortes

chuvas na Australia. Todos esses eventos influenciaram diretamente o mercado de minério de ferro e
siderlrgico e algumas influéncias irdo prevalecer ainda por algum tempo.

As expectativas continuam positivas. Estima-se que a demanda no mercado de minério de ferro continue a
superar a oferta até 2014. Apos esse periodo, o mercado devera apresentar aumento de oferta na medida
em que o ritmo dos novos projetos em curso avance e a producao de aco na China modere o seu
crescimento.

0 governo chinés vem adotando uma série de medidas restritivas para tentar conter o crescimento da
economia. Mesmo assim, a China continuara respondendo por uma grande fatia do mercado de mineracéo,
de acordo com projecées do CRU. O foco da urbanizacao chinesa prevalece assim como o gigantesco
consumo interno. De acordo com World Steel Association e CRU, estima-se que em 2015 o pais importara 895
milhdes de toneladas de minério de ferro

No curto prazo, uma forte demanda sazonal e rupturas de abastecimento poderao levar os precos spot de
volta para US$190/t frente aos atuais niveis de US$180/t, suportados também pelo rapido crescimento da
demanda dos mercados emergentes, a producao de alto custo na China e os gargalos de infra-estrutura nos
novos projetos de mineracao.

De acordo com a atual formatacao de precos, o segundo trimestre tera um preco base Platts (62%Fe CFR)
20% acima dos niveis praticados no primeiro trimestre 2011, atingindo US$179,26. Devido ao cenario de
consumo mundial, as expectativas para os proximos trimestres sao positivas tanto em volume de vendas
quanto em precos.
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Durante o primeiro trimestre 2011 o Brasil manteve os niveis usuais de exportacao de minério de ferro,
quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando 71 milhdes de toneladas. O primeiro
trimestre é usualmente marcado por restricoes sazonais na oferta, o que naturalmente refletiu numa
reducao de 18% no volume exportado no 1T11 quando comparado ao trimestre anterior.

Analise do Resultado

0 setor de mineracao abrange as atividades de mineracdo e comercializacao de minério de ferro (Casa de Pedra e
participacao de 60% na Namisa), das operacoes do terminal portuario (Tecar), além de estanho produzido na
ERSA.

Vendas de Minério de Ferro

No 1T11, as vendas de produtos acabados de minério de ferro da CSN e Namisa para terceiros somaram 6,6
milhdes de toneladas’, um crescimento de 17% em relacdo ao 1T10 e de 3% em relacdo ao 4T10. Deste total, as
exportacoes representaram 6,2 milhdes de toneladas, com 3,7 milhdes de toneladas de minério de ferro vendidas
pela Namisa.

0 volume de minério de ferro destinado ao consumo proprio totalizou 1,7 milhao de toneladas no 1T11.

Considerando a participacao de 60% da CSN na Namisa, as vendas atingiram 5,1 milhdes de toneladas no 1T11, um
crescimento de 23% em relacao ao 1T10 e de 15% em relagao ao 4T10.

Receita Liquida

No 1T11, a receita liquida somou R$1,2 bilhdo, um crescimento de 9% em relacdo ao 4T10. Esse desempenho
reflete, principalmente, o crescimento no volume vendido do minério de ferro. Em relacdo ao 1T10, o
crescimento da receita liquida atingiu 167%, refletindo os maiores precos e volumes no primeiro trimestre de
2011.

Custo dos Produtos Vendidos

No 1T11, o custo dos produtos vendidos totalizou R$436 milhdes, um crescimento de 32% em relacdo ao 4T10, por
conta do mix de produtos vendidos. Na comparacao com o 1T10, o custo dos produtos vendidos apresentou
crescimento de 129%, devido ao maior volume de vendas de minério de ferro.

EBITDA ajustado
No 1T11, o EBITDA ajustado totalizou R$792 milhdes, estavel em relacao ao 4T10.

Ja a margem EBITDA ajustada foi de 65% no 1T11, uma queda de 6 p.p. em relacdo ao 4T10, basicamente pelo
crescimento do custo dos produtos vendidos, mencionado anteriormente.

Na comparacao com o 1T10, o EBITDA ajustado apresentou crescimento de 196% e a margem EBITDA ajustada
cresceu 6 p.p., explicado pelos maiores precos e volumes do 1T11.

" Volumes de vendas incluem 100% de participacdo na NAMISA.
Logistica
Cenario

Panorama do ano de 2010

Logistica Portuaria

Segundo dados da ANTAQ (Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios), a movimentacao portuaria total de
cargas atingiu 834 milhdes de toneladas em 2010, um crescimento de 14% em relacao ao ano de 2009. Deste total,
destaca-se o volume exportado de minério de ferro, que atingiu 311 milhdes de toneladas em 2010, 16% acima do
volume registrado em 2009. Em relacdo ao transporte de contéineres, os portos brasileiros registraram
movimentacao de 6,8 milhdes de TEUs em 2010, um crescimento de 12% em comparacao com 2009.
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Logistica Ferroviaria

Segundo a ANTT (Agéncia Nacional dos Transportadores Terrestres), a movimentacao de carga transportada por
ferrovias atingiu 471 milhdées de toneladas, um crescimento de 19% em relacdo a 2009. O destaque desse
desempenho foi o crescimento de 59% no volume transportado de minério de ferro e carvao mineral. No mesmo
periodo, a producao ferroviaria apresentou um crescimento de 15% e atingiu 280 bilhdes de TKU em 2010.

As perspectivas para o setor continuam bastante positivas. A ANTT estima que, em 2011, a carga movimentada em
atinja 530 milhdes de toneladas, a producao ferroviaria alcance 315 bilhdes de TKU e os investimentos em malhas
concedidas a iniciativa privada totalizem R$3 bilhdes.

Analise dos Resultados

Este setor engloba as atividades de logistica ferroviaria, com participacdao em duas companhias ferroviarias (MRS
Logistica e Transnordestina Logistica) e logistica portuaria, através do terminal Sepetiba Tecon.

1. Logistica Ferroviaria

Analise do resultado

Os resultados do exercicio da MRS e da Transnordestina ainda nao haviam sido divulgados até a data deste release.
No 1T11, a receita liquida consolidada do segmento de logistica ferroviaria atingiu R$232 milhées, o custo dos
produtos vendidos foi de R$145 milhdes e o EBITDA ajustado totalizou R$92 milhdes, com uma margem EBITDA
ajustada de 40%.

2. Logistica Portuaria

Analise do resultado

No 1T11, a receita liquida consolidada do segmento de logistica portuaria atingiu R$37 milhdes, o custo dos
produtos vendidos foi de R$21 milhdes e o EBITDA ajustado totalizou R$13 milhdes, com uma margem EBITDA
ajustada de 36%.

Cenario

O mercado de cimento permanece aquecido no inicio de 2011. Dados preliminares do Sindicato Nacional da
IndUstria do Cimento (SNIC) mostram que no primeiro trimestre de 2011 as vendas de cimento no mercado
interno totalizaram 14,4 milhdes de toneladas, um crescimento de 6,6% em relacdo ao mesmo periodo de
2010. A regido Sudeste foi responsavel por cerca de metade desse consumo, seguida pela regiao Nordeste
com 19% do consumo e a regiao Sul com 16%.

Ainda segundo o SNIC, as vendas acumuladas nos ultimos 12 meses (de Abril 2010 a Marco 2011) atingiram 60
milhdes de toneladas, um aumento de 12,4% sobre igual periodo imediatamente anterior.

Analise do resultado

No 1T11 a receita liquida do segmento de cimento foi de R$63 milhdes com um volume de vendas de 335 mil
toneladas e um custo de produtos vendidos de R$49 milhdes. O EBITDA ajustado apurado no 1T11 foi de R$6
milhdes enquanto a margem EBITDA ajustada registrada no periodo foi de 9%.

Analise Setorial

O mercado de energia elétrica nos primeiros meses do ano vem apresentando crescimento significativo no
consumo, com alta, até fevereiro, de 5,1% sobre igual periodo do ano anterior, segundo dados da Empresa
de Pesquisa Energética (EPE) do Ministério de Minas e Energia.

Embora o aumento do consumo de energia elétrica tenha se mantido em patamares elevados, a demanda
esta equilibrada com a oferta estrutural de energia durante os proximos 5 anos, de acordo com o estudo de
Projecao da Demanda de Energia Elétrica publicado, recentemente, pela Empresa de Pesquisa Energética
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(EPE). Esta situacao favoravel deve-se, principalmente, ao crescimento da oferta agregada de energia,
contratada nos leiloes promovidos pelo governo federal, em niveis superiores ao crescimento da demanda,
projetada em 5% a.a.

Analise do resultado

No 1T11, a receita liquida do segmento de energia atingiu R$29 milhdes, o custo de servicos vendidos foi de R$10
milhoes e o EBITDA ajustado totalizou R$19 milhdes, enquanto a margem EBITDA ajustada chegou a 64%.

Mercado de Capitais

Desempenho das Acées

No 1T11, as acdes da CSN mantiveram-se estaveis em relacdo ao 4T10. No mesmo periodo o IBOVESPA teve
desvalorizacao de 1%.

0 mesmo ocorreu na NYSE, onde os ADRs da CSN apresentaram-se estaveis quando comparados ao 4T10, enquanto
o indice Dow Jones apresentou uma valorizacao de 6% no 1T11.

A média diaria no 1T11 do volume financeiro negociado na BOVESPA com as agdes da CSN foi de RS 83,5 milhdes,
volume 12% maior ao registrado no 4T10. Ja na NYSE, os volumes médios diarios negociados com os ADRs da CSN
no 1T11 atingiram U$73,4 milhdes, volume superior em 4% ao registrado no 4T10.

A AGO realizada em 29/4/2011 aprovou a proposta da administracao da Companhia de distribuicao aos seus
acionistas de R$1.500.000 mil a titulo de dividendos e R$356.800 mil na forma de juros sobre o capital proprio,
totalizando R$1.856.800 mil.

Rentabilidade - CSNA3 / SID / IBOVESPA / DOW JONES

1T10 4T10 1T11
N° de acoes 1.510.359.220 1.483.033.685 1.483.033.685
Valor de Mercado
Cotacao de Fechamento (R$/acao) 34,53 26,67 26,68
Cotacao de Fechamento (US$/ADR) 19,34 16,67 16,66
Valor de Mercado (RS milhdes) 50.348 38.884 38.899
Valor de Mercado (US$ milhées) 28.200 24.304 24.290
Retorno total inclusive dividendos e JCP*
CSNA3 27% -9% 0%
SID 25% -6% 0%
Ibovespa 3% 0% -1%
Dow Jones 4% 7% 6%
Volume
Média diaria (mil acées) 4.739 2.666 3.036
Média diaria (R$ mil) 143.703 74.742 83.539
Média diaria (mil ADRs) 6.577 4.202 4.377
Média diaria (US$ mil) 110.526 70.830 73.485

Fonte: Economdtica
* Os dados foram ajustados retroativamente pelo desdobramento de acées ocorrido em 25/03/2010

Eventos Subsequentes

Em 20/4/2011 a Companhia contratou, por meio de emissao de Nota de Crédito a Exportacao, uma operacao de
financiamento a exportacdo com o Banco do Brasil S.A, no valor de RS 1,5 bilhao.

Na mesma data, a Companhia aderiu a oferta plUblica de aquisicdo de acdes da Riversdale Mining Limited,
promovida pela Rio Tinto, por meio da qual alienara a totalidade de sua participacdo acionaria detida no capital
social da Riversdale, equivalente a 47.291.891 acdes, ao preco de AS 16.50 por acéo, totalizando cerca de A$780
milhdes.
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Webcast de Apresentacao dos Resultados do 1T11

Teleconferéncia em Portugués Teleconferéncia em Inglés
04 de maio de 2011 04 de maio de 2011
10:00 h - horario de Brasilia 12:00 h - horario de Brasilia
9:00 h - horario de Nova York 11:00 h - horario de Nova York
Tel.: +55 (11) 3127-4971 Tel.: +1 (973) 935-8893
Codigo da Teleconferéncia: CSN Codigo da Teleconferéncia: 61591983
Webcast: www.csn.com.br/ri Webcast: www.csn.com.br/ir

A Companhia Siderurgica Nacional, localizada no Estado do Rio de Janeiro, Brasil, € um complexo industrial composto por investimentos
em infra-estrutura e logistica que combina minas proprias, usina siderlrgica integrada, fabrica de cimentos, centros de servicos,
ferrovias e portos em suas operacoes, com uma capacidade anual de producao de 5,6 milhdes de toneladas de aco bruto e 2,4 milhoes
de toneladas de cimento. A receita liquida consolidada atingiu RS 14,5 bilhées em 2010. A CSN é a Unica produtora de folhas de flandres
no Brasil e uma das cinco maiores produtoras no mundo. A empresa é conhecida como uma das siderlrgicas mais lucrativas,
globalmente.

O EBITDA ajustado da CSN representa o lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro, contribuigao social e imposto de renda,
depreciacdo e amortizacao, e outras receitas e despesas. O EBITDA ajustado nao deve ser considerado como uma alternativa para o
lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de desempenho operacional da CSN, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um
indicador de liquidez. A administracdo da CSN acredita que o EBITDA ajustado ¢ uma medida pratica para aferir seu desempenho
operacional e permitir uma comparacdo com outras companhias. Entretanto, ressalta-se que o EBITDA ajustado ndo é uma medida
estabelecida de acordo com os Principios Contabeis Brasileiros (Legislacdo Societaria ou BR GAAP) ou Principios Contabeis Norte-
Americanos (US GAAP) e pode ser definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.

A divida liquida apresentada é utilizada por noés para medir a nossa situacdo financeira. Divida liquida ndo é uma medida de
desempenho financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, tampouco deve ser considerada isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, resultado financeiro, como medida de liquidez.

Algumas das afirmac¢des aqui contidas sdo perspectivas futuras que expressam ou implicam em resultados, performance ou
eventos esperados. Essas perspectivas incluem resultados futuros que podem ser influenciados por resultados histéricos e pelas
afirmacgdes feitas em ‘Perspectivas’. Os atuais resultados, desempenho e eventos podem diferir significativamente das hipoteses e
perspectivas e envolvem riscos como: condicdes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises; niveis de taxa de juros e de
cambio, medidas protecionistas nos EUA, Brasil e outros paises, mudancas em leis e regulamentos e fatores competitivos gerais
(em base global, regional ou nacional).
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO
CONSOLIDADO - Legislagao Societaria ( milhares de reais )

RESULTADOS

1T11

1°Tri 2010 4°Tri 2010 1°Tri 2011
Receita Liquida de Vendas 3.184.630 3.444.494 3.789.008
No Mercado Interno 2.547.787 2.221.434 2.444.013
No Mercado Externo 636.843 1.223.060 1.344.995
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.781.066) (1.928.625) (2.232.828)
CPV, sem Depreciacao e Exaustdo (1.590.300) (1.729.623) (2.027.399)
Depreciagdo/ Exaustdo alocada ao custo (190.766) (199.002) (205.429)
Lucro Bruto 1.403.564 1.515.869 1.556.180
Margem Bruta (%) 44% 44% 41%
Despesas com Vendas (200.281) (131.072) (118.244)
Despesas Gerais e Administrativas (104.703) (141.489) (113.883)
Depreciacdo e Amortizagcdo em Despesas (8.187) (9.199) (9.184)
Outras Receitas (Despesas) Liquidas (134.092) (179.824) (125.443)
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 956.301 1.054.285 1.189.426
Resultado Financeiro Liquido (477.907) (537.734) (518.436)
Lucro Antes do IR e CSL 478.394 516.551 670.990
Imposto de Renda e Contribuic&o Social (31.124) (66.216) (55.295)
Lucro Liguido do Periodo 447.270 450.335 615.695
Atribuido aos Sécios Controladores 448.938 451.298 617.519
Atribuido aos Sécios ndo Controladores (1.668) (963) (1.824)
EBITDA ajustado 1.289.346 1.442.310 1.529.482
Margem EBITDA ajustada (%) 40% 42% 40%

Para mais informagdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br
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Companhia Siderdargica Nacional

DEMONSTRAQAO DE RESULTADO
CONTROLADORA - Legislagao Societaria ( milhares de reais )

1°Tri 2010 4°Tri 2010 1°Tri 2011
Receita Liquida de Vendas 2.549.343 2.322.844 2.570.165
No Mercado Interno 2.345.428 1.947.903 2.225.207
No Mercado Externo 203.915 374.941 344.958
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.426.717) (1.369.598) (1.726.681)
CPV, sem Depreciacdo e Exaustéo (1.275.830) (1.208.363) (1.559.478)
Deprecia¢do/ Exaustdo alocada ao custo (150.887) (161.235) (167.203)
Lucro Bruto 1.122.626 953.246 843.484
Margem Bruta (%) 44% 41% 33%
Despesas com Vendas (170.477) (84.161) (79.780)
Despesas Gerais e Administrativas (69.302) (92.325) (72.250)
Depreciacdo e Amortizacdo em Despesas (3.163) (3.272) (2.945)
Outras Receitas (Despesas) Liquidas (159.122) (115.549) (138.774)
Participagcdes em Sociedades Controladas 242.360 235.517 496.762
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 962.922 893.456 1.046.497
Resultado Financeiro Liquido (558.824) (497.436) (470.929)
Lucro Antes do IR e CSL 404.098 396.020 575.568
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 44.840 55.255 41.951
Lucro Liquido do Periodo 448.938 451.275 617.519

sip 17
CSNA3 LISTED

Para mais informacdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br NYSE




RESULTADOS
1T11

<3-CSN

Companhia Siderdargica Nacional

BALANCO PATRIMONIAL
Legislagdo Societaria — Em Milhares de Reais

Consolidado Consolidado Controladora Co

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/20
Ativo Circulante 17.227.030 15.793.688 8.068.468 5.519.090
Disponibilidades 11.115.047 10.239.278 1.519.645 108.297
Contas a Receber 1.462.847 1.367.759 2.192.247 2.180.972
Estoques 3.285.739 3.355.786 2.513.726 2.706.713
Tributos a Recuperar 475.735 473.787 237.268 257.559
Margem de garantia instrumentos financeiros 295.687 254.485
Empréstimos com controladas 529.980 17.318 1.360.830 164.210
Qutros 61.995 85.275 244.752 101.339
Ativo Nao Circulante 23.044.255 22.007.526 31.999.333 31.849.722
Realizavel a Longo Prazo 5.165.612 5.664.879 4.760.678 6.371.380
Investimentos 3.104.520 2.103.624 18.165.639 16.959.784
Imobilizado 14.309.434 13.776.567 9.051.273 8.432.416
Intangivel 464.689 462.456 21.743 86.142
TOTAL DO ATIVO 40.271.285 37.801.214 40.067.801 37.368.812
Passivo Circulante 5.312.080 4.455.955 6.403.255 5.087.912
Fornecedores 598.556 521.156 368.797 334.781
Impostos, Taxas e Contribuicdes 277.607 275.991 132.369 74.967
Empréstimos e Financiamentos 1.999.792 1.308.632 3.576.099 2.366.347
Dividendos a Pagar 748.544 631.344 747.053 630.051
Outros 1.687.581 1.718.832 1.578.937 1.681.766
Passivo Nao Circulante 26.517.398 25.522.571 25.410.615 24.648.140
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 19.779.921 18.780.815 14.024.949 12.817.002
Provisao p/ Contingéncias Liquido Dep. Judiciais 2.667.591 2.674.321 2.735.884 2.723.568
IR e Contribuicdo Social Diferidos 10.321 - -
Contas a Pagar Empresas Controladas 3.048.102 3.028.924 7.710.297 8.141.037
Outros 1.011.463 1.038.511 939.485 966.533
Patriménio Liquido 8.441.807 7.822.688 8.253.931 7.632.760
Capital 1.680.947 1.680.947 1.680.947 1.680.947
Reserva de Capital 30 30 30 30
Reservas de Lucros 6.689.974 6.689.974 6.689.974 6.689.974
Acgbes em Tesouraria (570.176) (570.176) (570.176) (570.176)
Lucros Acumulados 500.507 - 500.507 -
Ajuste de Avaliacao Patrimonial 830.475 (119.094) 830.475 (119.094)
Ajuste Acumulado de Conversao (1.362.034) (1.364.292) (1.362.034) (1.364.292)
Outros Resultados Abrangentes 484.208 1.315.371 484.208 1.315.371
Participacéo Acionistas Nao Controladores 187.876 189.928 - -
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 40.271.285 37.801.214 40.067.801 37.368.812
SID
Para mais informagoes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br LII
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Companhia Siderdargica Nacional

FLUXO DE CAIXA
CONSOLIDADO - Legislagado Societaria— Em Milhares de Reais

1°Tri 2010 4°Tri 2010 1°Tri 2011
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 272.038 (163.161) 917.687
Lucro Liquido do Periodo 447.270 450.335 615.695
VariagGes monetérias e cambiais liquidas 214.025 (130.025) (38.381)
Provisdo para encargos sobre emprést. e financ. 351.320 458.517 462.403
Depreciagdo, exaustdo e amortizagéo 202.298 208.201 221.519
Provisdo Swap (143.040) 38.331 111.584
IR/CSL diferidos (6.511) 1.711 (41.375)
Provisdes 106.724 (66.091) 42.829
Capital de Giro (900.048) (1.124.140) (456.587)
Contas a Receber 48.583 237.776 (123.176)
Estoques (431.918) 11.905 187.998
Fornecedores 41.850 (114.348) (27.658)
Impostos 47.038 (199.542) 28.793
Juros (536.680) (931.765) (471.050)
Depositos Judiciais (7.568) 8.953 (14.351)
Outros (61.353) (137.119) (37.143)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (520.067) (597.710) (1.663.848)
Operacoes Derivativas 153.486 621.750 (30.845)
Investimentos (222.689) 148.437 (809.955)
Imobilizado/Diferido/Intangivel (450.864) (1.367.897) (823.048)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento 1.269.090 (421.891) 1.788.049
Captacoes 1.651.374 1.351.216 2.129.169
Amortizacdes (382.284) (1.901.880) (341.120)
Dividendos / JCP (38) -
Integralizagc&o de Capital - N&do Controladores 128.811
Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 41.104 54.184 (166.119)
Fluxo de Caixa Livre 1.062.165 (1.128.578) 875.769
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Companhia Siderdargica Nacional

VOLUMES DE VENDAS E RECEITA LIQUIDA UNITARIA ( SIDERURGIA )

CONSOLIDADO

VOLUME de VENDAS (mil ton)

MERCADO INTERNO

Placa 30 1 10
Laminados a Quente 441 355 460
Laminados a Frio 195 147 208
Zincados 295 238 238
Folhas Metéalicas 134 118 118
MERCADO EXTERNO 167 184 186
Placa - - -
Laminados a Quente - - 6
Laminados a Frio 1 9 16
Zincados 127 125 129
Folhas Metalicas 39 50 35
MERCADO TOTAL 1.262 1.043 1.220
Placa 30 1 10
Laminados a Quente 441 355 466
Laminados a Frio 196 156 224
Zincados 422 363 367
Folhas Metalicas 173 168 153

MERCADO TOTAL 1.965 1.972 1.858

VOLUME de VENDAS (mil ton)

MERCADO INTERNO

Placa 30 1 10
Laminados a Quente 449 353 458
Laminados a Frio 221 141 214
Zincados 269 229 242
Folhas Metalicas 137 120 121
MERCADO EXTERNO 44 98 172
Placa - - 19
Laminados a Quente - 42 85
Laminados a Frio - - 27
Zincados 5 6 6
Folhas Metalicas 39 50 35
MERCADO TOTAL 1.150 942 1.217
Placa 30 1 29
Laminados a Quente 449 395 543
Laminados a Frio 221 141 241
Zincados 274 235 248
Folhas Metalicas 176 170 156
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