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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Perfil da Sociedade
A Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA é uma controlada do Grupo EBRASIL S.A. que, por
sua vez, € um dos maiores grupos privados de geragédo de energia elétrica no Norte-Nordeste.
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O Grupo EBRASIL venceu importantes leildes e possui projetos ja desenvolvidos para participar de
novos leildes e licitagbes para energia nova, aproveitando as oportunidades que estdo surgindo com os
investimentos publicos e privados na exploragdo do gas natural. Os projetos desenvolvidos para leildes
A-3 e A-5, a serem realizados no ano de 2011 conforme divulgagao da ANEEL totaliza aproximadamente
2 GW, estando segmentados entre sete complexos em trés Estados do Norte-Nordeste.A capacidade
instalada destas usinas totaliza 707 MW, sendo a participagao direta ou indireta do Grupo EBRASIL o
equivalente a 440 MW, o que representa aproximadamente 33% de toda energia elétrica consumida no
Estado de Pernambuco.Em decorréncia do rapido crescimento empresarial do Grupo EBRASIL em um
setor de capital intensivo e complexidade na execugédo dos empreendimentos, o Grupo EBRASIL esta
passando por um momento de fortalecimento da sua estrutura corporativa interna em preparagéo para
um novo ciclo de crescimento econémico e, com maior importancia, contribuindo para a sustentabilidade
energéticado Pais. No casoda EPESA, a Sociedade é composta por duas usinas termelétricas (‘UTEs”)em
um mesmo complexo préximo a Recife-PE, denominadas UTE Termomanaus e UTE Pau Ferro, auferindo
receitas mensais por disponibilidade (receitas fixas) altamente previsiveis e suficientes para cobrir os gastos
operacionais e o custo das debéntures que foram subscritas pelo FI-FGTS. As UTEs foram vencedores
do leildo de junho de 2006, assinando contratos de compra e venda de energia (‘PPAs”) com prazo de 15
anos, de 1° de janeiro de 2009 a 31 de dezembro de 2023. As UTEs entraram em operagao comercial em
junho de 2009, conforme ato da ANEEL. Apesar dos despachos previstos para o futuro serem pontuais
(n&o recorrentes), as vendas de energia proporcionou margem operacional positiva. Tanto o contrato de
suprimento de 6leo diesel quanto os PPAs adotam as mesmas formulas de reajuste de pregos baseados na
inflagdo, permitindo que as alteragdes anuais nos valores do combustivel sejam integral e imediatamente
repassadas as tarifas em caso de despacho de energia. O fluxo de caixa proveniente da venda de energia
ébeneficiado, ainda, pelaisengdo do ICMS sobre acompra de 6leo diesel em Pernambuco. Ja os contratos
comaBRDistribuidora, que estdo em vigor pelo mesmo prazo dos PPAs, apresentam, ainda que atenuado,
o risco de validade dos contratos de suprimento do combustivel. Os contratos entre as térmicas leiloadas
em 2006 e a BR Distribuidora limitaram a penalidade de indenizagdes para 10% do valor acordado, criando
um impasse entre a ANEEL e a BR Distribuidora. Este risco setorial foi, porém, atenuado pela assinatura
de Termo de Compromisso por Prazo Determinado, em abril de 2009, que permitiu a incluséo, ainda que
proviséria, de clausula por penalidade ao fornecedor em caso de indisponibilidade das usinas pela nao
entrega do insumo. Esta clausula vem sendo renovada periodicamente por meio de aditivos, até que a
ANEEL, a BR Distribuidora e o Ministério de Minas e Energia cheguem a um acordo definitivo.
Ambiente Macroeconémico

A desaceleragao da economia Brasileira em 2008 foi rapidamente superada em 2009-2010, gerando um
reflexonademanda por eletricidade. Varios projetos de expansao industriais que haviam sido postergados
foram iniciados e o crescimento da renda da populagéo gera novos habitos de consumo. O produto interno
bruto brasileiro cresceu 7,5% em 2010, sendo que para 2011 as estimativas apontam para um crescimento
de 4%. A expectativa € de um cenario interno aquecido, bem como um cenario externo favoravel de
exportacdes das commodities brasileiras. A demanda por energia se mantera crescente, tornando-se
necessarios investimentos no mercado de geragéo para suportar o crescimento da demanda. A EPE -
Empresa de Pesquisa Energética, através de seu plano decenal, prevé uma taxa média de crescimento
do consumo de eletricidade de 5% ao ano para os proximos dez anos.

Brasil: Consumo de eletricidade narede, por classe (GWh

Ano Residencial Industrial Comercial Outros Total
2010 105.538 182.338 69.223 58.766 415.865
2014 105.787 223.456 87.825 68.724 506.791
2019 156.546 274.774 118.416 83.297 633.033
Variagéo (% ao ano)
2010-2014 4.8 6,1 6,2 4,1 55
2010-2019 43 4.2 6,2 3,9 4,5
2010-2019 4,6 5,1 6,2 4,0 5,0
« Variagdes médias anuais nos periodos indicados a apartir de 2009 e 2014
Fonte: EPE

A atividade econémica e o crescimento da renda da populacdo sao direcionadores fundamentais
da demanda energética. A melhoria da renda gera novas demandas energéticas, ndo apenas para
atividades pessoais diretas como automoéveis e eletrénicos, mas também pelo consumo indireto via
edificios publicos, transporte e industrias. A seguranga energética é fundamental para milhdes de
brasileiros que dependem de eletricidade para melhorar suas vidas. Embora a energia represente
aproximadamente 5% do custo total de producdo do pais, a sua contribui¢do para o crescimento
econdmico é muito maior. A empresa publica de pesquisa estima que o consumo per capita de
eletricidade ultrapasse de 2.345 kWh/habitante em 2010, que esta préximo ao consumo atual da
China, para 3.447 kWh/habitante em 2019, valor ligeiramente superior ao atual consumo per capita do
Chile. Isto é decorrente do avango econémico da populagéo, crescendo as demandas por habitagéo,
transporte e energia elétrica.

16008 -
ey s |
12008 1
5 10008 |
.! & I.IIN\'.I
£ o - : —
- R I -
#0004 : s g ie Urids
Bal  Focegd Cag,
a000 4 ]
Chirs il 1
3000 4 et gl
B e 0
1000 20000 ] 40000

LSS [2000] Fefinatiass

MRS | V] (O CEFcai O Dl N W el (] PV D CRPIRE R0 § U T (D000 PYR 4 S8dd S seilingd B0 BP0
3% 2007 Bl 3G 56 PEE OFF Elighe 40 Brigd
Foumiay 1B, Kimy Vppy Frapgy Tretssiioy 200 & EPE

Com o Brasil vivenciando um ciclo de investimentos apoiado nas expectativas de demanda interna
de seus mercados, as previsoes para a economia brasileira estdo entre as melhores do mundo, e
o setor elétrico precisa garantir uma oferta confiavel e crescente. Se a oferta de energia venha a
escassear frente a demanda, ficara comprometido o objetivo nacional de crescimento econémico.
Estas estimativas de crescimento da demanda sé néo se realizam no caso da desaceleracdo da
economia brasileira, ja que ha uma elasticidade de 1,04 (quase perfeita) entre o crescimento do
PIB e o consumo.
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A capacidade instalada no inicio do estudo foi de 104 GW, prevendo uma evolugéo para 167 GW em
dez/2019. O crescimento médio anual da carga de energia prevista pela empresa de pesquisa, no
horizonte decenal, é de cercade 3.300 MW em média, representando 5,1% a.a. A situagdo da geragao
de energia elétrica no Brasil é bastante complexa em fungéo de sua area equivalente as da Europa
e EUA. O pais possui um sistema interligado (ou “SIN”), um sistema isolado principalmente no Norte
do pais e poucas interligagdes com os paises vizinhos. Alguns dos principais desafios para o setor
elétrico brasileiro sdo: « Questdes ambientais restritivas relacionadas a construgao de hidrelétricas
com reservatdrios de dgua » Concentracgéo de rios ndo explorados no norte do pais, principalmente na
regido amazonica, dificultando a sua utilizagéo; « O Brasil € pobre em reservas de carvao, atualmente
a principal fonte primaria de energia no mundo; ¢ Falta etanol em funcdo do aumento da demanda
uma vez que o aumento de vendas do carro flex esta superando o aumento da produgao do etanol; ¢
Necessidade de desenvolvimento das reservas nacionais de gas para depender menos da Bolivia e
avangar na utilizagao do gas para geracgéo de energia (no caso da Argentina o gas corresponde a 30%
da sua matriz energética); » Construgédo e operagdo de gasodutos podem demorar alguns anos; « Usinas
nucleares estao sendo questionadas em fungéo de acontecimentos recentes no Japéao, dificultando o
avango desta fonte de energia; * Lentiddo das obras de geracéo e transmissao, que costumam serem
grandes, caras e com muitos riscos associados; e « Estimativa mundial da Agéncia Internacional de
Energia prevé que as energias renovaveis passem de uma participagdo de 12% na matriz mundial de
geracdo para 17% em 2030, o que é considerado ainda pouco para criar uma revolugao tecnoldgica
na qualidade e custos dos equipamentos.

Ambiente regulatério

Os principais destaques regulatérios do exercicio foram: (i) publicagdo da Portaria MME n°
735/2010, que estabeleceu a metodologia para revisdo das garantias fisicas de energia das usinas
termelétricas inflexiveis; e (ii) sangéo presidencial da Medida Proviséria 501/ 2010, que passou a
valer como Lei 12.385 de 3 de margo de 2011, tratando, entre outros assuntos, da possibilidade
de mudanca no combustivel das termelétricas que participaram de leildes de energia.

Gas Natural e Geragao Térmica

Apesar do justificado entusiasmo do avango das fontes renovaveis, o gas natural devera ser o
principal agente de mudanga no cenario energético global nos préximos anos por conta do apelo
ambiental, ja que entre os combustiveis fésseis 0 gas natural € o menos poluente, emitindo cerca de
50% menos CO2 que o carvéo e 40% menos que o petrdleo. A segunda razéo é a trajetoria de sua
prépria oferta, pois diferentemente do petréleo, o gas comecou a ser explorado para fins térmicos
somente na década de 80. Com a exploragdo das reservas de petrdleo encontradas na camada
pré-sal do litoral brasileiro, ha uma enorme probabilidade do direcionamento do gas para queima
direta na geragéo térmica (uso interruptivel), conservando mais agua nas barragens e evitando o
desperdicio do préprio gas por queima nas plataformas ou a re-injecdo nos reservatérios. Além de
evitar o desperdicio, a utilizagdo do gas maximiza o capital j4 empregado em usinas e gasodutos
que ora se encontram em stand-by. A presidenta Dilma Rousseff sancionoua MP 501 (Lei Ordinaria
12.385) prevendo a conversao do combustivel de térmicas vencedoras de leildes passados, desde
que ndo hajareducéo da garantia fisica e que sejam preservados os critérios objetivos de selecdo
dos vencedores dos leildes. A administragcdo estd aguardando a normatizagao da Lei Ordinaria
para definir seu plano estratégico de manutengéo do combustivel atual ou converséo.
Desempenho Operacional

O desempenho operacional e financeiro da EPESA apresentou uma importante evolugdo em 2010
em fungao da sua geragédo de receita por um periodo completo de doze meses (contra 6 meses em
2009), nas melhorias do ambiente de governanga corporativa e no cumprimento de obrigacdes
financeiras bastante desafiadoras. Os resultados apresentados abaixo estdo de acordo com as
novas normas de contabilidade, dentro do processo de harmonizacdo das normas contabeis
brasileiras as normas internacionais. Além da harmonizagao das praticas contabeis, a EPESA
envidou os seguintes esforgos para o fechamento contabil de 2010: « Levantou individualmente os
itens que compde o ativo imobilizado, com o apoio de uma auditoria externaindependente, através
dos registros financeiros e inspegao fisica; « Calculou e retificou, também com o apoio de uma
consultoria externa independente, as declaragdes de créditos tributarios de PIS/COFINS (regime
néo-cumulativo) sobre as aquisi¢cdes do ativo imobilizado e insumos, retroagindo a janeiro de 2009;
 Ajustou as taxas de depreciagao contabeis dos equipamentos em fungédo de uma previsao formal
de vida Gtil em laudo de engenharia; « Ajustou o reconhecimento contabil das receitas fixas para
o periodo de competéncia; e * Refletiu todos os ajustes nas apuragdes de imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o lucro. O desempenho operacional reflete basicamente a apuragéo de
receitas fixas (por disponibilidade), uma vez que as usinas nao foram solicitadas a despachar e
pelo controle dos custos operacionais. Em 2010, a receita operacional liquida totalizou R$67,6
milhdes, um crescimento de 17,6% (R$10,1 milhdes), decorrente principalmente da redugéo
do faturamento dos primeiros 6 meses de 2009 por atraso na entrada em operagdo comercial
(comissionamento). O faturamento de energia ficou restrito a PLD + 10% com a necessidade de
compra de lastro no mercado livre, em conformidade com a Resolugdo Normativa n. 165/2005 da
ANEEL. O faturamento de 2010 encontra-se estavel e serve como base para as projecdes futuras
da receita fixa por disponibilidade.

Custos operacionais totalizaram R$29,1 milhées, resultando em uma margem operacional de 57%
(76% ex-depreciacédo e amortizagdo). Importante ressaltar que uma vez que a receita é praticamente
fixa, os custos também tendem a serem fixos. De 2009 para 2010, houve uma variagdo positiva
em custos de R$19,1 milhdes uma vez que em 2009 a Sociedade precisou comprar energia no
mercado livre para lastrear o seu atraso na entrada em operacdo em 2009, gerando um custo
nao-recorrente de R$23,5 milhdes.

As despesas administrativas estio estaveis, totalizaram R$8,3 milhdes em 2010 contra R$8,2
milhdes em 2009.

EBITDA: O EBITDA é uma medigédo nédo contabil calculada a partir da soma de lucro, impostos,
resultado financeiro e depreciagdo/amortizagdo. O EBTIDA em 2010, similar a geragao operacional
de caixa, foi de R$40,7 milhdes (R$43,9 milhdes recorrente):

d
EBITDA 2010 EBITDA Recorrente

Lucro liquido .......coouevieeeiiieeccc 2.256 2.256
IRPJ/CSLL 1.367 1.367
Resultado financeiro. 24.099 24.099
Depreciagao 10.605 10.605
Amortizagdo diferido..........cccocervrveveenenns 2.332 2.332

Recuperagdo TUST (3.314)
Lastro para EPASA 6.541

TOTAL 40.659 43.886
MARGEM EBITDA...........cooeemrinrnnanas 60% 65%

O lucro liquido em 2010 foi de R$2,3 milhdes, revertendo o prejuizo de R$9,0 milhdes de 2009.
A geragao de caixa da Sociedade foi substancialmente utilizada para o pagamento de saldos em
aberto com fornecedores, para a amortizagédo dos juros do periodo de caréncia das debéntures e para
constituicdo da conta reserva exigida pelo FI-FGTS, como segue:
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(*) Custo com transmissoras inclui recuperagéo de custos autorizado pela ANEEL - R$ 3,3 milhdes (**)
Perda liquida na compra e venda de lastro para coligada EPASA — R$ 6,5 milhGes (jan e fev)

Gestéao de capital e liquidez

O endividamento de curto e longo prazo em 31 de dezembro de 2010 totaliza R$187,6 milhdes
(R$189,7 milhdes em 31 de dezembro de 2009), onde tivemos uma redugao decorrente da
amortizacdo dos juros do periodo de caréncia e da constituicdo da conta reserva. A amortizagao
dos juros entre abril e dezembro totalizou R$23,6 milhGes, representando 58% do EBITDA de igual
periodo. A partir de abril de 2011, com o fim da amortizagdo dos juros do periodo de caréncia, a
EPESA passa a usufruir de uma melhor geragéo de caixa livre da ordem de R$2,1 milhdo/més.
Houve, ainda, captacdo de recursos com empresas coligadas e bancos no curto prazo com a
finalidade de equilibrar os recursos durante o periodo pagamento de juros no periodo de caréncia
e constituicdo da conta reserva de debéntures. O patriménio liquido atingiu R$33,3 milhdes em
31 de dezembro de 2010 contra R$31,0 milhées em 31 de dezembro de 2009. Com o objetivo
de recompor o perfil de vencimentos de empréstimos de capital de giro, a EPESA contratou em
fevereiro de 2011 um empréstimo bancario de US$5,5 milhdes, com swap para CDI, pelo prazo de
dois anos com seis meses de caréncia, permanecendo dentro dos limites impostos pelo instrumento
publico de emisséo de debéntures. A EPESA também ajustou a sua metodologia de apuragao do
PIS/COFINS, para o regime da ndo-cumulatividade, retificando suas declaragdes acessorias e
de imposto desde o inicio de suas operacdes 2009. Com isto a Sociedade passa a usufruirde um
crédito fiscal de R$16.3 milhdes sobre a aquisigdo do ativo imobilizado que sera utilizado para
compensar os tributos a pagar, impactando positivamente o caixa da Sociedade. Em 04 de julho
de 2011 a Fitch Rating atribuiu o “rating” nacional de longo prazo privado AA (bra) da emisséo
privada de debéntures da EPESA. A Perspectiva do “rating” é estavel.

Fortalecimento do Ambiente de Governanga Corporativa

Em setembro de 2010 a EPESA, como parte do Grupo EBRASIL, foi iniciado um movimento
de fortalecimento do seu ambiente de governanga corporativa em preparagéo aos desafios de
captacgao de recursos para uma nova fase de crescimento. Entre as principais, podemos destacar:
« Divulgagao da visdo e missdo aos colaboradores e elaboragdo de um plano estratégico de 5 anos;
* Implementacgédo de um sistema integrado de gestéo (ERP) na estrutura corporativa (back-office)
e usinas (operagdes);

« Criagdo de um website para comunicagdo com os stakeholders e que também servird como
ferramenta para o langamento de um portal de governanga;

« Contratagao de cinco executivos/gestores para as areas corporativas (tesouraria, controladoria,
juridico, tecnologia da informac&o e orgamento e performance);

« Internalizagéo da contabilidade e criagdo de uma controladoria com foco em politicas, processos,
controles internos, gestéo de risco e informes gerenciais;

» Criacdo de uma area de orgamento e performance para projetar e medir os resultados das areas
e empresas do grupo, bem como novos negdcios;

« Contratagédo de uma auditoria Big Four;

* Metodologia para gestao de riscos e projetos;

» Redesenho dos processos e definicdo dos papéis e responsabilidades dos colaboradores; e

* Melhoria da gestdo do fluxo de caixa e da liquidez financeira. A melhoria do ambiente de
governanga corporativa ndo possui um prazo para ser concluido, pois o aprimoramento continuo
passa a fazer parte da cultura da Sociedade. Nao obstante, as principais agdes relacionadas
acima, como a integracdo dos processos via ERP e gestao dos riscos e processos estao previstas
para conclusdo em setembro de 2011.

Perspectivas para 2011

Considerando o bom cenario para o setor de geracédo de energia no Brasil, as perspectivas para
a EPESA séo:

« Melhoria substancial na geragao de caixa em fungéo do fim dos pagamentos dos juros do periodo
de caréncia, reduzindo assim o servigo da divida, bem como os recursos mantidos em conta reserva;
+ Solugédo definitiva para as clausulas punitivas dos contratos de combustiveis;

» Avaliagédo das oportunidades envolvendo a migracdo para gas natural;

* Redugéo dos custos tributarios via a obtencdo dos incentivos fiscais da SUDENE; e

» Investimentos em pesquisa e desenvolvimento para inovagdes operacionais-tecnolégicas e
novas matrizes energéticas.

Recife, 05 de Julho de 2011A
Administracdo

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (EM MILHARES DE REAIS)

2010 2009
Receita (Nota 21)... 67.620 57.506
Custo dos servicos prestados (Nota 22) e (29.099) (48.164)
Lucro bruto 38.521 9.342
Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas (Nota 23)...........ccccccevviiiicncnennns (8.322) (8.203)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 24).. (2.477) 334
Resultado antes das receitas (despesas)
fi iras liquidas 27.722 1.473
Receitas financeiras .. 371 153
Despesas flnancelras (24.470) (15.329)
Receitas (despesas) financeiras Ilqmdas (Nota 25) .................... (24.099) (15.176)
Resultado antes dos impostos 3.623 (13.703)
Imposto de renda e contribuigao social (Nota 26).................. (1.367) 4.655
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 2.256 (9.048)

As notas explicativas da administracédo séo parte integrante das demonstracdes financeiras

[ BALANGOS PATRIMONIAIS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(EM MILHARES DE REAIS)
Ativo 2010 2009 Passivo 2010 2009
Cir(l.‘:ulante d (Nota 13) 12.172 29.900
. ornecedores (Nota . X .
Clrculqnte ) , Empréstimos (Nota 15) 7.953 5.568
Caixa e equivalente de caixa (Nota 6)..............ccooveiiiicccns 825 92 Debéntures (Nota 16). 15.588 13.092
Contas a receber de clientes (Nota 7) 10.602 18.055 Impostos e contribuigées (Nota 17) 2.595 1.107
Estoques - (Nota 9) .......... . 767 187 Outras contas a pagar (Nota 14) 6.238 2.039
Impostos a recuperar (Nota 10) 14.965 18.222 o 44.546 51.706
Outras contas a receber (NOta 8) ...........o..cooeverrorreereeereernan 7.286 386 NaoEcwcl'JIa.nte
34.445 36.942 mpréstimos (NOta 15t 116
. Debéntures (Nota 16) . 163.900 171.000
Néo circulante Partes relacionadas (Nota 20).. 13.341 7.640
Outras contas a receber (Nota 8)... 7.251 1.760 Impostos e contribuicdes (Nota 17). 58 -
Impostos a recuperar (Nota 10) 2.620 2.784 177.939 178.640
Partes relacionadas (Nota 20).. 6.634 1597  Patriménio liquido (Nota 19)
Imobilizado (Nota 11) ...... 185.185 196.325 Capital social.............. - 31.310 31.310
o Adiantamento para futuro aumento de capltal 8.752 8.752
Diferido (Nota 12)............. 19.620 21.952 Prejuizos acumulados . (6.792) (9.048)
221.310 224.418 33.270 31.014
Total do AtIVO ....uiiiiii 255.755 261.360 Total do PasSiVo..........ccciiiiiiiiiiiiiecccccce s 255.755 261.360
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras
[ DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 J
(EM MILHARES DE REAIS)
Adiantamento para Prejuizos
— Copitalsocial _ futuro aumento de capital acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2009 30.000 69.842 - 99.842
Aumento de capital . 1.310 - - 1.310
Aumento de AFAC. - 15.135 - 15.135
Cessédo de bens e dlreltos (Nota Expl|cat|va n° 11) - (76.225) - (76.225)
Prejuizo do exercicio....... - - (9.048) (9.048)
Saldos em 31 de d bro de 2009 31.310 8.752 (9.048) 31.014
Lucro liquido do exercicio FE TSSO T OSSP USRTRPRROON - - 2.256 2.256
Saldos em 31 de d bro de 2010 31.310 8.752 (6.792) 33.270

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracgées financeiras

FOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2°°ﬂ
(EM MILHARES DE REAIS)

1 Contexto operacional

A Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. ("EPESA" ou “Sociedade”) é uma sociedade anonima de
capital fechado domiciliada no Brasil, com sede em Recife - Pernambuco. A EPESA foi constituida
em 1° de margo de 2004, sob a antiga denominagdo Termomanaus Ltda., com o objetivo de produzir
poténcia sob a forma de energia elétrica e térmica e realizar a sua comercializagéo e atividades
correlatas. A Sociedade opera com duas usinas termelétricas, UTE Pau Ferro | e UTE Termomanaus,
ambas localizadas no municipio de Igarassu, no Estado de Pernambuco. A Termomanaus Ltda., na
condigao de vendedora de energia elétrica, participou do 2° Leildo para Contratagdo das Concessdes
e Autorizagdes para Producédo de Energia Elétrica e para Compra de Energia Elétrica Proveniente
de Novos Empreendimentos de Geragao (“Leildao”), promovido pela Agencia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL em 29 de junho de 2006, conforme o Edital de Leildo n° 002/2006-ANEEL (“Edital”),
e outros dispositivos legais. Em decorréncia do Leildo e ao lado de outros compradores participantes
do mesmo certame, os compradores adquiriram o direito de utilizar parte da energia elétrica e poténcia
a ser disponibilizada, conforme as condigbes previstas em contrato e na regulamentagdo aplicavel.
A comercializagdo realizada entre as partes, de natureza regulada, é acompanhada no ambito da
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”), para os fins previstos na legislagao,
na convengao, nas regras e nos procedimentos de comercializagdo. Em 23 de abril de 2007, a
Termomanaus Ltda., mediante as Portarias MME ANEEL n°s 068 e 070, foi autorizada a operar como
Produtor Independente de Energia, mediante a implantacdo das centrais geradoras termelétricas
denominadas Termomanaus e Pau Ferro |, constituidas de 759 unidades geradoras em ciclo simples,
totalizando 236.236 kW de capacidade instalada e 116.900 kW médios de garantia fisica de energia,
utilizando 6leo diesel como combustivel principal, e biodiesel como alternativo, tendo como obrigagoes
constituidas, dentre outras, o inicio da entrada em operagdo em 1° de janeiro de 2009. Posteriormente,
houve mudangas da capacidade geradora das UTEs, sendo a Ultima concedida pelo Despacho ANEEL
n° 3.306, datado de 5 de setembro de 2008, que aprovou a capacidade de 258.750 kW, composta de
526 unidades geradoras de 450 kW, totalizando 236.700 kW e 49 unidades geradoras reservas de 450
kW, totalizando 22.050 kW. Estas UTEs foram autorizadas a celebrar contratos de comercializagéo de
energia no ambiente regulado pelo prazo de 15 anos e estédo autorizadas a operar pelo prazo de 35
anos. Em dezembro de 2007, a Termomanaus Ltda., mediante Portaria MME ANEEL n°s 340 e 347,
foi autorizada a operar como Produtor Independente de Energia, mediante a implantagdo das UTEs
Termoparaiba e Termonordeste, totalizando 341.415 kW de capacidade instalada e 247.800 kW médios
de garantia fisica de energia, utilizando 6leo combustivel B1 como combustivel principal, e éleo diesel
como alternativo, tendo como obrigagdes constituidas, dentre outras, o inicio da entrada em operagéo
em 1° de janeiro de 2010. Estas UTEs foram autorizadas a celebrar contratos de comercializagéo
de energia no ambiente regulado pelo prazo de 15 anos e esta autorizada a operar pelo prazo de
35 anos. Apesar das UTEs Pau Ferro | e Termomanaus estarem obrigadas a entrar em operagéo
comercial em 1° de janeiro de 2009, estas foram autorizadas a iniciar as suas operagdes comerciais
de geragdo apenas em 18 de junho de 2009. Em fungédo deste atraso, o faturamento da EPESA foi
limitado ao estabelecido na Resolugdo Normativa ANEEL n° 165 (Prego de Liquidagéo de Diferencas -
PLD, acrescido de 10%) e precisou adquirir energia no mercado livre para atender as suas obrigacoes
de geragdo. Em 15 de setembro de 2009 as UTEs Termoparaiba e Termonordeste foram vendidas
para a Centrais Elétricas da Paraiba S.A. (‘EPASA”), cedendo as autorizagbes para implantagéo e
exploragéo das UTEs (Portaria MME n° 340 e n° 347, respectivamente), o contrato com a MAN Diesel e
os pagamentos pré-operacionais (adiantamento a fornecedores - R$75.201 e gastos pré-operacionais
- R$1.024). A Resolugéo Autorizativa ANEEL n° de 23 de fevereiro de 2010, autorizou a transferéncia
das autorizagdes para implantagdo e exploragdo das UTEs Termoparaiba e Termonordeste para a
EPASA com vigéncia a partir de 24 de fevereiro de 2010. Contudo, a efetiva transferéncia das UTEs da
EPESA para EPASA na CCEE, bem como dos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente
Regulado (“CCEAR”), gerou efeitos apenas a partir de 1° de margo de 2010, conforme esclarecimentos
emitidos pela CCEE na carta CT 0461/10 de 9 de margo de 2010.

2 Base de preparagao

a. Declaragao de conformidade com relagdo as normas do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC. As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e é a primeira demonstragdo preparada com a adogéo
completa dos CPC. A autorizagdo para conclusao destas demonstragdes financeiras ocorreu na
reunido do Conselho de Administragdo em 1° de julho de 2011. As demonstragdes de resultados
abrangentes ndo estdo sendo apresentadas, pois ndo ha valores a serem apresentados sob esse
conceito, ou seja, o resultado do exercicio é igual ao resultado abrangente total.

b. Base de mensuragdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo, exceto pelas operagdes de
SWAP que foram valonzadas ao valor]usto

c. fi le de apr

Estas demonstragdes financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Sociedade.
Todas as informagdes financeiras foram arredondadas para milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamento

A preparagdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as normas CPC, exige que a
Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas contabeis

T
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir

dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com
relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas ocorrem e em
quaisquer periodos futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras estdo incluidas na Nota Explicativa n° 19 - tratamento do AFAC. As informagdes sobre
incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste
material dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes Notas Explicativas:

* Notas 11 e 12 - valor de recuperagao dos ativos;

« Nota 11 - estimativa de vida util; e

« Nota 18 - contingéncias.

3 Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas a seguir tém sido apresentadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstragdes financeiras com a finalidade da transigdo para as
normas CPC.

a. Moeda estrangeira

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional com base nas taxas
de cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, nas quais os itens sdo novamente
mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagdes e da
conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em
moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado.

b. Ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros n&o derivativos

A Sociedade reconhece os depositos e mutuos inicialmente na data em que foram originados. Todos

os outros ativos s&o reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual a Sociedade se torna

uma das partes das disposi¢gdes contratuais do instrumento. A Sociedade deixa de reconhecer um

ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando

transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em

uma transagéo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro

sao transferidos. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado

no balango patrimonial quando, somente quando, a Sociedade tenha o direito legal de compensar os

valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo

simultaneamente. Os empréstimos e recebiveis da Sociedade compreendem os empréstimos a partes

relacionadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa,

exceto os depositos em conta reserva a servigo da divida. Sdo incluidos no ativo circulante, exceto

aqueles com prazo de vencimento ou perspectiva de realizagdo superior a 12 meses apds a data

de emissdo do balango. Os empréstimos e recebiveis possuem pagamentos calculaveis que ndo

sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido

de quaisquer custos de transacgdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos e

recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de

qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de

caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data

da contratagéo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Sociedade reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) séo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Sociedade se torna uma
parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Sociedade baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida. A Sociedade tem os seguintes
passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores, financiamentos, debéntures, empréstimos a partes
relacionadas e outras contas a pagar. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo, acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

c. Estoques

O custo de aquisi¢ao dos estoques compreende o prego de compra, bem como os custos de transporte,
seguro, manuseio e outros diretamente atribuiveis a aquisicdo de materiais e servigos. Descontos
comerciais, abatimentos e outros itens semelhantes sdo deduzidos na determinagado do custo de
aquisi¢do. Quando os estoques séo vendidos ou aplicados no processo de geragéo de energia, o custo
médio desses itens é reconhecido como custo do periodo em que a respectiva receita é reconhecida.
d. Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisigdo, formagdo ou construgdo, incluindo fretes e demais encargos
financeiros capitalizaveis, deduzidos de depreciagdo acumulada, do crédito de PIS e COFINS e perdas
na redugéo do valor recuperavel, se aplicavel. O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a
aquisicao de um ativo. O custo de ativos construidos por terceiros contratados pela propria Sociedade
inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e
condigao necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragao,
os custos de desmontagem e de restauragao do local onde estes ativos estéo localizados. A Sociedade
optou por néo reavaliar seus ativos imobilizados pelo custo atribuido na data de abertura do exercicio

[ DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS
__EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (EM MILHARES DE REAIS

2010 2009
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 2.256 (9.048)
Ajustes por:
Depreciacéo ..... 10.605 6.173
Resultado na venda de ativos imobilizados (54 -
Impostos diferidos 598 (4.655)
Despesas financeiras............. 24.099 15.176
Amortizagéo de gastos diferidos .. 2.332 1.358
39.836 9.004
Variagao no capital circulante
(Aumento) redugdo em impostos a recuperar 39 1.949
(Aumento) redugéo em contas a receber de clientes 7.453 (18.055)
Aumento (redugéo) em fornecedores.................... (17.728) 17. 459)
(Aumento) redugéo em depdsitos judiciai (1.386) (53)
(Aumento) redugéo em outros ativos . 59 (1 030)
Aumento (redugdo) em outros passivo: 3.540
Caixa aplicado nas atividades operaci 31.813 (77 qqn)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdes de imobilizado......... e (713) (11.124)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacdes de recursos:
Debéntures - 171.000
Empréstimos e financiamentos ...........c.cooveeiiiiiiiicicics 2.200 5.800
Amortizagdes:
Liquidagdo do emprestlmo ponte ... - (146.086)
Pagamento de juros (26.755) (1.004)

Captacao (saida) partes relacionada 1.459 6.142
Constituicao de conta reserva a servigo da divida (8.737) (1.707
Caixa proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento... (31.833) 34.145
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 733 91
Saldo de caixa e equivalentes no inicio do exercicio. 92 1
Saldo de caixa e equivalentes no final do exercicio... 825 92

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras

de 2009, uma vez que seus ativos vinculados a geragdo de energia foram construidos e formados
substancialmente no exercicio de 2009 (declaragcdo de entrada em operagdo comercial em junho
de 2009), o qual reflete o valor justo. Os arrendamentos em cujos termos a Sociedade assume os
riscos e beneficios inerentes a propriedade sao classificados como arredamentos financeiros. No
reconhecimento inicial o ativo arrendado ¢ medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor
justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apés o reconhecimento
inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo. O custo de reposicdo
de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os
beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Sociedade e que o seu
custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por
outro € baixado. Os custos de manutencao no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado
conforme incorridos. A depreciacédo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com
relagdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o
que mais perto reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
Ativos arrendados sao depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as
suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de que a Sociedade ira obter a propriedade
ao final do prazo do arrendamento. Terrenos ndo sédo depreciados. As vidas Uteis estimadas para os
periodos correntes e comparativos séo as seguintes (em anos):

Maquinas e equipamentos - grupos geradores e sistema de tancagem 30
Maquinas e equipamentos - OUErOS .............cccuciiiiiiiiiiiice e 10
Instalagdes industriais . . 10
Moveis e utensilios. 10
Equipamentos eletrénicos ... 5

Veiculos 5
Os métodos de depremagao as vidas uteis e os valores residuais sao revistos a cada encerramento
de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.
e. Diferido

S&o mensurados ao custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas no valor recuperavel
acumuladas. A amortizagéo é calculada pelo método linear pelo prazo de 10 anos e reconhecida no
resultado.

Maquinas e equipamentos 10
f. Redugao ao valor recuperavel de ativos - lmpalrmet

Ativos financeiros (incluindo empréstimos e recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo é avaliado a cada data de apresentagdo para
apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem
perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos
o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. A evidéncia objetiva de
que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por
parte do devedor, a reestruturagéo do valor devido a Sociedade sobre condigdes de que a Sociedade
ndo consideraria em outras transagdes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrard em processo
de faléncia. A Sociedade considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo.

Ativos néo financeiros

Ativos sujeitos a depreciagdo ou amortizagdo tém sua recuperagdo testada sempre que ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos de perda ocorridos apos
o reconhecimento inicial dos ativos e desde que aquele evento (ou eventos) tenha um impacto,
estimavel com confiabilidade, nos fluxos de caixa futuros do ativo. Os ativos sujeitos & depreciagao
ou amortizagdo tém seus valores de recuperagao revisados pela administragdo sempre que eventos
ou mudangas nas circunstancias indicarem que seus valores contabeis ndo poderao ser recuperados.
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Os ativos sdo agrupados e avaliados segundo a possivel recuperagdo com base nos fluxos futuros
de caixa projetados descontados durante a vida remanescente estimada dos ativos, conforme o
surgimento de novos acontecimentos ou circunstancias. Nesse caso, as perdas sao reconhecidas
com base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperagdo de um ativo
de vida longa. O valor provavel de recuperagédo é determinado como sendo o maior valor entre (i)
o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda e (ii) o valor em uso,
determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora
de caixa.
g. Provisées
Uma proviséo é reconhecida, em fungédo de um evento passado, se a Sociedade tem uma obrigagéo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos
fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.
h. Receita
As receitas representam o valor justo recebido ou a receber pela prestagédo de servigos no curso normal
das atividades da Sociedade e é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
A receita é apresentada liquida dos descontos incidentes sobre esta, sendo que os impostos sdo
reconhecidos quando as receitas sdo reconhecidas/contabilizadas, e os descontos sobre vendas
quando conhecidos. As receitas sdo reconhecidas: (i) quando o valor das vendas é mensuravel de
forma confiavel; (ii) os custos incorridos ou que serdo incorridos em respeito a transagéo podem ser
mensurados de maneira confidvel; (iii) € provavel que os beneficios econémicos sejam recebidos pela
Socnedade e (iv) os riscos e beneflcnos foram |ntegra|mente transferidos ao comprador.

iras e desp
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre variagbes no valor justo de ativos
financeiros e ganhos em aplicagdes financeiras e empréstimos a partes relacionadas. A receita de
juros é reconhecida no resultado “pro rata” dia com base no método dos juros efetivos. As despesas
financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos a partes relacionadas, financiamentos
e debéntures. Custos que ndo sdo atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou produgdo de um ativo
qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.
j. Imposto de renda e contribui¢ao social
O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido séo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social, limitada a 30%
do lucro real. A despesa com imposto de renda e contribuigéo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro
ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas
na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagao aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagédo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes
valores usados para fins de tributagdo. Imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se
espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que
foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstracoes
financeiras. Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferido sdo revisados a cada data de
relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.
k. Determinagéo do valor justo
Pressupde-se que a estimativa de saldos de contas a receber e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgagdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigentes no mercado, para instrumentos financeiros similares.
A Sociedade utilizou os pregos cotados em mercados ativos para instrumentos idénticos sobre a
avaliagdo dos valores justos usados.
4 Explicagao dos principais efeitos de adogao das novas normas contabeis
Dentro do processo de transigdo para as novas praticas contabeis adotadas no Brasil, diversos
pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes foram emitidos durante o ano de 2009 com aplicagédo
mandatdria para os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e para as demonstragdes
financeiras de 2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de
comparagao. Nao houve efeitos relevantes relativos a adogdo dos novos Pronunciamentos emitidos
pelo CPC, nas demonstragdes financeiras, razao pela qual a Administragdo ndo esta apresentando as
demonstragées financeiras da data do balango de abertura (1° de janeiro de 2009).
5 Ajustes nas demonstragdes financeiras de 2009
A Sociedade identificou alguns erros de mensuragéo e reconhecimentos contabeis nas demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e dado a relevancia dos efeitos comentados
a seguir, bem como as normas contabeis vigentes sobre a reapresentagdo das demonstragcdes
financeiras, a Administracéo refez as demonstragdes financeiras daquele exercicio.
Os principais ajustes ao exercicio de 2009 estdo demonstrados a seguir:

Emcontas  Patriménio

_batrimoniais _____liquido _ Prejuizo
Publicagao anterior 17112 (22. 950)
Ajuste da receita ao periodo de competéncia (i) 6.054 6.054
PIS e COFINS sobre a receita bruta (ii)) (3.770)  (3.770)
Registro de crédito fiscal PIS e COFINS (ii)
Redugéo do custo do ativo imobilizado (iii)) 16.335
Ajuste das taxas de depreciagdo (iv) (20.105) 4.551 4.551
Reconhecimento de crédito IRPJ e CSLL (v) 4.655 4.655
Outros ajustes 2412 2.412
Publicacao atual 31.014  (9.048)

(i) Foi identificado R$6.054 de contas a receber a faturar que nao havia sido reconhecido no resultado
do exercicio pelo regime de competéncia. A Sociedade vinha reconhecendo a receita somente
quando da emissdo da nota fiscal embora os servigos houvessem sido prestados até a data do
balango, os beneficios econémicos estavam garantidos por contratos regulados com valores
mensurados.

(i) A Sociedade contratou uma consultoria tributaria para avaliar o tratamento fiscal do PIS e COFINS,
pois estava seguindo a metodologia cumulativa, ou seja, aplicando 3,65% sobre a receita bruta
sem compensar os créditos fiscais. Com base na opinido desta consultoria a administragdo decidiu
que a forma de tributagdo correta das receitas auferidas nos contratos de comercializagdo de
energia CCEAR ¢ a ndo cumulativa, ou seja, reconhece 9,25% sobre a receita bruta e recolhe
o saldo liquido apds compensar os créditos fiscais. Embora a Sociedade tenha que aumentar o
recolhimento de PIS e COFINS sobre a receita bruta para o periodo (R$3.770), o efeito final no fluxo
de caixa atual é positivo considerando a tomada de créditos de R$20.105.

(iii) Além da consultoria tributaria, no primeiro trimestre de 2011 a Sociedade contratou uma consultoria
para reconciliar os bens integrantes do imobilizado através da analise dos registros contabeis,
inspegao fisica e verificagdo dos correspondentes documentos de aquisigdo. Em decorréncia deste
inventario e da alteragdo na metodologia de tratamento do PIS e COFINS a Sociedade reconheceu
o crédito de PIS e COFINS sobre as aquisi¢des do ativo imobilizado (Nota Explicativa n°® 10).

(iv) A Sociedade contratou um especialista para avaliar a expectativa de vida Util remanescente dos
grupos geradores e tancagem. Com base no laudo de avaliagdo deste especialista a despesa de
depreciacéo foi recalculada com base na nova expectativa de vida Gtil remanescente dos bens
(Nota Explicativa n°11).

(v) A Sociedade reconheceu os impostos diferidos a recuperar sobre prejuizo fiscal e base de calculo
negativa uma vez que existem perspectivas de recuperagdo com a geragéo de resultados futuros
(Nota Explicativa n® 10).

6 Caixa e equivalentes de caixa

2010 2009
CAIXA -ttt 1 2
Banco conta MovIMento ..........ccoceiiiiiiinceiccceceeee e 824 90
Total 825 92
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depositos bancarios de alta liquidez.
7 Contas a receber de clientes
2010 2009
Clientes faturados (i) 2.109 1.999
Clientes a faturar (ii) .. 6.349 6.054
Valores a receber - col 2.144 _10.002
Total _10.602 __18.055 055

(i) O contas a receber ¢ representado pelos contratos de comercializag&o de energia el ‘elétrica CCEAR, na
modalidade disponibilidade de energia elétrica atrelada ao fator de disponibilidade das UTEs, assmados
com 30 distribuidoras por UTE e atualizados anualmente pela variagdo do Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA). O recebimento ocorre em trés vencimentos, cada uma equivalente
a um tergo do valor mensal, sendo: (i) primeiro vencimento até o dia 20 do més subsequente; (ii)
segundo vencimento até 30 do més subseqliente; e (iii) terceiro vencimento até o dia 10 do segundo
meés subsequente. Ja que o contas a receber possui vencimento maximo em 40 dias, néo é aplicavel
ajustar ao valor presente.A Administragdo da Sociedade entende que é desnecessaria a constituicdo
da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa dado que a Sociedade nao possui histérico de
inadimpléncia do contas a receber.

(ii) Os valores a serem faturados com vencimento em 10 de janeiro foram considerados como clientes a
faturar uma vez que a disponibilidade para geragéo de energia ocorreu no exercicio-base.

(iil) Por forga do contrato de debéntures (Nota Explicativa n® 16) a Sociedade cedeu a totalidade da sua
receita fixa mensal em garantia, recebendo mensalmente em uma conta centralizadora da Caixa
Econémica Federal. Somente ap6s a amortizagao dos juros, principal e constitui¢do da conta reserva
do servigo da divida (Nota Explicativa n° 8) a Sociedade tera os recursos disponiveis em sua conta
corrente. Além dos debenturistas, a Sociedade cedeu eventual recebivel oriundo da geragdo de energia
como garantia para o fornecedor do combustivel (Nota Explicativa n° 30).

8 Outras contas a receber

2010 2009
Conta reserva do servigo da divida (i).......ccccrevveiineiiniincns 10.444 1.707
Recuperagdo TUST (ii)...c.ccovoreeeciieiccceccccecece 2.437 -
Depo6sitos judiCiais ([ii) .........oovereririiiiiieeeieeee 1.439 53
Despesas antecipadas . 142 211
Outros PO PP 75 175

Total
Curto prazo
Longo prazo

(I) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 16, a Sociedade precisa manter em T conta reserva o
equivalente ao montante de amortizagédo de 3 parcelas subseqlientes de principal e juros. O valor
é calculado e retido pelo agente fiduciario dos debenturistas diretamente da conta centralizadora
(Nota Explicativa n° 7). Em 31 de dezembro de 2010, o valor de R$4.631 est4 sendo apresentado
como ativo circulante j& que este sera restituido a Sociedade em 4 de abril de 2011, quando findo o
periodo de amortizagao dos juros de caréncia.

(i) Em 22 de setembro de 2010, a EPESA solicitou a ANEEL a isengdo dos pagamentos da tarifa pelo
uso do sistema de transmisséo (“TUST”) dos meses de fevereiro a maio de 2009, periodo em que
as UTEs ndo estavam conectadas ao Sistema Integrado Nacional (“SIN”). Em 28 de dezembro
de 2010 foi publicado no Diario Oficial da Unido a Resolugdo ANEEL n° 3.868, autorizando a
celebragdo de termo aditivo ao contrato CUST 018/2008, visando ajustar o inicio da execugdo do
contrato, originalmente fixada em 18 de novembro de 2008, para a data da efetiva operagdo em
testes, ocorrida em 25 de maio de 2009. O crédito total autorizado a compensar com a tarifa pelo
uso do sistema de transmiss&@o nos meses subseqientes foi reconhecido contabilmente, totalizando
R$3.314, sendo compensado nos meses de dezembro de 2010 a margo de 2011.

(iii) Os depositos judiciais referem-se a disputa com o fabricante de equipamentos, descrita na Nota
Explicativa n® 18.

9 Estoques

2010 2009
0180 COMBUSHIVE! ... 111 187
Pegas de rePOSIGAO ........cuuiiiiiiiii ittt . 656 -
Total 767 187

A Sociedade mantém em seus estoques pecas de reposicdo necessarias a recolocagdo em operagdo
das maquinas e equipamentos vinculados a geragdo de energia, bem como para manutencgéo dos
bens em geral. Pegas de reposicdo somente sdo capitalizadas ao custo do ativo imobilizado quando
ha aumento da vida atil do bem.

10 Impostos a recuperar

2010 2009
PIS € COFINS = Crédito (i) ....ccveuieueiiiiiiiiiiieiei s 9.366 15.516
PIS e COFINS - pagamento indevido (i) .. 3.185 819

PIS e COFINS - parcelamento indevido (i

IRPJ e CSLL diferidos (ii).

Outros

Total

Curto prazo

Longo prazo

(i) Os saldos de PIS e COFINS a recuperar referem-se, substancialmente, a crédifos na aq aq msu;ao (isiGao de
maquinas e equipamentos para o ativo imobilizado, cuja compensagao ocorre em 12 meses, se
adquiridos a partir de maio de 2008, e 24 meses para edificagdes industriais, conforme previsto na
Lei 11.774/08. Os créditos constituidos serdo compensados com os tributos federais devidos sobre
o faturamento mensal no prazo maximo de 36 meses. A Sociedade também recolheu e parcelou
desnecessariamente impostos ao longo do exercicio de 2010, por ter adotado o regime tributario
da cumulatividade (Nota Explicativa n° 5). Com a adogéo do regime da ndo cumulatividade, a
Sociedade reconheceu créditos fiscais e vai solicitar a restituigdo ou compensagao dos impostos
pagos indevidamente.

(i) Os créditos de imposto de renda e contribuicéo social diferidos foram constituidos a partir do resultado
do exercicio de 2009 (Nota Explicativa n® 5) e tomaram por base o prejuizo fiscal e a base de calculo
negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido, além de adi¢cdes temporarias (provisdes). A
Administragéo, baseada no histérico de rentabilidade e nas projecdes de lucros tributaveis futuros,
elaboradas pela Diretoria Financeira e aprovado pelo Conselho de Administragdo em 31 de margo
de 2011, estima que estes créditos sejam compensados no prazo de 3 anos, considerando o limite
de 30% do lucro tributavel em cada ano-base, nédo estando sujeito ao prazo prescricional:

2010

IRPJ CSLL Total
20T s 2.286 441 2.727
2012, 691 392 1.083
2073 - 247 247
2.977 1.080 4.057

11 Imobilizado

2010 2009
Taxas anuais Deprecia- Deprecia-
de deprecia- gaoacu- gaoacu-

céo (%) _Custo ___mulada Total __Custo ___mulada Total
Méaquinas e equipamentos 3,33a10 120.334 9.331 111.003 120.469 3.438 117.031
Construgoes . . 4 38.972 2422 36.550 40.090 890 39.200
Instalagées ind 10 30.020 4476 25.544 30.073 1.649 28.424
Moveis e utensi 10  1.169 245 924  1.163 123 1.040
Terrenos . - 1.058 - 1058 1.058 - 1.058
Equipamentos eletronlcos 20 120 33 87 63 1M 52
Veiculos.......ccocvieeinnennne 20 691 203 488 302 92 210
Adiantamentos s fornecedor -__9.532 -__9.532__ 9.310 -__9.310
Total 201.895 16.710 _185.185 202.528 6.203 _196.325

Os principais equipamentos das UTEs séo os grupos geradores importados da FGW/Caterpillar com
poténcia individual de 450 kW. Estes equipamentos estdo instalados em galpdes, com sistema de
amortecimento de ruido, ventilagdo e protecdo contra clima intenso em atendimento as recomendagdes
do fabricante. Conforme Nota Explicativa n°5, as expectativas vida util dos grupos geradores e sistemas
de tancagem estdo baseadas em laudo externo, considerando as condigdes das instalagdes, baixa
utilizagdo e manutencgéo preventiva. As vidas Uteis estdo estimadas em 30 anos.

CENTRAIS ELETRICAS DE PERNAMBUCO S.A. - EPESA

CNPJ: 06.212.748/0001-34

“Empresa do Grupo EBRASIL”
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Adicoes Baixas Saldo 31/12/10 Adicoes Baixas Cessédo EPASA Saldo 31/12/09 Saldo 31/12/08

Magquinas e equipamentos .... . 11 (146) 120.334 5.474 (1) (75.201) 120.469 190.197
Construgdes ........ - (1.118) 38.972 4.804 (1) - 40.090 35.287
Instalag6es industriais . - (53) 30.020 213 (2) - 30.073 29.862
Moveis e utensilios...... 6 - 1.169 227 (10) - 1.163 946
Terrenos............. - - 1.058 - - 1.058 1.058
Equipamentos eletrénicos . 85 (28) 120 - (14) - 63 77
Veiculos... 389 - 691 - - 302 302
Adiantamen! 222 - 9.532 406 (53) - 9.310 8.957
713 (1.345) 201.895 11.124 (81) (75.201) 202.528 266.686

Em conex&o com a venda das UTEs Termoparaiba e Termonordeste para a Centrais Elétricas da Paraiba S.A. (‘EPASA”), ocorrida em setembro de 2009 (Nota Explicativa n° 1), a Sociedade transferiu todos
os direitos e obrigagdes, incluindo adiantamentos para a aquisicdo dos grupos geradores da fornecedora MAN para aquelas UTEs, totalizando R$75.201, além de gastos pré-operacionais diferidos, totalizando

outro R$1.024.

A Sociedade capitalizou os custos oriundos de empréstimos e financiamentos diretamente atribuidos a construgéo e implantagéo das UTEs, totalizando R$8.953 em 31 de dezembro de 2010 (R$2.785 - 2009).

Depreciagdo

Foram apropriados ao resultado do exercicio, despesas com depreciagdo no montante de R$10.507 e R$6.203 em 31 de dezembro de 2010 e 2009, respectivamente.

Garantias

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes do contrato como principal da divida, juros, comissdes, multas e despesas a Sociedade ofereceu como garantia ao Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emisséo Privada de Debéntures nao Conversiveis (FI-FGTS 100%) os grupos geradores, transformadores e terreno.

Recuperacéo do valor residual dos ativos

Considerando que para alguns ativos a vida Util estimada é mais longa que os contratos para a comercializagéo de energia (15 anos a partir de 1° de janeiro de 2009), as alternativas para a recuperagéo do
valor residual s&o, entre outras, (i) desmobilizagéo e venda dos grupos geradores e chapas de ago no pais ou no exterior; (i) utilizag@o dos ativos, que estaréo em 6timo estado de conservagéo devido a baixa
previsdo de despacho, em novos leildes, editais e concorréncias para geragdo considerando que a sua autorizagdo para operar é de 35 anos; e (iii) destinagdo para outras atividades, como geradores reservas

para indUstrias, auto-geracao, tancagem de combustiveis de qualquer natureza, etc.

12 Diferido

2010 2009
Gastos administrativos pré-operacionais.............c.ceeveeoureeieeneeseiseeseeeeseen 1.682 1.682
Gastos de elaboragao do projeto ...........ccceveviiiriiciiiiiicicccee 9.025 9.025
Gastos financeiros pré-operacionais ............cceeveeveerereeeereneneneenns _12.603 _ 12.603
Custo __23.310 __23.310
Amortizacao g3 690) (1 358)
Custo liquido __19.620 _ 21.952

O diferido estd sendo amortizado em 10 anos, sendo que foram apropriados aos resu 30s resultados dos
exercicios de 2009 e 2010 despesas com amortizagdo de R$1.358 e R$2.332, respectivamente.
13 Fornecedores

2010 2009
Areva (i) .o 7.580 7.616
WEG (i) .. 1.194 4.011
FGW/CaterplIIar (|||) 1.055 12.640
Eletronorte .. . - 4.847
QOutros (iv) ... 2343 786
............................... _12.172 __29.900

(i) Em 16 de novembro de 2007, a EPESA contratou a Benco Energia Ltda. para a presfagao de
servigo de engenharia, gerenciamento, construgdo e montagem das UTEs. Na execugdo do servigo
a Benco subcontratou a Areva Transmissao e Distribuigdo de Energia Ltda., em 10 de abril de 2008,
para a execugao dos disjuntores-chave, seccionadores e para-raio, transformadores de corrente e
tensao, sistema de protecéo e controle e cubiculos de média tensdo. A Areva emitiu notas fiscais
a valores reajustados, totalizando R$7.580, as quais se encontram pendentes de pagamento pela
EPESA dado ao fato da administragao ter movido agéo de perdas e danos decorrente do atraso na
entrada em operagéo das UTEs (Nota Explicativa n® 18). Parte do valor esta depositada em juizo e
para o restante foram oferecidas garantias do sécio.

(iiy Em abril de 2008, foi contratado junto a WEG Equipamentos Elétricos S.A. o fornecimento de
transformadores a serem aplicados na construgdo das UTEs, no valor total de R$17.004. O valor
em aberto representa residuo do contrato que estd sendo negociado extra-judicialmente pela
Administragao.

(iii) Em dezembro de 2007, foi contratado junto a Caterpillar Brasil S.A. o fornecimento de grupos
geradores para implantagdo das UTEs, no valor total de R$96.792, sob regime de prego global,
considerando tributos. O valor a pagar refere-se residuo de juros e multa sobre valores pagos em
atraso. O valor foi pago em maio de 2011 (Nota Explicativa n® 31).

(iv) O aumento em 2010 reflete atrasos no recolhimento do TUST do més de dezembro enquanto a
Sociedade aguardava a decisdo sobre a forma de compensacgdo dos créditos descritos na Nota
Explicativa n® 8.

14 Outras contas a pagar

2010 2009
Saldos a restituir (i) . 3.978 -
Contribuigdes a pagar P&D (| 1.460 591
Obrigagdes trabalhistas e sociais 452 462
OUETOS .. 348 986
Total 6.238 2.039

(i) No periodo de margo a dezembro de 2010 foram efetuados depdsitos nas contas da Sociedade
por agentes do sistema de energia. Como a natureza destes depodsitos nao foi reconhecida pela
Sociedade como sendo de sua propriedade, a Administragéo provisionou os valores para identificar
a origem e devolugdo dos mesmos. Os valores foram devolvidos aos agentes em junho de 2011
(Nota Explicativa n® 31).

(i) Conforme dispde o art. 12 da Lei n° 10.848 de 15 de margo de 2004, a Sociedade possui a obrigagao
de aplicar 1% da receita operacional liquida ajustada em conformidade com os critérios definidos
pela ANEEL, registrando mensalmente por competéncia o valor do passivo. As provisées para a
execugao de projetos de Pesquisa e desenvolvimento (P&D) e os recursos para o Fundo Nacional
de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico (FNCDT) e a serem recolhidos ao Ministério de Minas
e Energia (MME) sao apurados nos termos da legislacdo setorial e regulamentados pela ANEEL:

« 40% (quarenta por cento) dos recursos devem ser recolhidos ao Fundo Nacional de Desenvolvimento

Cientifico e Tecnolégico - FNCDT;

* 40% (quarenta por cento) dos recursos devem ser destinados a execugédo de projetos de P&D

regulado pela ANEEL.

« 20% (vinte por cento) dos recursos devem ser recolhidos ao Ministério de Minas e Energia - MME.

O saldo de P&D é atualizado mensalmente pela SELIC até a conclusdo dos projetos enquanto os

recolhimentos FNDCT e MME séo atualizados por juros de 1% a.m. acrescido de multa de 2% sobre

o valor atualizado.

15 Empréstimos

2009
5.568

Empréstimos bancarios para capital de giro
Arrendamentos financeiros ...
Total
Curto prazo.
Longo prazo
Os contratos de empréstimos foram obtidos para capital de giro sendo oferecido como garantias o aval
dos controladores. O saldo devedor na data do vencimento vinha sendo renovado em condigdes de
mercado, a cada vencimento, utilizando o limite de crédito da Sociedade. Os empréstimos bancarios
para capital de giro sdo com um banco de primeira linha, sendo a sua composicéo:
Saldo em Saldo em
Custo captacéo Vencimento _Parcelas 31/12/2010 ___31/12/2009
CDI +5,50% a.a. 2010 2 - 4.051

Capital de giro

Capital de giro CDI + 5, 50% a.a 2010 1 - 1.517
Capital de giro CDI +4,65% a.a. Fev 2011 1 1.102 -
Swap............ CDI + 4,80 a.a. (i) Mar 2011 1 2.840 -
Capital de giro CDI +4,5% a.a. Abr 2010 1 2511 -
Capital de giro CDI +4,5% a.a. Mar 2011 1 1.351 -
Arrendamentos 16,51% a.a. 2012 36 265 -

Total 8.069 5.568
(i) A operagéo original foi realizada em dolares norte-americanos com juros de 3,53% a.a. com swap

para CDI, sem incidéncia de IOF. Em fevereiro de 2011 os empréstimos para capital de giro foram
renegociados em sua totalidade, alongando os prazos e aumentando a alavancagem financeira (Nota
Explicativa n® 31).

16 Debéntures

2010 2009
PIINCIPAL ...t 171.000 171.000
JUFOS . 8.488 _ 13.092
Total 179.488 _ 184.092
Curto prazo 13.092
Longo prazo 1 171.000

Em 22 de janeiro de 2009, a Sociedade emitiu debéntures nao conversiveis, com garantia real, no valor
total de R$171.000, que foram integralmente subscritas e integralizadas pelo FI-FGTS. A amortizagdo
do principal é realizada em 13 anos, a partir 3 de abril de 2011, quando terminou a caréncia de 2
anos contados a partir da liberagao dos recursos. As parcelas de amortizagdo mensal do principal
sao constantes (156 parcelas mensais), com juros decrescentes. Estas debéntures sdo remuneradas
pela variagao da Taxa Referencial (TR) acrescidas de 10% a.a. Os juros do periodo de caréncia estao
sendo amortizados entre abril de 2010 a margo 2011, totalizando R$32.108 de desembolso financeiro
neste periodo. As parcelas classificadas no ndo circulante apresentam o seguinte cronograma de
desembolso:

2010 2009
2017 - 10.712
2012 13.488 12.151
2013... 13.488 12.151
2014... 13.488 12.151
2015... . 13.488 12.151
2016 em diante 109.948 111.683
.......................... _163.900 ____171.000

A Sociedade e seus acionistas ofereceram no instrumento partlcular de escritura da emissao das

debéntures as seguintes principais garantias:

(a) alienacéo fiduciaria de 100% das agdes da Sociedade, em carater irrevogavel e irretratavel, com
impossibilidade de alienagdo sem a prévia anuéncia dos debenturistas;

(b) hipoteca do imével no qual estéo localizadas as UTEs da EPESA;

(c) penhor dos direitos emergentes das autorizagdes para produgdo de energia elétrica outorgadas
pela Unido por meio das Portarias do Ministério de Minas e Energia n° 68 de 23 de abril de 2007 e
n° 70, de 23 de abril de 2007, inclusive, mas nédo se limitando, aos direitos creditorios decorrentes
da receita fixa dos contatos de comercializagdo CCEAR, bem como o valor da receita variavel
dos CCEAR que exceder a parcela comprometida com a garantia constituida em beneficio da
fornecedora de combustivel;

(d) alienagao fiduciaria dos principais equipamentos das UTEs, ou seja, os grupos geradores e
transformadores;

(e) manutengao em conta reserva do servigo da divida o montante igual a amortizagéo de trés parcelas
subseqlentes de principal e juros;

(f) manutengao de seguros; e

(g) manutengao de ICSD - Indice de Cobertura a Servigo da Divida acima de 1,3.

As principais clausulas contratuais restritivas (“Covenants”) do instrumento particular de escritura
da primeira emissao privada de debéntures ndo conversiveis que configuram em antecipagéo da
divida ou 6nus para a Sociedade sdo como seguem:

(a) ndo alterar o objeto social, o controle acionario, emitir novas agdes, realizar reorganizagdes
societarias sem prévia anuéncia ou alterar o formato societario de S.A. para Ltda.;

(b) manter adimpléncia com tributos federais, estaduais e municipais;

(c) nao ter pedido de faléncia, recuperagao judicial, pedir recuperagéo extra-juidicial, etc.;

(d) nao ter titulos protestados acima de R$1.000 (valor atualizado pelo IPCA desde a emisséo das
debéntures), deixar de cumprir sentenga judicial transitada em julgado e ndo ter vencimentos
antecipados de quaisquer dividas;

(e) n&o alienar ativos, sem prévia anuéncia, acima de R$1.000 (valor atualizado pelo IPCA desde a
emissao das debéntures) sendo para liquidar as obrigagdes com os debenturistas;

(f) ndo reduzir capital, distribuir reservas ou dividendos antes do término do prazo de caréncia,
preenchimento da conta reserva, manutengéo do ICSD dentro do limite mencionado acima e com
prévia anuéncia dos debenturistas; e

(g) néo contrair dividas, acima de R$12.600, bem como empréstimos, operagbes de endividamento,
emissdo de quaisquer instrumentos de crédito para captagédo de recursos sem a prévia anuéncia
dos debenturistas;

A Administragao da Sociedade entende estar cumprindo com todas as obrigagdes acima e ndo tem
conhecimento de qualquer manifestagao pelo agente fiduciario de descumprimento de obrigagdes
contratuals que conflgurem em antecipagao da divida.

tos e contribuigdes a recolher

2010 2009
PIS e COFINS parcelamento (i) ..........ccccouoviircnciciciciiccccc 748 -
Provisdo PIS e COFINS receita a faturar..............ccccccoooiiiiiiiiiiiicccc 588 560
Retencdes de terceiros. 540 475
IRPJ e CSLL 769 -
IRRF a recolhel 283 14
OULTOS .. 249 58
Total 3477 1.107
Curto prazo 2.595 1.107
Longo prazo 582

(i) A Sociedade vai pleitear a desisténcia do parcelamento de PIS e COFINS e recuperagéo dos valores
pagos até a presente data em fungdo da alteragdo na metodologia de tributacdo de cumulado
para ndo cumulativo (Nota Explicativa n° 5). No caso de uma eventual aquisicao de dleo diesel
para gerar energia elétrica, a Sociedade possui isengdo de recolhimento do ICMS devido por
substituicdo tributaria em fungédo do Decreto n° 36.409 que alterou o Regulamento do ICMS do
Estado de Pernambuco.

18 Contingéncias

Tributérias

As declaragdes de rendimentos, assim como outros tributos e contribuigdes sociais, estéo sujeitos a

revisdo e eventual langamento adicional por parte das autoridades fiscais durante um periodo de cinco

anos. Entretanto, ndo existe contra a Sociedade qualquer indicagdo de contingéncias relacionadas
com o imposto de renda e outros tributos.

Civeis

A Sociedade é parte de processos nos quais a Administragdo, suportada pela opinido de seus

consultores juridicos, acredita que a chance de éxito seja possivel devido ao resultado da audiéncia

preliminar conciliatéria, das justificativas e provas apresentadas. Portanto, nenhuma provisao foi
constituida. As reclamagdes relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2010, totalizam

R$1.051. A contingéncia civel &€ basicamente um processo com o fornecedor de equipamentos elétricos

para as UTEs, cujo valor das notas fiscais estd provisionado na Nota Explicativa n® 13. Em 2008 a

Areva emitiu e protestou 24 titulos, totalizando R$7.580, que foram sustados pela Sociedade sob a

alegagao que (i) os servigos nao foram prestados; e (ii) os equipamentos ndo foram entregues na sua

totalidade. O acionista controlador da Sociedade ofereceu bens em garantia, suspendeu judicialmente

a cobranca e o processo aguarda audiéncia de instrugdo. Além do valor das notas fiscais emitidas, que

estao registradas contabilmente, o fornecedor também exige multas pelo atraso destes pagamentos,

no valor de R$1.051; valor este que n&o esta reconhecido contabilmente uma vez que a expectativa
de perda é considerada possivel. A Sociedade, em fungéo desta discussao, entrou com processo de
indenizagao (contingéncia ativa) contra este fornecedor solicitando (i) R$36.000, por perdas causadas

a Sociedade pelo atraso no comissionamento das UTEs, reduzindo o seu faturamento entre janeiro

e junho de 2009; e (i) R$8.631 dos servigos que ndo foram prestados e materiais que ndo foram

entregues e de multas e perdas financeiras que a Sociedade incorreu com terceiros pelos atrasos no

comissionamento das UTEs causados pelo fornecedor.

19 Patriménio liquido

Capital social

O capital social da Sociedade ¢ R$31.310, representado por 31.310.000 agdes ordinarias no valor

nominal de R$1,00 (um real).

Capital social %

DC Energia e Participagdes Ltda. ........ 29.744 95,00
OZ&M Incorporagéo, Participagéo Ltda 1.566 5.00
31.310 100,00

Reserva legal

E constituida a razédo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos ao art.
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Até 31 de dezembro de 2010 néo foi
constituida a reserva legal em fungédo da Sociedade ainda apresentar prejuizos acumulados.
Remuneragéo aos acionistas

Os lucros serdo distribuidos conforme determina a Lei das S.A., ou seja, uma vez constituidas
a Reserva Legal (Art. 193), Reserva de Lucros a Realizar (Art. 197) e Reserva para Retencéo de
Investimentos (Art. 196), os lucros deverao ser distribuidos como dividendos. Durante o exercicio de
2010 n&o houve distribuicdo de dividendos em fungdo de a Sociedade ainda apresentar prejuizos
acumulados.

AFAC - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Conforme os termos do instrumento societario do AFAC a sua classificagdo como instrumento
patrimonial é apropriada considerando: (i) a sua converséo € irrevogavel e irretratavel; (ii) depende de
um acordo entre os socios para que nao ocorra a diluicdo de uma das partes; (iii) o adiantamento é
em Rfais sem correcao; e (iv) a quantidade de acdes é pré-fixado considerando o preco de converséo
de R$1,00.

20 Partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas compreendem operagdes vinculadas ao objeto social e
contratos da Sociedade. Sobre os mutuos incidem juros equivalentes a taxas de empréstimos de
capital de giro, calculados a 100% da variagdo do CDI + 4,5% a.a. Parte dos empréstimos sera
liquidada através da dagdo em pagamento de ativos e passivos no decorrer de 2011.

Ativos Passivos Receitas Despesas

2010 ___2009__ 2010__ 2009 2010 2009 2010 2009
Vigus Engenharia Ltda. ..... . (@ 9465 8776  (320) - (19)
Antares Serv. e Partic. Ltd . (b) - 338 (7. 178) (7. 600) - - -
Ebrasil Norte Ger. de Energia Ltda. (c) 6.320 - - 6422 6.320 (59) -
DC Energia e Participagdes . (o) - - (1.994) - - - -
Acionistas controladores 3 1 - (40) 100 11.664 (101) -
Ebrasil Energia Ltda. 1 - (3.849) - - - (160) -
EPASA..... - 1.093 - - 9.236 - (15.777) -
Ebrasil S.A 30 - - 319 310 (9) -
Aruana Energia S.A. 18 -
Total 10.274 (13. 3411 (7640116077 18294 16.125 -
Mutuos 1.597 (13.341) _(7.640)
Imobilizado 0.465__B677

Descrigao das principais operagdes com partes relacionadas:

(a) Refere-se a uma empresa ligada que foi utilizada para a realizagéo da construgéo civil das UTEs
(basicamente folha de salario e encargos trabalhistas). Os adiantamentos foram regularizados em
maio de 2011 (Nota Explicativa n® 31).

(b) Refere-se a comissao para uma empresa ligada de propriedade dos sécios pela intermediacdo dos
grupos geradores para as UTEs. Nao incidem encargos financeiros sobre este montante.

(c) Refere-se a aportes para capital de giro, remunerados desde a sua disponibilizagéo por taxa de
juros compativel com o mercado financeiro (CDI + 4,5% a.a.).

(d) Refere-se a energia comercializada pela EPESA para as UTEs Termoparaiba e Termonordeste,
conforme Nota Explicativa n° 24.

21 Receita

2010 2009
Receita de disponibilidade de energia elétrica..............cccocoveviieiiienns 74512  63.368
PIS e COFINS sobre o faturamento. R (6.892) __ (5.862
Total 67.620 _57.506

A Sociedade apenas reconheceu receitas fixas uma vez que ndo houve despacho pela ONS.

A receita fixa € atualizada na data base do reajuste tarifario respeitado o prazo minimo legal de 12
meses e é destinada para cobrir os custos fixos e eventuais custos associados a declaragédo de
inflexibilidade. A receita fixa de 2009 esta reduzida em fungdo da entrada em operagéo ter ocorrido
apenas em 18 de junho de 2009. Conforme determinagdo da ANEEL, o faturamento ficou limitado ao
Prego de Liquidagdo de Diferengas - PLD acrescido de uma margem de 10%. A parcela de receita
variavel corresponde ao produto do custo variavel unitario pela diferenca entre a energia verificada e
a energia correspondente a declaragao de inflexibilidade. Nao cabe parcela variavel as UTEs que nao
séo despachadas pela ONS.

22 Custos dos servigos prestados

2010 2009

Compra de eNergia (i)...........ocueuuiuriiniiniiiiii - 23.520
TUST (ii). OO OO UO PO U UT OO OO PRPTPTROTROOOOOY 11.105  10.988
DepPreCiaGao (iii)...... e eeueeeirieiee et 10.381 5.992
Amortizagcdo do diferido () 2ot 2.332 1.358
Recomposigao do sistema (iV) .......ccocceveerieriiiiiiieicicies 2.027 338
Mé&o de obra direta ...........ccccoeiiiiiiiiiiiii 2.144 2.550
SEIVIGOS € OULIOS ...ttt 1.110 3.418
29.099 __ 48.164

(i) Como as UTEs somente entraram em operagao comercial em 18 de junho de 2009, foi necessario
adquirir energia no mercado livre para atender as suas obriga¢des de disponibilidade.

(i) O principal custo das UTEs refere-se ao valor pago para as transmissoras pelo uso das redes de
transmissao, cobrados pela utilizagcdo das instalagdes e componentes da rede basica, conforme
definido por meio de Resolucdo da ANEEL. O custo € incorrido independentemente do despacho
energia pelas UTEs e é atualizado anualmente com base em regras especificas.

(iii) O acréscimo na depreciagédo e amortizagéo do diferido do exercicio de 2010 decorreu da entrada
em operagao das UTEs em junho de 2009.

(iv) A compra de energia para reposi¢ado da venda acima da garantia fisica refere-se ao percentual de
perdas entre as medigOes brutas, ou seja, entre os barramentos de 34,5KV e o centro de gravidade
do sistema interligado nacional. Estas perdas s@o o somatério das perdas internas e do SIN e estao
sendo compensadas com a aquisi¢do de contratos bilaterais de energia.

23 Despesas administrativas

2010 2009
Servigos CoNtratados (1).......c.eoveririiiiriiiiie i 3.542 5.720
Pessoal administrativo (ii).........cccceeeeiiiiiiiiiiscecccee 1.048 719
TAXES ... 1.389 1.107
DEPreCIAGAO ...ttt 224 181
Taxas a 0rgaos reguladores............ccoeceeeverueiieseeiesescneee 368 93
OUTOS ... 1.751 383

8.322 8.203

(i) Servigos contratados especialmente no escritério central da Sociedade, em Recife-PE.

(ii) Mao de obra prépria principalmente no escritério central da Sociedade, onde esta localizado o
centro de servigos compartilhados do grupo. O volume de gastos administrativos especificos das
UTEs néo é relevante.

24 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

2010 2009

Recuperagdo TUST ano anterior (i) ..........cccceereriirieniiiiiciecescieens 3.314 -
Receita liquida com revenda de energia (ii).......cccccevveririniiciineicnes 9.236 -
Custo com revenda de energia (ii) .......coovevververeneiiiiiciceeeeeeeeee (15.777) -
Receita com venda da sobra de obras..............cccccoviiiiiiiiiiiciciie 1.345 81
Custo do material vendido...........cccooviiiiiiiiiiiiicecee (1.292) -
OUTOS .. 697 253
(2.477) 334

(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 8, o resultado de 2010 foi beneficiado pelo julgamento da
ANEEL de recuperacédo de TUST que, embora seja um ressarcimento de 2009 o fato gerador para
a contabilizagdo ocorreu quando da decisdo em dezembro de 2010.

(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, a EPESA obteve autorizagdo da ANEEL para transferir
as UTEs Termoparaiba e Termonordeste para a EPASA em 23 de fevereiro de 2010. Como a CCEE
somente autorizou as transferéncias a partir de 1° de marco de 2010, a EPESA, responsavel pelas
obrigagdes do PIEE e das CCEAR das UTEs, precisou adquirir energia nos meses de janeiro e
fevereiro de 2010 para cobertura de lastro em virtude do atraso na entrada em operagao comercial
destas UTEs. As operacdes de compras e vendas resultaram uma perda liquida de R$6.541 para
a EPESA nestes dois meses.

25 Receitas (despesas) financeiras, liquidas

2010 2009
Receitas financeiras
Juros contratos de mUtuos..........ccccveviiriiiciccciccis 250 -
Descontos obtidos ... 118 153
Juros e rendimentos ..o 3 -
371 153
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures ......... (19.016) (10.306)
Juros e IOF sobre empréstimo: (1.651) (411)
Juros e IOF sobre mutuos...... 1.114) -
Juros e multas pagos a fornecedores.. (2.569) (4.533)
OULTOS ..o 120 (79)
24.470 (15.329
(24.099) (15.176)

26 Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro

As aliquotas nominais sdo 25% para o imposto de renda e 9% para a contribuicdo, embora as UTEs
estejam localizadas em érea incentivada pela Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste
(SUDENE). A Sociedade podera reduzir em 75% o imposto de renda sobre o lucro da exploracdo
pelo prazo de 10 anos a partir do ano-calendario do seu pleito. O pleito serad elaborado tdo logo
seja concluida a retificagcdo dos tributos federais em decorréncia das alteragdes descritas na Nota
Explicativa n® 5.

2010 2009
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro (prejuizo) antes do IRPJ e CSLL 3.623 3.623  (13.703) (13.703)
Despesas nao dedutiveis 7 13 13
Adicdes (exclusdes) temporarias 2.089 2.089
3.197 3.197 11.601 11.601
IRPJ e CSLL corrente.... (559) (210) - -
IRPJ e CSLL diferidos (i) (446) (152) 3.423 1.232
Resultado IRPJ e CSLL 1.005 362) _ 3.423  1.232

Aliquota efetiv. 28.7% 103%___ 250%____9.0% —9.0%
(i) Inclui imposto de renda e contribuigéo social diferido sobre adigoes Temporarlas cujo
aproveitamento ocorre quando a provisdo se torna uma despesa ou € revertida. Os créditos fiscais
sobre o prejuizo fiscal e base negativa serdo compensados com lucros tributaveis futuros e estéo
registrados pelas aliquotas estimadas de realizagao futura.
27 Instrumentos financeiros
A Sociedade revisa os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizagdo, avaliagdo, classificagdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo
descritos a seguir:
« Caixa e equivalentes de caixa - sdo classificados como mantido para negociagdo. O valor de
mercado esta refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais;
« Contas a receber de clientes - decorrem diretamente das operacdes da Sociedade, séo classificados
como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel;
« Fornecedores - decorrem diretamente das operagdes da Sociedade e s&o classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.
« Empréstimos para capital de giro - o principal proposito desses instrumentos financeiros é gerar
recursos para financiar as necessidades de fluxos de caixa no curto prazo. Sédo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores
contratuais, atualizados pela taxa efetiva de juros das operagdes. Os valores de mercado destes
empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com
caracteristicas oriundas de fontes para capital de giro da Sociedade com custos atrelados a CDI.
« Debéntures ndo conversiveis - sdo recursos para a construgdo das UTEs e estdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores
contratuais, atualizados pela taxa efetiva de juros da operagéo. Trata-se de instrumentos financeiros
com caracteristicas de financiamentos de projetos de infra-estrutura, com custo financeiro de TR +
10% a.a.
« Operagado com derivativo para troca de taxa de juros - A Sociedade possui instrumento de protecéo
com o objetivo de protecdo econdmica e financeira contra a variagdo cambial de captagdo em moeda
estrangeira utilizando swap de délar para CDI, sem nenhum carater especulativo. Os ganhos e perdas
dessa operacédo sdo compensados pelos ganhos e perdas do empréstimo em moeda estrangeira.
Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 2009 e 2010
sd@o como segue:
2010
Valor Valorde
contabil mercado

2009
Valor Valorde
contabil mercado

Categoria

Caixa e equivalentes de caixa Mensurado ao valor justo 825 825 92 92

Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis  10.602 10.602  18.055  18.055

Conta reserva do servigo da divida Mensurado ao valor justo 10444  10.444 1.707 1.707

Fornecedores Mensurados ao valor justo  (12.172) (12.172) (29.900) (29.900)
Mensurado ao custo

Empréstimos para capital de giro amortizado  (5.229) (5.229) (5.568) (5.568)
Mensurado ao custo

Debéntures amortizado (179.488) 179.488 (184.092) (184.092)
Mensurado ao custo

Instrumentos derivativos - Swap amortizado  (2.840) (2.840) - -

A Administragdo da Sociedade néo identificou diferenga relevante entre os valores de mercado e os
apresentados nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2010 e 2009, bem como nao
possui instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco e também ndo efetua
aplicagéo de carater especulativo.

28 Gerenciamento de riscos

A Administragéo realiza o gerenciamento a exposigao aos riscos de taxas de juros, cambio, crédito
e liquidez em suas operagdes com instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus
negocios. O principal negécio da Sociedade é a disponibilidade de usinas para geracdo de energia
termoelétrica, reguladas pela ANEEL. O Conselho de Administragdo possui responsabilidade global
pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento dos riscos associados aos negécios
da Sociedade, sendo este gerenciamento realizado através do mapeamento dos riscos, definicdo de
responsaveis, planos de agao, politicas internas formais, matrizes de aprovagao e sistema de gestéo
integrado. As operagdes da Sociedade que estéo sujeitas a fatores de risco sdo como segue:

(a) Risco de liquidez: Este risco decorre de uma eventual falta de capital para fazer frente as obrigagdes
financeiras associadas aos seus passivos financeiros. Para minimizar tais riscos a Sociedade possui




ebrasil

epesa

&

CENTRAIS ELETRICAS DE PERNAMBUCO S.A. - EPESA

CNPJ: 06.212.748/0001-34

“Empresa do Grupo EBRASIL”
www.ebrasilsa.com.br

limites de crédito e gerencia os seus compromissos de curto e longo prazo, bem como, monitora
rigorosamente o cumprimento das obriga¢des contratuais. A seguir, estdo as maturidades contratuais
de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados:

Valor 06-12 1-2 2-5 Mais que

contabil 6 meses meses anos anos 5 anos

Debéntures .. 179.488 4.844 18.776 ~ 33.921 87.597 34.350
Empréstimos. 8.069 7.844 (i 146 - -
187.557 12.688 18.855 __34.067 ___87.597 34.350

(i) Dentro da gest&o de liquidez os empréstimos para capital de giro foram renegociados e alongados no
inicio de 2011 (Nota Explicativa n° 31) A previsibilidade de receitas e custos, associado a margem
operacional dos negdcios ao longo dos contratos de comercializagéo, permite o gerenciamento das
sobras e necessidades de caixa com grande antecedéncia.

(b) Risco taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Sociedade vir a incorrer em perdas
por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas aos
empréstimos e debéntures.Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros da Sociedade é:

Saldo 31/12/2010
Instrumentos financeiros basicamente pré-fixados
Debéntures (10% @.8.) ...coviiiiiiiicciieeccccc 179.488
Arrendamento (16,51% 8.8.) .....ocoviiiiiiinininics 265
Juros basicamente pos-fixados............ccccceenee.
Empréstimos capital de giro (100% CDI + 4,5% a 4, 8% a.a 7.804
Saldo liquido de mutuos (100% CDI + 4,5% a.a.) ............... 6.707

Como as receitas de prestagdo de servigos sé@o ajustadas anualmente pela variagdo do IPCA
(indice de Preco ao Consumidor), isto serve como uma protegdo natural para a exposicdo das
debéntures a variagdo da Taxa Referencial - TR. Nos Ultimos dez anos a variagcdo do IPCA ficou
acima da apresentada pela TR. No caso dos instrumentos financeiros p6s-fixados os impactos nao
séo relevantes ao ponto de deteriorar a margem da Sociedade no caso de uma oscilagdo do CDI,
como demonstrado na andlise de sensibilidade abaixo (considerando manutencdo constante da
alavancagem financeira):

Cenario
Exposicdo Risco base (*) _Alta 25% _Alta 50%
Empréstimos capital de gir 7.804 CDI (936)  (1.171)  (1.404)
Saldo liquido de mutuos. 6.707 CDI (838) __(1.006) __ (1.207)
Aumento (168) (369)

(*) Variagéo projetada de
(c) Risco de taxa de cambio: A Souedade possui operacao envolvendo instrumento financeiro com
uma institui¢ao financeira sediada no pais Unica e exclusivamente para trocar o indexador de em-
préstimo em moeda estrangeira pela variagdo do CDI, no mesmo montante do empréstimo em
moeda estrangeira, prazos e sem quaisquer limitagdes ou gatilhos em relagéo a variagéo de taxas;
ou seja, contratos de “swap” de fluxo de caixa. Sendo assim, a exposigao relativa a captagdo em
moeda estrangeira ja se encontra coberto por uma aplicagao financeira em swap (passivo 100% CDI
mais juros de 4,80% a.a.; ativo com o banco é Délar PTAX venda mais juros linear de 3,53% a.a.),
o que permitiu a Sociedade trocar o risco original da operagdo para o custo relativo a variagdo do

CDI (ja incluso no quadro anterior).
—Saldo 31/12/2010
2.840

Instrumentos financeiros derivativo

Swap - plain vanilla (USD + 3,53% a.a. por CDI +4,8% a.a.)...

Nao existem quaisquer outros saldos em moeda estrangeira.
(d) Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Sociedade vir a incorrer em perdas resultantes

da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes ou ndo cumprir uma obrigagdo

prevista em um instrumento financeiro. A exposicdo maxima do risco de crédito na data das de-

monstragdes financeiras é:
Saldo 31/12/2010

Contas a receber de clientes 10.602
Esterisco é avaliado como baixo. O risco de inadimpléncia no recebimento das receitas é considerado
baixo, embora as duas maiores distribuidoras contribuam com 27% e 16% do faturamento total. A
concentragdo é atenuada por uma forte estrutura de garantia de pagamento, envolvendo Contratos
de Constituicdo de Garantias com caugéo de receitas dos sacados suficiente para cobrir 1,5 meses,
assim como penalidades regulatérias impostas as distribuidoras inadimplentes, que tornam as
compras de energia obrigacdes seniores para as distribuidoras.

A Sociedade também possui R$10.444 em conta reserva a servigo da divida para eventuais
problemas de liquidez que possam afetar o servigo das dividas com os seus debenturistas.

(e) Risco de aceleracdo de dividas: A Sociedade possui instrumento particular de debéntures com
clausulas restritivas (“covenants”), relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros,
manutencéo de conta reserva e outros, os quais podem configurar a antecipacdo do pagamento da
divida. Essas clausulas sdo monitoradas pela Sociedade e, quando aplicavel, negociadas com o
agente fiduciario, ndo limitando a capacidade de condugao do curso normal das operagdes.

(f) Risco especulativo: A Sociedade ndo realiza transagdes envolvendo derivativos exodticos ou
especulativos, e qualquer tipo de operagdo com este tipo de instrumento precisa ser previamente
aprovado pelo Conselho de Administragao.

(9) Risco de gerenciamento de capital: A politica da Sociedade prevé a aplicagdo de recursos
financeiros em instituicdes financeiras de primeira linha. A Sociedade também procura diversificar a
sua carteira financeira em mais de uma instituicdo financeira. Todas as movimentagdes bancarias
sdo aprovadas por dois procuradores que sejam de areas distintas, administrativa ou operacional.

(h) Risco matéria prima: E o risco da Sociedade nao dispor em tempo oportuno o combustivel necessario
para a entrada em operacéo a partir de despacho da ONS. O contrato de suprimento de combustivel
celebrado com a BR Distribuidora prevé a entrega nas UTEs, a frete CIF (responsabilidade do
remetente), por preco pré-fixado e atualizado com base na Portaria MME n° 112/2006. O prazo deste
contrato € o mesmo dos contratos de comercializagdo das UTEs, ou seja, até 31 de dezembro de
2023. Este contrato determina que as ordens de compra para fornecimento de combustivel deverdo
ser emitidas com antecedéncia de 5 dias a contar do dia seguinte do pedido. O contrato prevé ainda
o pagamento de uma indenizagé@o quando o fornecedor ndo entregar a quantidade necessaria para
as UTEs atender ao despacho. Esta clausula de indenizacgéo esta sendo renovada periodicamente,
conforme Termo de Compromisso por Prazo Determinado, assinado entre ANEEL e BR Distribuidora
em 17 de abril de 2009. Sendo assim, a Sociedade possui capacidade de tancagem suficiente para
armazenar combustivel. Como o despacho ocorre com 2 dias de antecedéncia e o combustivel é
entregue em 5 dias, para nao correr risco é necessario 5.400 m3 de diesel (1.800 m3/dia). Ja que
o diesel é altamente perecivel nas condi¢des climaticas das UTEs, a Sociedade gerencia este risco
através de um acompanhamento mensal do nivel dos reservatérios das hidrelétricas, da lista das
usinas termelétricas que estdo sendo despachadas e ordem de despacho (matriz e custo) e através
de contato permanente com a BR Distribuidora.

29 Cobertura de seguros

A Sociedade possui como politica a contratacdo de cobertura de seguros para os bens sujeitos a

riscos em montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros. A cobertura em 31 de

dezembro de 2010 é:

Vigéncia 12 meses ___Valor da cobertura

Riscos operacionais 18 de junho de 2010 21.450

Responsabilidade Civil ................ccccoooiiiiiice 18 de junho de 2010 2.400
Nao esta incluido no escopo de nossos auditores emitir opinido sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada e avaliada quando a adequacgao pela Administragédo da Sociedade.

30 Compromissos
A Sociedade possui os seguintes compromissos garantidos por avais (fiangas):
Data de Data do
abertura vencimento _Valor Favorecido Beneficiario Objeto

Operador Nacional do  Operador Nacional do Garantias regulatorias
29/01/2010 28/01/2011 1.865 Sistema Elétrico - ONS  Sistema Elétrico - ONS TUST

Juizo de Direito da 10 Areva Transmissdo Garantia judicial

Vara Civel da Comarca e Distribuicédo de processo n° 0000154-
31/03/2010 31/12/2049 1.244 de Recife - Pernambuco Energia Ltda. 212010.8.17.0001
Companhia Hidro-  Referente a compra e
elétrica do Sao venda de energia para
Francisco perdas
Cumprimento de
obrigagdes principal e
acessoria, decorrente
de pagamento dos
encargos de conexao

Companhia Hidroelétri- elétrica do Sao ao Sistema de Trans-
01/07/2010 01/07/2011 53 ca do Sé&o Francisco Francisco missao
Além dos avais e fiangas, garantias aos empréstimos e debenturistas, a Sociedade penhorou eventuais
direitos creditérios que advir de receita varidvel por despacho dos contratos CCEAR em favor da BR
Distribuidora como garantia para eventuais aquisicdes de combustivel para geracéo.
31 Eventos subseqiientes
Contratagdo de empré: ) para I de giro
Com o objetivo de recompor o perfil dos vencimentos dos empréstimos de capital de giro e melhorar a
liquidez da Sociedade, a EPESA assinou em 10 de fevereiro de 2011 um empréstimo bancario de US$5.500
mil, com swap para CDI, com prazo de amortizagao de dois anos e seis meses de caréncia, com aval do
controlador. O valor da divida, apos convers&o, totalizou R$9.100 e o custo final ficou em CDI + 4,55 % a.a.
com o beneficio de ndo haver incidéncia de IOF sobre este empréstimo na época da contratagéo.
Adiantamento a fornecedores - Imobilizado
Em 31 de dezembro de 2010, encontrava-se em aberto adiantamento a fornecedores no montante de
R$9.465, os quais foram regularizados mediante a emiss&o de nota fiscal pelo fornecedor Vigus em
30 de maio de 2011, no valor de R$11.719. O desfecho do processo foi possivel no momento em que
o equilibrio-financeiro da prestacdo de servigo de construcao civil pela Vigus foi re-estabelecido pela
assungao pela EPESA dos tributos incidentes sobre a operagéo.
Restituicao parcial de conta reserva do servigo da divida
Em 4 de abril de 2011, a Sociedade procedeu a amortizagéo da Ultima parcela dos juros do periodo
de caréncia das debéntures. Conforme instrumento contratual, a Sociedade é obrigada a manter
trés amortizagdes de principal e juros na conta reserva a servigo da divida. Uma vez findo o prazo
de caréncia a amortizagdo dos juros sdo reduzidos em aproximadamente R$1.700, resultando na
restituicdo de R$4.360 para a Sociedade. Este valor foi aplicado em fundo de liquidez imediata em
banco de primeira linha com rendimento similar a variagédo do CDI.
Devolugéo de depésitos indevidos
Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade apresentava R$3.978 de provisdo para devolugdo de
depositos realizados por agentes do setor em suas contas de arrecadagdo dos servigos prestados.
No més de junho de 2011 os bancos agentes entraram em contato com a Sociedade informando os
motivos para os depositos indevidos e solicitando a sua devolucéo, o que foi prontamente realizado
com os saldos disponiveis em aplicagdes financeiras de liquidez imediata.
Liquidagdo FGW/Caterpillar
Em 30 de maio de 2011, a Sociedade liquidou a cobranca de juros e multa por pagamentos em atraso
com o fornecedor FGW/Caterpillar no montante de R$1.055, evitando assim levar o assunto para uma
disputa judicial cuja probabilidade de éxito foi considerada “possivel” pelos consultores juridicos.

Companhia Hidroelétri-
31/05/2010 31/12/2010 77 ca do S&o Francisco

Companhia Hidro-

DIONON LUSTOSA CANTARELLI JUNIOR - Diretor; LEOPOLDO DE BRUGGEN E SILVA - Diretor; FERNANDO RODRIGUES ALCAIDE - Diretor; MANUEL SIMOES GONDIM - Diretor;
JOSE RORIZ LUSTOSA CANTARELLI JUNIOR - Diretor; CONTADORA: MARIA DO SOCORRO FERREIRA MIRANDA CRC-PE 11.430
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

|

Aos Conselheiros e Diretores da Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA - Recife - PE. Examinamos
as demonstragdes financeiras das Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA (“Sociedade”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administragcio sobre as demonstragoes financeiras: A Administragédo da
Sociedade é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com

as normas brasileiras de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de
procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia arespeito dos valores e divulgagdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Sociedade
para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragao, bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes financeiras

tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa oplnlao

Opinidao: Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
emtodos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira das Centrais Elétricas de Pernambuco
S.A. - EPESA em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Recife, 01 de julho de 2011.

Jodo Alberto da Silva Neto
Contador CRC RS-048980/0-0 S-PE

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 S-PE
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