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XINGU RIO

OORPORPS@

CNPJ/MF n° 23.093.056/0001-33

> TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,

A Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“XRTE” ou “Sociedade”)
apresenta o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras, com os
Relatorios dos Auditores Independentes referente ao exercicio de 2016.

1) A SOCIEDADE

A Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“Sociedade” ou “XRTE"), foi
constituida em 07 de agosto de 2015 e é uma sociedade an6nima fechada, de
capital privado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessoes de
servicos publicos de transmissao, prestados mediante a implantacdo, construcao,
operagdo e manutencao de instalacdes de transmissao, incluindo os servicos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programacdes, medicdes e demais servicos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica).

A Sociedade é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo
SGBH), esta que é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCCQ),
localizada em Pequim, na Republica Popular da China.

2) SETOR ELETRICO - SEGMENTO DE TRANSMISSAO

A receita do setor de transmissao no Brasil tem origem nos leildes de transmissao
promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, por meio da Agéncia Reguladora
(ANEEL) e tem um marco regulatério completo e consistente, o que garante que
as transmissoras tenham mecanismos de revisoes e reajustes tarifarios periédicos,
operacionalizados pela préopria ANEEL (anualmente e nas revisoes periédicas das
receitas aprovadas).

Nesse contexto, mesmo com incertezas no segmento de energia no mercado

brasileiro, a Sociedade espera manter a geracdo de caixa e margem positiva de
suas operacoes. O segmento de transmissao de energia deve permanecer como
o de menor risco do setor, pois o recebimento de sua receita é baseado na
disponibilidade de ativos.

Dados técnicos da concessao (a serem construidas):

Extensdo de linhas em km: 2.518
Tensdo em kV: 800/500
Subestacoes: 3

3) DESEMPENHO FINANCEIRO
3.1) Desempenho econémico-financeiro

2016 2015
e Liquidez geral 9,38 19,73
e Liquidez corrente 3,19 229,47
e Relacao patrimonio liquido/ativo 89,34% 94,93%
e Relacao passivo nao circulante/ativo 578% 4,93%
e Rentabilidade do patriménio liquido (5,73%) (4,99%)
e Relacao lucro operacional/Patr. liquido (5,57%) (4,83%)

4) GOVERNANCA CORPORATIVA

A cada ano a Sociedade busca ser mais inclusiva. A Sociedade vem aperfeicoando
seu sistema de gestao, buscando as melhores préaticas de governanca corporativa,
atuando com ética e respeito para com seus acionistas e demais partes
interessadas.

Iniciativas como a Semana da Saude e do Bem Estar foram levadas para todas as
regionais da empresa além de sua sede no Rio de Janeiro. A promocdo de
eventos para a criacdo de um bom ambiente de trabalho. O Programa de

BALANCO PATRIMONIAL - 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em reais)

Nota 2016 2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 87.121917 5.030.797
Despesas antecipadas 6 1.121.332  1.121.332
Impostos a recuperar 617.724 -
Outras contas a receber 461.081 5.527
89.322.054 _6.157.656
N&o circulante
Despesas antecipadas 6 2.429.552  3.550.883
Depositos judiciais e caugdes 36.000 -
Ativo financeiro amortizavel 7 483.043.921 10.358.291
485.509.473 13.909.174
Total do ativo 574.831.527 20.066.830

Passivo Nota 2016 2015
Circulante
Fornecedores 8 24.180.836 15.000
Tributos e contribuicdes sociais 564.477 813
Salérios e encargos sociais 9 3.290.147 11.021
28.035.460 26.834
N&o circulante
Outras contas a pagar 104.759 1.056
Tributos diferidos 10 _33.140.366 988.222
33.245.125 989.278
Patriménio liquido
Capital social 11.a 543.001.000 20.001.000
Prejuizos acumulados 11.b (29.450.058) _ (950.282)
513.550.942 19.050.718
Total do passivo e do patriménio liquido 574.831.527 20.066.830

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em reais)

Capital Prejuizos
social acumulados Total

Constituicdo da Sociedade

em 07 de agosto de 2015 1.000 - 1.000
Aumento de capital conforme

AGE de 28.10.2015 20.000.000 - 20.000.000
Prejuizo do exercicio - (950.282) _ (950.282)
Saldos em

31 de dezembro de 2015 20.001.000  (950.282) 19.050.718
Aumento de capital conforme

AGE de 07.03.2016 34.000.000 - 34.000.000
Aumento de capital conforme

AGE de 29.04.2016 466.000.000 - 466.000.000
Aumento de capital conforme

AGE de 03.11.2016 23.000.000 - 23.000.000

Prejuizo do exercicio — (28.499.776) (28.499.776)
Saldos em

31 de dezembro de 2016

543.001.000 (29.450.058) 513.550.942

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“Sociedade” ou “XRTE"), foi
constituida em 07 de agosto de 2015 e é uma sociedade anénima de capital
fechado, com o proposito especifico e Unico de explorar concessoes de servicos
publicos de transmissdo, prestados mediante a implantacdo, construcéo,
operacdo e manutencao de instalacdes de transmissao, incluindo os servicos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programacdes, medicdes e demais servicos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela ANEEL
- Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A Sociedade tem a sua sede na Avenida
Presidente Vargas, n® 955 - 13° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro e é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH" ou
“Grupo SGBH"), que é subsidiaria da State Grid Corporate of China (“SGCC"),
localizada em Pequim, na Republica Popular da China. 1.1. Da concessao: Em
17 de julho de 2015, a SGBH sagrou-se vencedora do Leilao ANEEL n° 007/2015
com receita anual permitida (RAP) no valor de R$988.030.985 e desagio de 19%
frente a RAP maxima apresentada pela ANEEL.O contrato de concesséo foi
assinado em 22 de outubro de 2015. A Sociedade prevé entrar em operacao em
dezembro de 2019. O projeto da Sociedade consiste na implantacao e exploracao
do empreendimento composto pelas seguintes instalacoes de transmissdo de
energia nos estados do Para, Tocantins, Goids, Minas Gerais e Rio de Janeiro:
(i) Estacao conversora de corrente alternada em continua e vice-versa, na tensao
CA de 500kV e + 800kV junto a Subestacdo Xingu, no Estado do Para; banco de
transformadores conversores, equipamentos de compensacéo reativa e filtros de
harmonica; reatores de alisamento; modulos de conexdo de equipamentos,
interligacdo de barramentos, barramentos e respectivo eletrodo de aterramento
e correspondente linha de eletrodo. (i) Subestacdo Terminal Rio, no Estado do
Rio de Janeiro, com patio em 800kV para receber a estacdo conversora e seus
equipamentos e patio em 500kV com dois compensadores sincronos de (150/-
75) Mvar, conectados por um banco de (3x100) MVA de transformadores
monofésicos e uma unidade de reserva de 100 MVA e dois transformadores
500/13,8kV - 40 MVA, para atender os servicos auxiliares. (iii) Estacao conversora
de corrente alternada em corrente continua e vice-versa, na tensao CA de 500kV
e + 800kV, junto a Subestacdo Terminal Rio; banco de transformadores
conversores; equipamentos de compensacdo reativa e filtros de harmonicas;
reatores de alisamento; médulos de conexdo de equipamentos, interligacao de
barramentos, barramentos e respectivos eletrodo de aterramento e
correspondente linha de eletrodo. (iv) Linha de transmissdo em corrente continua
em £800kV entre as subestacbes Xingu e Terminal Rio, bipolo simples, com
extensao aproximada de 2.518km com um cabo de para-raios em fibra dptica.
(v) Primeiro e segundo circuitos da Linha de Transmissdo em 500kV entre as
subestacdes Terminal Rio e Nova Iguacu, em dois circuitos simples, com extensao
aproximada de 30km. (vi) Instalacdes vinculadas e demais instalacoes necessarias
a funcbes de medicdo, supervisdo, protecdo, comando, controle,
telecomunicacao, administracdo e apoio. O empreendimento estd em fase de
estudos e obtencao das licencas ambientais.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracdo de conformidade: As demonstracbes financeiras foram
elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, observando
as diretrizes contabeis emanadas da legislacao societaria (“Lei n° 6.404/76"),
que incluem os dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei
n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007 (“Lei n° 11.638/07"), e pela Lei
n°11.941, de 27 de maio de 2009 (“Lei n° 11.941/09"), e dos pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC, aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Adicionalmente, a Sociedade
considerou as orientacoes emanadas da Orientacdo Técnica OCPC 07 na
preparacao das suas demonstracoes financeiras. Desta forma, as informacoes
relevantes préprias das demonstracoes financeiras estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. Aprovacdo das
demonstracoes financeiras: As demonstracoes financeiras foram autorizadas
pela Administracdo em 10 de marco de 2017. 2.2. Base de elaboracao:
As demonstracoes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor e apresentam arredondamentos em algumas apresentacoes.
A liquidacdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos apresentados nas demonstracoes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. No exercicio de
2015 a ANEEL promoveu a revisdo das normas e procedimentos contidos no
Plano de Contas do Servico Publico de Energia Elétrica, instituindo o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico 2015, contendo o plano de contas, instrucdes
contdbeis e roteiro para divulgacdo de informacgdes econémicas, financeiras e
socioambientais, resultando em importantes alteracées nas praticas contabeis e
de divulgacao, até entao aplicaveis, as empresas do setor. As normas contidas no

referido Manual foram de aplicacdo compulséria a partir de 1° de janeiro de
2015. 2.3. Estimativas e premissas: As demonstracdes financeiras foram
elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo utilizadas em estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes
financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para determinacao
do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos
ativos financeiros pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de
crédito para determinacdo da provisdo para devedores duvidosos, assim como
da anélise dos demais riscos para determinacdo de outras provisoes, inclusive
para contingéncias. A Sociedade revisa suas estimativas pelo menos anualmente.
2.4. Conversao de saldos em moeda estrangeira: A moeda funcional da
Sociedade é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracoes financeiras. 2.5. Classificacdo circulante e nao circulante:
Os ativos e passivos sao apresentados no balanco patrimonial com base na
classificacao circulante e nao circulante. Um ativo é classificado no circulante
quando: se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo
operacional normal, for mantido principalmente para negociacdo, se espera
realizé-lo dentro de 12 meses apés o periodo de divulgacdo ou se for caixa ou
equivalentes de caixa. Um passivo é classificado no circulante quando se espera
liquidé-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacdo
ou nao ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por pelo
menos 12 meses. Os demais ativos e passivos sao classificados no néo circulante.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e 0s equivalentes de caixa sdo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo,
e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de caixa
as aplicacoes financeiras de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar
da data de contratacdo. 3.2. Ativo financeiro amortizavel: De acordo com o
ICPC 01 (R1) Contratos de concessao, as infraestruturas desenvolvidas no &mbito
dos contratos de concessao nao sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou
como uma locacao financeira, uma vez que o concessionario Nao possui a
propriedade, tampouco controla a utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser
reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneracao a ser
recebida pelo concessionario. No caso dos contratos de concessao de transmissdo
de energia, entende-se que o concessionario tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel de
utilizacao das infraestruturas abrangidas pela concesséo na utilizacdo do modelo
de ativo financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo. Os
ativos financeiros amortizaveis incluem os valores a receber decorrentes dos
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos
servicos de operacao e manutencdo. Na aplicacdo do ICPC 01 (R1) - Contratos
de Concessao, que define as regras de mensuracao e contabilizacdo do ativo
financeiro é necessario que os CPC 17 - Contratos de Construcoes, CPC 30 -
Reconhecimento das receitas e CPC 38 - Instrumentos financeiros -
reconhecimento e mensuracdo sejam aplicados em conjunto. 3.3. Provisao
para reducao ao valor recuperavel (“impairment”): A Administracao revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos nao financeiros e financeiros com
o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas ou
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperdvel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando
o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes sao
apresentadas nas notas explicativas. O valor recuperavel de um ativo ou de
determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o
valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo,
os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de
caixa. 3.4. Imposto de renda e contribuicdo social: Correntes: O imposto de
renda é apurado sobre o lucro tributdvel na aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240.000 no periodo de 12
meses, enquanto que a contribuicao social é calculada a aliquota de 9% sobre o
lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto, a adicao ao
lucro contéabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusao de
receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lucro
tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos. Diferidos:
Impostos diferidos sao gerados por diferencas temporarias, entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contébeis. Impostos diferidos passivos sdo
reconhecidos por diferencas tributaveis temporéarias. 3.5. Ajuste a valor
presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes
sdo atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é
calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as
demonstracdes contébeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises
efetuadas e na melhor estimativa da Administracdo, concluiu-se que o ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em
relacdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma,
nenhum ajuste foi realizado. 3.6. Outros ativos e passivos: Um ativo é
reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
Um passivo é reconhecido no balanco quando a Sociedade possui uma obrigacédo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que
um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos
sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacao é
provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidagao superior sao
demonstrados como nao circulantes. 3.7. Apuracao do resultado: O resultado
das operacoes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de

Lideranca, contando com a participacao de todos os seus executivos, diretores e
gerentes também vem sendo incentivado e aprimorado.

Nosso objetivo é o de buscar cada vez mais transparéncia nas informacoes e o
alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com os
propositos do Grupo.

5) RESPONSABILIDADE AMBIENTAL E SOCIAL

A Sociedade vem operando em conformidade com a legislagdo brasileira,
atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude,
higiene, seguranca e medicina do trabalho. Na fase de operacdo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar e
compensar 0s impactos ao meio ambiente. A Sociedade também participa de
acdes sociais junto a Sociedade.

6) AGRADECIMENTOS
Registramos nossos agradecimentos aos membros da Diretoria e Conselho de
Administracao pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das questdes
de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedicacao
e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos
agradecimentos aos prestadores de servicos, usuarios, entidades financeiras,
seguradoras, demais agentes do Setor Elétrico e a todos que direta ou
indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades da Sociedade e para o
cumprimento da nossa missao de concessionaria.
Rio de Janeiro, 10 de marco de 2017
A Administragao

DEMONSTRA(;i\O DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em reais)

Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 12 276.815.260 9.400.150
Custo da operagao 13 (293.969.466) (10.269.818)
Prejuizo bruto (17.154.206) (869.668)
Despesas
Gerais e administrativas 14 (11.428.883) (50.498)
Resultado antes do resultado
financeiro (28.583.089) (920.166)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 15 4.277.183 -
Despesas financeiras 15 (388.423) (35)
3.888.760 (35)
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuicao social (24.694.329) (920.201)
Imposto de renda e contribuicao social
Diferido 16 (3.805.447) (30.081)

Prejuizo do exercicio (28.499.776) (950.282)

As notas explicativas sao parte das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACI'-'\O DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 E 2015 (Em reais)

2016 2015
(28.499.776) (950.282)

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes liquidos a serem
reclassificados para o resultado do exercicio
em periodos subsequentes - -
Outros resultados abrangentes liquidos ndo
reclassificados para o resultado do exercicio
em periodos subsequentes - -
Total de resultados abrangentes (28.499.776) (950.282)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAC(-)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em reais)

2016 2015
Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes dos impostos (24.694.329) (920.201)
Outras provisdes 104.759 -
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:
Ativo financeiro amortizavel (472.685.630) (10.358.29

1)
Despesas antecipadas - (4.672.215)

Impostos a recuperar (617.724) -
Outras contas a receber 630.777 (5.527)
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 24.165.836 15.000
Tributos e contribuicdes sociais 29.332.290 958.954
Salérios e encargos sociais - 11.021
Outros passivos 2.855.141 1.056
Fluxo de caixa aplicado pelas atividades
operacionais (440.908.880) (14.970.203)
Atividades de financiamento:
Aumento de capital 523.000.000 20.001.000
Fluxo de caixa gerado pelas atividades
de financiamento 523.000.000 _20.001.000
Aumento liquido do saldo de caixa
e equivalentes de caixa 82.091.120 5.030.797
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do exercicio 5.030.797 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim
do exercicio 87.121.917 5.030.797

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

competéncia. 3.8. Receita operacional: Receita de construcdo: A Sociedade
contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacdo dos servicos de transmissdo de energia
elétrica. A margem de construcao adotada é estabelecida como sendo igual a
zero, considerando que: (i) a atividade fim da Sociedade é a transmissdo de
energia elétrica; (ii) toda receita de construcao esta relacionada com a construcao
de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a Sociedade terceiriza
a construcdo da infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a
totalidade das adi¢oes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para
o resultado, como custo de construcdo, apds deducdo dos recursos provenientes
do ingresso de obrigacoes especiais, se houver. Remuneracao de ativos
financeiros: Corresponde a remuneracao pela taxa de desconto, que compreende
a taxa interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos
estabelecido pelo poder concedente por meio da RAP. 3.9. Instrumentos
financeiros: Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da
data em que a Sociedade se torna parte das disposicdes contratuais dos
instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao
seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao. Sua mensuracao subsequente ocorre a
cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificacdo de ativos e passivos financeiros. A Sociedade ndo mantém ativos ou
passivos financeiros derivativos e ndo identificou contratos com caracteristicas
de derivativos embutidos separaveis. 3.10. Meio ambiente: Os custos
socioambientais, previstos na legislacdo ambiental, sdo avaliados e estimados
durante a construcao do empreendimento e registrados no ativo imobilizado
até o final da construcao e serdo depreciados pelo prazo de concessao.
3.11. Fluxo de caixa: As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas
pelo método indireto e estdo apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa. 3.12. Transagoes com partes relacionadas:
As transacoes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em
condicbes e prazos semelhantes aos de mercado. Certas transacoes, por
possuirem caracteristicas e condicdes Unicas e/ou especificas, portanto nao
comparaveis, foram estabelecidas em condicdes justas entre as partes, de forma
a remunerar adequadamente seus respectivos investimentos e custos operacionais.

4. NOVOS PRONUNCIAMENTOS TECNICOS E INTERPRETACOES

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu as determinadas
normas que ainda nao haviam entrado em vigor até a data da emissao das
demonstracdes financeiras. Enquanto aguarda a aprovacdo destas normas
internacionais pelo CPC, a Sociedade esta procedendo a sua analise sobre os
impactos desses novos pronunciamentos, caso haja, em suas demonstragoes
financeiras.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016 2015

Caixa e depositos bancarios 11.263 5.030.797
Aplicacoes financeiras 87.110.654 -
87.121.917 5.030.797

As aplicacdes financeiras, classificadas como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado, sdo do tipo CDB, remuneradas pelo CDI.
continua—Y
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em reais)

6. DESPESAS ANTECIPADAS

12. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

19. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

2016 2015

Apropriacao de seguro patrimonial 3.550.884 4.672.215
3.550.884 4.672.215

Circulante 1.121.332 1.121.332
Nao circulante 2.429.552 3.550.883

Saldo refere-se ao seguro de garantia contratado junto a Austral Seguradora,
amortizado de acordo com a vigéncia da apdlice, e vencimento em 1° de marco
de 2020 (Nota explicativa 18).

7. ATIVO FINANCEIRO AMORTIZAVEL

2016 2015
Saldo inicial 10.358.291 -
Adicoes 472.685.630 10.358.291
Saldo final 483.043.921 10.358.291

A Sociedade reconheceu um recebivel de concessao de servico conforme o valor
atual dos pagamentos minimos anuais garantidos a serem recebidos do poder
concedente. A taxa utilizada pela Sociedade para remunerar o ativo financeiro
reflete o custo de oportunidade de um investidor a época da tomada de decisdo
de investir nos ativos de transmissao, e é apurado comparando o retorno
esperado com o valor do investimento. As concessoes das linhas de transmissao
de energia da Sociedade sao remuneradas pela disponibilidade de suas
instalacoes de transmissao, integrantes da Rede Basica e das demais instalacoes
de transmissdo, nao estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida,
mas sim ao valor homologado pela ANEEL quando da outorga do contrato
de concessao.

8. FORNECEDORES

2016 _ 2015
Fornecedores relacionados a construcéo 12.067.006 -
Fornecedores relacionados a construcao -

Partes relacionadas 10.853.360 -
Prestadores de servicos 162.035 15.000
Gastos ambientais e fundiarios 1.088.933 -
Outros 9.502 -
Saldo final 24.180.836 15.000
9. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

2016 _ 2015
Férias 975.353  3.496
Tributos retidos na fonte sobre salarios 301.363 2.152
Encargos sociais a pagar 427.301 5.373
Bonus 1.586.130 —
Saldo final 3.290.147 11.02
10. TRIBUTOS DIFERIDOS PASSIVOS
2016 2015
PIS diferido 5.227.350 170.912
COFINS diferido 24.077.489 787.230
Imposto de renda diferido 2.820.241 22.118
Contribuicao social diferida 1.015.286 7.962

Os saldos séao referentes a: (i) registros contabeis da movimentacao do ICPC 01
(R1) - Contratos de concessao que serd realizado na proporcao das operacoes,
considerando a receita e custos de operacao realizados e depreciacdo do ativo
imobilizado da concesséao; (i) PIS e COFINS sobre a receita de construcédo
(registrada de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcdo). Sera realizada
de acordo com o recebimento da receita da referida obras (ativo imobilizado da
CONCessaon).

11. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: Em 07 de agosto de 2015 foi aprovada a constituicdo da
Sociedade por meio da Ata de Assembleia Geral de Constituicdo, com a emissao
de 1.000 acoes ordinarias no valor de R$1 cada, totalizando R$1.000. Em 28 de
outubro de 2015 houve aumento de capital em R$20.000.000, mediante a
emissao de 20.000.000 acdes ordindrias nominativas subscritas e integralizadas,
no valor nominal de R$1 cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada naquela data. Em 07 de marco de 2016 foi aprovado o aumento de
capital em R$34.000.000, mediante a emisséo de 34.000.000 acbes ordinarias
nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada, conforme
Ata da Assembleia Geral Extraordinéria realizada naquela data. Em 29 de abril de
2016 houve aumento de capital em R$466.000.000, mediante a emissao de
466.000.000 acoes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor
nominal de R$1 cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinéria realizada
naquela data. Em 03 de novembro de 2016 houve aumento de capital em
R$23.000.000, mediante a emissdo de 23.000.000 acdes ordinarias nominativas
subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada, conforme Ata da
Assembleia Geral Extraordinéria realizada naquela data. 31 de dezembro de
2016, o capital social subscrito e integralizado da Sociedade é de R$543.001.000
(R$20.000.000 em 31 de dezembro de 2015), dividido em 543.001.000
(20.000.000 em 31 de dezembro de 2015) acdes ordinarias nominativas
subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada. A composicdo do
capital social subscrito da Sociedade é como se segue:

2016 2015
Receita operacional bruta
Remuneracao dos ativos da concessao 11.192.491 88.474
Receita de construcao 293.969.466 _10.269.818
305.161.957  10.358.292
Deducbes da receita operacional
PIS diferido (5.056.438) (170.912)
COFINS diferido (23.290.259) (787.230)
(28.346.697) (958.142)
Receita operacional liquida 276.815.260 9.400.150
13. CUSTO DA OPERACAO
2016 2015

(293.969.466)
(293.969.466)

Custo de construcao (10.269.818)

(10.269.818)

Total do custo da operagdo
14. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

2016 2015
Pessoal (7.069.873) (33.442)
Honorarios e encargos (672.765) -
Servicos de terceiros (2.048.374) (15.000)
Viagens (839.655) -
Outros (798.216) (2.056)

Total das despesas gerais e administrativas (11.428.883)

15. RESULTADO FINANCEIRO

(50.498)

2016 2015
Receitas financeiras
Receitas de aplicacOes financeiras 4.277.163 -
Outras 20 -
4.277.183 -
Despesas financeiras
PIS sobre aplicagoes financeiras (27.802) -
COFINS sobre aplicacdes financeiras (171.087) -
Multas e juros (129.090) -
IOF (60.444) -
Comissao bancaria - (35)
(388.423) (35)
Resultado financeiro 3.888.760 (35)
16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
2016 2015
Diferido
Imposto de renda (2.798.123) (22.118)
Contribuicdo social (1.007.324) (7.963)
Total do imposto de renda e da
contribuicao social diferidos (3.805.447) (30.081)

Em 2016, a Sociedade calculou o imposto de renda e a contribuicao social
diferidos, como demonstrado a seguir:

2016 2015
Impostos diferidos IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Remuneracao dos ativos
da concessao 11.192.491 11.192.491 88.474 88.474
Base de calculo total 11.192.491 11.192.491 88.474 88.474
% do imposto (*) 25% 9% 25% 9%
Total 2.798.123 _1.007.324 22.118 7.963

(*) A aplicacdo das aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente a R$240 para o imposto de renda e 9% para a
contribuicao social incidentes sobre o lucro tributavel.

17. MEIO AMBIENTE

A Portaria n°® 421/2011 estabelece procedimentos para o licenciamento e a
regularizacdo ambiental federal de sistemas de transmisséo de energia elétrica.
Dentre eles, a elaboracdo do Estudo de Impacto Ambiental e Relatério de
Impacto Ambiental (EIA/RIMA) com base no Termo de Referéncia emitido
pelo 6rgao ambiental competente. Os custos ambientais ocorridos no exercicio
estdo diretamente relacionados a elaboracdo dos estudos ambientais, entre
outras etapas do licenciamento relacionadas a obtencdo da Licenca Prévia,
conforme determinado pelo érgao regulador ambiental. O total de custos com
meio ambiente no exercicio de 2016 foi de R$ 6.699.085 (R$ 614.930 no
exercicio de 2015).

18. SEGUROS

SGBH 99,99%
International Grid Holding Limited 0,01%
100%

b) Prejuizos acumulados: A Lei n° 6.404/76, no paragrafo Unico do art. 189,
determina que o prejuizo do exercicio seja apresentado na conta de prejuizos
acumulados e devera obrigatoriamente ser absorvido pelos lucros acumulados,
pelas reservas de lucro e pela reserva legal, nessa ordem. A Sociedade ndo
possui reservas de lucro a serem absorvidas. Em 31 de dezembro de 2016
0 prejuizo acumulado da Sociedade é de R$29.450.058 (R$950.282 em
31 de dezembro de 2015).

DIRETORIA

A Sociedade possui um contrato de seguro garantindo a indenizagao, até o valor
fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Sociedade no contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n°
007/2015-ANEEL, bem como multas e indenizacoes devidas a Administracao
Publica. A garantia de indenizagdo, na modalidade de construcao, fornecimento
ou prestacdo de servicos, é de até a importancia segurada no montante de
R$700.000.000, com fim da vigéncia em 1° de marco de 2020.

As transacdes com partes relacionadas estdo resumidas como segue:
Natureza de

Partes relacionadas operagao 2016 2015
Ativo circulante
Outra contas a receber
CET Brazil Transmissao de Energia Ltda.(a) Nota de débito 75.000 -
75.000 -
Passivo circulante
Fornecedores
Servicos de
CET Brazil Transmissao de Energia Ltda.(b) construgao 10.299.000 -
XPTT Brasil Construcao de Sistemas Servicos de
de Energia Elétrica Ltda. (b) construgdo _ 554.360 -
10.853.360 -
Passivo néo circulante
Serra da Mesa Transmissora
de Energia S.A. (c) Notadedébito_ -1.056
- 1.056

(a) Refere-se aos tributos incidentes sobre o adiantamento de fornecedores
realizado em 2016, a ser abatido na préxima nota fiscal.

(b) Referem-se aos saldos a pagar relacionados a prestacdo de servico para a
construcdo do projeto.

(c) Saldo de férias relativos a transferéncia de um funcionario entre as empresas.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administracao dos instrumentos financeiros da Sociedade é efetuada por meio
de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade
e liquidez. A politica de controle da Sociedade é previamente aprovada pela
Diretoria. Em 2016 e 2015 a Sociedade nao registrou investimentos mantidos
até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para a venda. O valor justo
dos recebiveis nao difere dos saldos contabeis, pois tém correcao monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para
reducdo ao valor recuperdvel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo
entre os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros. Os instrumentos
financeiros da Sociedade, constantes do balanco patrimonial, estao classificados
hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é
préximo ao valor de mercado.

20.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 5 87.121.917 5.030.797
Ativo financeiro amortizavel 7 483.043.921 10.358.291
Passivos mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores 8 24.180.836 15.000

20.2. Gestao de risco: As operacoes financeiras da Sociedade sao realizadas
por intermédio da area financeira de acordo com uma estratégia conservadora,
visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela
Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar
0 negdcio da Sociedade sao: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros
relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo de seus
financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas nao
refletirem as condigdes correntes de mercado. Apesar de a Sociedade efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de
taxa de juros. b) Riscos cambiais: A Sociedade faz acompanhamento periédico
sobre sua exposicao cambial e até o presente momento ndo identificou a
necessidade de  contratar  instrumentos financeiros de  protecao.
) Risco de liguidez: A Sociedade acompanha o risco de escassez de recursos por
meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da
Sociedade é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade
por meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de que
as amortizacdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.
A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracao
da Sociedade por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geracdo de
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento
da Sociedade.

21. CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 nédo existem ac¢des judiciais de qualquer
natureza, conhecidas pela Administracdo, com base no parecer de seus
assessores juridicos, classificadas como perda provavel ou possivel, que
impliquem registro de provisdes ou divulgacéo.

22. GESTAO DO CAPITAL

A Sociedade utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacdo de capital de terceiros visa otimizar sua
estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital e a ajusta considerando
as mudangas nas condig¢des econdmicas. O objetivo principal da Administracao
de capital é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade
das obras.

Nao houve alteracoes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Hongxian Cai - Diretor Presidente
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Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Xingu Rio Transmissora de Energia
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de
2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos independentes
em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Outras informagoes que acompanham as demonstracées financeiras e o
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras, nossa
responsabilidade ¢é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes

financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necesséarios para
permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administracdo é responsavel
pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Os responséaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracoes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢ées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracoes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e

executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.
¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia.
e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam
levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacées nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.
¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2017
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